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OZET

Faizsiz bankacilik sekli olarak Tiirkiye’'de faaliyet gosteren Katilim Bankacilig,
oncelikle Islam Dininin geregi olarak talep edildigi icin ortaya ciksa da; yasanan
finansal krizlerin nedeni olarak goérilen geleneksel finansal sistemi ikame etme
amagh olarak da goOrulebilmektedir. Clnkl temel olarak katilim bankaciliginin
sundugu ftirtinler, Oncelikle arzi yani Uretimi tesvik etmeye yoneliktir. Aksine
geleneksel bankaciligin finansman yontemleri ise 6nceden talep yaratarak, genellikle
arz ve talep arasindaki dengesizlik surecini beslemektedir. Bu da cesitli sekillerde
ortaya ¢ikan ekonomik buhranlara, finansal krizlere yol agmaktadwr. Bu ¢alismada
da, geleneksel finansal sistemden kaynaklanan ve etkileri devam eden kiresel finans
krizi gibi sorunlarin yasanmamast igin faizsiz bankacilik tipi finansal sistemlerin
sundugu tirtinler ve bunlarin finansal krizleri onleyebilme giicii verilmeye
calistlacaktir.

Anahtar Kelimeler: Faizsiz Bankacilik, Katihm Bankaciligi, Islami Bankacilik,
Finansal Kriz, Faiz.

Role of Participation Banking System A Review on the Prevention of Financial
Crises

ABSTRACT

Participation banking; operating as a form of interest-free banking in Turkey;
although first emerged as a requirement of Islam, now can be seen as a substitute for
the traditional financial system, which is considered as the cause of financial crises.
Because, the products offered by participation banking basically are primarily
intended to stimulate supply i.e. production. On the contrary, the conventional
banking financing method, by previously creating demand, usually fosters the
imbalance process between supply and demand. And this is leading to economic and
financial crises, emerging in a variety of ways. In this study, to avoid problems such
as the recent global financial crises, which stems from the traditional financial
system and which impacts are still continuing; it is tried to give the products offered
by Islamic Banking types of financial systems and also to put forward the power of
these products in in order to prevent financial crises.

Keywords: Interest-free Banking, Participation Banking, Islamic Banking, Financial
Crisis, Interest.
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1. GIRIS

Finans sistemlerinin seffaf bir yapiya sahip olmamasi; yiiksek oranli kaldirach
islemlere izin vermesi ve bunlarin diizenlenme, denetlenme eksikligi ve yetersizligi
gibi liberal ekonomi gercekleri klasik finans sistemlerin temel Ozellikleridir. Bu
Ozellikler de, hem finansal sistemde hem de reel ekonomide telafisi zor olan
sorunlara neden olmaktadir. Clinkii finansal sistemin kurgusundaki bu eksikliklere
ilave olarak, uzunca bir siire kiiresel Olgekte asirt gevsek para politikalarinin
uygulanmasi; finansal miihendisligin yarattig1 yiiksek riskli {irinlerin bu strece
destek vermesi; ulusal ve uluslararasi Ol¢ekte finansal sistemlerde alinan risklerin
yonetilememesi gibi durumlar yasanmistir. Kisacasi giinlimiiziin  kiiresellesen
ckonomik yapilarindaki bu geleneksel finans sistemlerindeki krizler, sik sik ulusal,
bolgesel veya 2008 kiresel finans krizinde oldugu gibi kiiresel 6lgekte yasanmakta
fakat ¢cozlmleri uzunca bir stre almaktadir. Clnkd krizin, ulusal ekonomilerin hem
finans sistemlerinde hem de reel degerlerinde ortaya ¢ikardigi olumsuzluklarin
iyilestirilebilmesi kolay goziikkmemektedir. Zira care arayis tarzlari, halen eski
sistemler lizerine inga edilmeye ve/veya onlar Uzerine yamanmaya calisiimaktadir.

Boyle bir sirecte yani siirdiiriilmeye calisilan kiiresellesmis geleneksel finansal
sisteme bagli ekonomilerde, Kklasik yeniden yapilandirma seklindeki ¢are
arayiglarinin sadece ulusal Olgekte olmasi da yeterli degildir. Clnkl yonetim
yetersizligi ve menfaat ¢atismalar1 olan uluslararasi finansal sisteme, gelismis veya
gelismekte olan tim ulusal ekonomilerin bagimliligi da her donemde kaginilmazdir.

Kuresel finans sistemine, ulusal hukimetlerin bu bagimliliginin kaginilmaz oldugu
gercekler ve ulusal hiikiimetlerin kars1 karsiya kaldigi politik baskilar altinda radikal
¢cozlmler yaratilamamasi da normaldir. Fakat bu ¢6zimsuzlik streci, sadece krizin
ulusal ve uluslararas1 faturasimi biiyiitmektedir. Bu yiizden, geleneksel kurallarin
egemen oldugu finans sistemindeki krizlerin etkilerini, asilmasinin zorluklarini
ortadan kaldirmak i¢in Oncelikle ulusal 6lgekte kiresel dizenlemelere bagimlilig
azaltacak onlemler alinmalidir. Bunu saglamak i¢in de dncelikle, ulusal lgekte kamu
finansmaninin kontrolini kapsayan; biitce agiklarinin disipline edilmesini igeren
diizenlemelerin uygulanmasi sayesinde yabanci sermaye bagimlilik azaltilmalidir.
Cunku geleneksel kiresel finans sistemine bagimliligin sagladigi avantajlar kadar;
uluslararas1 bagimliligin, krizlerin bulasici etkisini artirmis olmasi gibi dezavantajlar
da bu sistemlerde kagimilmazdir.

Calismamizda, yukarida kisaca Ozetlemeye calistigimiz, geleneksel finans
sisteminden kaynaklanan ve etkileri devam eden kiresel finans krizinin neden
oldugu sorunlarin ortadan kaldirilabilmesi; klasik kiresel finans sistemine gerek
duyulan bagimliligin azaltilabilmesi i¢in gundeme gelen faizsiz bankacilik tipi
finansal sistemler ve onlarin kullandig1 faizsiz yatirnm araglari verilmeye
calisilacaktir. Bu baglamda varsayimimiz; faizli bankacilik sistemlerinin neden
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oldugu finansal krizlerin ortadan kaldirilabilmesinde, faizsiz bankacilik sistemlerinin
etkili olacagidir. Bu varsayimmmizi destekleyen unsurlar olarak; geleneksel finans
piyasalarinin Kriz yaratmasina neden olan etmenler tespit edilmis ve bu 6gelerin
ortadan kaldirilabilmesinde faizsiz bankaciligin hangi ¢oziimleri sundugu verilmeye
caligilmistir.

2. Kuresellesmis Geleneksel Finans Piyasalarinda Yasanan Sorunlara Genel
Bakis

Genel olarak kiiresellesme; insan hayatinin temel dinamikleri olan ekonomi, sosyal,
siyasi ve kiiltiirel alanlardaki degerlerin, dayatilarak ve/veya paylasilarak; ulusal
sinirlar1 asarak; diinya geneline yayilmasiyla benzerlikler gostermesidir. Dolayisiyla
ekonomik alandaki kiiresellesmede de, pazar kavramimin artik ulusal smirlarin
Otesine tagindig1 bir diinyada; tiim piyasalarda goriilen biitiinlesme; hem olumlu
gelismelerin hem de olumsuz gelismelerin pek ¢ok iilkede etkili olmasina yol
acmaktadir.

Kiiresellesmenin bu etkileri, hem makro hem de mikro dizeyde, gelismis ve
gelismekte olan {lilkelerde; uygulanan ekonomi politikalarinin giderek benzerlik
gostermesiyle yogun bir sekilde hissedilmektedir. Ozellikle kiiresellesme ve
teknolojide yasanan hizli gelismeler sayesinde 6lcek ekonomisinden yararlanan firma
sayilarinin artmasi, llkeler arasi rekabeti (ihracati artirmak icin kur savaglarini)
giderek kizistirmaktadir. Bu siire¢ de, hem reel sektor icin kiresel pazarlardan pay
alma savaglarmi, hem de finans sektori icin sermaye hareketlerinin
serbestlestirilmesini  kaginilmaz yapmaktadir. Ozellikle finansal piyasalarda
cesitlenen araglar1 kullanan uluslararast portfoy yatirimcilari, ¢ok hizli hareket
ederek, az gelismis veya gelisen iilke ekonomilerini dolayli yabanci sermayenin
(s1cak paranin) olumsuz etkilerine maruz birakmaktadirlar.

Finansal gelismelerin, hizl1 degisimlerin reel ekonomiyi olumsuz etkilemesini en az
indirebilmek tum ekonomiler ig¢in 6nemli bir sorundur. Cunki: “Finansal sistem
genellikle gelismis olan ekonomilerde kurumlarin ve pazarlarin birbirlerini etkileyen
fonksiyonlarim1 yerine getirmek amaciyla bir araya gelmeleriyle olusmaktadir.
Boylece, ekonomideki kurumlar ve pazarlar birbirlerini tamamlamis olur. Zaten
finans sisteminin ekonomide koordinasyon gorevi yapmasi buna dayanir.
Dolayisiyla, bir ekonomide finansal alt yapinin olusturulmasi igin 6zel sektor
finansal kurumlarimin tesvik edilmesi, yatirrm fonlarinin yeniden yapilandirilmasi,
finansal aracilarin desteklenmesi, finansal piyasalarin ve finansal kurumlarin
iyilestirilmesi gerekir” (Uludag ve Arican, 1999: 112).

Finansal kurumlarm, bu sekilde yapilandirilmig bir piyasada, ticaret ve sanayi
sermayesiyle biitiinlesmis olmasi kapitalist siirecin gelisimini hem hizlandirmistir,
tabii sorunlartyla birlikte hem de yavaslatmigtir. Yani tutarli politikalarin takip
edilemedigi; siirdiiriilebilir olmadigi bir makroekonomik yapida finansal sistem
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kurumlarinin da istikrarli olmasini beklemek yanlistir. Clinkii giinlimiizde de oldugu
gibi; “eger piyasada reel varliklarin elde edilmesi i¢in para zorunlu ise, yani para,
elde biriken refahi reel varliklara ¢evirme aracisi ise, ekonomik yapida bu islevleri
yerine getirecek, yani paranin alim-satim islevi iizerinde yogunlagacak bir kesimin
varligina neden olacaktir. Bu islevi yerine getirecek birimlerin varligi, bu kesimin
karlilhik amaciyla para ile oynamalari, beraberinde yatirnm kararlari ile birlikte,
istihdam ve gelir dilizeyi gibi reel yapilar iizerinde belirleyici olmalarim
gerektirecektir (Ercan, 2005: 240).”

Ekonomideki taraflarin bu sekildeki asir1 kazanma hirslariyla ve kiiresellesme
siireciyle birlikte; finansal sistemlerin, kurumlarin ve araglarin ¢ok hizli biiyltimesini
saglayan serbestlestirme siirecinin yasanmasi fakat gerekli diizenleme ve denetleme
yapilarinin  kurulmamasi sonucunda bu yapilarin biiyiik riskler tasidigi ortaya
cikmistir. Ciinkii: “Kapitalist iligkilerin artan 6l¢lide borg iliskisi iizerine kurulmasi
ve borg iliskilerinin 6ziinde belirli bir glivenlik marj1 i¢inde gergeklesmesi, gelecegin
stirekli olarak iginde tasidig1 verili bor¢ 6demelerini karsilayamayacak bir gelir akimi
(6zellikle kérin) ile karsilanmasi, ekonomide krizin dogmasina neden olacaktir. (Ki
bdyle olmustur.) Ozellikle spekiilatif ve ponzi finansm (borcun borgla cevrilmesi)
varhiginda finansal iliskilerin artan oranda kisa donemli olusu ve artan oranda
yatirimlarin sermaye yogun olusu, gerek finansal varliklarin maliyetini artirarak
yiiksek faiz oranlarinin varligina neden olacak, gerekse gelecekle ilgili belirsizlik
finansal kaynak sahiplerinin en azindan bir kisminin finansal siireglere girmemesine
neden olacaktir. Spekiilatif finansin artmasia paralel olarak, insanlarin gelecek
beklentileri boylece bir yandan finansal yapilarin istikrar1 iizerinde etkide bulunarak
daha kirilgan yapilar olustururken, diger yandan bu kirilgan yapilar, tekrar paranin
bor¢ verilip-alinmasin1 daha maliyetli kilacaktir. Bu maliyetin bir dizi sonucu
olacaktir; bir yandan ekonomide para-sermayesi kisa siirede riskli de olsa yiiksek
getiri sagladig icin, hizla servet unsurlarinin ¢oziilerek para sermayesine doniismesi
stirecini baglatacak, diger yandan ponzi finans durumuna bagh olarak, faiz 6demeleri
sadece Kkarlarin azalmasi degil, sermaye varliklarinin da erimesine neden olacak ve
en Kkotiisi, belirsizlik sartlart altinda ortaya ¢ikan kisa siireli ekonomik kararlar alma
yoniindeki egilimler (shortizm), k&rin temel kaynagi olan ve daha uzun zaman
isteyen yatirimlar1 daha riskli kildig1 i¢in, yatirimlarda azalamaya neden olacaktir
(Ercan, 2005: 249-250)".

3. Geleneksel Finans Piyasalarimin Yarattig1 Krizlerin Olusmasina Neden Olan
Etmenler

Finansal krizler i¢in ¢esitli tanimlamalar bulunmaktadir. Bir tanimlamaya gore
finansal kriz, genel olarak herhangi bir mal, hizmet, Uretim faktori veya finans
piyasasindaki fiyat ve/veya miktarlarda kabul edilebilir bir degisme sinirinin 6tesinde
gerceklesen siddetli dalgalanmalar veya bankacilik sisteminde geri donmeyen
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kredilerin asir1 sekilde artmasi sonucunda yasanan ciddi ekonomik sorunlar olarak
tanimlanmaktadir (Yazici ve Yazici, 2011: 38).

Daha ozet bir ifadeyle, finansal sistemde olusan veya belirlenen fiyatlar olan;
finansal-parasal sermayenin kiymeti olan faiz orani ve bir iilke parasinin diger lilke
paralar karsisindaki degeri olan doviz kurunda birdenbire ortaya ¢ikan degisiklikler,
ani inig-¢ikiglar (volatilite) da finansal kriz olarak adlandirilabilir.

Kriz kuramlart ile ilgili ¢alismalarin kokeni her ne kadar 1800’11 yillara dayansa da o
donem i¢in, bugiin bildigimiz anlamda finansal krizlerden s6z etmek miimkiin
degildir. Dolayisiyla, baslangi¢ta kriz kuramlari ¢ogunlukla reel iktisadi krizleri
aciklamaya doniik olarak gelistirilmistir. Diger taraftan, 1940’larin basindan itibaren
biiyiik dl¢tide II. Diinya Savasi hazirliklarina bagli olarak savas sanayii onciiliigiinde
ve ABD merkezli yasanan iktisadi canlanma, 1947-48lerden itibaren bircok OECD
ulkesini de icine alacak sekilde genislemis ve bu biiyiime konjonktiirii 1970’lerin
basmma kadar nerede ise kesintisiz devam etmistir. Bu biliylime konjonktiiriine
mukabil, kriz kuramlar1 tartigsmalarinda dogal olarak bir duraklama dénemi
yasanmistir. Ancak 1970’lerin basinda Bretton Woods (BW) sisteminin yikilmasi ve
yasanan petrol soklarinin da etkisiyle konjonktiir tekrar yon degistirmis ve buna
paralel olarak kriz kuramlar1 tartigmalari yeniden alevlenmistir. Su farkla ki,
1970’lerde uluslararas: finansal kiiresellesme faaliyetlerinin yogunluk kazanmasiyla
birlikte bircok gelismekte olan ve gelismis lilkede finansal krizler yasanmaya
baglamigtir. 1980 ve sonrast donemde yasanan krizler, az veya ¢ok farkliliklar
gosterseler de ana karakteristiklerini para krizleri olusturmustur. Diinya
ekonomisindeki bu degismenin dogal bir sonucu olarak, o yillardan giliniimiize reel
iktisadi kriz kuramlarindan daha ¢ok finansal kriz, tiirleri ve nedenleri gibi konulari
iceren tartismalar ve ¢alismalar yiiriitiilmisttr (Yilmaz vd., 2005: 77-78).

Giliniimiiz geleneksel finans piyasalarinin yarattigi olumsuzluklarin en Onemli
besleyeni ise, kapitalizmin, kiiresellesme ile en yiikksek asamasina ulagsmasidir.
Ciinkii kiiresellesmeyi eger “kapitalist yasam tarzinin, yani piyasa sisteminin, dis
ticaret serbestisinin, (liiks) tiiketimin ve tiiketicinin Onceliginin diinya capinda
yayginlagtirilmas1” seklinde tanimlarsak gercekten bugiin yasanilan asamayi
kapitalizmin en yliksek asamasi olarak kabul etmek gerekiyor. Bdyle bir yapida
finansal-parasal sermayenin kiiresellestigi ama emegin kiiresellesemedigi bir ortam
egemendir demek yanlis olmaz (Egilmez, 2008: 44).

Cunkl geleneksel finans piyasalarindaki diizenleme, denetleme eksikligi ve
yetersizligiyle birlikte; uzunca bir donem kiiresel boyutta asir1 gevsek para
politikalarinin takibi; geleneksel finansal miihendisliginin yarattigi riskli iiriinler;
kiresel pazardan daha fazla pay almak icin yiritilen kur savaslarinin ortaya
cikardig1 dengesizlik sorunlari; iilkelerin karst karsiya kaldigi asir1 biitge agiklart ve
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finansmaninin ortaya c¢ikardigi cevrilemeyen bor¢ stoku; finans piyasalarinin
yarattigi olumsuzluklarin, Krizlerin temel nedenlerini olusturmustur. Bu sebeplerin
ortaya c¢ikardigi  durumlar-olumsuzluklar —asagidaki basliklarda siralanarak
aciklanmaya calisilmistir.

3.1. Ekonomik Degiskenlerde Faizin Neden Oldugu Oynakhk

Ekonomik sorunlarin kiiresellesmesinin en 6nemli kaynagi olan “kisa vadeli sermaye
hareketleri sonucunda finans piyasalari, genellikle kaynaklarin risk ve kazancglarini
dogru yansitma, tasarruf ve yatirimlart dengeleme gibi geleneksel islevlerden
uzaklasarak, asir1 oynak degerlerden para kazanmaya calisan kurumlar haline
gelmektedir. Bu oynaklik istikrarsizligt da beraberinde getirmektedir” (Eren ve
Susli, 2001, s. 665).

Kiresel finansal sermaye akimlarinin oynaklik nedenlerinin basinda, siirekli degisen,
kiresel faiz oranlar1 yatmaktadir. Bu da, Ulkelerin hem yurtici ekonomik
temellerindeki hem de yurtdisi ekonomik iligkilerindeki gergek ve algilarla
degismekte veya yonlendirilmektedir.

Yurtici ekonomik degisimlerin 6nemli bir gostergesi ve faizin hem nedeni veya hem
de sonucu olan enflasyon ile faiz etkilesimini asagidaki seklide Ozetleyerek; -
ekonomide arz olmadan talep yaratilmasina imkan veren- geleneksel finansal
sistemlerinin neden oldugu enflasyon siireci anlatilmaya calisilacaktir.

Bir Ulkede Uretilen mal ve hizmetlerin genel fiyatlar seviyesindeki artis hizi yani
enflasyon orani ile finans sektoriindeki temel fiyat olan faiz ve doviz kuru yakin
iliski icindedir . Bilindigi gibi finans sektoriiniin temel gorevi, tasarruf fazlasi
olanlar ile tasarruf acig1 olanlar arasinda aracilik gorevidir. Bu gorevi yerine getiren
finansal sistemde, finansal-parasal sermayenin degeri olan faiz, tasarruf arz ve
talebinin miktarina gore olusmaktadir. Finansal sermayenin kiymetinin (faiz
oraninin) belirlenmesinde O6nemli olan finansal sistemdeki Odiing verilebilir fon
(para) miktar1 yaninda, piyasadaki fiyatlar seviyesindeki ylikselme hiz1 yani
enflasyon da énemli bir faktordur.

Séyle ki: Ulke i¢inde satisa sunulan mal ve hizmetlerin miktar1 (arz1), talep edilenden
daha az ise bu mal ve hizmetlerin fiyatlarinin yiikselmesi kagiilmazdir. Piyasadaki
mal ve hizmetlerin fiyatlarinin yiikselmesi oraninda ekonomik birimlerin cebindeki-

! Faiz olayi ile enflasyon baska baska olaylar olmakla beraber, ekseriya i¢ ice bulunmaktadir. Biz
faizin enflasyonu karsilayan kismina hicbir sekilde faiz demiyoruz. Paranin hi¢c deger
kaybetmedigini ve esya fiyatlarinin sabit kaldig bir piyasa farz ederek bu ortamda anaparaya
ilaveten 6denen ek meblaga faiz diyoruz (Uludag, 2010: 313).
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kasasindaki yerli paranin satin alma giicii de diisecektir. Bu diisiis, finansal sistemde,
faiz oranlarinda da yiikselise neden olacaktir. Ciinkii hanehalkinin hem mal ve
hizmetlere talebini ertelemesini hem de tasarruflarimi artirmasini tesvik igin
(geleneksel finansal sistemde) faizlerin enflasyondan yuksek (pozitif reel faiz) veya
esit olmasi gerekmektedir. Faiz oranlarindaki bu yiikselis slreci, sonrasinda,
iretimde girdi olarak kullanilan finansal sermayenin maliyetini de artirdigindan
enflasyonun besleyici olacaktir.

Ulkede gerceklesen enflasyon orani, miiteakiben, yerli paranin hem i¢ degerinin
dolayisiyla faiz oranlarinin; hem de dis degerinin yani yerli paranin yabanci paralar
karsisindaki degeri olan déviz kurunun olusmasinda da etkilidir. Ulkeler arasindaki
enflasyon farklar1 da, enflasyonun yiiksek oldugu iilke parasinin disg degerinin (doviz
kurunun) aleyhine durum yaratacaktir. Yani yerel para devaliie olacaktir.

Farkl1 iilke paralarinin birbirine kars1 degeri olan doviz kurlariin belirlenmesinde, -
enflasyon oranlar1 yaninda- Ulkelerin tasarruf agig1 ve dovize ihtiyact yani cari agik
oranit da énemlidir.

Ulke iginde fiyat istikrarsizligit ve ekonomik degiskenlerdeki oynaklik
gerceklesmelerinin yol agtigi “enflasyon, faiz, devaliiasyon” sarmali, Ulkelerdeki
kararsiz bir ekonomik yapmin temel gostergelerindendir. Tirkiye 0Ozelinde bu
sarmalin, kisacasi, faize bagl yapinin kirilabilmesi icin, tlkenin para otoritesi olan
TCMB, para politikast ile birlikte makro ihtiyati tedbirleri de uygulamak
durumundadir. Bu siirece maliye politikasinin da destek vermesi mecburidir. Bunun
disinda finansal sistemde derinligin artirilabilmesi i¢in, diizenleyici—denetleyici
yapilar da, faizsiz finansal sistemlerin ve enstriimanlarin gelismesi igin gerekli
radikal diizenlemeleri yapmak zorundadir.

3.2. Geleneksel Bankacilik Sisteminde Vade Uyumsuzlugu - Acik Pozisyon
Sorunu

Bankalarin kaynaklarinin ve plasmanlarinin vade ve likidite 6zelliklerinde farkliliklar
olmasi, bankalarin faiz riski ile karsilasmasina neden olur. Bu durumda faiz
oranlarindaki herhangi bir degisiklik, varlik ya da yiikiimliiliikklerin daha diisiik ya da
daha yiiksek faiz orami ile iskonto edilmesine ve dolayisiyla varlik ve
yiikiimliiliiklerin simdiki degerlerinin degismesine neden olurken, vade uyumsuzlugu
ne kadar buyuk ise bankanin faiz riski ile karst karsiya kalmasi o kadar kolay
olmaktadir (Uzunoglu, 2005: 11).

Vade uyumsuzlugu yaninda rezerv (guclli) paraya sahip olmayan tlkelerin, hem

bankalarmin hem de diger ekonomi aktorlerinin bilangolarinda tasidigi énemli bir
risk de agik pozisyon sorunudur. Bu meselede; doviz, altin, menkul kiymet gibi
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farkli finansal araglar iizerinden sahip olunan kiymetlerin (aktiflerin), taahhatleri-
yukumlulikleri (pasifleri) karsilayamamasi durumu vardir. Asirt kazanma hirsh ile
bu riski alanlarin bilangolarinda olusan aktif-pasif dengesizligi yani agik pozisyon
sorunu; piyasalardaki belirsizlik, finansal sistemdeki fiyatlardaki dalgalanmalar
(volatilite) durumunda; iflasin, krizlerin énemli bir nedeni olmaktadir.

Goldstein ve Turner de (1996) yaptiklar1 ¢alismada, -bu riski de iceren sebepleri-
bankacilik krizlerinin ortaya ¢ikmasina neden olan faktorler olarak asagidaki gibi
siralamistir (Altintas, 2004: 44):

e dissal ve igsel makro ekonomik degiskenlerdeki oynaklik,

e vade ve kur wuyumsuzluguna baglh olarak bankacilik sisteminin
yiikiimliiliiklerindeki artis,

*  kredilerde ve sermaye girislerinde asir1 artislar,

*  varlik fiyatlarinda ani kayiplar,

» altyapist zayif finansal liberalizasyon uygulamalari,

* asirt kamu miidahalesi ve krediler {izerinde kontrollerin kaybolmasi,

e yanls déviz kuru rejimleri,

* mubhasebelestirme,

e seffaflik

*  yasal yapida eksikliklerdir.

3.3. Faizi Diisiirme Amach Yaratilan Likidite Bollugunun Sonucu: Verilen
Kredilerde Ozensizlik

Geleneksel ekonomik dizende, ekonominin canlanmasi icin finansal sektor
araciligiyla efektif talebin artirilabilmesi gerekmektedir. Bunun i¢in genisletici para
politikas1 uygulamalar1 ve asir1 liberalizasyon tatbiki sonucunda: “2000’li yillarin
baslarindan itibaren Amerika'da faiz oranlarimin oldukg¢a diisiik seviyelerde
seyretmesi Ozellikle dar gelir grubundaki kisiler icin kredileri cazip kilmistir. Ayrica
alt gelir grubunun konut edinebilmesi igin vergi avantajlar1 gibi birtakim kolayliklar
getirilmistir. Boyle bir ortamda, kisilerin kredi ge¢cmislerine bakilmaksizin artan
miktarda mortgage kredisi kullandirilmistir ve kamuoyunda subprime ya da NINJA
(No income, no job, no asset) kredileri olarak bilenen bu uygulamalar varlik
fiyatlarinin 6zelliklede konut fiyatlarinin ¢ok hizli bir sekilde artmasina yol agmistir
(Korkmaz ve Tay, 2010: 4)”.

Ancak 2006 yilindan itibaren “faizlerin ylikselmeye baslamasi ile birlikte,
temerrlitler ve icra yoluyla satislar artmaya baslamis ve bu durum karmasik tiirev
araglarla finansal sisteme yayilarak dalgalanmaya neden olmustur (Demir vd., 2008:
45)”.
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3.4 Faiz Diisiisiiniin Devam I¢in Kullamlan Kontrolsiiz Menkul Kiymetlestirme

Finansal miihendisligin, bir koyundan birden fazla post ¢ikartabilmesine imkan
tantyan “menkul kiymetlestirmeyi kisaca nakit akislarinin bir havuzda toplanmasi ve
yatirimcilara satilmak iizere mali bir varlik olarak menkul kiymetler iiretilmesi olarak
tanimlanabilir. ABD’de likiditenin bol oldugu donemde (2000-2006) menkul
kiymetlestirme sayesinde bireyler normalden fazla kredi kullanmigslardir. Risk
paylasimi, yiiksek getiri istahi, bankalarin yasal sermaye yiikiimliiliiklerini yerine
getirmelerinde kolaylik saglamasi, risk tasimadan ya da daha fazla mevduata ihtiyag
duymadan bankalarin yeni kredileri finanse etmelerinin saglanmasi menkul
kiymetlestirmeyi 6zendiren hususlardir. Siire¢ igerisinde menkul kiymetlestirme;
dolasim kabiliyeti olmayan finansal kontratlara dolagim kabiliyeti kazandirilmasi
olarak islevsellik kazanmigtir. Menkul kiymetlestirmenin krizin sebeplerinden birisi
olarak degerlendirilmesinin ana sebebi bu sayede riskin bir kurumdan digerine
aktarilmasinin kolaylagmasidir (Alantar, 2008: 2-3)”.

Fakat Islamiyet’te, geleneksel finansal miihendisligin kullandigi, -bir koyundan
birden fazla post ¢ikartilabilmesine imkan taniyan, riski diiriist olmayan bir sekilde
baskasina devreden- asir1 bilinmezlik (garar) bulunan sézlesmeler yasaklanmistir.
CUnku ticari sozlesmelerdeki bu asirt bilinmezlik “(garar), akdi varligi kesin
olmayan, siipheli ve ihtimalli” bir durum ortaya ¢ikarmaktadir (Ceker, 2011: 90).

Ticari sozlesmelerdeki boylesi bilinmezlik durumlarinda: Taraflar arasinda
anlagmazlik ¢ikabilmesi; bir tarafin aleyhine durumlar olusabilmesi yani mallarina-
haklarina uygun olmayan bir sekilde el konulabilmesi; aliciya istedigi seyin istedigi
evsafta teslim edilememesi gibi hallerin ortaya ¢ikmasi kuvvetle muhtemeldir ki bu
olumsuzluklarin hepsi 2008 krizinde yasanmistir. Oysa katilim bankaciliginin araci
oldugu hizmetlerde; sundugu tiriinlerine, islemlerine ait diizenlenen s6zlesmelerde, -
satilan mal, malin bedeli, 6deme zamani vs. gibi- unsurlar en Ust seviyede belirli
esaslara baglanmaistir.

Fakat ABD’deki gibi ipotekli Konut Finansman Sistemi’nde (mortgage) “kredi
saglayan kurumlar alacaklarin1 teminat gostererek biiyiikliigii trilyon dolar1 bulan
konut tahvillerini piyasaya satmiglardir. Bu tahvillerin getirileri, Amerikan hazine
bonosunun ¢ok iizerinde oldugu i¢in, Ozellikle riskli ve yiiksek getiri hedefleyen
serbest fonlarin bu tahvillere yoOnelmesinde etkili olmustur. Bankalar, kredi
alacaklarini menkul kiymetlestirme yoluyla yatirim aract haline ¢evirdikleri igin,
mortgage piyasalari, sadece kredi veren kurulusla kredi kullanan arasindaki kredi
iliskisine bagli bir piyasa olmadigindan tiim finansal sistem artan faizler karsisinda
dalgalanma dénemine girmistir” (Demir vd., 2008: 54).
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Kredi riskini alan tarafin -yeniden finansman yaratmak ic¢in- bunu baska
yatirimcilara devretmesi seklindeki menkul kiymetlestirme islemiyle ortaya ¢ikan
“yapilandirilmis finans, yatirrmcinin risk istahi ile orantili olarak, risk-getiri
profillerine sahip menkul olusturmak i¢in biiyiik esneklik sunar. Bu nedenle modern
finans1 yapilandirilmig {riinler olmadan diisinmemiz artik zor gdziikmektedir.
Saglikli bir ekonomi i¢in diizglin isleyen yapilandirilmig {iriin pazarina ihtiyag
duyulmaktadir. Glinlimiizde, yapilandirilmis finans {riinleri deyince aklimiza, krize
neden olan iriinlerden Teminatlandirilmis Bor¢ Yikiimliligi (CDO) ve
Teminatlandirilmis  Ipotek  Yiikiimlilliigi (CMO) gelse de, dinyada ilk
yapilandirilmis finans iiriinlerinin Islami finans iiriinleri oldugunun altni ¢izmekte
fayda vardir. Konvansiyonel finanstaki varliga dayali/varlik bazli enstriimanlarda,
yatirrme1r varhigin getirisinin belli kismin1 donemsel alacagina karsilik bir borg
senedine yatirim yapmaktadir. Kisaca yatirrmer varliga sahip degildir. Halbuki islami
yapilandirilmis enstriimanlarda, yatirimci varlia da ortak olmakta; yani gercek
anlamda varliga dayal1 bir yaklagim, kar-zarar ortakligi bulunmaktadir. Dolayisiyla,
son finans krizi bize ayaklar1 yere basan, kar-zarar ortakligmma dayali bir sistemin
chemmiyetini tekrar hatirlatmistir (Y1ldirim, 2014: 16)”.

3.5 Asir1 Finansal Liberalizasyon Uygulamalarimin Siirdiiriilemeyecegi Gergcegi:
Finansal Piyasalarda Diizenleyici-Denetleyici Kurumlarin Artan Onemi ve
Devletin Degisen Rolleri

Islam, sermayenin 6niine, faiz yasagi, kumar yasagi, karaborsa ve soémiirii ile iiretim
yasagl ve israf yasagi gibi bir takim engeller koyar. Sadece bu gergeve icerisindeki
bir birikime izin verir. Bu yasaklarla sermayeyi, slrekli olarak Gretim icerisinde
tutmaya ¢alisir. Ciinkii sermayenin siirekli olarak iiretim igerisinde tutularak, bunun
adaletli bir sekilde boliisiimiinii saglamak, sosyal refahin yiikseltilmesinde 6nemli bir
aractir. Bu sekilde biriken ve kullanilan sermaye, 6zel girisimin kontroliinde, devlet
elindekinden daha etkili bir sekilde idare edilebilir. Burada 6nemli olan husus,
devletin miitesebbis iizerinde etkili bir kontrol ve denetim mekanizmasi kurarak buna
islerlik kazandirmasidir (Tabakoglu, 2005: 137).

Giliniimiiziin kiiresellesmis diinyasinda bu islerligi devlet giicli olmadan olusturmak
glictiir. Demir’e gore de giiclii bir ekonomik sistem i¢in asagidaki diizenlemelerin
devlet tarafindan yapilmasi gerekmektedir (Demir, 2013: 115-116):

1. Yenilik, patent ve her tiir miilkiyet haklarimin tanimlanmasi, belirlenmesi ve
korunmasini saglayan bir hukuk sistemi.

2. Sozlesmelerin  gereklerinin  yerine  getirilmesi  i¢in  gerekli  yaptirim
mekanizmalarinin diizgiin ¢aligmasini saglayan bir adalet sistemi.

3. Rekabetin avantajlarin1  ortadan kaldiracak tekellesmelerin  engellemesini
saglayacak bir rekabeti koruma sistemi.
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4. Sahte lriin, yaniltic1 bilgilerle veya 6l¢ii ve tart1 aletlerinin diizgiin ¢aligsmamasi
sonucu tlketicilerin kandirilmasinin 6nlenmesini saglayacak bir tiiketici koruma
sistemi.

5. Miibadelenin kolay yapilmasini temin edecek, deger saklama islevini yerine
getirebilmek i¢in de zaman gegse de degerini koruyacak bir paranin piyasada
dolagimini saglayacak bir para sistemi.

6. Calisma hayatina iliskin uyulmasi gereken asgari saglik, glivenlik ve minimum
iicret standartlarinin belirlenip uygulandigi etkin bir is saglig1 ve giivenligi sistemi.

7. Enflasyon ve issizligi kontrol altinda tutacak, doviz kurlarmin 6ngoriilebilir
olmasini saglayacak dirayetli bir ekonomi yonetim sistemi.

Ulke icinde fiyat istikrarsizlig1, ekonomik degiskenlerde oynaklik gerceklesmelerinin
yol agtig1 “enflasyon, faiz, devalilasyon” sarmali; tilkedeki kararsiz bir ekonomik
yapinin temel gostergelerindendir. Bu sarmalin, faize bagli yapinin kirilabilmesi icin;
ulkenin para otoritesi olan merkez bankasina; devletin, piyasalarin diizenlenmesi ve
denetlenmesi seklindeki gorevlerinin devredildigi bagimsiz diizenleyici-denetleyici
kurumlara 6nemli gorevler diismektedir ki bu kurumlarin, gerektigi durumlarda,
Diyanet Isleri Bagkanlig1 gibi kurumlarla isbirligi yapmasi da gerekmektedir.

3.6 Faize Bagimlihigin Ortaya Cikardig: Mali Baskinhk

Kamunun asin biitce agiklarinin finansmaninin, finansal sistemde ortaya ¢ikardigi
mali baskinlik, 6nce finansal sistemde sonrasinda da reel sektorde -“enflasyon, faiz,
devaliiasyon” sarmalini beslemesi sonucunda- fiyat istikrarsizligina yol agmaktadir.
Ulkede, popiilist bir yaklasimla olusan biitge agiklarmin finansmani icin takip edilen
asir1 bor¢lanma sonucunda, kamunun borglarinin ¢evrilemedigi bir sistemde
“politikacilarin, iktisat bilimindeki pek c¢ok fikir se¢enegi arasinda en degerli olanmi
tespit etme ihtimali ¢ok azdir. Ortodoks diizenin kafadarlar1 tarafindan ¢evrelenmis
olan politikacilar, geleneksel teorinin siirekli bombardimani altindadirlar ve bu
nedenle bir sonraki gorev donemlerine kadar bu teorinin papaganligini yaparlar.
Boylece cogunlugun kabul ettigi iktisat, faiz oran1 ve para politikasi, bencil
ekonomik insan ve deger yargilarindan bagimsiz iktisat fikirleri siirdiiriilir gider
(Diwany, 2011: 276)”.

Geleneksel finans sisteminde, yukarida anlatilmaya ¢alisilan sekildeki uygulamalarla,
alman kontrolsiiz risklerin yonetilememesinin sonuglar1 ve reel ekonomiye yansiyan
olumsuz etkileri, oOzellikle kiiresellesmeyle; sermaye hareketlerinin  asir
serbestlestirilmesiyle; yliksek kaldiracl iiriinlerin kullanilmasiyla; 6zellikle bilgi
teknolojilerinde yasanan gelismelerle ¢ok hizli bir sekilde yayilmaktadir. Cilinkii sinir
tanimayan uluslararasi portfoy yatirimcilari, geleneksel finans sistemlerinde hizli
hareket ederek, gerek gelismis iilkeleri ve gerekse kirilganligi yiiksek az gelismis
veya gelisen tilke ekonomilerini derinden etkilemektedirler.
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Ulusal ve uluslararasi finansal sistemdeki egemen bankaciligin neden oldugu bu tarz
olumsuzluklarin etkilerini ortadan kaldirmak veya reel ekonomiye olumsuz etkilerini
azaltmak igin glindeme getirilen kiresel dlizenlemeler de ¢are olmamaktadir. Hatta
bazen yarardan ¢ok zarar da getirebilmektedir. Cunki hékim iktisadi paradigma,
pastadan daha fazla pay almak {izerine kurulmus oldugundan, giindeme getirilen
kiiresel diizenlemeler de kagit tstiinde kalmaktadir. Fakat bu sisteme bagiml
kalindig1 siirece de, ihtiya¢ duyulan kiiresel sermayeye bagimliliktan kurtulus da
yoktur. Isbirligi saglanmadan (ki bu da miimkiin gdriinmemektedir) krizlerin
etkilerini azaltma olanaklari, para ve maliye politikalarin1 uyumlastirma cabalari
kiiresel dlgekte saglanamayacaktir.

Ulusal Olgekte ise dncelikle kendi yapisina uygun 6zgin finans sistemlerini kurma;
ozellikle faizsiz finans {iirlinlerini olustururken geleneksel kiiresel finansal sisteme
bagimliligt azaltma ¢abalari; ulusal diizenleme ve denectleme faaliyetlerinin
sikilagtirllmasi; kamu finansmaninda mali kural koyma seklindeki yeniden
yapilandirma faaliyetleri hem kisa donemde hem de uzun dénemde care olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Ciinkii asagida siralayacagimiz Katilim Bankaciligi Sistemi
ve Urunlerinin temelinde; riskin, fon arz ve talep edenler arasinda paylasilmasini
mimkiin kilan; ekonomide arz olmadan talep yaratilmasma dolayisiyla talep
enflasyonuna imkan vermeyen mekanizmalarin ¢alismasi yatmaktadir.

4. Finansal Krizlerin Onlenmesinde Katihm Bankacih@ Sisteminin Roliine ve
Uriinlerine Genel Bakis

Sistem terimi, bir sonug elde etmeye yarayan yontemler diizenini veya farkli gorev
ve fonksiyonlar yiiklenen cesitli parcalarin birlikte bir sonug iiretmeye calismasiyla
ortaya c¢ikan bir biitiinll ifade eder. Fakat su an gecerli olan hakim ekonomik
yapilarin finansal sistemleri, bu tanimin aksine, ekonominin diger pargalari ile
birlikte isleyen bir ekonomik sistem olusturamamakta ve isletilememektedir. Yani
finansal sistem, ekonomi biliminin nihai amacina hizmet edememekte hatta
ekonomik sistemlerde krizlere neden olmaktadir. Ciinkii faizli bankacilik, ekonomik
sistemin temelinde yatan dengeli bir sekilde isleyisi saglayamamaktadir. Halbuki
bunu temin edecek sartlarin temelinde, aslinda Islamiyet’in emirleri ve ona uygun
calistirilabilecek faizsiz finansal sistemlerin isletilebilmesi yatmaktadir. Ciinkii bu
sistemlerin  uygulanabilmesi sayesinde: Tekellerin, rantlarin kaldirilabilmesi;
tiketimde israf > énlenmesi; yardimlasmanin artirilabilmesi i¢in zekatin yaninda
borcunu O6deyemeyenlerin bor¢larinin tamamimin veya bir kisminin affedilerek

2 “Onlar, sarfettikleri zaman ne israf ederler ne de cimrilik, ikisi arasinda orta bir yol tutarlar” (Kur'an:
25/67).
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silinmesinin tavsiyeleriyle 3 ; paylasimda adaletin saglanmis oldugu ekonomik
yapilarin, piyasalarin olusturulabilmesi miimkiin olabilecektir.

Islamiyet’in emirlerinin aksine isleyen “Kapitalizm, sinirsiz miilkiyet hakkini esas
almasiyla ve sermayeye emekten bagimsiz bir sekilde {iiretime girme yetisi
tanimastyla, siirekli biiylimeyi esas alan kendine has bir ahlak gelistirmistir. Bu
sebeple de vatan, millet, din vs. gibi herhangi bir sinir ¢izen ve onun serbest piyasa
ekonomisi igerisinde mobilitesini kisitlayan herhangi bir yapinin hiikmi altina
girmek istemez. Tek gayesi ve hareket noktasini, miilkiyet ve sermayenin Ozgiirce
kullanilmas1 arasinda gidip gelmelerden olusan ve asir1 kar1 esas alan bir anlayis
olusturur. Islam’da ise bunun tam aksine sermaye ve miilkiyet {izerindeki kisitlardan
otiirii, toplumsal fayda ve ekonomik girisim arasinda bir denge saglanmaya
calisilmaktadir. Yani Islam’da, ne komiinizmdeki gibi toplumsal fayda lehine
miilkiyet ve sermaye lizerindeki bir takim haklar lagvedilmis, ne de kapitalizmdeki
gibi, sermaye ve miilkiyet lehine toplumsal fayda ihmal edilmistir. ikisi arasinda bir
somiirii degil, hizmet anlayis1 s6z konusudur (Tabakoglu, 2008: 276)”.

Kisacasi, Islam’in ekonomi anlayisinda; sermaye, 6zel miilkiyet ve iiretim arasinda
hassas bir denge kurulmas: esas1 egemenken; zekatla da, zengin kesimden, yoksul
kesime dogru bir fon transferi esasi benimsenmistir. Béylece hem sermayenin kamu
aleyhine blytmesi engellenmek; hem de yoksullarin tiketim ve Uretim igerisinde
daha etkili olmalar1 saglanmak istenmistir. Bu hedeflere ulasilmasi halinde de
ekonomik anlamda, siirdiiriilebilir bir ekonomik yap1 ve daha adil bir diinya
olusturulabilecektir.

Fakat klasik ekonomik yapi ve finansal sistem bunu gergeklestirememistir. Ciinkii
“sistemde ¢ok ciddi bazi sorunlar vardir. Oncelikle ciddi sekilde istikrarsizdur.
Ekonomi hizla biiyiirken bankalar kredi vermeye, yatirimcilar da almaya hevesli
olacak. Bu da para arzinin hizla artmasina sebep olacak. Bu da daha ¢ok buyumeyi,
daha ¢ok bor¢ alip vermeyi beraberinde getirecek, bir pozitif geri besleme dongusu
yaratacak. Biiyliyen bir ekonomi sirketlerin ve hanelerin krediyi geri oderken
kullanacaklar1 gelir akisina oranla daha fazla borg almaya iter. Ekonomide yaganacak
en kiigiik bir yavaglama bile bor¢lularin yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte
zorlanmalarina yol agar. Temerriittiin (borcu geri 6deyememe) artmasi sonunda
kendi kendine kii¢iilen bir ekonomi spirali yaratir, bu da ekonomik durgunluga ya da
krize sebep olur. Ikinci sorun mevcut sistemin kaynaklari siirekli olarak finansal
sisteme transfer etmesi. Kredi alanlar her zaman aldiklarindan daha fazlasini geri
odemek durumundalar. (...) Ugiincii olarak, bankacilik sistemi sadece borg art1 faizi
geri 6demek icin gereken gelirleri yaratabilecek piyasa faaliyetlerini finanse edecek

3 “Eger (borclu) darlik icinde ise, eli genisleyinceye kadar ona mihlet vermek (gerekir). Eger
(gercekleri) anlarsaniz bunu sadakaya (veya zekata) saymak sizin icin daha hayirlidir” (Kur’an: 2/280).

71



Yrd. Dog. Dr. Resil YAZICI

paray1 Uretir. Giinlimiizde bankacilik sistemi hiikiimetlere oranla ¢cok daha fazla para
yarattig1 i¢in, sistem Onceligi her zaman kamu mallar yerine piyasa mallarina
vermekte ve bunlarin insan refahina katkilarindaki farklar1 goéz ardi etmektedir.
Dordincu ve en o6nemli gercek ise sistemin ekolojik olarak strdurulebilir
olmamasidir. Gelecekteki liretim iizerinde hak iddia eden bor¢ misli ile artarken
matematigin soyut kurallarina boyun egmektedir. Halbuki gelecekteki {iiretim
ekolojik smirlarla kargilagmaktadir ve borcun biiylime hizina ayak uyduramayacagi
asikardir. Faiz oranlar1 ise ekonominin iyi giderken ulasilan biiyiime rakamlarini bile
asmaktadir. Sonugta misli ile artan bir bor¢ mevcut reel serveti ve gelecekteki
potansiyel serveti asar, boyle olunca da sistem ¢oker (Costanza vd., 2014: 196)”.

Bu ¢okiisii onlemeye calisan ekoloji, insan ve cevresinin incelenmesi bilimi iken;
ekonomi de, insan ve gevresindeki (kit) dogal kaynaklarin, onun ihtiyaglarina nasil
yetecegini, alternatif amaglar arasinda etkin dagilimin nasil olabilecegini inceleyen
bilim dalidir diyebiliriz. Aslinda dogal gevre, yasam i¢in gerekli olan hava, su, giines
ve toprak gibi butin dogal kaynaklart igermesine ve bazilarmi da ¢ok hizli
yenilemesine ragmen; insanoglunun bazilarinin asir1  tiikketme arzularina
yetisememektedir. Yani dogal kaynaklarin, reel sektorde kullanimindaki
dengesizlikler ve buna destek veren geleneksel finansal sektdrdeki yanlis
uygulamalar, ekonomide ¢esitli sekillerde ortaya ¢ikan buhranlara yol agmaktadir.
Bu da, hem ekoloji hem de ekonomi biliminin isini zorlagtirmaktadir. Halbuki bu
sureci tersine gevirebilecek; ozellikle asiri liiks tiiketim talebini azaltacak baskilarin
faizsiz finans sistemleriyle olusturulabilmesi miimkiindiir.

Ekonomide -yiiksek kaldiraghi islemlerle balonlarin olusmasina izin vermeyen,
faizsiz finansman tekniklerini kullanarak- geleneksel finansal sisteme alternatif
olabilecek Katilim Bankaciligi Sistemi ve diirtist is adamlari, krizlerin énlenmesinde
en onemli unsurlar olacaktir. Ozellikle “kriz dénemlerinde is adamlari, ekonomik
hayatin nereye dogru gittigi, yakin gelecekte nelerin olabilecegi konusunda -hayale,
ham beklentilere yer vermeden- iyi hesap yapmalidirlar. Kérin aleyhine de olsa riski
asagiya cekmeli, ayakta durmayr marifet saymali, emek ile anlasarak karsilikli
fedakarlikta bulunmali, liretim ¢esidi ve pazar konusunda alternatifler aramalidirlar
(Karaman, 2012: 76)”.

4.1. Faiz Kavram ve Katihhm Bankalarimin Faizsiz Fon Toplama Yontemleri

Katilim Bankaciligi, -gerek dini nedenlerle gerekse de ahlaki bozulmalari 6nleyecegi
gerekgeleriyle-faize dayali olmayan; faiz yerine, riskin taraflar arasinda paylagimini
ongoren Urin ve hizmetler sunarak, siirdiiriilebilir bir ekonomik yap1 ve daha adil bir
dunya sunabilecektir.

Clinkii bu sistemin dayanagi olan Islamiyet, hem dinsel diizenlemeleri hem de sosyal
dizenlemeleri iceren bultunsel bir sistem olusturmustur. Nitekim sosyal
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dizenlemelerin temeli olan ekonomik faaliyetlerle de ilgili, hem Kur’an’da hem de
hadislerde emredici bildirimler yapilarak; Miisliimanlarin ekonomik hayatta uymalari
gereken kurallarin gercevesi cizilmistir. Islamiyet, “Miisliiman kisinin hem paraya
sahip olup hem de ahlaki agidan adil kalabilmesine iligskin belirli kosullar koymaya
girigmistir. Temel kosullardan birisi, bir kisinin servetinin belirli bir kismin1 bir tiir
sadaka vergisi anlaminda zekat olarak vermesiydi. Bu Islam’mn bes temel sartindan
birisi olarak konulmustur. Dahasi, tefecilik de (ribd) Kuran’da agik¢a yasaklanmigtir
(Eagleton vd., 2013: 119)".

Tiirkge’deki yaygin karsiligi "faiz" olan Arapga ribd kelimesi sozliikte "fazlalik,
nema, artma, ¢ogalma; yiiksege c¢ikma; (beden) serpilip gelisme" gibi anlamlara
gelir. Fikih literatiiriinde ise riba, bor¢ verilen bir paray1r veya mali belli bir siire
sonunda belirli bir fazlalikla yahut borg iliskisinden dogan ve siiresinde 6denmeyen
bir alacaga ek vade taniyip bu siireye karsilik onu fazlalikla geri almanin veya bu
sekilde alinan fazlaligin adidir. Tiirkge'de kullanilan "faiz" kelimesi de Arapca
kokenli olup genelde riba ile es anlamli kabul edilir. Kur'an'da sekiz yerde gegen riba
kelimesi Orfi anlaminda kullanilmis, hadislerde de riba kavramina yeni bir boyut
getirilerek literatiirdeki vade faizi - fazlalik faizi (ribe'n-nesie - ribe'l-fadl) veya borg
faizi - aligveris faizi (ribe'd-deyn -ribe'l-bey’) seklindeki ayirim ve adlandirmalara
zemin hazirlanmistir (Ozsoy, 1995: 110-126).

Islamiyet’te, faizin yasak, karin serbest olmasinin nedenlerini siralamak ¢ok uzun
olacagr icin konuyu, Karaman’in asagidaki ifadeleriyle Ozetleyebiliriz (Karaman,
2012: 203-204):

- Faiz alanin anapara ve faizini almasi kesin ve garantili olmasina kars1 diger tarafin
zarar ihtimali i¢cinde bulunmasi ve zarar etmesine ragmen faiz 6deme mecburiyeti,
Islam’mn insanlar ve miiminler arasinda gergeklestirmek istedigi kardeslik ve
merhamet duygulari ile bagdasmamaktadir.

- Faizli kredi ile calisan iiretici ve tiiccarlar, lirettikleri ve sattiklar1 mallara, kar
disinda bir de faizi eklemek mecburiyetinde olduklar1 i¢in mallarin maliyeti
yukselmekte, faiz dar gelirlinin cebinden ¢ikmakta, bu durum onlarin giderek daha
da fakirlesmelerine sebep olmakta ve sosyal krizlerin dogmasma zemin
hazirlanmaktadir.

- Faizciler giderek daha da zenginlesmekte, biiyilk sermayeleri tekellerine
toplamakta ve bu gicleri ile yonetime hakim olarak ulkeyi menfaatlerine gore idare
etmektedirler.

- Maliyet enflasyonu talebi azaltmakta, talep azligi tliretimi diisiirmekte, bu da
igsizlik basta olmak tizere bir dizi mahsuru davet etmektedir. Ayrica faizli kredi ile
calisanlarin sermayelerini kisa zamanda ve ¢ok kazancgla geri alabilecekleri sahalar
aramalar1 ¢ogu kez amme menfaatine aykirt sonuglar dogurmaktadir. Bu ve benzeri
sebeplerle Islam, faiz yerine ortaklig1 teklif etmekte, sermayelerin ortak kar tesviki
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ile toplanmasini, kara katilanin zarara da katilmasinmi fert ve toplumun menfaatine
daha uygun bulmaktadir.

Ister faizli ister faizsiz finans sistemlerinde olsun; &diing verilebilir fonlarin -
parasal/finansal sermayenin- birikimi i¢in hanehalkinin elde ettigi gelirin
tiiketilmeyen kismi olarak tamimlanan tasarruflara ihtiyag vardir. Fakat islam’in
ekonomi anlayisindaki tasarrufta, bireyin istedigi sekilde -mutlak anlamda- bir
kullanma hakki miimkiin degildir. Yani birey, tasarruflar dahil her tiirlii maddi sey
iizerinde, istedigi gibi tasarruf etme hakkina sahip degildir. Ornegin, “faizin yasak
olusu ve zekatin siirekli olarak duragan sermaye iizerinden yilda %2,5’1uk gibi bir
asinmaya sebep olusu, sermaye birikimini kisitlamaktadir. Ciinkii Miisliiman birey,
tasarrufunu, faiz geliri karsilifi bor¢ veremeyecegi icin, sermaye, duragan halde
kalir. Bunun iistiine zekat da, duragan sermaye iizerinden alinan islami bir vergi turi
diyebilecegimiz bir gider oldugu i¢in duragan sermaye zamanla asinarak yok olur.
Bununla birlikte tretim icerisindeki sermaye Uzerine zekat verme emri yoktur. Yani
ireticinin aletleri, demirbas esya vb. lizerinden zekat alinmamaktadir. Dolayisiyla
sadece iiretim igerisindeki sermaye asinmaya maruz kalmamaktadir. Tiim bunlardan
Islam’in sermayeyi siirekli olarak iiretim icerisinde tutmak istedigini ¢ikarsayabiliriz.
Zaten 1isc¢inin iicretinin hemen Odenmesine yonelik emirler de konuyla
iliskilendirilmeye ¢alisilirsa, Islam’in {iretim ve tiiketim arasindaki bag
koparmamaya, aksine giiclendirmeye c¢alistigt da sdylenebilir (Tabakoglu, 2008:
277)”.

Geleneksel ekonomik yapidaki finansal sektor ve reel sektor arasindaki bag da, etle
tirnak gibidir fakat bu iligskiyi saglayan temel ara¢ faiz oramidir. Bu faiz oraninin
belirlenmesinde, finansal sistemdeki 6ding verilebilir fon (parasal/finansal sermaye)
miktar1 yaninda, piyasadaki fiyatlar seviyesindeki yiikselme hizi yani enflasyon da
onemli bir faktordir. Ozellikle talep enflasyonunun kontrol edilebilmesi yani talebin
ertelenebilmesi igin faizlerin, -egemen oldugu sistemde- en azindan enflasyon kadar
olmas1 beklenir ki hanehalki cebindeki paranin satinalma giiciinii koruyabilsin.
Ceker, paranin i¢ degerindeki kaybmnin yani enflasyon farkinin alinmasinin caiz
olmasi1 yaninda hesaplanmasindaki hata nedeniyle enflasyonu besleyen bir sureci de
nasil doguracagini asagidaki sekilde 6zetlemektedir (Ceker, 2013: 245).

Paranin deger kaybini/enflasyon farkini almak caizdir, faiz degildir. Ancak insanimiz
deger kaybimi hesap ederken faize diismektedir. Deger kaybi ileriye yonelik
yapilmaz, geriye dogru yapilir. Sdyle ki; Insan borg verirken “tahminen dniimiizdeki
sene mesela % 10 enflasyon olur, ben de senden alacagimi %10 fazlasi ile alirim”
seklindeki hesap faize sebebiyet verir. Hesabin ileriye doniik olarak degil, geriye
doniik olarak sOyle yapilmasi gerekir: Alacakli “Su parayr sana bor¢ olarak
veriyorum. Bir sene sonra tahsil edecegim zaman deger kaybini1 da fazladan alirim”
der ve belli bir oran belirtmez. Y1l tahsil ettigi glin yiizde ka¢ oraninda enflasyon
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oldu ise geriye dogru hesabini yaparak ilave eder ve deger kaybim tahsil eder. ileriye
dogru hesap yapamamasinin sebebi sudur: Faiz konusunda bedellerin esitligi kesin
bilinmelidir. Tahmini esitlik, esitsizlik kabul edilir. Alinan ve verilen ayni cins
bedeller kesin esit olmazsa faiz olur.

Bu yiizden ekonomide enflasyon yaratmadan ve Miisliimanlar1 da faize diislirmeden;
(enflasyon, doviz veya altin gibi iiriinlere endeksli yatirim araglari gelistirerek) yerli
para cinsinden tasarruf yapmaya tesvik edecek enstriimanlarin gelistirilmesi icin
katilim bankalarina 6nemli gorevler diismektedir. Yerli para yerine yabanci paralarin
yani doviz, altin gibi aktiflerin fiziki olarak tercih edilmesi (para ikamesi) de iyi bir
sey degildir. Ciinkii para ikamesi sonucunda hem senyoraj (paranin {iretim maliyeti
ile lizerinde yazili degeri arasindaki fark) geliri TCMB’a gitmemekte hem de para
politikasinin yiiriitiilmesi daha da zorlagmaktadir.

4.1.1. Cari Hesaplar Araciigiyla Fon Toplama

Belli bir vadeye baglanmamis ve istenildiginde herhangi bir gelir tahakkuk
ettirilmeden geri ¢ekilebilme imkan1 veren hesaplara cari hesap denir. Cari hesaplara
yatirilan mevduatlar ile olusturulan fonu isleten Katilim Bankasi karin1 kendisi alir.
Dolayisiyla bu hesaplardaki paralarin banka tarafindan plasmani sirasinda yanlis
yonlendirilmesi  sebebiyle batirilmasi durumundaki kayiptan Katilim Bankasi
sorumludur. Yani bu kayip, hesap sahiplerine yansitilamaz.

Cari hesap sahibinin durumuna, mevduatinin miktarina gore, gesitli bankacilik
hizmetlerinin bazilarinin Gcretsiz sunulabilmesi mimkundir. Katilim bankalarin
miisterilerine verdigi ¢esitli hizmetler: Yerli ve yabanci para cinsinden hesap agmak
ve bu hesaplara tanimli ¢ek karnesi kullanabilmesine aracilik etmek; yerli ve yabanci
para transferi yapmak; police, bono ve ¢ek gibi 6deme araglarinin tahsiline aracilik
etmek; teminat mektubu, akreditif, kabul ve aval gibi gayrinakdi teminatlar vermek;
doviz alim-satimi1 gibi kambiyo islemleri yapmak; ithalat ve ihracat islemlerine
aracilik etmek ve finansal destek saglamak; mal alip-satmak; menkul-gayrimenkul
gibi esyalar kiralamak; ticari ve sosyal sorumluluk amagh sirketler kurmak seklinde
siralayabiliriz.

4.1.2. Katihm Hesaplar Aracihigiyla Fon Toplama

Katilim bankalarinin ticari faaliyetlerine, belli vadelerde katilma amaciyla agilan
hesaplara katilim hesaplar1 denir. Katilma hesab1 agan gergek ya da tiizel kisi -mudi-
ile katilim bankas1 arasindaki iliski emek sermaye ortakligidir. Yani banka, katilma
hesab1 acanlara mutlaka kar edecegini taahhiit edemez; hesabin zarar etme ihtimali
de vardir. Katilim bankasi, hesap sahiplerinden aldigi farkli vadedeki ve doviz
cinsindeki mevduata gore farkli havuzlar olusturabilir. Bu farklilastirma, katilim
hesaplarina ortak olan miisterilere, farkli sektorlerde; farkli para birimlerinde; farkl
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endekslerde ortak olmayr saglayabilir. Bu sekilde, farkli 6zel havuzlarin
kurulmasiyla fon toplanmasi; kar ve zarar hesabindaki teknik zorluklar1 biinyesinde
tagimakla birlikte; katilim bankalarinda ve piyasada derinliginin olusmasinda;
miisteri sayisinin artmasinda 6nemli katkida bulunabilir.

Katillm bankasindaki katilma hesaplari, emek-sermaye ortakligi sistemi ile
caligtirilmaktadir. Yani katilm bankasi, emek-sermaye ortakliginda emek sahibi
olabilecegi gibi sermaye sahibi de olabilir. Misterilerin sunduklar1 finansal
sermayede, katilim bankasi emek sahibi durumunda iken; miisteri, sermaye sahibi
konumundadir. Fakat katilim bankasi, hem kendi 6z sermayesini hem de katilma
hesaplar1 havuzlarinda biriken finansal sermayeyi isleterek, sermaye sahibi sifatiyla
emek-sermaye ortakliklari da kurabilir.

4.2. Katilim Bankalarimin Faizsiz Fon Kullandirma Yontemleri

Hem girisimcinin igletme sermayesi ihtiyact i¢in hem de bireylerin gelirinin
yetmedigi ihtiyaglarinin karsilanmasi i¢in finansal sermayeye ihtiya¢ vardir. Hakim
sistemde, tasarruf fazlast bulunanlar ile ihtiyaci olanlari karsi karsiya getiren
bankalarda kullanilan faiz, Islam’m koydugu sistemde yasaklanmistir ki hakl
gerekgeleri ortaya ¢ikan krizlerle ispat edilmistir.

Islam’a gore odiing iliskisi daha ¢ok yardimlasma ve sadaka kapsami igerisinde
degerlendirilmis, yani tasarruf fazlasi olanlarin, ihtiyaci olanlara ddiing para vermesi
tesvik edilmistir. Fakat bu emirlerin giinimiizde uygulanamamasi, sadece iyi niyet
telkinleri olarak kalmasi, Islam Toplumlarmi kiiresel sermeyenin boyundurugunda
birakmistir. Ciinkii egemen faizli sistemin yerine Kkar-zarar ortakligina dayal
sistemlerin kurulamamasi; isletilememesi gibi dar goriisliliik, yasak¢ilik ve/veya
tembellik gercegi vardir. Halbuki -hem dolasimdaki paranin miktarin1 hem de
paranin dolagim hizini direkt artirarak- gelecegin fiyatlarini sisiren, besleyen bir arag
olan faiz ve faizli sistem yerine; uzun dénemde borg¢ veren ve alanlarin da menfaatine
olacak kar-zarar ortakligi sistemleri olusturulabilir.

Bu yeniden yapilanmada, faizsiz bankacilik sistemlerinin kurulmasi ve isletilebilmesi
icin uzun bir slreye ihtiya¢ vardir. Bu olusum sirecindeki zamanda, gegis donemi
uygulamasi olarak da, 6zellikle cari agik sorunu ve tasarruf yetersizligi olan Tiirkiye
gibi Ulkelerde, hem yuksek enflasyonu hem de yabanci sermayeye bagimliligi kirana
kadar; Katilim Bankaciligi’nin finansal sistemdeki paymi ve iilkedeki tasarruflar
artirabilmek igin faizsiz degisik endeksler? gelistirilmeli ve kullanilmahdir. Zira

4 “Faizsiz Endeks (Finansal Sermayenin Fiyati): Finansal Sermaye + Zamanlar Aras1 (Vade Sonunda)
Ortaya Cikan Enflasyon Farki ve/veya Altin, Déviz gibi Aktiflerin Fiyat Farki + Risk Primi + Ilgili
Sektorde Gergeklesen Kar-Zarar Orani” gibi degerleri iceren bir fiyat (faizsiz endeks) faiz yerine
gelistirilebilir.
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“paranin deger kaybi/enflasyon farkini tek maddeye kiyas ederek hesap etmek
yanlistir. Paranin ne kadar deger kaybettigini mesela tek basina altina veya tek basina
bir dovize kiyaslayarak hesap etmek faizin dogurdugu fesada sebebiyet verebilir. Ne
kadar ¢ok kalem mala kiyas edilirse o kadar adil hesap yapilmis olur (Ceker, 2013:
245)”.

Ulkenin tasarruf acigi sorununu ve i¢ piyasadaki doviz kithgmi yani yabanci
sermayeye -sicak paraya- bagimliligi azaltmak i¢in de, kamunun i¢ piyasadan
bor¢lanmasinin hafifletilmesi; gerekiyorsa gercek anlamdaki (faizin bulasmadigi)
gelir ortakligi senetlerinin kullanilmasi; en son ¢are kamunun finansmaninin dis
borclanma ile gergeklestirilmesi; merkez bankasinin  ddviz  rezervlerinin
guclendirilmesi gerekir.

4.2.1. Mudaraba (Emek-Sermaye Ortakhgi / Finansal Sermaye ile Isletmenin
Is Birligine Aracihk)

Mudaraba terimi; emek ve sermaye sahipleri arasinda kurulan is ortakligini ifade
eder. Yani bir tarafta finansal sermaye sahibi, diger tarafta isletme sahibi olmak
Uzere taraflar arasinda emek-sermaye ortakligi olusturulmustur.

Finansal sermayenin, faiz yerine, taraflar arasinda risk paylasimimi esas alarak
ekonomiye aktarilmasini saglayan mudaraba yontemiyle Katilim bankalari, farkli
havuzlarda toplanan katilma hesaplarini, degisik reel projelere yodnlendirerek
isletmektedir. Yani bu is ortakliginda, “sadece mevcut degerlerin miibadele edildigi,
emek ve sermayenin riske ortak bir sekilde katlandigi bir {iretim fonksiyonu
sonucundaki kar edinimini konu edinmektedir. Dolayisiyla Bati’nin sadece borg
verene “faiz” adi altinda kazandirdigi geliri, Islam, emek-sermaye ortakligi adi
altinda, her iki taraf arasinda isin basinda belirlenmis oransal boliisime gore
dagitmaktadir (Orman, 2010: 174).

4.2.2. Murabaha (Ahm - Satim Akitleriyle Miisteri Ihtiyaclarina Aracilik /
Maliyet Arti Kar Marjh Satis)

Emek-Sermaye Ortakligi’nin bir diger tiirti olan Murabaha’nin temelinde, misterinin
ihtiya¢ duydugu ve maliyetini bildigi malin, saticidan, Katilim Bankasi adina pesin
alinmas1 ve Uzerine kar eklenerek miisteriye vadeli satilmasi (yani satisa aracilik
hizmeti) yatmaktadir. Ginimuz Katilim Bankalari’nin “iglem hacmi iginde en biiyiik
paya sahip finansman tiirlinlin murabaha oldugu belirtilmektedir. Bu yontem alim
satimi caiz her tiirli mal, hizmet ve ihtiyacin finansmaninda kullanilmaya
baslanmistir. Faizsiz bankacilik sisteminde mudaraba, miisareke ve temlik ile sona
eren icare gibi baska sermayeyi isletim enstriimanlart da bulunmakta ise de bunlarin
sistem igerisindeki orani ¢esitli iktisadi ve pratik nedenlerle giderek azalmis; buna
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mukabil murabaha yonteminin sistem icerisindeki orani %90’1 asan bir seviyeye
ulagsmustir (Gunay, 2012: 208)”.

Fakat (¢agdas) murabaha uygulamasiin, islam hukukgulari arasinda tartismali bir
konuma sahip oldugunu da belirmek gerekir. “Elestiri konusu, taksitli satis
sonrasinda bor¢ bitinceye kadar gecen siirede, satima konu olan malin fiyatinin
taraflardan birinin zarar etmesi yoniinde degisiklik gdstermesi iizerinde yogunlasir.
Yani vadeli satis sonrasindaki donemde, malin fiyatinin inisli-¢ikisli bir seyir
izlemesi sonucunda, taraflardan birinin aleyhine bir durum ortaya ¢ikmasi Islam’a
gore siipheli bir satig1 ifade ettiginden mesru olmayabilecegi diisiinilmektedir. Ancak
diger bazi Islam hukukgularina gore ise, taraflarm olasi bir zarar1 kabul ederek

yaptiklar1 anlasma sonrasinda siipheli durum ortadan kalkmis olur (Armagan, 1996:
43).

4.2.3. Miisareke (Sermaye Ortakhg: / Kar-Zarar Ortakhgr)

Miisarcke, her iki tarafin da sermayeye katildigi ortaklik tlrtdir. Yani ortaklik,
taraflarin belli bir oranda finansal sermaye katmalar ile gerceklesir. Bu ortaklikta
kar anlasmaya gore boliisiiliir; fakat zarar sermayedeki hisseye gore dagitilir.

4.2.4. icare (Finansal Kiralama / Kira Finansmani)

Icare (kiralama, menfaat satis1), hem menkul ve gayrimenkul mallarin kiralanmasini
hem de is ve hizmet sdzlesmelerini kapsamina alan bir kavramdir. Bu yontem,
finansal kiralama (leasing) olarak Klasik faizli finansmanda da uygulanmaktadir.
Fakat katilim bankalarinca tatbik edilen icare yonteminde en énemli nokta, kira
konusu seyin Islam Hukuku’na gére mesru olmasi gerekir.

4.2.5. Diger Faizsiz Fon Kullandirma Sekilleri

Selem, paranin pesin malin veresiye oldugu satigi ifade eder. “Selem akdi, veresiye
alig-verigin tam aksi bir sozlesmedir. Veresiye aligveriste mebi (mal) pesin semen
(para) veresiye, selemde ise semen pesin mebi veresiyedir (Ceker, 2011: 127)”.
Ornegin, un fabrikasma teslimi gelecekte olacak sekilde satilan malin (bugdayin)
Olcti, tarti, tUr vb. biitiin nitelikleri belirlenmeli; ayrica malin teslim edilecegi vade de
(hasat zamani) bilinmelidir. Bu islemde ¢ift¢inin iiretecegi malin (bugdayin) bedeli,
satim sdzlesmesi aninda Giftgiye teslim edilmek zorundadir.

Istisna (eser sozlesmesi) akdi, siparis iizerine yapim gerektiren iiriinleri konu alir.
Yani “belli bir bedel karsiliginda bir kimsenin sanat erbabiyla bir esya yaptirmak igin
anlagmasina istisna denir” (Ceker, 2011: 132). Anlasmada, yapilacak ({irliniin
ozellikleri, miktar1, bedeli ve teslim tarihinin belirlenmesi gerekir.
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Sukuk, ticari bir varligin menkul kiymetlestirilerek sertifikalar araciligiyla satimidir.
Bu sertifikalardan alanlar s6z konusu varliga ellerindeki sertifikalar oraninda ortak
olurlar. Dolayisiyla s6z konusu varligin geliri de onlara ait olur. En basit sekliyle
boyle izah edebilecegimiz sukuk islemlerinin farkli sézlesmeler (ortaklik, kira,
murabaha, selem, istisna) icin farkli usullerle kullanilabilecegini de ifade etmeliyiz
(TKBB, 2014).

5. Sonug

Geleneksel finans sistemlerine sahip ekonomilerde, tatbik edilen genisletici para
politikalarma ilave olarak; asir1 liberal diizenlemelerin sisteme hakim olmas;
finansal mithendisligin kaldiragl islemleri kullanmasi; riski ylksek projelere destek
verilmesi gibi uygulamalar sonucunda; ulusal ve uluslararas: 6l¢ekte alinan finansal
risklerin yonetilememesi gibi sorunlar yasanmaktadir. Bu olumsuzluklar, hem
finansal sistemde hem de reel ekonomide telafisi zor olan sorunlara, krizlere neden
olmaktadir. Ciinkii klasik finansal sistemin kurgusundaki bu eksikliklere ilave olarak,
sistemdeki sorunlar1 besleyen bir arag olarak faiz kullanilmaktadir.

Faizin temel bir ara¢ olarak kullanildig1r geleneksel finansal sistem, hem finansal
sermayenin degeri olan faizi dolayisiyla girdi maliyetlerini (maliyet enflasyonunu);
hem de iiretim olmadan talebi artirarak gelecegin fiyatlarimi (talep enflasyonunu)
yukseltmektedir. Ulke iginde ortaya cikan bu fiyat istikrarsizhigi ve ekonomik
degiskenlerdeki oynaklik gergeklesmelerinin  yol actigt  “enflasyon, faiz,
devaliiasyon” sarmali da, kararsiz bir ekonomik yapinin sireklilik kazanmasina
neden olmaktadir.

Bu yapiy1 onlemek igin ¢Oziim, varsayimimizda da ifade edildigi gibi; ekonomik
yapida faizsiz bankacilik sistemlerinin  kullanilmasini veya etkin olmasini
saglamaktir. Boylece gelecegin fiyatlarini sisiren bir ara¢ olan faiz ve faizli sistem
yerine; uzun dénemde borg¢ veren ve alanlarin da menfaatine olacak; ekonomilerde
balonlarin olugsmasina izin vermeyecek; daha dengeli bir ekonomik yapida daha adil
bir gelir dagilimi1 saglayacak diizen, diinya literatiiriinde bilinen ismi ile Islami
Bankacilik veya faizsiz bankacilik tipi finansal sistemlerle mimkn olacaktir. Clnk
bu yapilarin sundugu hizmetlerin hepsi, 6zellikle finansal sermaye sahibinde asir1 -
haksiz- kazanca neden olan faiz yerine, riskin taraflar arasinda paylasimini 6ngoren;
kér-ucret-komisyon seklindeki fiyatlamalarla verilmektedir.

Temel olarak kar-zarar ortakligi mantigiyla calisan bu sistemde; faizsiz fon toplama
ve kullandirma yontemlerinin olusturulabilmesi ve bunun tim kesimlerce
benimsenmesiyle; yastik alti tasarruflarin finansal sisteme ve dolayisiyla iilke
ckonomisine kazandirilmasiyla; finansal sistemde derinligin olusturulabilmesi;
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yabanci sermayeye ve faize bagli kalmanin atlatilabilmesi; gelecegi ipotek etmeden
ekonomik gelismenin saglanabilmesi miimkiin olabilecektir.

Faizsiz bankacilik sekli olarak Tiirkiye’de faaliyet gosteren Katilim Bankaciligi,
oncelikle Islam Dininin geregi olarak talep edildigi igin ortaya ciksa da; yasanan
finansal krizlerin nedeni olarak gortlen geleneksel finansal sistemi ikame etme
amagli olarak da giderek Onem kazanmaktadir. Clnki temel olarak Katilim
Bankaciliginin sundugu iirtinler, verdigi finansmanlar oncelikle iiretimi tesvik etme
yani reel bir varliga yatirim yapilmasina yoneliktir. Aksine geleneksel bankaciligin
finansman yontemleri ise onceden talep yaratma, tiiketimi artirma seklindeki bir
siireci beslemektedir. Fakat bu sekilde geleneksel bankaciliktan piyasaya akan para
da, yarattig1 efektif talep sayesinde, arzdan daha fazla talep yarattigindan, fiyatlarin
yiikselmesine; belki de balonlarin olusmasina; sonrasinda da yine kendine donen
finansal krizlerin olugsmasina neden olmaktadir.

Bu sekildeki dengesizliklerin ortadan kaldirilmasinin zorunluluklarima karsin;
yatirim-tasarruf arasindaki iligkinin, faizsiz bankacilik sistemi lizerinden, en uygun
diizeyde tesis edilebilmesi zaman alabilecektir. Fakat Islami prensipler baglaminda
isleyecek ve  gelistirilebilecek  Katilm  Bankaciligi ~ Sistemi  sayesinde
olusturulabilecek bir finansal yap1; hem mikro dlgekte Islami duyarliliga sahip
kesimin finansal tabanli ihtiyaclarini giderebilecek; hem de makro dlgekte Islam
Ulkelerinin finansal bagimsizligini saglayabilecektir.
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