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Arastirma Makalesi

BENFORD YASASI VE BENEISH MODEL iLE MUHASEBE
MANIPULASYONUNUN BELIiRLENMESi: AMPIiRiK BiR UYGULAMA
(DETECTING ACCOUNTING MANIPULATION WITH BENFORD'S LAW
AND THE BENEISH MODEL: AN EMPIRICAL APPLICATION)

Esin Nesrin CAN?Y, Cigdem OZARI?

0oz

Bu calismanin ana amaci Benford Yasasi’ndan ve Beneish Modelinden yararlanilarak olasi finansal hilenin/hatanin ve/veya
muhasebe manipilasyonunun gerceklesip gerceklesmedi@ini tespit etmek ve bu tespitin bu modeller yardimiyla dogru
zamanda tespit edilip edilemeyecegini belirlemektir. Bu amac¢ dogrultusunda iflas1 aciklanmis Borsa istanbul’da faaliyet
gostermis bir sirketin (ABC) agiklanan son bes yillik verisinden yararlanilmistir. Calismada degerlendirilen Benford Yasasi ve
Beneish Model, ABC sirketinin son bes yillik veri setinde olas1 muhasebe manipiilasyonu belirlemisler, ancak uygun zamani
belirleme kabiliyetini dogru bir sekilde ele almakta smmirh kalmislardir. iki model arasinda benzer sonuglar elde edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Beneish Model, Benford Yasasi, Muhasebe Manipiilasyonu.
Jel Kodlar: M40, M41, M42.

ABSTRACT

The main aim of this study is to utilize Benford's law and the Beneish model to determine whether possible financial fraud/error
and/or accounting manipulation have occurred and to determine whether this detection can be achieved at the right time using
these models. In line with this aim, the disclosed data of a company (ABC) that operated in Borsa Istanbul and declared bankruptcy
have been utilized for the past five years. The Benford's Law and Beneish Model evaluated in the study, have identified possible
accounting manipulation in the ABC company's last five years' dataset. However, they have been limited in accurately determining
the appropriate timing. Similar results were obtained for both models.

Keywords: Beneish Model, Benford’s Law, Accounting Manipulation.
Jel-Classification: M40, M41, M42.

1. GIRIS

Sirketlerin sunduklar1 finansal bilgiler, bu bilgilerden yararlanan bilgi kullanicilarinin verecekleri kararlarmi ve
dolayisiyla piyasalarin isleyisini/caligmasini etkileyebilmektedir. Bu baglamda sirket yoneticileri, finansal bilgi
kullanicilarini yaniltmak iizere sirketlerinin finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve nakit akisini gergege aykiri sekilde
manipile edebilmektedirler. Parmalat, Lehman Brothers, Ahold, Enron, World.Com ve Arthur Anderson gibi énemli
sirketlerin dahil oldugu muhasebe skandallar1 sonrasinda muhasebe manipilasyonu konusuna akademik ilgi her gegen
giin artmugtir. Farkli is modellerine ve felsefelerine sahip olan bu sirketlerin dahil olduklari muhasebe skandallarinin temel
nedeni muhasebe manipulasyonudur (Al-Hashimy, 2022, s. 82). Muhasebe manipiilasyonu; 6nceden belirlenmis hedefler
dogrultusunda, muhasebe kayitlariyla kasitli olarak oynanarak, sirketin finansal raporlarinin, gergek durumu oldugundan
farkli gostermesi eylemi (Derekdy, 2020, s. 92) olarak tanimlanabilir. Bir diger ifadeyle muhasebe manipiilasyonu, sirket
ile toplum arasindaki servet transferi olanaklarini, fon saglayicilarini veya yoneticileri etkileyecek sekilde muhasebe
secimleri yapmak veya islemleri tasarlamak i¢in yonetimin takdir yetkisinin kullanilmasini ifade eder (Diana & Madalina,
2007, s. 935). Hileli finansal raporlama olarak da adlandirilan muhasebe manipiilasyonu, genel olarak sahtekarlik
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yapmaya yonelik bir tesvik, bunu yapmak i¢in algilanan bir firsat ve hileli eylemin rasyonellestirilmesini i¢erir. Muhasebe
bilgi sisteminde iiretilen ve sirketin finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ve bunlardaki degisim hakkinda bilgi vermeyi
amaclayan finansal tablolar, isletme yetkilileri veya denetgiler tarafindan muhasebe standartlarinin olusturdugu bosluklar
ya da yasal dlzenlemelere aykiri uygulamalar yoluyla manipiile edilebilir (Demir, v.dgr., 2019, s. 112). Bu nedenle
hiikiimetler, muhasebe kuruluslar1 vb. tarafindan yapilan ¢esitli diizenlemelerle (Sarbanes-Oxley Yasas1 vb.) finansal
raporlarin muhasebe manipiilasyonuna ugrama riskini azaltmak amaglanmaktadir (Hasan v.dgr., 2015). Diger yandan
bagimsiz denetimin finansal tablolarda 6nemli bir yanhishk ve hata icermedigi konusunda makul giivence saglamasina
ragmen, bagimsiz denetimden olumlu denet¢i goriisii almig finansal tablolarda bile muhasebe manipilasyonu yapilma
olasiligi bulunmaktadir (Giiner & Kurnaz, 2020, s. 196-197). llgili diizenlemeler geregince sirketlerin i¢ kontrol
sistemlerindeki eksikliklerini bagimsiz denetgilere, bagimsiz denetgilerin de bu eksiklikleri ilgililere bildirmesi gerekir
(BDS, 265, s. 1). Zayif bir i¢ kontrol sistemi, sirket yonetimlerinin kontrollii gelirler, istege bagli giderler ve iiretim
maliyetleri yoluyla sirket operasyonlarini/faaliyetlerini manipiile etme girisimlerini de etkileyebilir. Bu maniptle etme
girigimlerini belirleyebilmek ve/veya muhasebe manipiilasyonunu tespit edebilmek igin literatiirde gesitli yontemler
gelistirilmistir. Beneish (1999) modeli ayn1 Altman Z-skor® hesaplamasinda oldugu gibi belirli finansal rasyolarin daha
onceden genel i¢in dogrulugu arastirilmis ve belirlenmis katsayilarla elde edilen endeks degerleri yardimiyla sirketlerin
finansal durumlar1 ve/veya faaliyet sonuglar1 hakkinda bilgi edinilmesine yardimci olmaktadir. Literatiir incelendiginde
Beneish model ile birlikte Altman Z-skor’un gerek i¢/dis denetimlerde gerek sirketlerin finansal durumlarinin, finansal
hile yapip yapmadiklarinin ve kurumsal basarisizliklarinin belirlenmesinde birlikte kullanilmasinin daha uygun oldugunu
ifade eden galigmalar yer almaktadir (Dinasmara & Adiwibowo, 2020; Helbig, 2016; MacCarthy 2017). Mavengere
(2015) galismasinda bes degisken ile elde edilen Beneish M-sokurun sirketlerin kazan¢ manipiilasyonunu belirlemede,
Altman Z-skorun ise sirketlerin iflasini belirlemede daha basarili oldugunu tespit etmislerdir. Kukreja ve digerleri (2020)
ise comScore sirketi ile ilgili vaka ¢aligmalarinda bes degiskenli Beneish M-skoru, Beneish M-skor (sekiz degiskenli) ve
Altman Z-skorunu karsilastirarak, bes degiskenli ve sekiz degiskenli Beneish modelden elde edilen bulgularin benzer,
Beneish M-skorun ise finansal hileyi belirlemede daha az basarili oldugunu ve hile/manipilasyon gergeklestikten sonra
belirledigini tespit etmislerdir. Bu nedenden bu ¢alismada finansal hilenin belirlenmesinde kullanilan Benford Yasast ile
Beneish Modelinin birlikte kullanilmasi hedeflenmistir. Literatiirde bu iki modeli birlikte kullanan calismalar yer
almaktadir (Othman, v.dgr., 2019; Nwoye, v.dgr., 2020; Ozcan, 2019).

Literatiir incelendiginde bir¢ok farkli model kullanilarak muhasebe manipiilasyonunun yapilip yapilmadigini belirlemeyi
hedefleyen ulusal ve uluslararasi arastirmalar yer almaktadir (Agustia, v.dgr., 2020; Almamy, v.dgr., 2016; Kara & Tuna,
2018; Kirkos, v.dgr., 2007; Ozevin, 2020). Bu modeller genellikle iki veya {i¢ baslik altinda incelenmektedir: Tahakkuk
Esasli Modeller, Karma Modeller, Alternatif Modeller (Killi & Evci, 2017; Guiner & Kurnaz, 2020, s. 202). Spathis (2002)
ile birlikte karma modeller arasinda yer alan Beneish (1999) modeli sirketlerin muhasebe manipiilasyonu yapip
yapmadiklarinin belirlenmesinde sik¢a kullanilan yontemler arasindadir (Holda, 2020; Kara, v.dgr., 2015; Repousis,
2016; Toplu, v.dgr., 2021). Ornegin; Tarjo ve Herwati (2015) ¢alismalarinda Beneish M-skor modelinin finansal hile
yapan sirketlerin belirlenmesinde kullanilmasinin uygunlugunu arastirmiglardir. 2001-2014 yillar1 arasinda Endonezya’da
faaliyet gosteren halka agik sirketlerden faydalanarak gerceklestirilen calismadan elde edilen bulgularda ise modelin
finansal hile tespitinde kullanilabilecegi yoniindedir. Ancak finansal hile tespitinde, modelde yer alan degiskenlerden
ticari alacak endeksinin, aktif kalitesi endeksinin ve bor¢lanma yapisindaki degisim endeksinin istatistiksel olarak anlamli
olmadigi tespit edilmistir. Benesih (1999) modeli vaka ¢alismalarinda da sikga tercih edilen yontemler arasindadir (Omar,
v.dgr., 2014; Ramirez-Orellana, v.dgr., 2017; Mehta & Bhavani, 2017). Ornegin; MacCarthy (2017) ¢alismasinda Enron
vakasin1 Benesih M-skor ile birlikte Altman Z-skorunu kullanarak incelemistir. Calismada Enron’un iflasindan 6nceki
finansal tablolarindan (1996-2000) yararlanilarak, isletmenin finansal hile yapip yapmadigi ve/veya igletme basarisizligini
dogru zamanda belirlenip belirlenemeyecegi arastirilmistir. Elde edilen bulgularda ise iki yontemin birlikte kullanilmasi
onerilmistir.

Beneish (1999) modelinin enflasyon oranmin yiiksek oldugu iilkelerde muhasebe manipiilasyonunun belirlenmesinde
uygun veya yeterli olmadig1 gerekgesiyle, Kugiiksézen (2004) calismasinda Beneish (1999) modelini yenileyerek
Tiirkiye’ye uyarlamistir. Modele stoklarin, briit satiglara oran1 ve finansman giderlerinin briit satiglarina oran1 eklenmis
olup, satiglardaki biiyiime endeksi ise modelden ¢ikarilmistir. Caligmada Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
goren sirketler incelenmistir. Elde edilen bulgularda yeni olusturulan Beneish modelinde yer alan degiskenlerden 6
tanesinin anlamli ve yararl oldugu tespit edilmistir. Literatiir incelendiginde Kiigiiksdzen’in olusturdugu modeli kullanan
calismalar da bulunmaktadir (Guner & Kurnaz; 2020; Peker, 2023; Tepeli & Kaythan, 2016). Ancak daha sonra Onay ve
Benligiray (2021) calismalarinda, Beneish (1999) modelini ve Kiigiiks6zen’in (2004) ¢alismasinda Tiirkiye igin

3 Altman’in formiilize ettigi Z-skor, belirlenmis bes oran belirlenmis cesitli katsayilar ile ¢arpilarak, bu carpimlarin toplanundan elde
edilmektedir (Altman, 1968). Net ¢alisma sermayesinin toplam aktiflere oran1 0,012 ile carpilarak, dagitilmamuis karin toplam aktiflere
oran1 0,014 ile ¢arpilarak, faiz ve vergi dncesi kar toplam aktiflere oran1 0,033 ile garpilarak, hisselerin piyasa degerinin borglarin defter
degerine orani 0,006 ile ¢arpilarak ve net satiglarin toplam aktiflere orani ise 0,999 ile garpilarak elde edilen tiim degerler toplanarak
ilgili sirketin Z-skoru hesaplanmaktadir (Altman, 1968, s. 598).
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giincellemis oldugu Beneish modelini farkli nedenlerden dolay1 uygulanmasinda hatalar olabilecegini ifade ederek, 2013-
2019 veri setinden yararlanarak modelin katsayilarini yeniden hesaplamislardir.

Finansal verilerin analizinde potansiyel hatalari/hileleri veya anomalilikleri tespit etmek icin ¢esitli yontemler
gelistirilmistir. Benford Yasasi bu yontemlerden biri olarak, genelde finansal tablolardaki say1 dagilimini incelemek i¢in
kullanilmaktadir. Literatiirde bu yasa yardimiyla finansal hileleri ve/veya hatalar1 belirlemeyi hedefleyen birgok ¢alisma
yer almaktadir (Ausloos, v.dgr., 2021; Can & Ozari, 2023; De Ceuster, v.dgr., 1998; Fernandes & Antunes, 2023; Hill,
1998; Kara, v.dgr., 2021; Nigrini, 1996; Ozevin, v.dgr., 2020; Paunescu, v.dgr., 2023). Benford Yasas: herhangi bir veri
setinin dogrulugunu biitiinliigiinii tespit etmede kullanilabilir. Ornegin dogal olaylardan elde edilen verilerde yer alan
anomaliliklerin saptanmasinda kolaylik saglayabilir (Sambridge, v.dgr., 2010). Bu yasa yardimiyla farkli basamak testleri
kullanilarak, farkli basamakta yer alan sayilarin dagiliminin dogal olup olmadigi kontrol edilir. Bu yasanin temelinde yer
alan basamak testleri, veri setlerinin yasaya uygun dagilip dagilmadigini belirlemek i¢in kullanilan istatistiksel testlerdir.
Ik basamak testi birinci basamakta yer alan verilerin beklenen frekans dagilimma uygun olup olmadigini test etmek icin
kullanilir. Cogunlukla ¢aligmalar farkli basamak testleri kullanilarak gerceklestirilir, bunun nedenlerinden biri ise
gergeklestirilebilecek muhasebe manipiilasyonunun genellikle en yiiksek degeri almasini saglayan ilk basamakta yapilma
olasiligmin diisiik olmasidir. Literatiirde muhasebe manipiilasyonun belirlenmesinde farkli basamak testlerinin bir arada
kullanildig1 birgok ¢alisma yer almaktadir (Grammatikos & Papanikolaou, 2021; Herteliu, v.dgr., 2021; Ozar1 & Ocak,
2013; Riccioni & Cerqueti, 2018; Yiicel & Ozevin, 2016).

Bu ¢aligmanin ana amaci muhasebe manipiilasyonunun tespitinde Beneish modeli ile Benford Yasasmi birlikte
kullanarak, bu modellerden hangisinin etkin bir zamanda olas1 finansal hile/hatay1 veya muhasebe manipiilasyonunu
belirlemede daha etkin veya etkin olup olmadiginin belirlenmesini tespit etmektir. Bu amag¢ dogrultusunda iflasi
aciklanmis bir sirketin, iflas1 agiklanmadan 6nceki bes yillik siiregteki finansal verileri kullanilarak Benford Yasasi ve
Beneish model yardimiyla olas1 muhasebe manipiilasyonunun vaktinde belirlenip belirlenemeyeceginin tespit edilmesi
hedeflenmistir.

Calismanin devaminda yer alan ikinci boliimde, Benford Yasasi'min matematiksel tanimini ve tarihsel gelisimini, ayni
zamanda Beneish modelinin matematiksel tanimini1 ve tarihsel gegmisini ayrintili olarak ele almaktadir. Ugiincii boliimde
ise ¢alismanin amacina uygun olarak, sirketin nakit akisi, finansal durum ve gelir tablolarinda yer alan kalemlerin Benford
Yasasi'na uyumlulugunu ve Beneish modeline goére degerlendirilmesini ele almaktadir. Bu boliimde, ilgili finansal
verilerin Benford Yasasi'na uygunlugunu test etmek igin istatistiksel analizler yapilmigtir. Ayrica, Beneish modeli
kullanilarak sirketin finansal tablolarindaki degerlerin olasi hata/hile egilimlerini degerlendirmek igin gerekli
hesaplamalar gergeklestirilmistir. Bu sayede, calismanin amaglar1 dogrultusunda Benford Yasasi'na uyumluluk ve
Beneish modeline gore degerlendirme yapilarak, sirketin finansal durumu ve muhasebe manipiilasyonu potansiyeli
hakkinda daha ayrintili bilgi elde edilmistir.

2. METODOLOJi

Bu béliimde, muhasebe manipiilasyonunun tespiti i¢in kullanilan Benford Yasasi ve Beneish modeli hakkinda ayrintili
teorik bilgi sunulacaktadir. Ilgili yasa ve ilgili modelin nasil ortaya ¢iktig1, nasil uygulandig1 ve teorik temellerinin neler
oldugu gibi konular tizerinde durulacaktir. Ayrica, bu yontemlerin muhasebe manipiilasyonunun tespiti ve 6nlenmesi
acisindan nasil degerlendirildigi de ele alacaktir. Boylelikle, Benford Yasasi ve Beneish modelinin muhasebe
manipiilasyonlarimi tespit etmede nasil kullanildig1 ve bu yontemlerin ne kadar giivenilir olduguyla ilgili daha kapsaml
bir bakis agis1 aglanacaktir.

2.1 Benford Yasasi

Benford Yasasi, rakamlarin gercek ve beklenen frekanslarini karsilagtirarak veri setlerinin dogrulugunu tespit etmekte
kullanilmaktadir. Nigrini (1994), Benford Yasasi’'nin muhasebe manipiilasyonunu/hileyi tespit etmek igin
kullanilabilecegi olasiligini giindeme getirmistir. 1994 yilinda yaptig1 caligmada, bireylerin ya psikolojik aligkanliklar ya
da duruma Ozgii diger kisitlamalar nedeniyle beklenen dijital frekanslara uymayan hileli sayilar kullanabilecegi
onermesini ispatlamigtir (Nigrini, 1994, s. 3). Bu ¢aligma sayesinde Nirgini Benford Yasasi’nin muhasebe, denetim ve
vergilendirme alanlarinda bir hile gdstergesi olarak kullanilabilecegini ispatlayan ilk kisi olmustu. Henselmann v. dgr.,
2013). Nigrini tarafindan yapilan rakamsal analiz, dogru ve diiriist muhasebe verilerinin Benford Yasasi’na uygun dagilim
gosterecegi varsayimina dayanmaktadir (Hill, 1998). Kisaca Benford Yasast yardimiyla, muhasebe ve/veya finansal
manipiilasyon gibi konularda ilgili basamak degerinde, rakamin beklenen frekanslara benzer yapida olmadiginda olasi
hata ve/veya olast hile oldugunu ifade eder.

Benford Yasasi, dogal ve gergek diinya verilerinde siklikla gorilmektedir. Yasaya gore, bircok gergek veri setinde,
sayilarin ilk basamaginin kiigiik sayilarla baslama olasiliginin daha biiyiik sayilarla baslama olasiligindan daha yiiksek
oldugunu ifade eder. Sayilarin dagilimu ile ilgili konulari ¢alisan Newcomb, 1881 caligmasinda sayilarin 8 veya 9 ile
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baslama olasiliginin 1 veya 2 ile baglama olasiligindan daha az oldugunu belirtmistir (Newcomb, 1881). 1938 yilinda
Benford ise matematiksel tabanlarin dagilimini inceleyerek gergek diinyadaki verilerin bu tabanlara ne sekilde uydugunu
aragtirmistir. Bu ¢aligmada Benford 1'in en sik kullanilan rakam oldugu ve ardigik rakamlarin daha diisiik frekanslara
sahip oldugunu ifade etmistir.

Ozetle bu yasa ile dogal olarak ortaya cikan sayilarin belirli bir diizeni takip ettigini ifade edilmektedir. Bu diizenden
anlasilmasi gereken ise belirli basamak degerinde yer alan sayilarin beklenen frekans degerlerinin bilindigidir ve sayilarin
bu diizene uyum saglayip saglamamasina gore dogal yapisindan uzaklasip uzaklagsmadig: anlagilabilir.

Tablo 1’de Benford Yasasi’na gore herhangi bir sayisal degerde rakamlarin bulundugu basamaga gore dijital frekanslari
yer almaktadir. Ornegin 1 rakanminin, herhangi bir sayimin ilk basamaginda bulunma olasiligi 0,30103 tiir. 5 rakaminin,
herhangi bir sayinin (ii¢ basamakli sayidan biiyiik) li¢lincii basamaginda bulunma olasilig1 ise 0,9979°dur.

Tablo 1. Benford Yasasi’na Gore Beklenen Dijital Frekanslar

Rakamda Bulundugu Basamak
Rakam | ilk Basamak | ikinci Basamak | Uciincii Basamakta | Dérdiincii Basamakta
0 0,11968 0,10178 0,10018
1 0,30103 0,11389 0,10138 0,10014
2 0,17609 0,10882 0,10097 0,10010
3 0,12494 0,10433 0,10057 0,10006
4 0,09691 0,10031 0,10018 0,10002
5 0,07918 0,09668 0,09979 0,09998
6 0,06695 0,09337 0,09940 0,09994
7 0,05799 0,09035 0,09902 0,09990
8 0,05115 0,08757 0,09864 0,09986
9 0,04576 0,08500 0,09827 0,09982

(Nigrini, 1996).

Tablo 1’de yer alan ikinci siitunun tamamu ilgili satirda yer alan rakamlarin, herhangi bir saymm ilk basamaginda olma
olasiligin1 yani bekleneni, kisaca ilgili saymm birinci basamakta bulunma olasiligint gosterir ve formiil (1) yardimiyla
hesaplanir (Benford, 1938, s. 554; Goh, 2020, s. 203; Whyman, v.dgr., 2016, s. 596).

n+1

vn € {1,2,3,..9},P(n) = 10g10(T) (1)

Tablo 2’de yer alan ikinci siitunun tamamu ilgili satirda yer alan sayilarin ikinci basamakta olma olasiligin1 yani bekleneni,
ilgili sayinin ikinci basamakta bulunma olasiligini gosterir ve formiil (2) yardimiyla hesaplanir (Nigrini, 2012, s. 5). Diger
basamakta olma olasiliklart da benzer mantikla hesaplanir.

vn, €{1,23,..9},¥n, € {0,1,23,..9} P(n,) = X3 -1 log(1 + L/n n,) )
Sayilarin ilk iki basamakta olma olasilig1 ise formiil (3) yardimiyla hesaplanir (Nigrini, 2012, s. 5).
vnn, € {10,11,12,...99}, P(nyn,) = log(1 + 1/ ) ©)

ik basamak ve ikinci basamak testleri, verilerin genel olarak makul olup olmadigim kontrol etmek igin kullanilan
testlerdir (Mehta & Bhavani, 2017). Bu iki test yardimiyla verilerde agik¢a goriinen veya belirgin anormallikleri tespit
edebilir. Kisaca, bu testler verilerin biiyiik resmini kontrol etmek i¢in kullanilirken, daha spesifik veya detayli analizler
yapmak i¢in daha ileri seviye testler veya yontemler kullanilmasi gerekir.

Bu nedenle, Benford Yasasi, finansal analiz, mali denetim ve muhasebe manipiilasyonu, olas1 hata/hile tespiti gibi
alanlarda sayisal verilerin dogrulugunu degerlendirmek igin giiglii bir ara¢ olarak kullanilabilmektedir. Ozellikle dort
bllyik muhasebe denetim sirketi olarak bilinen PricewaterhouseCoopers, Deloitte, Ernst & Young ve KPMG gibi denetim
sirketleri, Benford Yasasi’ni analizlerinde kullanarak finansal tablolarin dogrulugunu degerlendirmektedir (Mehta &
Bhavani, 2017). Ilgili yasanin daha etkin uygulanmas1 icin yeterince biiyiik veri setleri, veri setinin ortalama degerinin
medyan degerinden biiylik olmasi ve g¢arpiklik degerinin de pozitif olmasi gerekir (Durtschi, v.dgr., 2004, s. 24).
Gozlemlenen dagilimin beklenen dagilimdan ne kadar saptig1 ve mevcut sapmanin énemli kabul edilip edilmeyecegini
hesaplamak i¢in istatistiksel testlerden faydalanilir. Bu testler; Z-istatistigi, Ki-kare testi, Kolmogorov-Smirnoff testi,
Ortalama Mutlak Sapma Y éntemi olarak 6zetlenebilir (Da Silva Azevedo, v.dgr., 2021, s. 3; Kara & ilkdogan, 2021 s.
363; Ertikin, 2017, s. 709). Bu yontem veri seti bityiikliigiinden etkilenmez (Ertikin, 2017, s. 711). Bu nedenden dolay1
calismada Ortalama Mutlak Sapma Yontemi kullamlacaktir. ilgili yontemde, gozlemlenen oraninin beklenen orandan
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farkinin mutlak degeri mutlak sapma olarak tanimlanir. Bu degerlerin ortalamasi ise ortalama mutlak sapma olarak
tanimlanir (Cerqueti & Maggi, 2021, s. 2; Ertikin, 2017, s. 711; Gliner & Kurnaz, 2021, s.85). Elde edilen ortalama mutlak
sapma degerini yorumlayabilmek i¢in Tablo 2’de yer alan Benford Yasasi uyum simirlart kullanilmaktadir.

Tablo 2. Benford Yasast Uyum Siirlar

ilk Basamak | ikinci Basamak | ilk iki Basamak | ilk U¢ Basamak Sonug

0,000 — 0,006 0,000 — 0,008 0,0000-0,0012 | 0,00000 - 0,00036 Yakm Uyumlu

0,006 - 0,012 0,008 — 0,010 0,0012 - 0,0018 | 0,00036 — 0,00044 Kabul Edilebilir

0,012 - 0,015 0,010-0,012 0,0018 — 0,0022 | 0,00044 — 0,00050 Marjinal Kabul
> 0,015 > 0,012 >0, 0022 > (0,00050 Uyumsuz

(Nigrini, 2012, s. 160).
2.2 Beneish Modeli

1999 yilinda Amerikali akademisyen ve finansal analist Messod D. Beneish tarafindan gelistirilmis olan Beneish modeli,
finansal tablolarda yer alan c¢esitli finansal oranlar ve endeksler kullanarak bir sirketin finansal tablolarmdaki
anormallikleri belirlemeyi hedeflemektedir (Beneish, 1999). Bu anormallikleri tespit ederek ayni zamanda sirketlerin
finansal performansini daha etkili bir sekilde degerlendirmeyi de saglamaktadir. Beneish (1999) modelinde 1997 yilinda
gergeklestirmis oldugu modelden bes degiskenli modeli yenilemistir (Beneish, 1997).

Beneish M-skor (1999) olarak da adlandirilan model Tablo 3’te yer alan endeksler kullanilarak olusturulur. 1997 yilindaki
caligmada SGAI, LVGI ve TATA endeksleri yer almamaktadir. Bu endeksler 1999 yilinda modele eklenmistir. Beneish
M-skor bir¢ok agidan, Altman Z-Skoru'na benzerlik gostermektedir, ancak sirketlerin iflasin1 tahmin etmek yerine kazang
manipiilasyonunu tespit etmeye odaklanmigtir (Nwoye, v.dgr., 2013, s. 644).

Tablo 3’te yer alan endeksler ile gergeklestirilen probit analiz neticesinde ulasilan ve sirketlerin muhasebe

manipiilasyonuna bagvurma olasiliklarin1 gosteren M degeri ise asagidaki denklem yardimiyla hesaplanir (Beneish,
1999).

M = —4,840 + 0,920DSRI + 0,528GMI + 0,404AQI + 0,892SGI + 0,115DEPI — 0172SGAI + 0,327LVGI
+ 4,679TATA

M degerinin aldigi deger -1,78’den biiyiik oldugunda ilgili sirketin manipiilator oldugu tespit edilir (Beneish, 1999, s. 32).
M degerini elde etmek icin endeksler belirlenmis katsayilar ile ¢arpilip toplanmaktadir. 1997 yilindaki modelde
olusturulan M degeri ise asagidaki gibi hesaplanmaktadir (Benesih, 1997; Mavengere, 2015).

M = —6,065 + 0,823DSRI + 0,906GM! + 0,593AQI + 0,717SGI + 0,107DEPI

Tablo 3. Beneish Model’de Yer Alan Endeksler

Notasyon Tamm Formil
DSRI AE(?:I::ar Ticari Alacaklar, /Briit Satislar;
Endeksi Ticari Alacaklar,_, /Brut Satislar;_;
GMI Brit Kar (Briit Satislar,_; — Satislarin Maliyeti,_,)/Briit Satislar;_,
Marji Endeksi (Briit Satislar, — Satislarin Maliyeti,)/Briit Satislar,
AQI Aktif Kali'Fesi (1 — Donen Vary + Maddi Durum Var,)/Varliklar,
Endeksi (1 — DénenVar.,_,+ Maddi Durum Var,_,)/Varliklar,_,
Gl Sagalz}rﬁqzki Briit Satislar,
Endeksi Briit Satislar;_,
DEP Ag%r;iﬁg:?n (Amortisman Gid.._, )/( (Amortisman Gid.,_,+ Maddi Durum Vary_;)
Endeksi (Amortisman Gid.; )/( (Amortisman Gid..+ Maddi Durum Var;)
Paz. Sat. Dag.
SGAI Y{%S;?;I (Paz.Sat.Dag. Gid..+ Genel Yon. Gid., )/( Briit Satislary)
Giderleri (Paz.Sat.Dag. Gid.,_,+ Genel Yon. Gid.,_, )/( Briit Satislar;_,)
Endeksi
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Borglanma
Yapisindaki (Uzun Vadeli Borglar, + Kisa Vadeli Borglar,)/( Toplam Varliklar,)

Degisim (Uzun Vadeli Borglar,_, + Kisa Vadeli Borglar;_;)/( Toplam Varliklar,_,)
Endeksi

LVGI

Toplam
Tahakkuklarin

TATA Toplam
Varliklara Toplam Varliklar,

Surdirilen Faaliyet Donem Kar , + Faaliyet Saglanan Nakit Akis,

Oran1

(Beneish, 1999, s. 27; Toplu, v.dgr., 2021, 5. 21)

DSRI endeks degeri yardimiyla satiglarin artigindan kaynaklanabilecek ticari alacaklardaki tutarsizliklar tespit
edilmektedir. Sirketin kredili satig politikasinda ¢ok 6nemli bir degisiklik olmamasi durumunda ilgili endeksin dogrusal
bir trend izlemesi beklenmektedir. Endeks degerinin yiiksek olmasi, sirketin alacak hesaplarini hizli bir sekilde tahsil
edemedigini gostermektedir. Bir diger agidan, ilgili endekste dnemli bir artigin meydana gelmesi, sirketin gelirlerinin
dolayistyla kérinin artirilmasina yonelik bir muhasebe manipiilasyonunun gostergesi olarak da degerlendirilebilir
(Mahama, 2015, s. 11). GMI endeksi sirketin kazanglarinda manipiilasyon olup olmadigini belirlemek i¢in sirketlerin kar
marjlarindaki azalmalardan yararlanmaktadir. Endeks degerinin 1°den biiyiik olmasi sirketin briit kdr marjimin azalmasi
anlamina gelmektedir. Ancak bu degerin 1°den biiyiik olmasi, briit satiglarda artis ve/veya satiglarin maliyetlerinde azalig
izlenimi yaratmak amactyla muhasebe manipiilasyonuna ugramis olabilecegini gosterir (Warshavsky, 2015).

AQI sirket giderlerinin aktiflestirildigi endeks degeri toplam aktifler i¢erisinde, donen varliklar ve maddi duran varliklar
hari¢ diger duran varlhiklarda, bir 6nceki yila gore meydana gelen degisimi gostermektedir. ilgili endeksin 1°den biiyiik
olmasi, giderlerin aktiflestirildigini ve muhasebe manipiilasyonunun yapildiginin gostergesi olarak degerlendirilebilir
(Nwoye, v.dgr., 2015). Bir diger ifadeyle, yiiksek bir endeks degeri, sirketin aktif kalitesinin diigiik oldugunu ve
manipllasyon riskinin arttigin1 gosterebilir. SGI endeksi sayesinde satislardaki biiyiime olgiilmektedir. Tlgili degerin
yiksek olmasi, sirketin hizli bir seklide biyiidigiini gdstermektedir (Gunlik, 2023, s. 370-373). Satiglardaki bu
biliylimenin ilgili diger kalemlerle birlikte kontrol edilip, degerlendirilmesi gerekmektedir. Bir baglamda satiglardaki hizli
bir biiyiime ve bu biiyiimenin ilgili diger kalemlere yansimamasi, muhasebe manipilasyonu yapilmis olma ihtimalini
glindeme getirebilir. Bu nedenden dolay1 ilgili degerin yiiksek olmasi satiglardaki hizli biiyiimeyi veya muhasebe
manipiilasyon riskinin yiiksek olmasini ifade eder.

DEPI endeksi muhasebe manipilasyonu yontemlerinden biri olan amortisman tutarlarindaki azalmay: tespit etmektedir.
Endeks degerinin 1’den bilyiik olmasi varliklarin degerinin hizla azaldigini veya yaniltici degerlerin kullanildigini ifade
edebilir (Ali & Flayyih, 2021, s. 7; Nguyen & Nguyen, 2016). SGAI endeks degeri sirketin esas faaliyet giderlerinden
olan pazarlama, satis, dagitim ve genel yonetim giderlerindeki verimsizligi tespit etmeyi amaglamaktadir. Satislar ile
bahsi gecen faaliyet giderleri arasindaki negatif yonlii bir iliski, verimlilikte dnemli bir artig olmadig: siirece sirketin
satiglarinin manipiile edildigini ya da faaliyet giderlerinin eksik kaydedildigini gosterebilir (Nwoye, v.dgr., 2015, s. 9).

LVGI endeks degeri sirketin bor¢lanma yapisindaki degisimi 6lgmektedir. Sirket yonetiminin borglanma kosullarini
yerine getirememe durumundan ka¢inmak i¢cin muhasebe manipiilasyonu yapip yapmadigini belirleme amaciyla
kullanilabilir. Tlgili endeksin 1°den biiyiik olmasr sirketin kaldirag oraninin arttig1 anlamima gelmektedir (Holda, 2020, s.
395). TATA tahakkuk esasi ¢ercevesinde sirketin borg-alacak ile gelir-gider kalemlerinde, sirket yonetiminin karart
dogrultusunda meydana gelen degisimi gostermektedir. Yiiksek diizeydeki artis/azalis muhasebe manipiilasyonunun
varligi anlamina gelebilir (Ali & Flayyih, 2021, s. 7; Nguyen & Nguyen, 2016). Ayrica bu oranin negatif deger almasi ise
sirketin ana kaynaklari diginda herhangi bir kaynaktan kér elde etmedigini gostermektedir (Mehta & Bhavani, 2017, s.
703).

3. UYGULAMA

Bu ¢alismanin ana amaci, Beneish modelinin ve Benford Yasasi’nin muhasebe manipilasyonunun ve olasi hata/hile
gergeklesip gerceklesmediginin tespitinde basarili olup olmadigini belirlemektir. Bu baglamda BIST’de faaliyet gostermis
ve iflasini agiklamis bir sirketin (ABC Sirketi) kamuya agik finansal verilerinden yararlanilmisgtir. ABC sirketinin
iflasindan once agiklanmis 3 aylik veri disinda, son 3 aylik donemden dnceki son 5 yil ¢calismaya dahil edilmistir.

3.1 Beneish Model

Tablo 4’te Beneish modelde yer alan endekslerin ABC sirketi i¢in degerleri yer almaktadir. Bu degerlerin hesaplanmasi
icin gerekli olan veriler Kamu Aydinlatma Platformundan elde edilmistir.
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Tablo 4. ABC Sirketinin Beneish Model Endeks Degerleri

Degisken | Yill | Y2 | Y3 | Yil4 | YIIS | Yil6 (3 Ayhk)
DSRI 101 | 104 | 2,11 | 5,07 | 76,15 0,18
GMI 102 1099 1092 | 1,09 | 097 1,07
AQI 112 1 0,71 | 127 | 09 | 135 0,82
SGlI 2,17 [ 153 | 0,95 | 0,06 | 0,02 5,52
DEPI 1,19 |1 146 | 0,75 | 0,77 | 141 2,74
SGAI 130 | 094 | 1,14 | 17,67 | 17,13 1,10
LVGI 0,76 {128 | 1,10 | 1,10 | 1,20 101

TATA | 0,10 | 0,05 | -0,10 | -0,19 | -0,18 -0,01

(www.kap.org.tr’den elde edilen verilerden olusturulmustur.)

ABC sirketi igin DSRI endeks degerinin son 3 aylik donem disinda tiim yillarda 1’in iizerinde yer almasi, sirketin
alacaklarin1 hizli bir sekilde tahsil edemedigini veya ilgili kalemlerde manipiilasyon yapilmig olabilecegini ifade
etmektedir. Ayrica bu degerin yillar itibariyle istikrarli bir sekilde arttigi goriilmektedir. Y1l 5°teki ani artisin
nedenlerinden birinin ilgili sirketin Y1l 4’te iflas ertelemeye bagvurmus olmasi olabilir. ABC sirketi igin GMI endeks
degerleri Y1l 1, Yil 4 ve Y1l 6’nin son 3 aylik donemi i¢in 1’in {izerinde yer aldig1 tespit edilmistir. Diger yillardaki
degerleri ise yine 1’e yakin olmakla birlikte 0,9 ile 1 arasinda yer almaktadir. Genel olarak yiiksek bir GMI endeks degeri,
sirketin karliligin1 ve marjlarin daha saglam oldugunu gostermekle birlikte, sirketin yer aldig1 sektor ortalamasi dikkate
alimarak yorumlanmasi daha gercekei ve uygun olmaktadir. Bu degerin 1’den biiylik olmasi ise kar marjinin diistik
oldugunu veya ilgili kalemlerde manipiilasyon yapilmis olabilecegini ifade edebilir.

ABC sirketi icin AQI endeks degeri Y1l 1, Y1l 3 ve Y1l 5’te 1’den biiyiik oldugu tespit edilmistir. Bu degerin 1’den biiyiik
olmas ilgili yillarda giderlerin aktiflestirildigini ve muhasebe manipiilasyonunun gergeklestigini ifade edebilir. Yiksek
bir SGI endeks degeri ise sirketin hizli bir sekilde biiylidiigiinii ve/veya muhasebe manipiilasyonunun olabilecegini ifade
eder, ABC sirketinde ilgili deger sadece Y1l 1, Y1l 2 ve Y1l 6’da 1’ten biiyiik deger aldig tespit edilmistir.

ABC sirketi i¢in DEPI endeks degerinin Y1l 1, Y1l 2, Y1l 5 ve Y1l 6’da 1’den biiyiik olmasi, ilgili yillarda varliklarin
degerinin hizla azaldigini veya yaniltict (manipilatif) degerlerin kullanildigini ifade eder. ABC sirketi igin SGAI endeks
degeri Y1l 2 disindaki tiim yillarda esik degeri olan 1 degerini asmistir. Bu da muhasebe manipiilasyonunun yapilmis
olma ihtimalini gostermektedir.

ABC sirketi i¢in LVGI endeks degeri Y1l 1 disindaki tiim yillarda 1°den biiyiik deger aldigi tespit edilmistir, ilgili endeksin
1’den biiyiik olmasi sirketin kaldirag oraninin arttigi anlamina gelmektedir. ABC sirketi i¢cin TATA endeks degeri Y1l 1
ve Y1l 2 disinda negatif degerler almistir.

Tablo 5’te ise ABC sirketinin Beneish modelden elde edilen M degerleri (farkli yillar i¢in) ve M degerlerinin normalize
degerleri yer almaktadir. Herhangi bir yil i¢in ilgili M degerinin -1,78’den biiyiikk olmasi, ABC sirketinin muhasebe
manipiilasyonu yapmis oldugu Beneish (1999) modeline gore ifade edilmektedir.

Tablo 5. ABC Sirketin M ve Z Degerleri

Degisken Yil 1 Yil 2 Yil 3 Yil 4 Yil S Yil 6
M Degeri -0,36 -1,03 -1,29 -2,63 63,07 1,57
M Degerine Karsiik Gelen Z Degeri -0,3928 | -0,4185 | -0,4285 | -0,4798 | 2,0384 | -0,3188

(Yazarlar tarafindan olusturulmustur.)

Tablo 5’ten de goriildiigii tizere ABC sirketinin M degerleri sadece Y1l 4’te -1,78’den kiigiik olarak tespit edilmistir. Bu
baglamda Beneish modele gore ilgili sirketin Y1l 4 disinda muhasebe manipiilasyonu yapma olasiligi hakkinda énemli
bulgular vardir.

3.2 Benford Yasasi

Beneish modelde yer alan endeksleri olusturan kalemlerde olast hata/hile olup olmadiginin belirlenmesi igin de ¢alismanin
bu kisminda Benford Yasasi’ndan yararlanilmigtir. Birinci basamak igin gézlemlenen frekans degerleri, Benford
degerleri, mutlak sapma degerleri Tablo 6’da sunulmustur.
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Tablo 6. Birinci Basamak Test Sonuglar1

Birinci Basamak Degeri | Gozlemlenen Frekans Degerleri | Benford Frekans Degerleri | Mutlak Sapma
1 0,2857 0,3010 0,0153
2 0,1429 0,1761 0,0332
3 0,0536 0,1249 0,0714
4 0,0893 0,0969 0,0076
5 0,0357 0,0792 0,0435
6 0,1607 0,0669 0,0938
7 0,0536 0,0580 0,0044
8 0,0714 0,0512 0,0203
9 0,1071 0,0458 0,0614

Toplam Mutlak Sapma 0,3509
Ortalama Mutlak Sapma 0,0390

(Yazarlar tarafindan olusturulmugstur.)

[lgili kalemlerin negatif degerler almasindan dolay1 ve bu degerlerinde kendi arasinda analize tabi tutulmasi gerektiginden
Tablo 6’da yer alan degerlerde negatif degerler veri setinden ¢ikarilmigtir. Gozlemlenen oran ile Benford Yasasi'nin
oranlari arasindaki sapma, yani tiim sayilarin mutlak sapma toplami 0,3509’dur. Veri bagina diisen ortalama mutlak sapma
degeri ise 0,0390 (0,3509/9) olarak hesaplanmustir. flgili degerden gozlemlenen oranin Benford Yasasi'nin oranindan
%3,90 oraninda sapma gosterdigi anlasilmaktadir. Birinci basamak testi i¢in esik degeri Tablo 2’den goriildiigii tizere
0,015tir. Ortalama mutlak sapma degeri 0,015’ten biiyiik oldugundan, veri setinin Benford Yasast ile uyumsuz oldugu
ortaya cikmistir. Tablo 7°de ise ikinci basamak testi ile ilgili bulgular yer almaktadir.

Tablo 7. Tkinci Basamak Test Sonuglari

Ikinci Basamak Degeri | Gozlemlenen Frekans Degerleri | Benford Frekans Degerleri | Mutlak Sapma
0 0,1463 0,1197 0,0266
1 0,1463 0,1139 0,0324
2 0,0854 0,1088 0,0234
3 0,0732 0,1043 0,0311
4 0,0732 0,1003 0,0271
5 0,1220 0,0967 0,0253
6 0,0976 0,0934 0,0042
7 0,0610 0,0904 0,0294
8 0,0488 0,0876 0,0388
9 0,1463 0,0850 0,0613

Toplam Mutlak Sapma 0,2998
Ortalama Mutlak Sapma 0,0300

(Yazarlar tarafindan olusturulmustur.)

Ikinci basamak testinde; tiim sayilarin mutlak sapma toplamimnin 0,2998 oldugu tespit edilmistir, bu da gézlemlenen oran
ile Benford Yasasi'nin oranlar1 arasindaki farki temsil eder. Veri basmna diisen ortalama mutlak sapma degeri ise
0,0300'dir. Bu durumda, gézlemlenen oranin Benford Yasasi'nin oranindan %3 sapma gosterdigi sonucuna varilmaktadir.
Tablo 2’den de goriildiigi tizere ortalama mutlak sapma esik degeri 0,012 dikkate alindiginda, veri seti Benford Yasasi
ile uyumsuzdur.

Olas1 hatanin/hilenin Benford Yasasi tarafindan dogru zamanda tespit edilip edilemeyecegine karar verebilmek adina y1l
bazl finansal tablolarinda yer alan tiim kalemlerin Benford Yasasi’na uyumlulugu kontrol edilmistir. ilk adim olarak Y1l
1’de yer alan kalemler birinci basamak testine tabi tutulmustur.
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Tablo 8. Birinci Basamak Test Sonuglar1: Y1l 1

Birinci Basamak Degeri | Gozlemlenen Frekans Degerler | Benford Frekans Degerleri | Mutlak Sapma
1 0,2614 0,3010 0,0397
2 0,1818 0,1761 0,0057
3 0,0341 0,1249 0,0908
4 0,1705 0,0969 0,0735
5 0,0909 0,0792 0,0117
6 0,1591 0,0669 0,0921
7 0,0114 0,0580 0,0466
8 0,0227 0,0512 0,0284
9 0,0682 0,0458 0,0224

Toplam Mutlak Sapma 0,4111
Ortalama Mutlak Sapma 0,0457

(Yazarlar tarafindan olusturulmustur.)

Tablo 8’den goriildiigii iizere ortalama mutlak sapma esik degerinden yiiksek oldugundan, veri seti Benford Yasasi ile
uyumsuzdur. Birinci basamak test sonuglarindan elde edilen bulgular Benford Yasasi ile uyumsuz oldugundan veri seti
ikinci basamak testine tabi tutulmamistir. Tablo 9’da ise ¢alismada yer alan tiim yillar i¢in birinci test sonucundan elde
edilen gozlemlenen degerler yardimiyla hesaplanan ortalama mutlak sapma degerleri sunulmustur.

Tablo 9. Birinci Basamak Test Sonuglart: Y1l 1-Y1l 6

Toplam Mutlak Sapma | Ortalama Mutlak Sapma
Yil 1 0,4111 0,0457
Yil 2 0,2971 0,0330
Yil3 0,2282 0,0254
Yil 4 0,3423 0,0380
Yil 5 0,3330 0,0370
Yil 6 (3 Aylik) 0,3703 0,0411

(Yazarlar tarafindan olusturulmugstur.)

Tablo 9’dan da goriildiigii tizere, ABC sirketinin ¢aligma donemini kapsayan tiim yillarda finansal tablolarinda yer alan
kalemlerin Benford Yasasi’na uyumsuz oldugu tespit edilmistir.

4. SONUC

Bu ¢alismanin ana amaci muhasebe manipiilasyonunu belirlemek amaciyla kullanilabilecek yontemlerden ikisinden
bahsetmek ve bu yontemleri birlikte kullanarak daha etkin ve daha dogru bir zamanda manipiilasyonu tespit edebilmektir.
Benzer ¢alismalar olmakla birlikte bu ¢alismada, iflasi agiklanmis bir sirketin finansal tablolarinda yer alan bilgiler
dogrultusunda muhasebe manipiilasyonu yapip yapmadiginin incelenmesi ile birlikte sirketin finansal kalemlerinde olasi
hatanin/hilenin gergeklestirilip gerceklestirilmediginin degerlendirilmesi, iki farkli yontem ile gergeklestirilmistir.
Yontemlerden biri sekiz endeks ile elde edilen Beneish (1999) M-skoru, digeri ise olasi hata/hile olup olmadiginin
belirlenmesinde kullanilan Benford Yasasi’dir. {lgili yasa herhangi bir endeks veya kalemde normalde olmast beklenen
dagilimin olup olmadigimi tespit etmektedir. Bu ¢alismada ise Beneish M-skor modelinde yer alan endeksleri olugturan
kalemler Benford Yasasi ile incelenmis ve olasi hata/hile olup olmadig: tespit edilmistir.

Beneish M-skor modelinden elde edilen bulgular dogrultusunda, ABC sirketinin finansal tablolarm sirketin borcunu
gizlemek ve kar1 sisirmek amaciyla manipiile edilebildigi sonucuna varilmistir. Bu sonuca Beneish M-skor modelinin Y1l
4 disindaki tiim yillarda muhasebe manipiilasyonu yapildigini géstermesi nedeniyle varilmstir.

Finansal sikinti ile kars1 karsiya kalan sirketlerin, giderlerini aktiflestirmek, amortisman oranlarini degistirmek, satis
gelirlerini erken kaydetmek gibi sirketin lehine olan yollara basvurarak, kazanglarini manipiile etme olasilig1 yiiksektir.
Incelenen sirketin Y1l 1’de elde edilen Beneish M-skor sonuglarma gore, sirketin TATA ve LVGI endeks degeri harig
modelde yer alan diger tiim endekslerde muhasebe manipiilasyonu yapmaya bagvurmus olabilecegi yorumu yapilabilir.
Yil 2’den elde edilen bulgularda ise, ABC sirketinin DSRI, SGI, DEPI ve LVGI endeks degerlerinde muhasebe
manipiilasyonuna basvurmus olma ihtimalinin oldugu tespit edilmistir. Bir baska ifade ile, Y1l 2’den elde edilen
bulgularda ABC sirketinin satiglarda olaganiistii bir biiyliime gostermekle birlikte alacaklarini tahsil edemedigini,
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varliklarin degerini azaltarak, kaldira¢ oranini arttirarak sirketin finansal durumunu ger¢cek durumundan farkli géstermis
olma ihtimalinin oldugu tespit edilmistir. Y1l 3’ten elde edilen bulgularda ise, ABC sirketinin AQI, SGAI, LVGI, TATA
ve DSRI endeks degerlerinde muhasebe manipiilasyonuna bagvurmus olma ihtimalinin oldugu tespit edilmistir. Bir bagka
ifade ile, ilgili donemde alacaklarini tahsil edemeyen sirketin giderlerini aktiflestirerek, kaldirag oranini arttirarak ve/veya
gelir-gider, alacak-borg tahakkuklarinda muhasebe manipiilasyonu gergeklestirmis olma ihtimalinin oldugu belirlenmistir.
Bir sonraki yilda ABC sirketinin, DSRI, GMI, SGAI, LVGI ve TATA endeks degerlerinde muhasebe manipiilasyonuna
bagvurmus olma ihtimalinin oldugu tespit edilmistir. Y1l 5te GMI ve SGI disindaki tiim endekslerde muhasebe
manipiilasyonuna basvurmus olma ihtimalinin oldugu tespit edilmistir. Y1l 6’da ise ilk 3 aylik donem oldugu dikkate
alinarak, AQI ve DSRI disinda modelde yer alan tiim endeks degerlerinde muhasebe manipiilasyonuna bagvurmus olma
ihtimali oldugu tespit edilmistir. ilgili donemde ABC sirketinin alacaklarmi tahsil edemedigi ve varlik yapismin
bozulmasna iligkin muhasebe manipiilasyonu gergeklestirmis olma ihtimalinin oldugu sdylenebilir.

Beneish modelinde yer alan endeksleri olusturan kalemlerin Benford Yasasi’na uyumlulugu, birinci basamak ve ikinci
basamak testleri yardimiyla incelenmistir. Calismadan elde edilen bulgularda, ele alinan kalemlerin ilgili yasaya uyum
saglamadig tespit edilmistir. Ayrica caligmada yer alan her yil i¢in, finansal tabloda yer alan tiim kalemlerin Benford
Yasasi’na uyumlulugu birinci basamak testi yardimiyla incelenmistir. Calismadan elde edilen bulgularda, tiim kalemlerin
ilgili yasaya uyumlu olmadigi tespit edilmistir. Benford Yasasi, dogal olarak ortaya ¢ikan say1 dagilimlarini tanimlayan
bir model oldugundan, yasaya olan uyumsuzluk verilerin beklenenden farkli bir dagilim gosterdigini ve muhtemelen
anormal veya yaniltici olabilecegini gostermektedir. Bu tiir bir uyumsuzluk, finansal verilerde hatali kayztlar, gelir-gider
manipulasyonu veya genel olarak manipulasyon gibi sorunlara isaret edebilir.

Calismada incelenen iki modelden benzer bulgular elde edilmistir. Ancak bu ¢aligmada, literatiirde benzeri modeller icin
gerceklesen ilk manipiilasyonun uygun zamanda tespit edilebilmesine yonelik olumlu veya olumsuz bulgular tespit
edilememistir. Bir bagka ifade ile modellerin uygun zaman tespit edebilme kabiliyeti, calismada yer alan ABC sirketinin
son bes yillik veri setinde olas1 manipiilasyon tespit edilmesi nedeniyle dl¢iilememistir. Bu durum, ¢alismanin en énemli
kisitin1 olusturmaktadir.
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