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YENILENEBILIR ENERJI YATIRIMLARININ FINANSMANI

Dr. Ogr. Gér. Hamide ARSLAN!

OZET

Yenilenebilir enerji yatirimlarmin finansmani, ¢evre dostu ve siirdiiriilebilir enerji kaynaklarmm kullanimini
desteklemek amaciyla giderek daha fazla 6nem kazanmaktadir. Bu tiir yatmlar, fosil yakitlarm neden oldugu
cevresel etkileri azaltma, enerji giivenligini artrma ve gelecekteki enerji ihtiyaclarmi kargilama hedeflerine hizmet
etmektedir. Yenilenebilir enerji projeleri, giines, riizgar, hidroelektrik, jeotermal ve biyokiitle gibi dogal kaynaklarm
kullanimiyla gerceklesir. Genellikle yatirim maliyetlerinin yiiksek olmasi nedeniyle ¢esitli finansman kaynaklarina
ihtiyag duyar. Yenilenebilir enerji yatmmlarmin finansmani, geleneksel banka kredileri, 6zel sermaye yatirmlari,
hiikiimet destekleri, yesil tahviller ve uluslararas1 finans kuruluglart kamu 6zel is birligi gibi ¢esitli kaynaklar igerir.
Artan ilgi ve teknoloji gelismeleri, bu yatirimlarin maliyetlerini diigiirmekte ve yatirimc1 giivenini artirmaktadir.
Ayrica yesil finansman yaklagimlarn ve siirdiriilebilir yatirimlarm popiilaritesi, finansman kararlarini ¢evresel ve
sosyal etkileri dikkate alacak sekilde yonlendirmektedir. Ancak yenilenebilir enerji yatmmlarmm finansmaniyla
ilgili bazt zorluklar da mevcuttur. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde finansman kaynaklart smirh olabilirken
yatrim riskleri ve politika belirsizligi de projelerin gelisimini etkileyebilir. Bu nedenle hiikiimetlerin istikrarh
tesvikler ve diizenlemeler olusturmasi, uluslararasi is birliklerinin gii¢lendirilmesi ve 6zel sektoriin aktif katilm,
yenilenebilir enerji yatwrmlarmm finansmanmi desteklemek icin dnemlidir. Bu yolla enerji doniisiimii hedeflerine
ulagmak ve siirdiiriilebilir bir enerji gelecegi inga etmek daha miimkiin hale gelecektir.
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FINANCING RENEWABLE ENERGY INVESTMENTS
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ABSTRACT

Financing renewable energy investments is becoming increasingly important in order to support the use of
environmentally friendly and sustainable energy resources. Such investments serve the goals of reducing
environmental impacts caused by fossil fuels, increasing energy security and meeting future energy needs.
Renewable energy projects are realized through the use of natural resources such as solar, wind, hydroelectric,
geothermal and biomass. It generally requires various financing sources due to high investment costs. Financing
renewable energy investments includes various sources such as public-private collaboration traditional bank loans,
private equity investments, government supports, green bonds and international financial institutions. Increasing
interest and technological developments reduce the costs of these investments and increase investor confidence.
Additionally, the popularity of green financing approaches and sustainable investments directs financing decisions to
take environmental and social impacts into account. However, there are also some difficulties regarding the
financing of renewable energy investments. While financing resources may be limited, especially in developing
countries, investment risks and policy uncertainty can also affect the development of projects. Therefore, it is
important for governments to create stable incentives and regulations, strengthen international cooperation and the
active participation of the private sector to support the financing of renewable energy inv estments. In this way, it
will become more possibleto achieve energy transformation goals and build a sustainable energy future.
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1. GIRIS

Yenilenebilir enerji yatrmlary, cevre dostu ve slirdiiriilebilir enerji iliretiminin Onemli bir
parcasm olusturur. Bu tiir yatrmlar, fosil yakitlarm neden oldugu cevresel etkileri azaltma,
enerji giivenligini artrma ve gelecekteki enerji ihtiyaclarmi karslama amaci giider. Yenilenebilir
enerji kaynaklar1 giines, riizgar, hidroelektrik, jeotermal ve biyokiitle gibi dogal kaynaklarla
calsr ve bu kaynaklarm kullanmm yaygmlastkca finansman gereksmimleri de artar.
Yenilenebilir enerji yatrmmlarmm finansmani, hem biiylik Olcekli altyapt projelerini igeren
kurumsal yatrmlart hem de bireysel ev sahiplerinin giines panelleri gibi kaynaklar1 kullanmasmi
iceri. Bu yatrmlarm finansmam genellkle yatrm maliyetlerinin yiiksek olmast ve geri doniis
strelermn uzun olmasi nedeniyle 0zel sektdr yatrmcilarmn ve hikiimetleri kapsamaktadir.
Yenilenebilir enerji yatwrmmlarmmn finansmant son yillarda ilgi duyulan bir konu haline gelmistir.
Bu yatrmlarm teknolojik gelismelerle birlikte proje maliyetlerini  diisiirmesi, yatrmeilarm ve
finans kuruluslarmin yenilenebilir enerji alanma olan glivenini artrmistir.

Aynt  zamanda yesil finansman ve siirdirilebilir yatrim yaklagimlar1t da  yaygmlasarak,
yatrmellarm  finansman kararlarmn ¢evresel ve sosyal etkileri de gz Oniinde bulundurarak
almalarmi saglamaktadir (Mathews, 2011).

Yenilenebilir enerji projelerinin finansmannda geleneksel banka kredileri, 6zel sermaye
yatrmmlar,, hilkkiimet destekleri ve yesil tahviller gbi araglar kullandr. Uluslararas: finans
kuruluglar1 ve 6zel yatrm fonlar1 da bu projelere finansman saglamak i¢in onemli bir rol oynar.
Ayrica enerji verimliligi tesvikleri ve diisen iiretim maliyetleri de bu yatrmlarm ¢ekiciligini
artirr. - Yenilenebilir enerji yatwrmmlar,, enerji doniistimiiniin merkezinde yer alrken aym zamanda
ekonomik biiylimeyi destekleme potansiyeline sahipti. Bu yatrmlarm finansmani, istihdam
yaratma, yerel ekonomilere katki saglama ve teknoloji transferi gibi avantajlari beraberinde
getirit. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde, yenilenebilir enerji projelerine yonelik finansman,
sirdiiriilebilir  kalkmmann temel taglarmdan biri olarak goriilmektedir. Yenilenebilir —enerji
yatrmlarmm  finansmannda  kargilagilan  Onemli  zorluklar arasmda regiilasyon  belirsizligi,
politika degisiklikleri, teknolojik riskler ve piyasa dalgalanmalar1 yer alr. Bu zorluklarm
tstesinden gelmek i¢in  hilkkiimetlerin  ve uluslararasi  kuruluslarm  istikrarh tesvikler ve
diizenlemeler olusturmas1 gereklidir. Yenilenebilir enerji yatrmlarmmn finansmaniyla ilgli baz
zorluklar devam etmektedir. Ozellkle gelismekte olan iilkelerde finansman kaynaklarmm smirl
olmasy, projelerin  Olgegini  ve hizm  smirlayabilir. ~ Hikkiimetlerin ~ politika  destekleri,
reglilasyonlarm netligi ve uluslararast isbirlikleri yenilenebilir enerji yatwrmlarmm finansmanmi
kolaylastrmak i¢in kritk Oneme sahiptir (Tolliver, 2020). Yenilenebilir enerji yatrmlari,
strdiiriilebilir enerji kaynaklarma gec¢isi hizlandrmada kritk bir rol oynar. Bu yatrmmlarm
finansmani, 0zel sektdrin katlmm, uygun finansal araglarm kullanmm ve istikrarh politika
cercevelerinin  olusturulmasi ile desteklenmelidi. Bu sayede ¢evresel etkileri azaltma ve enerji
givenligini artrma hedeflerine ulasmak daha miimkiin hale gelecektr (Kandr & Yakar, 2017).
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2. YENILENEBILIiR ENERJi KAYNAKLARI

Yenilenebilir enerji  kaynaklari, cevre dostu ve siirdiiriilebilir enerji iretiminin temel
taglar1 olarak gliniimiizde Onemli bir yer edinmisti. Bu kaynaklar fosil yakitlarm neden oldugu
cevresel etkileri azaltma, enerji giivenligini artrma ve gelecegin  enerji ihtiyaglarmi
stirdiiriilebilir bir sekilde karslama amaci giider. Giines, riizgar, hidroelektrik, jeotermal,
biyokiitle, deniz dalga ve gel-git hareketleri gbi farkh yenilenebilr enerji kaynaklar, c¢esith
teknolojiler kullanidlarak enerji iiretimini saglar. Bu kaynaklar, enerji doniistimiinde merkezi bir
role sahip olup cevresel etkileri en aza indirerek temiz ve siirdiiriilebilir bir enerji gelecegine
dogru Onemli admlar atmayr hedefler. Bu yazida, farkh yenilenebilir enerji kaynaklarmn ve bu
kaynaklarm enerji tiretimindeki rollerini ayrmtih olarak asagida belirtimistir (Ertirk & Ertilirk
2018).

Giines Enerjisi:  Gilines enerjisi, giinesten gelen 151k ve 11 enerjisinin - kullanmastyla
elektrik veya 1s1 tiretimini ifade eder. Fotovoltaik (PV) paneller, giines 1518m dogrudan elektrige
doniistiiren teknolojilerdir.  Termal kolektorler ise glines 1518 1stya g¢evirerek sicak su veya
sitma  saglar. Giines enerjisi, siirdiirlilebilir ve c¢evre dostu bir kaynak olarak kabul edilir
(Kayisoglu & Diken, 2019).

Riizgar Enerjisi: Riizgar enerjisi, riizgar tlirbmleri yardmiyla riizgarm kinetik enerjisinin
elektrige  doniistliriilmesi ~ siirecidir.  Biyilk  riizgar  ¢iftlkleri,  yiizlerce tiirbinin  riizgan
yakalayarak genis alanlarda elektrik irettidi projelerdir. Riizgar enerjisi temiz bir kaynak olup,
karbondioksit salnimini azaltmaya yardimci olur (Kocatepe, 2019).

Hidroelektrik  Enerji:  Hidroelektrik  enerji, suyun potansiyel enerjisinin  tlirbinler
araciigryla mekank enerjiye donistiiriilmesiyle elektrik iiretimidir. Barajlar veya akarsulardaki
tirbinlerle elde edilebilir. Hidroelektrik enerji, uzun Omiirlidiir ve diisik karbondioksit salmmmu

ile temiz bir enerji kaynagdrr.

Jeotermal Enerji: Jeotermal enerji, yer altndaki smmn kullanimasiyla elektrik veya 1s1
tiretimini iceri. Sicak su veya buhar tiirbinleri dondiirerek mekanik enerjiye doniistiiriilir. Bu
enerji kaynag Ozellikle volkanik bdlgelerde yaygidr ve siirekli bir kaynaktwr (Johansson,
2013).

Biyokiitle Enerjisi: Biyokiitle enerjisi, organik malzemelerin yanmasi veya ¢lirmesiyle
elde edilen enerjiyi ifade eder. Ahsap, bitki artklar, atklar ve hayvansal {iriinler biyokiitle olarak
kullanilabili. Bu enerji kaynagi, atikk yonetimi ve enerji liretimini bir araya getirerek cevre dostu
bir secenektir (Bayrag, 2010).

Deniz Dalga ve Gel-git Enerjisi Deniz dalgalart veya gel-git hareketleri, tiitbinler veya
salmmh sistemler kullanllarak  mekanik  enerjiye  doniistliriilerek  elektrik  iiretimi  i¢in
kullanilabili. Bu yenilenebilir enerji kaynagl, denizlerin dogal hareketlerinden faydalanmayi
hedefler (Tirkdz, 2021).
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Hidrojen Enerjisi Hidrojen enerjisi, hidrojen gazinn yakimasi veya yakit hiicreleri
kullanlarak enerji elde edimesini ifade eder. Hidrojen yakity, temizdir ve su buharit disnda
herhangi bir atik iretmez. Yakit hiicreleri, hidrojen ve oksijen gazmi kullanarak elektrik {iretir ve
su buhart ile sonuclanir (Barbir ve Digerleri, 1990).

Bu farkh yenilenebilir enerji kaynaklary, enerji ihtiyaglarmi karsilarken c¢evresel etkileri
en aza indirmeyi amaglar. Her bir kaynagin avantajlar1 ve dezavantajlari vardr ve projenin
Olcegi, cografi konumu ve teknik gereklilikleri hangi enerji kaynagmm en uygun oldugunu
belirler.

3. YENILENEBILIR ENERJI YATIRIMLARINDA KULLANILAN FINANSMAN
YONTEMLERINE GENEL BAKIS

Yenilenebilir  enerji  projeleri, siirdiiriilebilir  gelecegin  ingsasmda  temel bir rol
oynamaktadr ve bu projelerin hayata gecirimesi igin  ¢esith finansman  yOntemleri
kullanlmaktadr.  Enerji  liretimindeki ¢evresel etkilerin  azaltlmast ve enerji  glivenhigni
artrlmas1 sayesinde yenilenebilir enerji kaynaklart giderek daha fazla ilgi gormektedir. Bu
baglamda geleneksel banka kredileri, 6zel sermaye yatwrmlar, hiikkiimet destekleri, yesil tahviller
ve kamu oOzel is bwligi gbi diger finansal araglar, yenilenebilir enerji projelerinin hayata
gecirilmesini ve  stirdiiriilebilir  bir  enerji  geleceginin  insasmi  desteklemektedir.  Yenilenebilir
enerji  projelerinin  finansmam  sadece enerji Uretimni degll aym zamanda cevresel
stirdiiriilebilirligi ve ekonomik biiyiimeyi de hedefler. Gelisen teknolojiler ve artan farkindahkla
brlkte bu projelerin finansmam ¢esitlenmistir ve yenilik¢i yaklagmmlarla  desteklenmektedir.
Devlet tesvikleri, uluslararasi igbirlikleri, yesil finansman modelleri ve 0Ozel sektor yatrmlari,
yenilenebilir enerji projelermin basarih bir sekilde uygulanmasm saglamak amactyla giderek
daha fazla ©Onem kazanmaktadr. Bu finansman yontemleri, enerji altyapismm doniistimiini
hizlandirarak, hem c¢evresel hem de ekonomik acidan daha siirdiirilebilir bir gelecege dogru
admlar atmamiza yardimci olmaktadr. Yenilenebilir enerji projelerinin  finansmam i¢in  cesitli
yontemler kullamimaktadr. Yaygm olarak kullanilan yenilenebilir enerji finansman yontemleri
sunlardir:

Geleneksel Banka Kredileri: Geleneksel banka kredileri, yenilenebilir enerji projelerinin
finansmannda sikc¢a tercth edilen ve en yaygm kullanilan ydntemlerden biridi. Bu finansman
yontemi, projeyi gerceklestirecek olan kisi veya kurulusun, bir bankadan belirli bir miktar paray
belrli bir faiz oranyla 0Oding almasmi igeri. Bankalar, projenin detaylarmi ve risklerini
degerlendirerek kredi bagvurularmi onaylar ve kredinin geri ddenmesi i¢in belirli bir siire¢ ve
0deme plam olusturur (Salihoglu, 2019). Geleneksel banka kredileri, projenin tipine,
bliyiikliigline ve finansal durumuna gore Ozellestirilebili. Projelerin Olcegi ne olursa olsun, bu
finansman yOntemi projeyi gerceklestirecek olanlarm gerekli sermayeyi temin etmelerine
yardimc1 olur. Faiz oranlary, geri 6deme siiresi ve kredi miktar1 gibi unsurlar, projenin maliyeti ve
gelir potansiyeli dikkate almarak belirlenir.
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Geleneksel banka kredileri, projelerin finansmanmi saglamak i¢in giivenilir bir yol sunar ve
enerji projelernin hayata gecirilmesinde Onemli bir rol oynar. Geleneksel banka kredileri,
yenilenebilir enerji projelerinin  fimansmanmi saglamak i¢cin Ozellkle biiyik ve uzun vadeh
projelerde tercih edilen bir yontemdir. Bu krediler, projenin ingasi, ekipman temini, lisanslama ve
diger maliyetleri i¢cin kullanidabilir. Projeyi yiiriitenler, kredi basvurusunda projenin detaylarm,
tahmini maliyetleri, geri doniis siiresini ve gelir projeksiyonlarmi sunar. Bankalar, bu bilgileri
mnceleyerek kredi basvurusunu degerlendirir ve kredi kosullarmi belirler.  Geleneksel banka
kredileri, projenin maliyetini karsilayarak siirdiiriilebilir enerji {iretimnin yaygmlasmasma katki
saglayan Onemli bir finansman kaynagidir.

Ozel Sermaye Yatmmlar: Ozel sermaye yatrmlary, yenilenebilir enerji projelerinin
finansmanmi  saglamak amaciyla kullanlan Onemli bir finansman yOntemidi. Bu ydntem,
projeye disaridan yatrm yaparak sermaye saglamayi icerir. Ozel sermaye yatwmeilari, projenin
potansiyelini ve getiri beklentilerni degerlendirirken aym zamanda projenin g¢evresel ve
ekonomik etkilerini de goz Oniinde bulundururlar. Ozel sermaye yatmmlar, Ozellkle biiyiik
Olcekli ve maliyetli projelerde sik¢a tercih edili. Yatwrmcilar, projenin yonetim ekibi, teknoloji
kullanmu, gelr projeksiyonlar1  ve risk  degerlendirmeleri gibi  faktorleri  dikkatlice
degerlendirirler. Bu yatrmm tiirii, projeyi hayata gec¢irecek olan kisilere veya kuruluglara sermaye
saglayarak  projenin  gerceklestiritmesini  destekler  (Turguttopbas, 2020). Ozel sermaye
yatrmlary, projeyl yiirlitenlerle yatwmeilar arasmda isbirligi ve paylasilan risk anlamma gelir.
Yatrimcilar, projenin  basarih bir sekilde tamamlanmasi ve gelir elde edimesi durumunda
getiriler elde ederler. Bu yontem, projeyi hayata gegirecek olan kisilere veya kuruluslara
gereksinim duyduklar1 sermayeyi saglama imkam sunarken aym zamanda projenin basarismi ve
sirdiiriilebilirligini  destekler. Ozel sermaye yatmmlari, enerji  projelerinin  finansmanm
saglamada esnek bir yaklagim sunar. Projelerin teknik detaylari, ekonomik degerlemesi ve risk
profili, yatrmcilarla yapilan miizakerelerde  belirleyici  faktorlerdir.  Bu  tiir  yatmmlar
yenilenebilir enerji projelerinin  biiylimesine ve enerji sektdriinde c¢evresel siirdiiriilebilirligi
artrmaya katkida bulunur (Turan, 2019).

Hikkiimet Destekleri ve Tesvikler: Hiikiimet destekleri ve tesvikleri, yenilenebilir enerji
projelerinin  gelistirilmesini  tesvik etmek, enerji doniiglimiinii  hizlandrmak ve  siirdiirtilebilir
enerji kullanmmi artrmak amaciyla onemli bir rol oynamaktadr. Birgok {ilke, enerji sektOriiniin
cevresel etkilermi azaltmak ve enerji gilivenligini saglamak i¢in cesith tesvik programlart ve
finansal destekler sunmaktadr. Bu tesvikler projelerin maliyetini diistirmek, riskleri azaltmak ve
yatrmmcilarm ilgisini ¢ekmek amaciyla cesith bigimlerde uygulanmaktadir. Hiikiimet destekleri
ve tesvikleri cesith sekillerde olabili. Bunlar arasmda vergi indirimleri, siibvansiyonlar, hibe
programlari, diigiik faizli krediler, gelir vergisi istisnalari ve iiretim garantileri gbi finansal
tesvikler yer alr. Ayrica enerji altyapisi ve iletim aglarmm gelistirilmesi, lisanslama siireglerinin
kolaylastrilmas1 ve enerji verimliligi diizenlemeleri gbi diizenleyici destekler de projelerin
hayata gecirilmesini destekler (Cetin & Rahmani, 2020).
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Hikkiimet destekleri ve tesvikleri, oOzellkle gelismekte olan iilkelerde yenilenebilir enerji
projelerinin biiyiimesini ve enerji yoksullugunun azaltiimasm hedefler. Bu tiir {ilkelerde enerjiye
erisin sorunu yasanrken aym zamanda cevresel siirdiiriilebilirlife katkida bulunmak Onemlidir.
Hiikiimetler, ulusal enerji stratejileri ve taahhiitleri dogrultusunda yenilenebilir enerji projelerini
desteklemek amactyla cesith politika ve finansal araclart kullanr. Hikiimet destekleri ve
tesvikleri, enerji sektoriinde yesil ekonomiye gecisi hizlandrmayr ve ¢evre dostu teknolojilerin
benimsenmesini  tesvik eder. Bu destekler hem projeleri gelistiren firmalarm hem de
yatrmellarm motivasyonunu  artrrken aym zamanda toplumun genelinde ¢evre bilincini ve
enerji verimliligini artrmay1 amaglar (Uggiil & Elibityiik, 2016).

Yesil Tahviller: Yesil tahviller, c¢evresel siirdiiriilebilirligi desteklemek amactyla c¢ikarilan
ve Ozellikle yenilenebilir enerji projelerinin  finansmanmi saglamak i¢in kullanilan bir finansal
aract. Bu tahviller yatrmcilara cevresel etkileri azaltan projelere yatrim yapma firsati sunar.
Projelerin finansmannda kullandlan gelir, projenin basarth bir sekilde gerceklestirimesi ve gelir
elde edimesi durumunda tahvil sahiplerine geri O0denir (Andersson & Prag, 2015). Yesil
tahvillerm en Oneml Ozelligi, finansmann siirdiiriilebilir projelere yOnlendiriimesine  yardmimct
olmalaridr. Bu tahviller enerji verimliligi artrma, atk yOnetimi, yenilenebilir enerji projeleri
gbi cevresel siirdiiriilebilirligi  destekleyen projelerin - fimansmanmi  saglamak i¢cin - kullanilabilir.
Yatrimeilar, bu tahvilleri satm alarak hem finansal getiri elde ederler hem de ¢evresel etkileri
azaltan projelere destek vermis olurlar. Yesil tahviller, projenin basarisi  ve finansal
performansma dayah olarak belirlenen geri 6deme sartlarma sahipti. Bu tahvillerin vadesi, faiz
oranlart ve geri 0deme donemleri, tahvil ihracgist ve yatwmmcilar arasmda miizakereler sonucu
belirlenir. Thraggilar genellikle bu tahvillerin gelirlerini projeye yonlendirir ve proje siirecini
yatrimeilarla paylasarak seffaflik saglar.

Yesil tahviller, siirdiiriilebilir enerji projelerini  finanse etmenin yan1 swa yatrmcilarm
portfoylerini ¢esitlendirmesine ve c¢evresel sorumluluklarmi yerine getirmesine yardmmci olur. Bu
finansal araglar yesil ekonomiye gecisi hizlandrmayr ve enerji  sektoriinde  gevresel
stirdiiriilebilirligi  artrmayr amaglar. Yesil tahvil piyasast son yillarda hizla biylimiis ve giderek
daha fazla yatwmcmm ilgisini ¢ekmisti. 2021 yilinda kiiresel yesil tahvil thract 350 milyar
dolar1 asarak rekor seviyeye ulagmustr (Ellis, 2017). Yesil tahviller hem yatrmmcilar i¢cin gevresel
ve sosyal sorumluluklarma uygun yatrmm firsatlart sunar hem de siirdiiriilebilir enerji projelerini
finanse etmek icin projeleri gerceklestiren kuruluslar icin onemli bir kaynak saglar.

Uluslararas1 Finans Kuruluglar: Uluslararast finans kuruluglary, diinya genelinde finansal
istikrar1  saglamak, kalkmma projelerini desteklemek ve ekonomik isbirligmi tesvik etmek
amacityla kurulan organizasyonlardr. Bu kuruluglar iilkeler arasmndaki finansal yardmmlar
koordine ederek kalkmma projelerini finanse etmek, ekonomik analizler yapmak wve politika
Onerileri sunmak gibi rolleri istlenirler.

ASEAD CILT 10 SAYI 4 YIL 2023, S 833-846
EJSER VOLUME 10 ISSUE 4 YEAR 2023, P 833-846



Hamide ARSLAN | 839

Diinya Bankasi, gelismekte olan filkelerin kalkmma projelerine finansal destek saglayarak
yoksullugun azaltilmasiu ve ekonomik biiylimenin tesvik edimesini amaglayan uluslararasi
finans kuruluglarmmn basmda gelmektedir. Uluslararast Para Fonu (IMF), kiiresel ekonomik
istikrar1 ve finansal sistemin siirdiiriilebilirligini saglamak i¢in iilkeler arasmda finansal isbirligi
ve istikrar politikalarmn koordinasyonunu saglar (Yalgm, 2013). Bu kuruluslar genellikle
gelismekte olan iilkelerdeki enerji projelerinin finansmanma da katkida bulunur. Yenilenebilir
enerji projeleri, siirdiiriilebilir kalkmmanmn bir parcasi olarak desteklenir. Kuruluglar, diisiik faizh
krediler, hibe programlari ve teknik yardim gibi finansal araclarla bu projelere destek saglarlar.
Bu sayede enerji yoksullugunu azaltmak, c¢evre dostu enerji tretimini tesvik etmek ve
strdiiriilebilir ~ enerji  altyapismu  giiclendirmek  amaglanrr.  Uluslararas1  finans  kuruluglar,
ekonomik ve finansal istikrart saglama, kalkmma projelerine destek olma ve siirdiiriilebilir enerji
projelerinin  finansmanm saglama gbi Onemli misyonlart stlenirler. Bu kuruluglar {ilkeler
arasinda isbirligi ve dayamsma saglayarak kiiresel ekonominin dengeli bir sekilde biiyiimesini ve
kalkmmay1 tesvik etmeyi amagclarlar (Demirbas, 2002).

Yenilenebilir Enerji Fonlart: Yenilenebilir enerji fonlari, birden fazla yenilenebilir enerji
projesine yatrim yapmayl amaglayan finansal araglardr. Bu fonlar farkh projelere portfoy
yaklagmiyla yatrmm yaparak riski ¢esitlendirme imkam sunar. Yenilenebilir enerji projelerinin
finansmam ve gelistirilmesi i¢cin gereken sermayeyi saglamak amaciyla kurulurlar. Yenilenebilir
enerji fonlari, genellkle yatrm yonetim sirketleri tarafindan yonetili. Bu sirketler enerji
sektorinde deneyime sahip uzmanlarla bilikte projeleri degerlendirir, secer ve yOnetir.
Yatrimeiar bu fonlara katilarak farkh projelere dagitilan yatrim yapma firsatma sahip olurlar.
Bu sayede yatrmcilar tek bir projenin riskine karst korunmus olurlar. Yenilenebilir enerji fonlari,
farkl biiyiiklikteki projelere yatrmm yapabilirler. Bu projeler arasmda giines enerjisi santralleri,
riizgar ¢iftlikleri, hidroelektrik tesisleri, enerji depolama projeleri ve enerji verimliligi artrma
projeleri gbi farkh alanlar yer alr. Bu cesitllik fonlarm riski dengeli bir sekilde dagtmasm
saglar. Yenilenebilir enerji fonlar1 yatrmcilarm enerji  sektoriindeki firsatlara yatrim yapma
imkam sunarken aym zamanda siirdiirlilebilir enerji iretimini ve c¢evre dostu teknolojilerin
benimsenmesini tesvik eder. Bu fonlar yatrmcilarm uzmanhk gerektiren enerji projelerine
yatrm yapma siirecini basitlestiritken aym zamanda projelerin basarism ve  stirdiirtilebilirligini
destekler (Mucuk & Uysal, 2009).

Kamu-Ozel Ortaklklar: Kamu 6zel ortaklklari (PPP), kamu sektorii ile ozel sektor
arasinda isbirligi temelinde gerceklestirilen projeleri ifade eder. Hikiimetler ve 06zel sektor,
yenilenebilir enerji projelerini birlikte gelistirebilirler. Bu tiir ortakhklar finansmam ve projenin
basarismi paylasarak projelerin  gerceklestiriimesini  kolaylastrabilir. Bu tiir isbirlikleri genellikle
bliyik altyapt projeleri, kamu hizmetlerinin - gelistirilmesi ve isletilmesi gibi alanlarda uygulanr.
PPP projelerinde, kamu ve 0Ozel sektdr, beklentierini ve yeteneklerini bir araya getirerek
projelerin hayata gecirilmesini ve isletimesini saglar. Kamu sektorii genellikle smirh finansman
kaynaklarma sahipken 06zel sektor yatrmcilart projeye finansman saglayarak projenin hayata
gecirilmesine yardimci olabilirler.
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Aym zamanda PPP projeleri riskleri de paylasir; projenin tasarmu, yapmm, isletimi ve bakmmu
asamalarmda ortaya c¢ikabilecek riskler kamu ve ozel sektdr arasmda dagitilr. Kamu 6zel is
ortakhgt modelinin mantiF, kamu kesimmnin (devlet, bolge, belediye) tiim altyap1 projelerini
finanse edecek kadar yeterli parasmmn olmamasi ya da projeler icin yapacag harcamalardan
tasarruf saglamak istemesi ya da bu harcamalan simdi degil ileride yapmak istemesi ya da her
tirli para stokuna ve harcama kapasitesine sahip oldugu halde kendi parasm harcamak ve
karsihginda geri doniisli dogrudan ve ik elden kar saglamak yerine projeleri i¢cin ortak sectidi
0zel kesime kaynak, para, gelir ve pazar paym aktarmak istemesine dayanmaktadir

Enerji Sirketi Finansmant Enerji sirketi finansmani enerji sektorinde faaliyet gosteren
sirketlerin projelerini finanse etmek ve isletme sermayesi ihtiyaglarm karsilamak icn kullandig
bir finansman yontemidi. Bu sirketler genellikle yenilenebilir enerji projelerini  gelistirmek,
enerji Uretim tesislerini inga etmek veya mevcut altyapilarmi genisletmek i¢in finansman
arayisindadrlar.  Enerji  sirketleri  finansman saglama konusunda ¢esith seceneklere sahiptir.
Kendi sermayelerini kullanabilecekleri gibi banka kredileri, tahviller, hisse senetleri, 0zel
sermaye yatmmlart ve hikiimet destekleri gibi finansal araglart da degerlendirebilirler. Sirketler,
finansman yontemini segerken projenin Olgegi, risk profili, geri doniis siliresi ve yatrimei
iliskileri gibi faktorleri géz Oniinde buluindurmaldr. Enerji sirketi finansmam projelerin hayata
gecirilmesini ve  stirdiiriilebilir  enerji  liretiminin ~ artrlmasm ~ desteklerken aym zamanda
sirketlerin ~ biiylime ~ stratejilerini  uygulamasma yardimc1 olur. Ozellikle yenilenebilir  enerji
projeleri, cevre dostu enerji iiretimi ve enerji verimliligi gibi hedeflere katki sagladig icin
yatrimcilarm  ilgisini  ¢eker. Enerji sirketi finansmam sektordeki rekabeti artrarak teknolojik
movasyonlart tesvik ederken aym zamanda enerji kaynaklarmm siirdiiriilebilir kullanmmi
destekler. Bu finansman yontemi enerji sirketlerinin rekabet¢i bir piyasa ortammnda faaliyet
gosterirken cevresel ve ekonomik hedeflerini dengelemelerine yardimci olur.

Bu finansman yontemleri yenilenebilir enerji projelerinin farkh oOlgeklerde ve bdlgelerde
gelistirilmesine yardimc1 olur. Projelerin tiirii, Olgegi, yerel ekonomik kosullar ve yatrmeilarn
tercihleri, hangi finansman yontemlerinin en uygun oldugunu belirler.

Finansal Kiralama: Finansal kiralama, bir sirketin belirli bir varh@ (genellikle ekipman,
makineler veya tasitlar gibi) belirli bir siire i¢in kiralamasm ve sdzlesme sonunda varligi satm
alma veya iade etme secenegine sahip oldugu bir finansman ydntemidir. Bu yontem isletmelerin
ihtiya¢ duydugu ekipmanlar1 edinirken sermaye yatrimini mmimumda tutmasina yardimer olur.

Finansal kiralama sozlesmeleri genellikle belirli bir siire boyunca yapir ve sozlesme
sonunda kiracmm varh@ satm alma hakki vardr. Bu, kiracmmn varhgm ger¢ek degeri lizerinden
daha disiik bir 6deme yapmasma olanak tanr. Kiralama siiresi boyunca varhgm kullanmu ve
sahip olunma avantajlani kiractya geger ancak teknik olarak wvarlk finansal kiralama sirketi
tarafindan sahip olarak tutulur (Yang, 2011). Finansal kiralama, isletmelere operasyonel nakit
akislarmi  optimize etme ve biitce planlamasm iyilestime imkam sunar. Ozellkle biiyiik
maliyetli ekipman veya tasitlarm edinimesi durumunda, sirketler fnansal kiralama ile yatrim
yapmadan ihtiyaglarina cevap verebilirler.
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Bununla birlikte finansal kiralama anlasmalari uzun vadeli finansal taahhiitler icerebileceginden
sozlesmelerin - dikkatlice incelenmesi ve finansal durumun gbozden gegirilmesi Snemlidir (Ozkan,
2019). Finansal kiralama, Ozellkle yenilenebilir enerji projelerinde ve endiistriyel tesislerde
kullanilan  ekipmanlarn  ediniimesinde sikga tercih edilir Bu yontem isletmelerin teknolojik
yenilikleri takip etmesini, operasyonel verimliligi artrmasm ve finansal esneklik saglamasin

saglar.

Kitle Fonlamast Kitle fonlamasi (crowdfunding), bir projeyi veya girisimi desteklemek
amaciyla genis bir ¢evreden kiiclik miktarlarda finansman saglama yontemidi. Bu yontem
mternet  platformlar1  aracilifiyla  bireylerin,  yatrmeilarm  veya  destekgilerin  katkida
bulunmasiyla gergeklesir. Kitle fonlamasi, geleneksel fmansman kaynaklarma erigimi olmayan
girisimciler ve projeler icin Onemli bir alternatif finansman kaynag olarak ortaya ¢ikmistir
(Sakarya & Bezirgan, 2018). Kitle fonlamasi cesitli tlirlerde gerceklesebili. Bunlar arasmnda
bagis tabanh, O6diil tabanh, hisse tabanh ve bor¢ tabanh kitle fonlamasi yontemleri bulunur. Bagis
tabanh kitle fonlamasnda destekgiler karsiiksiz bags yaparlar. Odiil tabanh kitle fonlamasmnda
ise destekcilere projenin {iriinleri, hizmetleri veya sembollerle oOdiillendirilirler. Hisse tabanh kitle
fonlamasinda destekgiler projenin hisselerine yatrim yaparlar ve projenin basarth olmasi
durumunda hisselerden kar elde edebilirler. Bor¢ tabanh kitle fonlamasmda ise destekcilere
belirli bir geri 6deme plam ve faiz oramyla bor¢ verilir (Caglar, 2019). Kitle fonlamasi,
girisimciler i¢in finansman saglamann yam sra projelerini tantarak erken asamada pazarlama
ve farkindalk olusturma firsati da sunar. Destekeiler ise ilgi duyduklan projelere dogrudan katki
saglama ve bu projelerin basarisma katkida bulunma memnuniyetini yasarlar. Kitle fonlamasmm
basarih olabilmesi i¢in etkili bir iletigim stratejisi, hedef kitlenin dogru tanimlanmasi ve giivenilir
bir platformun seciimesi 6nemlidir.

Sonu¢ olarak kitle fonlamas1 girisimciler, yaratici projeler ve sivil toplum inisiyatifleri
icin demokratk, kolay erisilebilir ve esnek bir finansman kaynag olarak degerlendirili. Bu
yontem inovasyonu tesvik ederken aym zamanda genis bir toplulugun katilmm saglayarak
projelerin toplumsal destek almasma olanak tanir.

Hibeler: Hibeler genellkle kamu kurumlar, vakiflar, dernekler veya uluslararasi
organizasyonlar gibi kuruluslar tarafindan belirli amaglar dogrultusunda projeleri desteklemek
amactyla saglanan finansal yardmmlardr. Hibeler, geri 6deme yiikiimliiligii olmadan verilir ve
genellikle egitim, saghk, cevre koruma, sosyal hizmetler ve Kkiiltiirel projeler gibi ¢esith alanlart
kapsar. Bu finansal destek, sivil toplum kuruluslarmm, girisimcilerin, arastrmacilarm ve toplum
liderlerinin projelerini hayata gecirmelerine yardimci olur (Salman, 2016).

Hibeler kamu sektorli, sosyal sorumluluk projeleri veya belirli politika hedeflerine
yonelik destekler saglayabili. Aym zamanda 0Ozel sektor sirketleri kurumsal sosyal sorumluluk
projeleri ¢ergevesinde hibeler sunabilirler. Uluslararas1 organizasyonlar da gelismekte olan
ilkkelerdeki kalknma projelerini finanse etmek amaciyla hibe programlar diizenleyebilirler.
Hibelerin bagvuru stiregleri genellikle rekabetci bir sekilde yapilr. Bagvuru sahipleri projelerinin
amacmi, hedeflerini, yontemlerini ve tahmini biitcelerini ayrmtili bir sekilde aciklarlar.
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Hibeler genellikle belirli kriterlere gore degerlendirilir ve en uygun projeler segili. Segilen
projeler, belirlenen hibe miktar1 ile desteklenir ve projenin basarih bir sekilde gerceklestiriimesi
beklenir. Hibeler, projelerin siirdiiriilebilirligmi artrmak, toplumsal etki yaratmak ve yenilik¢i
fikirleri desteklemek icin Onemli bir kaynaktr. Hibeler, girisimcilerin ve toplum liderlerinin
riskleri azaltmalarma yardimci olurken aym zamanda yeni fikirlerin ve projelerin gelistirimesini
tesvik eder.

Yenilenebilir Enerji Tedarik Anlagmalari: Yenilenebilir enerji tedarik anlagsmalari, enerji
tikketici sirketlerin, yenilenebilir enerji kaynaklarmdan elektrik tedarik etmek amaciyla enerji
tretici sirketler ile yaptii anlagsmalardr. Bu anlagsmalar genellkle uzun vadeli olup enerji
tiketici sirketlere uzun donemde istikrarh enerji arzi saglama ve aym zamanda cevresel
stirdiirtilebilirligi  destekleme firsati sunar. Yenilenebilir enerji tedarik anlagsmalarn genellikle iki
temel tiirde gerceklesi; satm alma anlagmalart ve kiralanabilir anlagmalar. Satn alma
anlasmalarmda enerji tiiketici sirketler belirli bir slire boyunca belirli bir fiyat iizerinden
yenilenebilir enerjiyi satm alr ve bu siirecte enerji lretici sirketlere gelir saglarlar. Kiralanabilir
anlagmalarda ise enerji lretici sirketler enerji tiikketici sirketlere belirli bir fiyat {lizerinden enerji
saglarlar ve enerji tiiketici sirketler bu hizmet karsihgmda belirli bir iicret 6derler (Ozcan, 2019).

Yenilenebilir enerji tedarik anlagmalari, enerji tiiketici sirketlere enerji maliyetlerini
Ongoriilebilir bir sekilde yonetme ve enerji arzm ¢evre dostu kaynaklardan karsilamayr saglama
imkan sunar. Aym zamanda enerji iiretici sirketler icin de uzun vadeli gelir saglama firsati dogar.
Bu tiir anlagsmalar hem enerji tiiketici sirketlerin siirdiiriilebilirlk hedeflerme ulagmalarma hem
de enerji {retici sirketlerin  yenilenebilir enerji projelerini finanse etmelerine yardimci olur.
Yenilenebilir enerji tedarkk anlagsmalar, enerji sektoriinde c¢evresel siirdiiriilebilirligi  tesvik
ederken aym zamanda enerji arz giivenligi ve finansal istikrar saglama amacmu tagrlar. Bu tiir
anlasmalar hem tiiketicilerin hem de enerji ireticilerinin fayda sagladig bir isbirligi modeli sunar
ve enerji sektoriiniin doniisiimiinii desteklemek i¢in onemli bir ara¢ olarak degerlendirilir.

Yesil Sukuk: Yesil sukuk siirdiiriilebilir ve c¢evre dostu projelerin finansmanmi saglamak
amactyla kullanlan bir finansal aractr. Sukuk, Islami finansmanm bir pargasi olarak faizsiz
borglanma aracidr. Yesil sukuk ise bu temel yapiyr korurken Ozel olarak cevre dostu projelere
kaynak ayrmayr amaglar. Bu tiir sukuklar yatrimcilara hem Islami finansman ikelerine uygun
bir sekilde yatrm yapma hem de siirdiiriilebilirlik hedeflerine katki saglama firsati sunar (Ela,
2019).Yesil sukuk ihrag eden kuruluslar genellikle yenilenebilir enerji projeleri, enerji verimliligi
projeleri, atk yOnetimi projeleri ve ¢evre dostu altyapt projeleri gibi siirdiirtilebilirlikle 1lgili
alanlarda faaliyet gosteren sirketlerdir Bu projelerin  finansmam sadece finansal getiri
saglamakla kalmaz aym zamanda ¢evresel ve toplumsal faydayr artrma amacm tasr. Yesil
sukuklarm ihrag¢ stireci, geleneksel sukuklarnkine benzerdir ancak ihraggi, projenin gevresel
etkilerini ve siirdiiriilebilirlik kriterlerne uygunlugunu ayrmtih bir sekilde ac¢iklar. Bu sayede
yatrmeilar, yesil sukuklari degerlendiritken hem finansal performanst hem de c¢evresel katkiy1
g6z Oniinde bulundurabilirler (Jones & Comfort, 2020).
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Yesil sukuklar hem Islami finansmann prensiplerine uygun bir sekilde yatrm yapmayr hem de
stirdiirtilebilirligi tesvik etmeyi amaclayan yenilik¢i bir finansal arac¢ olarak dikkat c¢eker. Bu arag
hem yatrmcilarm portfoylerini ¢esitlendirme imkani sunar hem de c¢evre dostu projelerin
finansmanin1 kolaylastrarak siirdiiriilebilir kalkmmay1 destekler.

3. SONUC

Diinya genelindeki yenilenebilir enerji yatwrmlar,, enerji sektoriindeki doniigtimiin - bir
yansimasit olarak biiyllk bir hizla ilerlemektedir. Sirdirtilebilir ve temiz enerji kaynaklarma
gecisler giinden giine artryor. Oyle ki BloombergNEF’in (BNEF) yaymladig: rapora gore, diisik
karbonlu enerji gecisme yonelk kiiresel yatrm 2021°de 755 milyar dolarla rekor kirdi
BloombergNEF’in Enerji Geg¢isi Yatrim Trendleri 2022 raporuna gore, enerji gecisine yonelik
kiresel yatrrm 2021°de 755 milyar dolara ulasti. Giines, riizgar ve diger yenilenebilir enerji
kaynaklarma yonelik toplam yatrm da bir onceki yila oranla %6,5’lik artisla 366 milyar dolarhk
yeni bir rekor kirdi ve enerji gegisine yonelik yapilan kiiresel yatrm agisimdan en biiylik sektor
oldu. Yenilenebilir enerjinin kiiresel enerji déniisiimiinde biiyiik rol oynadigm belirten Ulke
Enerji Genel Mudiiri Ali Aydm, net sifir karbon hedeflerine ulasabilmek i¢in de hiikiimetlerin
daha fazla finansman ve biirokratik siireclerde kolayhk saglamasi gerektinn altmi ¢iziyor. Bu
bliyiime enerji sektoriindeki doniisiimii hizlandrarak enerji arz giivenligini artrmayr ve g¢evresel
stirdiiriilebilirligi  desteklemeyi amaglamaktadr. Riizgar, glines, hidroelektrik, biyokiitle gibi
farkli enerji kaynaklarmm entegrasyonu, enerji portfoyiinii cesitlendirirken aym zamanda sera
gazi  emisyonlarmmn  azaltimasma  katki saglamaktadw.  Yenilenebilr enerji  yatrmlarnm
artmasiyla  birlkte sektdrde isthdam firsatlart da genislemektedi. Yesil ekonomiye olan
katkisiyla yenmi is olanaklann yaratimakta ve ekonomik biylimeyi desteklemektedir. Kiiresel
diizeyde yenilenebilir enerji projelerine yonelk kamu destekleri ve tesvikler de biiyik bir Oneme
sahipti. Devletler, enerji doniisiimiinii hizlandrmak amaciyla alm garantileri, vergi indirimleri,
lisans siibvansiyonlart gibi mekanizmalar1 kullanarak yatrmmeilart 6zendirmektedir.  Yenilenebilir
enerji yatmmlarmmn bu biiylimesi enerji sektoriinii ¢evresel stirdiiriilebilirik ve enerji giivenhidi
acismdan  doniistirmeyi  amaglamaktadr.  Riizgar, glines, hidroelektrik, biyokiitle  gibi
kaynaklarm entegrasyonu, enerji Uretiminde cesitlligi artrrken aym zamanda sera gaz
emisyonlarmi  azaltmayr hedefler.  Yatrmmlarm artmasityla  birlkte isthdam  firsatlarn  da
genislemektedir. Yenilenebilir enerji sektorii, yesil ekonomiye olan katkistyla yeni i olanaklar
yaratmakta ve ekonomik biiyiimeyi desteklemektedir. Tiirkiye’nin yenilenebilir enerji projelerini
desteklemek amaciyla sundugu tesvik ve destek mekanizmalart da dikkat c¢ekicidi. Alm
garantileri, vergi indirimleri, lisans ticreti muafiyeti gibi Onlemlerle yenilenebilir enerji Tiretimi
Ozendirilmektedi. Bunun yam swa Yenilenebilr Enerji Kaynak Alanlart (YEKA) ihaleleriyle
biiyik oOlcekli projeler tesvik edilmekte ve yerel {iretim desteklenmektedir. Tiirkiye nin
yenilenebilir enerji yatwmlary, enerji bagimsizh§mi artrmanmn  yam swra ¢evre dostu enerji
iretimini  tegvik etmekte ve isthdam olanag yaratmaktadwr. Yatrmmlarm artmasiyla birlikte
sektorde isthdam olanaklar1 da genislemekte ve bolgesel kalkmma desteklenmektedir.
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Teknoloji gelisimi ve yerli iretim de bu yatrmlarm bir sonucu olarak hiz kazanmaktadir.
Tirkiye’nin enerji sektdriinde gerceklestirdigi bu doniisiim {ilkenin enerji arz glivenlifi acisndan
olumlu bir etki yaratmaktadr. Aym zamanda siirdiirtilebilir enerji iiretimi hedeflerime dogru
onemli bir adm atinustr. Yenilenebilir enerji projeleri, ulusal ekonomiye sagladiy katma
degerin yam sra kiiresel klim degisikligi miicadelesine de katki saglamaktadir.

Sonu¢ olarak diinya genelindeki yenilenebilir enerji yatwmlar, enerji iiretimindeki
doniigimii  hizlandrmayr ve stirdiiriilebilir enerji kaynaklarmi daha genis bir sekilde kullanmay:
hedeflemektedir. Riizgar, giines, hidroelektrik, biyokiitle gbi kaynaklarm etkin bir sekilde
kullanilmasi, enerji iretiminde cevresel etkileri minimize etmeyi ve gelecek nesiller icin temiz
bir enerji kaynagl olusturmayr amacglamaktadwr. Bu ¢abalardaki biliylime ve gelisme kiiresel enerji
sisteminin daha strdiiriilebilir ve cevre dostu hale gelmesine katki saglayacaktr. Tiirkiye nin
yenilenebilir  enerji  yatrmlari, enerji  sektOriindeki  doniisiimii  hizlandrarak  ¢evresel
stirdiirtilebilirligi  ve ekonomik kalkmmayr desteklemektedir. Riizgar, giines, hidroelektrik,
jeotermal ve biyokiitle gibi kaynaklarm entegrasyonuyla enerji portfoyii cesitlendiriimekte enerji
ihtiyacmmn ~ karslanmas1 igin  giivenilr ve temiz bir altyapt olusturulmaktadr. Ulkemizde
yenilenebilir  enerji  kullanmm giderek yaygmlasmasma ragmen, llkemizin enerji ihtiyacmmn
biiyilk bir kismu halen yenilenemeyen enerji kaynaklarmdan saglanmaktadr.  Ulkemizin
yenilenebilir enerji potansiyelinden daha fazla yararlainmak amaciyla mevcut projeler hizla
tamamlanmali ve iilkemizdeki enerji iletim altyapis1 giiclendirilmelidir.
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