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Ozet

Kapitalist ekonomilerin gelisimlerinin gdzlenmesinde, isleyis ve orgitlenis bigimleri g6z éniine
alindiginda, uzun ve orta vadede en uygun tanimlayici gosterge kar oramdir. Birikim slirecinin seyrini anlatan
bu gostergenin hesaplanmasinda 6zellikle veriyle ilgili sorunlar bulunmaktadir. Ozellikle saghklh ve siirekli
sermaye stoku verilerinin birgok ulke igin bulunmamasi, alternatif karlilik gdstergelerinin belli varsayimlarla
kullanilmasina yol a¢mistir. Karlihigin teknolojik bilesenini diglayarak bolusimsel yonini anlatan karlilik
yonelimi gostergesi de bunlardan biridir. Bu ¢alismada 1980-2000 yillar: arasinda Tirkiye karlilik yénelimi
gostergesi tim ekonomi ve imalat sanayi 3 basamakl: sektorleri i¢in hesaplanmistir. Elde edilen sonuglar daha
once hesaplanmis kar oranlariyla karsilastirilarak teknolojik boyutun gérece 6nemi anlasiimaya ¢aligilmstir.
Ayrica soz konusu sektorler dis ticarete konu olup olmama anlaminda ve piyasa yapilarina goére
simiflandirilarak sonuglar bélustimsel diizenlemelerin karlilik zerine etkileri tizerinden karsilastirmal olarak
degerlendirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Kar oran, karlilik yonelimi, imalat sanayi, yogunluk-disa acikhik, bélistim.

Profitability Trends in Turkish Manufacturing Sector: 1980-2000
Abstract

In assessing and evaluating the medium and long term development of capitalist economies, due to
the very nature of its processes and mode of organization, most prominent indicator is the rate of profit. There
are serious problems in calculating the rate of profit due to data problems. Especially the lack of healthy and
continuous capital stock data for many countries has led to the development of different proxy indicators. One
of them is the profitibility trend, which ignores the technological component of profitability while focusing on
the distributional aspects. In this study, we calculated the profitability trends of the total capitalist industries
as well as the 3-digit level manufacturing sectors for the years between 1980 and 2000. The results are
compared with the previously estimated rate of profit figures for the purpose of capturing the relative
significance of the technological component of profitability. The manufacturing sectors are classified as
tradable and non-tradable sectors as well as according to the market structure (concentration levels). The
results are further elaborated within and between these classifications.

Keywords: Rate of profit, profitability trend, manufacturing, concentration-openness, distribution.
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Turkiye'de Karhlik Yonelimi:
Imalat Sanayi 1980-2000¢

GIiRiS

Kapitalist bir ekonominin canliliginin biricik géstergesi, tipki bir nabiz
gibi, o ekonominin parasal dongisunin igine birakilmak (zere sahibinin
dogrudan tiiketiminden feragat ettigi varligin, bu ‘erdem’inin karsiligi olarak
kendisine geri getirecegi fazladan miktarin géreli blyiklugidir. Klasik iktisat
kuraminin, temel meselesi olan artigin kokeniyle dogrudan iligkili olarak, el
Ustiinde tuttugu bu gosterge kar oramdir. Kavramsal temeli ve Olculmesi
konusunda birden fazla yaklasim ve yéntem ileri strtilmis olsa da, ekonominin
devam ederligi, daha belirgin anlatimiyla birikimin yapist konusunda klasik
iktisatcilar icin merkezi 6nemini her zaman korumustur. Bu gosterge iktisat
kuramindaki merkezi yerini, temel sorusunu artigin kdkeninden uzaklastiran ve
uygulanirhgimi  kendi kendine evrensel ilan eden neo-klasik iktisadin
hakimiyetiyle vyitirmigse de, ilk liberal c¢agi sonlandiran Blylk Savas’la
baslayan uygunsuz felaketler zinciriyle birlikte tekrar arastirilan ve 6lgilen
gostergelerden biri halini almigtir. Ancak sunu da belirtmek gerekir ki, iktisat
kuramindaki bu yeniden ortaya cikis sadece belli ekollerin akilci tercihiyle
smirl kalirken, stiphesiz, sahip oldugu ya da bor¢ aldig varligini sermayeye
dontgturerek  dolagimin  riskli  ve karanlik dinyasina birakan  her

* Makalenin yazilma stirecindeki degerli katkilarindan dolay: Serdal Bahce ve Ahmet
Hasim Kose’'ye; bu calismanin ilk halinin sunuldugu 10. Sosyal Bilimler
Kongresi’ndeki oturumun katilimci ve dinleyicilerine; oneri ve katkilarindan dolayi
SBF Dergisi hakemine; ve bu calismayr da iceren arastirma projesini destekleyen
A.U. BAP Mudirliigi’ne tesekkir ederiz.
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sermayeci/girisimci/rantiye igin tasidigi vazgegilmez ©nem higbir zaman
kaybolmamigtir (Shaikh, 2004). Toplumun dretici kapasitesinin nicel ve nitel
gelisimiyle ilgili en o0Onemli Kkararlari bu Kigilerin bireysel c¢ikarlar
dogrultusunda verdigi kapitalist ekonomileri anlatmak ve anlamak isteyen bir
iktisadi kuramin  k&r oramm arastirmasiin  merkezinde bir yerlerde
bulundurmamasi, bu nedenden dolay: ya basiretsizlik, 6ngorusizlik ya da
bilin¢li bir vurdumduymazlik olmalidur.

Kar oran tek basina boyle énemli bir yer kaplarken, ayni zamanda bize
karhiligin ne yollardan saglandigi ve sirdirildugiine dair bilgi de verir.
Teknolojik degisimin  yukarida belirtilen bireylerin  bireysel rasyonel
kararlariin sonucu oldugunu séylemek gereklidir. Hele gliniimizde bilimsel
bilginin sermayenin birikiminden bagimsiz bir bicimde yaratilmayacagina olan
naif ve aldatic1 inancin kabul goriistindeki inanilmaz yayginlik bile karhligin
uretimin teknolojik orgutlenmesindeki roliini ortaya koyar niteliktedir. Bunun
yaninda retimin bolistimsel érgltlenmesi de birikimin saglikliliginin bir diger,
belki de daha sevimsiz tarafimi olusturur. Toplam Griniin Gretime katkida
bulunan baglica faktorler arasinda bolustiirilis bicimi neo-klasik iktisadin tim
kalabalk ve azametli ¢abalarina ragmen aslinda taraflarin tarihsel ve mekansal
olarak farklilasan gdrece guglerinin bir sonucu olarak ortaya cikar ve bir
sirketin personel mudurinun yukaridan aldigi maliyet kisitlarinin gercevesinde
karar verirken ya da bir calisganin mukaveleyi imzalarken akillarinda bulunan
hesaplar kadar basit ve agiktir.

Bu caligmada, Turkiye’de imalat sanayiinde, 6nemli bir donisim
sonrasina isaret eden 1980 yilindan sonraki slrecte karlihigin ne yonde hareket
ettigi ve bu hareketin teknolojik ve bélusimsel yonleri ele alinacaktir. Bunun
icin ka&r oram yerine asagida aciklanacak olan nedenlerden dolay: tercih
ettigimiz ve yine asagida ayrintisiyla tammladigimiz ‘karlilik yonelimi’
gostergesini kullanacagiz. Takip eden ilk bélimde Turkiye igin karlhilik Gizerine
yapilmis calismalarin bir 6zeti verilecektir. Daha sonraki bdlimde karlilik
yonelimi gostergesi tanimlanacak ve neden bu goéstergenin tercih edildigi
gerekcelendirilecektir. Son olarak, hesaplamalarin sonucglar1 verilecek ve
yorumlanacaktir.

TURKIYE'DE KARLILIK HESAPLAMALARI

Karlilik 6zellikle azgelismis kapitalist ekonomilerde hesaplanmasi gorece
zor bir kavramdir. Ancak bundan daha zor olan: ké&r oraninin hesaplanmasidur.
Her iki kavram acisindan da zorlugun en temel nedeni en basta verilerin yeterli
diizeyde olmamasi veya guivenilir olmamasidir. Bu durum ¢zellikle azgelismis
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kapitalist ekonomiler igin Marxgil kategorilerin ampirik hesaplanmasini
oldukgca gliclestirmektedir.

Turkiye icin Marxgil kategorilerin ampirik hesaplanmalarmin miladi cok
eski degildir. Bir dncu calismay: zikretmek gerekirse, Tonak (1980) yaptigi
calismada ABD ve Tirkiye ic¢in arti-deger oranini hesaplamistir. Daha sonra
Altiok (1998), imalat sanayi icin 1963-1994 verilerini kullanarak hem kar hem
de arti-deger oranlarmi hesaplamistir. Bu ¢alismada imalat sanayii toplam,
kamu ve Ozel olarak alt sektdrlere bolunerek bahsedilen kategoriler
hesaplanmigtir. Ayrica calisma aym donem icin sabit sermaye stoku ve
sermayenin organik kompozisyonunun da gelisimini vermektedir. Bu anlamda
Altiok’un ¢alismasi 6nemli bir gelisme asamasi olarak degerlendirilebilir. Bu
noktada diger bir ¢aligma Eres’in (2005) Turkiye’de kar oranlarmin gelisimini
hesaplayan calismasidir. Bu ¢alismada Eres hem tiim ekonomi, hem de imalat
sanayi icin 1968 ile 2000 yillar1 arasinda kar oranlarini hesaplamistir. Memis
(2007a) ise 1970 ile 2000 arasinda imalat sanayinin alt sektorleri igin, sermaye
stoku tahminleri yaparak kar oranlarmi hesaplamistir.t

KARLILIK YONELIMI: KAVRAM VE HESAPLAMA

Kar oram en basit tanimyla belli bir dénem icerisinde toplam yaratilan
katma degerin c¢ahisanlara 6denenden geri kalan kismimin bu toplam katma
degeri yaratmak amaciyla kullanilmak Uzere tahsis edilmis toplam sermaye
stokunun degerine oram olarak hesaplanmaktadir. K&r oranmi carpanlarina
aywrdigimizda kar payr (IT/Y) ile ¢iktr sermaye oranmin (Y/K) carpimi olarak
yazabiliriz2. Bu iki terim sirasiyla bolisimsel ve teknolojik unsurlar olarak
aynistirilabilir:

[=Y-W
ﬂ:ﬂ: Hxi = 1—W Xi
K1Y K Y K

1 Ayrica imalat sanayi ve tim ekonomi icin kar oranmni1 Marxgil olmayan metodlarla
hesaplayan pek cok calisma vardir. Bu calismalarin pek ¢ogu mark-up hesaplamay:
hedeflemistir. Ornek olarak Metin-Ozcan vd. (2000) ve Onaran-Yentirk (2002)
sayilabilirler. Karlihig: bagka gelismelerle iliskilendiren bu cenahtan sayilabilecek pek
cok calisma mevcuttur: (Alkan, 2002; Ozmucur, 1992; Yurtoglu, 2004; Giinay vd.,
2005).

2 Marglin ve Bhaduri (1990) kéar oran1 ve kér payi arasindaki iliskiyi Keynesgil
kuramsal cercevede ele almiglar ve bu degiskenlerin yatirim talebi (izerine etkilerini
incelemiglerdir. Diger taraftan, Glyn (1997) OECD {ilkeleri bazinda Kkarliligi kér
payinin gelisimini gézlemleyerek analiz etmistir.

100



Benan Eres - Secil Kaya Bahce e Tilrkiye'de Karlilik Yonelimi: imalat Sanayi 1980-2000 o 101

IT: Toplam Kar,

Y: Toplam katma deger,

W: Calisanlara yapilan toplam édemeler (toplam Ucret 6demeleri),
m. Kar orani,

K: Sermaye stoku.3

Yukaridaki oranlarin ampirik olarak hesaplanmasinda sermaye stoku
degerleri kacimilmaz olarak gereklidir. Cesitli Olkeler icin yapilan
hesaplamalarda en ¢ok karsilagilan sorun sermaye stoku verisinin varhig: ya da
gavenilirligi sorunudur (Eres, 2007, Memis, 2007a). Birka¢ istisna diginda
Ulkelerin istatistik kurumlart bu veriyi tam ve saghkli sekilde
dizenlememektedirler.

Kar oraninin bolisumsel ve teknolojik bilesenlerini birbirinden ayirarak
ele aldigimizda sermaye stoku verisi sorunu icermeyen bolumi kar pay: olarak
gorilmektedir (TT/Y). Aym gostergenin emek tarafindaki yansimasi dogrudan
ucret payim icermektedir (IT/Y = 1 — W/Y). Bu iligkinin dinamik karsilig1 dogal
olarak, kar paymin buytime (ki¢lilme) oraninin ayn: zamanda Ucret payinin
kucilme (blyume) oramm veriyor olmasidir. Karhligin sermaye stoku
sorununun etrafindan dolagilarak gelistirilen ve degisim boyutu katilarak
dinamik hale getirilen yaklagik gostergelerinden biri de ticret payinin kigilme
oramndan baska birsey degildir (Ortiz, 2005). Ortiz bu yaklasimi Meksika
ekonomisi igin benzer sorunlar karsisinda dogrudan kar oranina alternatif bir
gosterge olarak onerirken, kérlilik yonelimi olarak adlandirdig: bu gostergenin
karhihigin teknolojik birlesenini ihmal ettigini 6zellikle vurgulamaktadir.
Karhlik yonelimi agiklayict bir gosterge olarak kar oram yerine ikame
edilirken, teknolojik unsur ihmal edilerek, ekonomideki yapisal donustimler ve
karhlik arasindaki karsilikl iliskide bolustimsel unsurun agiklayicilig: analiz
edilmigtir. Turkiye icin yapilan birgok calismada 6zellikle 1980 yilindaki buyik
yapisal politika sapmasin1 da iceren orta ve uzun vadeli degerlendirmelerde
bolusimsel dizenlemelerin agirhiginin  oldukga belirleyici oldugu ortaya
konmustur (Eres, 2007; Memis, 2007b). Bu nedenle karlilik yonelimi
gostergesinin aciklayiciliginin Turkiye ekonomisi agisindan yiksek olacag:
distnulebilir. Gelismis kapitalist ekonomiler icin yapilan ¢aligmalarda uzun
donemde Qcret pay: istikrarli bir seviye gosterirken, sermaye verimliliginin

3 Buradaki esitligin sag tarafindaki (1-W/Y) bolisimsel unsuru gosterirken, (Y/K)
terimi ise teknolojik unsura karsilik gelmektedir.
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(Y/K - cikt1 sermaye orani)) az da olsa bir disme egiliminde oldugu
gozlenmektedir (Foley/Michl, 1999; Taylor, 2004). Yukaridaki kisa aritmetikle
bu durumun kéar oranlarinda uzun dénemde bir disme egilimini isaret ettigi
kolayca gorulebilir. Bu gozlem, teknolojik degisimin gelismis Ulkelerle
gelismekte olan (lkeler arasinda kérlihk anlaminda yarattigi etkilerin
agirhgindaki farklihg akla getirecektir. Benzer diisme egilimleri Tlrkiye ve
benzeri ekonomiler icin de gézlemlense de ekonomilerin gelismislik dizeyleri,
birikim bicimleri ve diinya ekonomisine eklemlenmede lider ya da takip¢i olma
kosullar1 g6z oOniine alindiginda, bu olgunun arkasindaki mekanizmalarin
oldukga farkl: olacag: tahmin edilebilir.

Karlilik yonelimi gostergesinin kisa ve bigimsel tanimini, Ucret paymin
(w) Ucret orant (w=W/L) ve ortalama emek uretkenligine (b=Y/L) bagl ifadesi
Uzerinden yapmak mimkandar.

W W Y w
U = — = — = — = —
Y L L b
Dogal olarak ticret payinin tersi (1/m) ortalama uretkenligin tcret oranina
oram (b/w) olacaktir. Bu denklemi log-degisim biciminde yazacak olursak:

=09y =0,— 0,
Yukaridaki denklem Karlilik yonelimini (z') ticret paymin kiigilme oram

olarak tanimlamaktadir. Ayrica bu gosterge ortalama tretkenligin artis hiziyla
reel Ucretin artis iz arasindaki farka esittir.4

TUM EKONOMI: DEGERLENDIRMELER

Bu bolimde tim ekonomi igin 1969-2000 yillar1 arasinda kérlilik
yoneliminin seyri incelenecektir. Genel olarak baktigimizda kéarhlik yonelimi
1969-1980 yillar1 arasinda degisken bir seyir gdsterirken, 1980°li yillarda gozle
gorillir bir sekilde diismektedir. Ucret paymn kiigiilme orani olarak
tammladigimiz karhilik yonelimi 1980’lerin basinda 0.15’ten fazla iken 1991
yilina gelindiginde —0.20’ye yaklasmigstir. Bununla beraber, 1990’larin ilk
yarisinda artarak bitin dénem boyunca en yiiksek seviyesine ulasmis, 1995
yilindan itibaren yine dismeye baslamistir (Sekil 1). Karlilik ydneliminin
seyrini daha iyi anlamak icin, yukaridaki tanim geregi, Uretkenligin ve Ucret

4 Yukarida da belirtildigi gibi karlilik yénelimi Japonya ve Amerika Birlesik Devletleri
gibi gelismis kapitalist ekonomilere uygulandiginda uzun vadede ortalama olarak
sifira ok yakin ¢ikacaktir. Bkz. (Foley/ Michl, 1999: 39-41; Taylor, 2004: 55-57).
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orammin buyime oranlarimi incelemek yerinde olur. S6z konusu dénem
boyunca, kriz yillart disinda, dretkenligin biytime orani -0.05 ile 0.10 arasinda
degiserek gorece sabit kalmistir. Ucretlerin bilyiime oran: ise 1969-1979 yillar:
arasinda O6nemli bir degisiklik gostermemis, 1980’li yillar boyunca artarken,
1990’h yillarin ilk yarisinda dismus, 1995 sonrasinda ise artmaya baslamigtir
(Sekil 2). Sekil 1 ve Sekil 2’ye baktigimizda karhlik yoénelimini ve Ucret
orammin biiyiime oranini gosteren egrilerin ters yonde genellikle simetrik olarak
hareket ettigini gozlemleyebiliriz. Buradan yola ¢ikarak, kérhilik yénelimindeki
degismeyi Ucretlerin seyri belirlemistir diyebiliriz.

Sekil 1: Karli/ik yonelimi, tim ekonomi 1969-2000
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Sekil 2: Uretkenlik ve iicret bilyiime oranlar:, tiim ekonomi
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Butlin donem boyunca, genellikle dretkenlikteki biyiime oram (cret
orammin blylme oranmindan daha fazla oldugu halde, bu durumun gegerli
olmadig: iki alt dénem vardir: 1986-1992 ddnemi ve 1996-2000 dénemi.
Bunlardan ilki sendikal hareketin ve is¢i eylemliliginin yogun oldugu bir
donemdir ve bu dénemde reel lcretler 6nemli Olglide artarak, batin dénem igin
en vyiksek biiyime oramna ulasnustir. Uretkenlik artigmin ayn: oranda
gerceklesmemesi, kérlilik yoneliminin negatif olmasina yol agmistir. 1996-2000
doneminde Rusya ve Asya krizlerinin etkisiyle daralan dis talep sonucunda
uretkenligin artis hiz1 yavaglamig ve Gcret oranlarindaki biyimenin altinda
kalmistir. Ayrica, Uretkenlik ve (cretlerin biyime oranlari bitin dénem
boyunca beraber hareket ederken, bu durum 1997 yilinda degismis, bu yildan
itibaren Gretkenligin biyume orani duserken, Gcretlerin blyime orani artmis ve
karhlik yonelimi bltiin dénem boyunca en disUk seviyesine ulagmustir.

Sonug olarak, cesitli alt dénemler itibariyle ekonominin genelinde
karhilik yoneliminin seyrini soyle Ozetleyebiliriz: 1970’lerin ilk yarisinda
uretkenlik istikrarli ama diisiik hizda artmis, karlilik yonelimini Ucretlerin seyri
belirlemistir. 1970’lerin ikinci yarisinda ise petrol krizinin de etkisiyle
uretkenlik azalmis, Ucretlerdeki dalgalanma sonucu kéarhlik yonelimi de dalgal
bir seyir gostermistir. 1980 yilinda karlilik yénelimindeki ani ve buylk artista
hem Uretkenligin hem de Ucretlerin buylme oranlarindaki dusis etkilidir ancak
ucret oram Uretkenlige gore daha hizli kiglUlmustir. 1980°ler boyunca
uretkenlik istikrarli bir bicimde artarken, 6zellikle 1980’lerin sonunda reel
Ucretlerdeki hizli artis ile kéarhlik yonelimindeki dists ivmelenmistir.
1990’larin 1994 krizini de iceren ilk yarisinda tcretlerin Uretkenlikten daha
hizli kiculmesine bagh olarak karlilik yoneliminde 6nemli oranda artis
gozlenmektedir. Son olarak, 1990’larin ikinci yarisinda, tretkenlik degisim hizi
digerken, karhilik yonelimini yine tcretlerdeki degisim belirlemistir.

iIMALAT SANAYII

Yukarida tim ekonomi igin yaptigimiz analizi toplam imalat sanayii icin
tekrarlarsak, goze carpan sonuclar sdyledir: ilk olarak 1970’lerdeki petrol
krizlerinin etkisiyle karlilik yoneliminde 6nemli distisler olmustur. 1988-1991
yillart arasinda reel (cret artiglarmin Gretkenlikteki artis hizindan daha fazla
olmasina bagh olarak karlilik yoénelimi —0.20 seviyesine kadar gerilemistir.
1990’larin baginda artma egiliminde olan karlilik yonelimi, 1994 krizi ile
birlikte ani bir dustis gostererek bitun donem igin en disuk seviyesine
ulagsmugtir. 1997-2000 yillar1 arasinda karlhilik yonelimindeki dalgalanmalarda
dig krizlerin etkisi oldugu soylenebilir, zira bu donemde tretkenlikte diisme
gozlenmektedir (Sekil 3). Imalat sanayiinde karhlik yonelimiyle ilgili en carpici
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g6zlem, tim ekonomi ve imalat dis1 sektorlere kiyasla karlilik yoneliminin, reel
Ucret oranmin ve Udretkenligin buylime hizlarmin daha genis bir aralikta
dalgalanmalaridir. Yine imalat sanayii icin de Uretkenlik ve Ucret oraninin
blyiume hizlari ayn: yonde hareket etmis, bu durum sadece 1996 yili sonrasinda
tersine donmiistir (Sekil 4). Imalat sanayii disindaki sektorlere baktigimizda,
karlilik yonelimi, tretkenlik ve Ucret artis oranlarmin genel olarak tiim ekonomi
verileri ile benzer bicimde hareket ettigini gorebiliriz (Sekil EK1.a ve Sekil
EK1.b).

Sekil 3: Karl:Zik yonelimi, /malat Sanayii 1969-2000
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Sekil 4: Uretkenlik ve (icret bilyiime oranlar:: Imalat sanayi 1969-2000
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1968 yili temel yil alinarak olusturulmus karhlik yonelimi endeksine
baktigimizda tiim ekonomi, imalat sanayii ve imalat sanayii dis1 sektorler igin
s0z konusu endeksin 1970’lerde birbirine yakin hareket ettigini, 1980’lerin
basindan itibaren imalat sanayii icin karlilik yénelimi endeksinin, tim ekonomi
ve imalat sanayii dig1 sektorlere gore onemli Olclide arttigini goérmekteyiz.
Ancak bu egilim 1990’larin sonuna dogru ortadan kalkmus, k&rhlik yonelimi
endeksleri bu ¢ toplulagtirilmis sektér igin tekrar yakinsamstir.

KAR ORANI VE KARLILIK YONELIMI ENDEKSI

Karlilik yonelimi endeksini baslangic yili 1968 degerini 100 kabul
ederek diger yillar icin hesapladigimizda aslinda teknolojik unsurlari yok sayan
bir k&r oranm seviyesi elde etmis sayiliriz. Bu endeksin daha 6nce diger ortak
bilesenleri ayn: verilerden ve tahmin edilmis bir sermaye stoku verisi

Sekil 5:Kar oran: ve kérliZik yonelimi endeksleri tim ekonomi
(1968=100)
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kullamlarak hesaplanmis k&r oram endeksiyle (Eres, 2005) karsilagtirma
yoluyla ihmal edilmis olan teknolojik etkinin boyutlar1 agisindan sinamamiz
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dogru olacaktir. Bu yolla kérlilik yonelimi gostergesinin karliligin ne derecede
kapsayici bir gostergesi oldugunu bulmus oluruz. Aynm zamanda karhligin ne
boyutta genellikle iddia edildigi gibi bolisimsel faktorlerle belirlendigi de

zimni olarak ortaya koyulabilir.

Sekil 6: Kar oran: ve karl:Zik yonelimi endeksleri, /malat Sanayii
(1968=100)
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Sekil 5 tim ekonomi igin karhlik yonelimi endeksi ve kar oranini
goOstermektedir. Teknolojik faktdriin tim dénem boyunca kéarliliga olumlu etkisi
oldugu kar orani egrisinin karlilik yonelimi egrisinin zerinde yer almasindan
gOrilmektedir. Karhligin genel yoni anlamindaysa bolisumsel ve teknolojik
etkenlerin ayn1 yonde hareket ettigini soylemek yanlis olmaz. 1970°li yillarin
ortalarindan itibaren teknolojik unsurun etkisini artirdigi da bu iki egrinin
birbirinden uzaklagmasindan gb6zlemlenebilmektedir. Ancak bu etkinin
1990’larin basindan itibaren giicini yitirmis oldugu ve daha Once teknolojik

etkinin yarattigi farkin devam etmesinin disinda karhilik tzerinde belirgin bir
katk: yaratmadigi s@ylenebilir.
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Imalat sektoriinde ise Sekil 6’dan izlenebilecegi gibi teknolojik unsurun

karlilik Uzerindeki etkisi ¢ok daha belirgin gtir[]lmektedir.5 1970°li wallar
boyunca ithal ikameci Uretimin doviz darbogazi kisitiyla kars1 karsiya kalarak
kapasite kullaniminda biyik dalgalanmalara sebebiyet verdigi siklikla
belirtilmektedir. Bu durum kéar oranindaki gelismelerde go6zlemlenebilir.
Ozellikle bélisiim unsurundan ibaret kar yonelimi endeksinin gérece istikrarl
hareketi karsisinda kar oram endeksinin dalgalaniyor olmas: bu durumun bir
kanitt olarak gosterilebilir. 1970’lerin sonundan itibaren ve ozellikle 1980
sonrasinda teknolojik unsurun etkisi bu iki endeks egrisi arasindaki makasin
acilmasindan izlenebilir. Ancak bu etki 1980’lerin ortalarindan itibaren
yavaslayarak durmus goriinmektedir; iki endeks hemen hemen sabit agiklikla
aym yonde hareket etmektedir. Sasirtici olarak, 1996 yiliyla baslayan kar
oranindaki  keskin disiiste teknolojik unsurun agirhigi gorilmektedir.
Bolustimsel anlamda da kérlilik yonelimi endeksinin dustis hareketinden
anlasilacag: gibi bir karlilik azalmas: s6z konusuyken, kar oranm endeksindeki
daha hizl ve belirgin gerileme teknolojik etkinin boyutlarin1 géstermektedir.

Sonu¢ olarak 6zellikle imalat sanayiinde karliligin teknolojik yonunin
tamamen ihmal edilmesi belirli bir oranda eksiklik olarak gérilmelidir. Ancak
teknolojik unsurun kérhiliga olan etkisinin bolusimsel unsur kadar agirhikh
oldugu iki alt dénem vardir. 1980-1988 aras1 dénem ve 1995-2000 arasi donem.
Sermaye verimliliginde belirleyici artis ve dlsiisiin yasandigi bu dénemlerin her
ikisi de kapasite kullanim oranlarinda meydana geldigi tahmin edilen keskin
degisimlere isaret etmektedir. ithal ikameci dénemin sonlandirildig1 ve ihrag
oncelikli blytime stratejisinin benimsendigi 1980 sonrast doénem, 1970’lerin
doviz darbogazindan kaynaklanan ithal kisit1 altinda kapasite kullanimlarinin
icine dustugl baskilarin hafifledigi bir donemken, 1994 krizi ve sonrasindaki

5 Sekil 5 ile Sekil 6’da dikey 6lcegin ayni tutulmasinin nedeni, imalat sanayi ile diger
sektorler igin kar orani ve karlilik yénelimi endeksleri arasindaki farkin karsilastirmali
olarak gézlemlenmesine olanak saglamaktir.

6 Ancak bu, kar oranmin sermaye verimliligi ve kar payi olarak ayristirilarak yapilan
incelemesindeki gozlemle tam olarak uyusmamaktadir (Eres, 2005). 1995 yilindan
sonra sermaye verimliliginde cok blylk bir disiis gdzlemlenmezken, kér payindaki
buyik gerileme kar oranindaki disiistin baslica nedeni olarak 6ne gikmaktadir. Bu
nedenle kér orani endeksi ve kar payi endeksleri arasindaki agigin bu daralmasin
1980 sonras: sermaye verimliligindeki istikrarli ylikselmenin 1994 krizi ve sonrasinda
gerilemesi ve kar payindaki 1995 sonrasi gerilemeyi, daha &nceki bollstimsel
degisimlerde oldugu gibi karsilayarak karlilik seviyesini koruyamamas: olarak
yorumlamak daha dogru olacaktir. 1994 krizinin yanisira 1998’de diinya
piyasalarindaki daralmanin ihracata yonelik sektorlerde kapasite kullanimini ve
nihayetinde sermaye verimliligini diisirdigi de ayrica bir gozlemdir.
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dis piyasalarin daralma gosterdigi donem de, imalat sanayiinde belirgin bir paya
sahip ihracata yonelik sektorlerde kapasite kullaniminin diistigli bir donemdir.”
Bunun disinda temkinli olarak uzun vadede bélisiimsel unsurun
belirleyiciliginden bahsetmek temkinli olarak da olsa mimkiin goérinmektedir.
Bir baska deyisle, k&r oram yerine karhilik yonelimi gostergesini temel alan bir
analiz biyuk oranda saglikli ve dogru olacaktir.

iIMALAT SANAYII ALT SEKTORLERI

Imalat sanayii icin karhlik yoneliminin seyrini alt sektorler bazinda da
gozlemlemek icin ISIC.Rev2 ¢ haneli sektorleri ihracat egilimli olup
olmadiklarina ve yogunlasma oranlarina gore ti¢ dénem icin smiflandirdik.8
Bunlardan ilki olan 1982-1988 dénemi tlke ekonomisinin disa acildigi, imalat
sanayiinin ihracata yoneldigi, reel lcret oranlarindaki artigin ise dusiik hizda
fakat istikrarl seyrettigi bir donem olarak ele alinabilir. 1989-1994 déneminde
ulke ekonomisi agir bir i¢ kriz yasamis, donemin basinda tarihsel en ylksek
seviyesine ulasan reel Gcret oranlar1 dénemin sonunda tam tersine tarihsel en
disuk seviyesine inmis ve Ucretlerdeki bu dalgalanmalar karlilik yoneliminin
seyrini 6nemli Olglide etkilemistir. Son olarak, 1995-2000 donemi Dogu Asya
ve Rusya krizlerinden dolay: daralan dis talebin yansimalarinin hissedildigi bir
dénemdir.? Oncelikle, sektorlerin toplam ihracatini satiglara bélerek, t¢ haneli
sektorler bazinda ihracat orammi tanimladik. Daha sonra, donemler itibariyle
sektorlerin ortalama ihracat oramni hesaplayarak, ortalama ihracat oranindan
daha yiiksek bir ihracat oranina sahip olan sektérleri ihracat egilimli, ortalama
ihracat oranindan daha dustk bir ihracat oranina sahip olan sektorleri ise ihracat
egilimli olmayan sektorler olarak adlandirdik. Bu sektorler arasinda ihracat
egilimi en yiksek sektorler, tekstil (321), giyim esyas: (322) ve deri trunleri
(323) sektorleridir. Sinai kimyasallar (351) ve plastik drtinler (355) 1982—-1988

7 Imalat sanayiinde kapasite kullanim oram 1993’te 84.5 iken 1999°da 75.5 seviyesine
kadar dalgal: bir disiis trendine girmistir (ekutup.dpt.gov.tr/ekonomi/gosterge/
tr/1950-06/esg.htm).

8 Benzer bir siniflandirma icin bkz. Boratav ve Yeldan (2005) ve Boratav vd. (2000).
Ancak Boratav ve Yeldan (2005) yogunlasma endeksi (CR4) 0.3’ten blylk olan
sektorleri eksik rekabetci/oligopolistik, 0.3’ten kiigiik olan sektorleri ise tam rekabetgi
sektorler olarak smiflandirmiglardir. Diger taraftan, Boratav vd. (2000) eksik
rekabetgi/oligopolistik sektorleri ikiye bolerek yogunlasma endeksi (CR4) 0.3 ile 0.49
arasinda olanlar1 tekelci rekabetci, 0.49°dan biyiuk olanlar1 ise oligopolistik olarak
tanimlamaglardar.

9 Baska calismalarda da 1980 sonrasi Tirkiye ekonomisinin gelisimi benzer dénemlere
ayrilarak incelenmistir. Bkz. Yeldan (2001: 85).
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donemi itibariyle ihracat egilimli olmadiklar: halde, daha sonraki dénemlerde
ihracat egilimli sektorler olarak goézlemlenmiglerdir. Sektorleri yogunlasma
oranlarina gore smiflandirmak igin sektérdeki en buyik dort firmanin pazar
paylarmin toplam: olarak tanimlanan yogunlasma oranlarini (CR4) kullandik.

Tablo 1: Karliik Yonelimi

ihracat egilimli ve gdrece yogun ihracat egilimli olmayan ve gorece
0s yogun
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Sektorlerin - donemler itibariyle ortalama yogunlagsma oranim
hesaplayarak, ortalamadan daha yogun sektorleri goérece yogunlagmis,
ortalamadan daha az yogun sektorleri ise gorece yogunlasmamis sektorler
olarak tanimladik. Her dénem igin ortalama yogunlasma orani yaklasik % 50
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oldugundan, kisaca, sektdrdeki en buylk dort firma pazar paymnin yarisindan
fazlasina sahip ise bu sektorleri gorece yogunlasmis olarak ele aldik. Ug haneli
sektorler arasinda butin donemler itibariyle yogunlasma oranlari en yiksek
olan sektorler petrol rafineriler (353) ve cesitli petrol ve kdmar drlnleri (354)
sektorleridir. Bu sektorleri tagit (384) ve profesyonel bilimsel élgme ve kontrol
cihazlar1 (385) izlemektedir. Sektorlerin donemler itibari ile smiflandirmalar

Ek.3’te gorulebilir.

Tablo 2: Ucret Oranunin ve Uretkenligin Bilyiime Oranlar:

ihracat egilimli ve gérece yogun

. \

ihracat egilimli olmayan ve gdrece

yogun

~

ihracat egilimli ve gérece yogun
olmayan

. A

emg=m (iretkenligin blylime orani e (iCret

fhracat egilimli olmayan ve
yogun olmayan

gorece

04

03

Al x

-02

-03

-
o
8

98T

N
o
8

6T

R
o
8

£6T
ST

B B o B
] ] €

B
&

reT

g ire tkenligin b Gylme orani

16T

N
o
8

0wz

B
8
3

B
8

e (iCret orani

111




112 e Ankara Universitesi SBF Dergisi ® 64-2

Ilk olarak, 1982-2000 d6nemi icin, ihracat egilimli ve gorece yogun
sektorlerin karlilik yonelimini inceleyecek olursak, bu sektorlerde karlilik
yoneliminde 1985 ile 1990 yillar1 arasinda strekli bir disiis oldugunu
sOyleyebiliriz. Karhlik yonelimi 1990 yihinda butiin dénem icin en disuk
seviyesine ulasarak bu tarihten sonra artma trendine girmis ve 1995 yilinda
bitin dénem icin en yiiksek degerini almistir. Bu salimmin en blyik nedeni
reel cretlerin blylime oraninin 1989 yilinda oldukca yiikselerek biitin dénem
icin en yuksek seviyesine ulasmasidir. 1980’lerin sonundaki en blyuk reel tcret
artis1 ihracata egilimli ve godrece yogun sektdrlerde gdzlenmektedir ve bu
durum dretkenlik ile reel Gcret oranmin biyime oranlari arasindaki makasin
oldukca agilmasina neden olmustur.

Sekil 7: KarliZik Ydnelimi

[ [ = [ [ [ = = [ [ [ [ = [ N
g & & 8 8 g g8 & 8 8 8 8 g ¢ & 8 8 3
o o] © o L N w B o (<] ~ oo o
e ihracat egilimli-yogun = =ihracat egilimli olmayan-yogdun
=== jhracat egilimli-yogun olmayan ihracat egilimli olmayan-yogun olmayan

Ihracat egilimli olmayan ve gorece yogun sektorlerin karhlik yoneliminin
seyrini inceledigimizde, 1986 yilinda kérhlik yoneliminde, Uretkenligin blylime
oramndaki ani artigtan kaynaklanan bir yikselme oldugunu gézlemlemekteyiz.
Karlilik yonelimi genel olarak ihracat egilimli ve gorece yogun sektorlerle ayni
seyri gostermekte ve Uretkenligin ve reel Gcretlerin biyime oranlarindaki
ihracat egilimli ve gofrece yogun sektdrlere paralel degisimlerle
belirlenmektedir. Aym sekilde, ihracat egilimli ve gdrece yogun olmayan
sektorlerdeki ve ihracat egilimli olmayan ve goérece yogun olmayan
sektorlerdeki karlilik yoneliminin seyri genellikle birbirine benzemektedir. Bu
durumun Sekil 7°de bu dort grup icin kiyaslamali bir bigcimde gorebiliriz.
Burada dikkati ¢ceken nokta, karlilik yénelimi endeksine baktigimizda, ihracat
egilimli ve gorece yogun sektorlerde karhilik yoneliminin zaman iginde dustigu
ve diger sektorler ile arasindaki makasin agildigidir (Sekil 8).
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Sekil 8: KarliZik Yonelimi Endeksi (1982=100)
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Kapitalist ekonomilerde kér oranmin iki belirleyeni vardir: Teknolojik
faktor (Cikt/Sermaye orani) ve bolustimsel faktor (K&r/Ciktt orani).
Sermayenin buyukliginin hesaplanmasi ile ilgili kuramsal ve ampirik sorunlar
nedeniyle bu alandaki calismalar daha cok bolistimsel faktériin hesaplanmasi
uzerine yogunlasmigtir. Bu ¢aligsmada da, 1980 ile 2000 yillar1 arasinda Tirkiye
ekonomisinde karhlik yonelimi olarak tamimlanan bolustimsel faktorin
blyumesi ele alinmigtir. Bu faktoriin gelisimi Tulrkiye’de birincil bélisim
iliskilerinin gelismini gGstermesi agisindan énemlidir.

Karlilik yoneliminin seyrine bakilarak belirli egilimler belirlemek
mumkindir. Birinci olarak, bitiin dénem boyunca Ucretlerdeki degisim oran
uretkenlikteki degisim oramindan daha dalgali bir seyir gostermistir. TUm
ekonomi icin karhlik yonelimini ve (cret oraninin blyime oranini gdsteren
egrilerin ters yonde genellikle simetrik olarak hareket ettigini gozlemleyebiliriz.
Buradan yola cikarak karhlik yonelimindeki degismeyi Ucretlerin seyri
belirlemistir diyebiliriz. Diger taraftan, karlilik yonelimi tim ekonomi ve imalat
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sanayi igin donem boyunca en disik seviyesine 1990’larin basinda reel
ucretlerin ylkselmesiyle ulasirken en yiiksek seviyesine 1994 yilinda yasanan
ekonomik krizin etkisiyle tcretlerin 6nemli dlglide asinmasi sonucu ¢ikmigtir.
Burada sunu da belirtmek gerekir: Bir egilim olarak i¢ krizler, emek piyasasinin
yapisi geregi, reel tcretlerin baskilanmasina ve dolayisiyla karlilik yoneliminin
yukselmesine yol agmaktadir. Bununla beraber dis krizler daha ¢ok kapasite
kullamm oranmin dustisi  araciligiyla Uretkenligin - azalmasina neden
olmaktadir. Bu durumda, reel Ucretlerde ayni oranda bir disiis olmamasi
sebebiyle karhilik yodneliminde disme gbzlenmektedir. Diger taraftan,
1990’larin ikinci yarisina kadar imalat sanayiindeki Kkarlilik yonelimi tim
ekonomi icin Kkarhlik yoneliminden ve imalat disi sanayii icin karlihk
yoneliminden yiiksek seyretmistir.

Ihmal edilen teknolojik faktoriin etkisini de gozlemlemek icin kar oran:
endeksi ile karhlik yonelimi endeksini karsilastirdigimizda, teknolojik faktdriin
tim dénem boyunca karhliga olumlu etkisi oldugunu kar orani egrisinin karlilik
yonelimi egrisinin Gzerinde yer almasindan anlayabiliriz. Karliligin genel yoni
anlamindaysa bdlisumsel ve teknolojik etkenlerin ayni yonde hareket ettigini
soylemek yanhs olmaz. Imalat sektoriinde ise teknolojik unsurun Karhlik
uzerindeki etkisi ¢cok daha belirgin gorilmektedir. 1970’lerin sonundan itibaren
ve Ozellikle 1980 sonrasinda teknolojik unsurun etkisi bu iki endeks arasindaki
acilmadan izlenebilir. Ancak bu etki 1980’lerin ortalarindan itibaren
yavaslayarak durmus goriinmektedir; iki endeks hemen hemen sabit agiklikla
ayn yonde hareket etmektedir.

Son olarak, imalat sanayi icin karlilik yoneliminin seyrini ihracat egilimli
olup olmadiklarina ve yogunlasma oranlarina goére sminflandirdigimiz alt
sektorler bazinda inceledigimizde bu dort grup (ihracat egilimli-yogun, ihracat
egilimli olmayan-yogun, ihracat egilimli-yogun olmayan, ihracat egilimli
olmayan-yogun olmayan) i¢in karlilik yoneliminin benzer bir seyir gosterdigini
sOyleyebiliriz. Karlilik yonelimi endeksine baktigimizda, ihracat egilimli ve
gorece yogun sektorlerde karlilik yoneliminin zaman icinde dustigini ve diger
sektorlerle arasindaki makasin agildigini gézlemleyebiliriz.
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Sekil EK1.a: Karl:Zik yonelimi, /malat Sanayii Dzsindakiler 1969-
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Sekil EK1.b: Uretkenlik ve ticret bilyime oranlarz, /malat Sanayii
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EK2. VERI
W W Y w
a = = — £ — = —
Y L L b
T =09,=09,— 09,
Degisken | Tanm Veri Kaynag:
wb Ucret Odemeleri. Imalat Sanayii Anketleri (TUIK)
YP Katma Deger. Imalat Sanayii Anketleri (TUIK)
LC Toplam Gahsan Sayisi. | Imalat Sanayii Anketleri (TUIK), isguicu
Istatistikleri Veri Taban1 (TUIK)
Ihracat egilimli olan ve olmayan sektérlerin belirlenmesi icin kullanilan
degiskenler: ihracat Oram = X/S
X Toplam ihracat Imalat Sanayii Anketleri (TUIK)
S Toplam Satislar. Imalat Sanayii Anketleri (TUIK)
Yogunlasmig ve yogunlasmams sektorlerin belirlenmesi icin kullanilan
degiskenler:
CR4 Konsantrasyon Orani: | imalat Sanayii Anketleri (TUIK)
En blyik 4 firmamn
piyasa payi.

& Toplam sektorler, toplam imalat sanayii ve imalat dis1 toplam sektérler igin veri
kaynaklar1 igin bkz. Eres ( 2007).

b Katma deger ve iicret ddemeleri degerleri yine imalat Sanayii Anketleri’ndeki fiyat
serileri kullanilarak reel hale getirilmistir.

¢ Toplam sektorler, toplam imalat sanayii ve imalat dis1 toplam sektorler icin istihdam
verisi Isgiicii Istatistikleri Veri Tabam (TUIK, www.tuik.gov.tr) kullanilmistir. 1988-
2000 yillar arast igin 15 yas iizeri Iktisadi faaliyet koluna (9 grup) ve isteki duruma
gore istihdam edilenler tablolarindan isveren ve Ucretsiz Aile iscileri cikartilarak elde
edilmistir. 1968-1987 arasi i¢in sadece 1970, 1975, 1980 yillar1 icin var olan bu
tablodan wverili yillar icin hesaplanan oranlar arasinda dogrusal interpolasyon ve
extrapolasyon yoluyla diger yillar icin oranlar tahmin edilerek toplam istihdamla
carpilarak gerekli istihdam verileri elde edilmistir.
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EK3. Imalat Sanayii ISIC.Rev2 3-haneli sektérlerin donemlere gore

Smiflandiriimasa
1982- | ihracat | ihracat 1989- | ihracat | ihracat 1995- | ihracat fhracat
1988 egilimi egilimli 1994 egilimli | egilimli 2000 egilimli egilimli
olmayan olmayan olmayan
Gorece 314, 313, 351, | Gorece 314, 323, | 313,331, Gorece 314, 351, | 313, 342,
yogun- 323, 353, 354, | yogun- 351, 355, | 353, 354, | yogun- 355, 390 353, 354,
lagmis 362, 355, 361, | lasmamis | 390 361, 382, | lasmus 361, ,82,
385,390 | 382,384 384, 385 384, 385
Gorece 311, 341, 342, | Gorece 311, 312, | 322, 341, | Gorece 312, 321, | 311, 331,
yogun- 312, 352, 356, | yogun- 321, 322, | 342, 352, | yogun- 322, 323, | 332, 341,
lasma- 321, 369, 372, | lasmamis | 324, 362, | 356, 369, | lasma- 324, 362, | 352, 356,
mis 322, 381, 383 371 372, 381, | mis 371, 372, | 369,381
324, 383 383
331,
332,371
311: Gida 341: Kagit ve kagit trtnleri 369: Metal digt mineral Uriinler
312: Yem ve diger gida 342: Matbaacilik ve ilgili sanayiler 371: Temel demir gelik
313: igecek 351: Sinai kimyasallar 372: Demir dis1 metaller
314: Tatun drdnleri 352: Diger kimyasal Uriinler 381: Makine ve ekipman dist
321: Tekstil 353: Petrol rafinerileri metal Griinler
322: Giyim esyast 354: Cesitli petrol ve kémiir driinleri 382: Elektrikli olmayan makine
323: Deri Girtinleri 355: Plastik trtinler 383: Elektrikli cihazlar
324: Ayakkab: 356: Smiflandiriimamis plastik Griinler 384: Tagit
331: Ahsap drtinleri 361: Seramik ve porselen 385: Profesyonel bilimsel Glgme
332: Mobilya 362: Cam ve cam urinleri ve kontrol cihazlar:
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