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Tiirkiye icin ikiz A¢iklarin Ekonometrik Analizi
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OZET

Bir {iilkenin i¢ ve dis dengesinin esanli hareket ettigi varsayimina dayanan ikiz agik,
ozellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan tilkelerde tecriibe edilmeye baslanmis ve politika
yapicilarinin bu konuya ilgi duymasina neden olmustur. Ozellikle 1980 sonras1 dénemde
biitce agig1 ve cari islemler acigiin artis gosterdigi Tiirkiye’de ikiz a¢ik kavraminin
tartistlmaya devam edilmis olmast konu iizerinde fikir birligine varilmadigmnin bir
kanitidir. Yapilan birgok ¢alismada benzer donemler i¢in dahi farkli sonuglarin bulunmasi
da buna isarettir. Bu ¢alismada Tirkiye i¢in ikiz a¢ik kavraminin gegerli olup olmadigi,
1980-2014 donemindeki Cari A¢ik/GSYIH ve Biitce A¢131/GSYIH verileri kullamlarak,
Granger Koentegrasyon, Johansen Koentegrasyon ve VAR teknigiyle incelenmistir. Elde
edilen sonuglar biit¢e agigi ile cari islemler agig1 arasinda uzun dénemli iliski oldugunu
ve kisa donemde de biitge acigindan cari agiga dogu bir nedensellik oldugunu
gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: ikiz A¢ik Hipotezi, Koentegrasyon Analizi, Var Analizi, Granger
Nedensellik Testi.

ABSTRACT

Twin deficit that based on the assumption that simultanous movement of a country’s
internal and external balance was started to be experienced in developing countries such
as Turkey and policy makers led to draw attention to this issue.In particular,the period
after 1980 the twin deficit concept in Turkey ,which the budget deficit and the current
account deficit increased,have continued to discuss and it is evidence that there is no
consensus on the issues discussed.Finding different resulsts for similar periods in many
studies are pointing to it.In this study, it is studied whether the concept of twin deficit by
using 1980-2014 period of account Deficit/GDP and budget Deficit/GDP data and it was
examined by Johansen Cointegration and VAR techniques.The results are obtained
indicate that the presence of long-term relationship between budget deficit and current
account deficit as well as the presence of causality from budget deficit to the current
account deficit in short-term.

Keywords: Twin Deficit, Cointegration Analysis, Var analysis, Granger Causality Test

Giris

Iktisadi teoride biitce acig1 ve cari islemler agiginin birlikte hareket ettigini ileri
stiren yaklasim “ikiz agik” teorisi olarak adlandirilmaktadir. Her ne kadar ABD’de
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1980’11 yillarda Reagan’in mali denemeleri sirasinda giindeme gelmisse de daha sonralar1
gelisen ve gelismekte olan iilkelerin birgogu ikiz agik sorunuyla karsilagmis ve konu
uluslararasi anlamda 6nem kazanmustir.

ikiz ac1k sorunu giiniimiizde gelismekte olan iilkelerin siklikla karsilastiklar1 bir
problemdir. Ozellikle Tiirkiye gibi kamu harcamalarinin yiiksek oldugu iilkelerde olusan
biitce agigini finanse etme cabalar faizleri yiikseltmekte olusan yiiksek faiz dis ticaret
dengesi iizerinde olumsuz etki yapmaktadir. Maliyet niteligi tasiyan faizler ihra¢ malini
yabancilar agisindan pahalilastirmakta ve dis aciga yol agmaktadir. Tiirkiye 1980’lerden
sonra uygulamaya bagladig1 6zellestirme programlar: ile ekonomide kamunun payini
azaltma ve biit¢e agigin1 asag1 cekme cabalar1 gostermis fakat pek bagarili olamamustir.
1980 yilinda biitge agigiin GSYIH ‘ya orami % 3,7 iken, bu oranmn uzun vadede
azalmayip artmasi 2010 yilinda % 10’lara, 2014 yilinda ise % 6’yakin bir seyir izlemesi
bunun kanitidir.

Bu ¢aligmada bir tilkenin i¢ ve dis dengesini niteleyen ikiz acik Tiirkiye i¢in test
edilmektedir. Calisma donemi olarak iilkede liberallesme hareketlerinin ve ekonomide
kamunun payinin azaltilmasi ¢abalarinin basgladigi 1980 yili ile 2014 yillar1 aras1 donem
ele almmus, degiskenler olarakta biitce aci1g/GSYIH ve cari islemler acigi/GSYIH
kullanilmustir. Caligmanin literatiire katkisi benzer bir¢ok ¢alismanin aksine 2014 yil
verilerinin de caligmaya dahil edilmis olmasidir. Birim kok testi, Engla-Granger
Koentegrasyon testi ve VAR analizi kullanilan ekonometrik yontemlerdir. Caligmada ilk
olarak ikiz agik kavrami teorik olarak aciklanmaya calisilmig, ardindan konu ile ilgili
yapilmig olan ulusal ve uluslararasi ¢aligmalara deginilmistir. Caligmanin devaminda,
yapilacak testler hakkinda bilgi verilmig ve testler sonucu elde edilen ekonometrik
bulgular 6zetlenmeye calisilmustir.

ikiz Acik Teorisi

Ikiz aciklar hipotezi ilk kez, 1980°li yillarin basinda ABD’de “Reagan’in Mali
Denemesi” sirasinda giindeme gelmistir. Konuyla ilgili ilk ¢alismalar ABD ile ilgili
olmakla birlikte, sonraki donemlerde ikiz acik tecriibesini Avrupa iilkeleri ve hatta
gelismekte olan birgok iilke de yasamistir (Danisman, 2009, sf. 18). Ikiz acik teoreminin
temel varsayimi, bir iilkede i¢ ve dis dengeyi temsil eden cari acik ile biitce aci1g1 arasinda
iliski oldugudur. Politika uygulamalarinda bu iki agigin varlig1 ve aralarindaki iliskinin
pozitif olmasi belirleyici olmaktadir (Papadogonas ve Stournaras, 2006, s. 595). Biitge
aciklari ile cari agik arasindaki iligki, 1980’lerde ABD’de yiiksek cari agik ve biitge
ac1ginin bir arada goriilmesiyle dikkatleri ¢ekmistir. Keynesyen goriise gore, esnek doviz
kuru ve sermaye hareketliligi durumunda, kamu harcamalarinin artmasi ulusal tasarruflar
azaltmakta, ulusal tasarruflardaki azalis faiz oranlarini yiikseltmektedir. Faiz oranlarimin
yiiksek olmasi yabanci yatirimeilara cazip gelmekte, iilkeye sermaye girisi olmakta ve
ulusal para degerlenmektedir. Ticaret dengesinin ithalat lehine bozulmasi, cari agik
sorununa yol agmaktadir (Froyen, 1999, sf. 396). Kamu harcamalarindaki artis nedeniyle
meydana gelen biitce acigmnin cari islemler dengesini olumsuz etkilemesi “ikiz a¢ik”
olarak nitelendirilmektedir (Parkin, 2000, sf. 84). Biit¢e agig1 ve cari islemler acigi
arasindaki iliski teorik olarak milli gelir 6zdesliginden elde edilebilir (Ay vd, 2004, sf.
76). Agik bir ekonomide milli gelir;
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Y=C+I+G+(X-M) seklinde belirtilir. 1)

Acik bir ekonomide toplam ulusal tasarruf (S), milli gelirin hem 6zel
tilketiminin hem de kamu harcamalarinin tiiketilmeyen kismindan olusmaktadir.

S=Y-C-G )

Esitlikte, (Y) milli geliri, (C) 6zel tiiketim harcamalarini, , (G) hiikiimet harcamalarini,
(S) ulusal tasarruflar1 gostermektedir.

Burada 1 ve 2 numarali denklemden;

Y-C-G=I+(X-M) esitligi elde edilir.

X - M cari agik olarak nitelendirilirse;

S=I+CD 3)

Esitlige gore bir iilkede toplam tasarruflar, yatirrm ve cari islemler dengesinin
toplami kadardir.

Tasarruflar, 6zel kesim tasarrufu (Sp) ile kamu kesimi tasarruflarinin(Sg)
toplamindan olusmaktadir. Ozel kesim tasarrufu vergi sonrast geliri temsil eden
harcanabilir gelir ile tiiketim arasindaki farki, kamu kesimi tasarruflar1 ise, kamu net
vergi gelirleri ile kamu harcamalari arasindaki farki gostermektedir.

Sp="Y-T-C ve Sg=T-G (4)
Ulusal tasarruf fonksiyonu tekrar diizenlenirse;
Spt+ Sq=(Y-T-C) + (T-G) = S elde edilir.
Acik ekonomiler i¢in denklem tekrar yazilirsa,
S=I14CD=S,+ Sy
Sp=I+CD-Sg= I+CD-(T-G)
CD= (Sp-I)+ (T-G) (5)

Esitlikte, (CD) cari iglemler dengesini, (T-G) kamu kesimi(biit¢ce) dengesini, (Sp-
I) o6zel tasarruflar ile 6zel yatirimlar arasindaki farki ifade eden tasarruf acgiklarini
gostermektedir. Esitligin sol tarafi dis ticaret dengesini, sag tarafi ise i¢ dengeyi meydana
getiren tasarruf-yatirim ve biitce dengesinden olusmaktadir (Saleh, 2003, s. 12-13). Ozel

kesim yatirim tasarruf farki istikrarli oldugu siirece, biitge agiklarindaki artis, cari agiklari
artiracaktir.
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Ikiz agiklar hipotezine yonelik olarak ii¢ yaklagim iizerinde durulmaktadir
(Yasar, 2014, sf. 77). Bunlardan ilki biitce agiginin cari islemler agigi {izerinde etkili
oldugunu one siiren geleneksel yaklasim, bir digeri maliye politikas: hangi seklide
uygulanirsa uygulansin biitge acgiklarinin cari iglemler dengesi iizerinde etkisi
olmayacagin ileri siiren Ricardian yaklagim, son olarakta ufak farklilikla Keynesyen
goriisten ayrilan parasalci yaklagimdir.

Geleneksel Keynesyen yaklasim

Keynesyen akim, ikiz a¢igin savunucusu olmus, biitce aciklarindan, cari agiga
dogru bir nedensellik olduguna deginmistir. Vergilerdeki bir indirim veya devlet
harcamalarinda meydana gelen artisla ortaya ¢ikan biitge acgiklari, faiz oranlarini
arttirmakta, iilkeye sermaye girigi(sicak para) artmakta, ulusal para degerlenmektedir.
Yerli mal yabancilar i¢in pahali hale gelirken, yabanci mallar yerli halk i¢in ucuz hale
gelmekte, ithalat egilimi artmakta ve ihracat azalmaktadir. Bunlarin neticesinde cari agik
meydana gelmektedir. Kisacas1 Keynesyen goriis, cari agiklarin temel nedeni olarak biitge
aciklarint gostermektedir (Darrat, 1988, s.880).

Biitce acigmin cari acigr artiracagini ileri siiren Keynesyen yaklasim ele
alinirken ilk olarak Mundell-Fleming modeli daha sonra da modelin etkisini dogrudan
aciklayan Keynesyen Gelir —Harcama Yaklasimi ve dolayli etkiyi agiklayan Feldstein
Zinciri Yaklagiminin agiklanmasi konunun anlasilmasi bakimindan fayda saglayacaktir
(Kor, 2012, sf.59). Bu teoriler biitge agiginin ulusal gelir, reel faiz oran1 ve déviz kuru
{izerinden cari agig1 arttirdigini ileri siirmektedir (Iyidogan, vd. 2013, sf. 40).

Mundell - Fleming Modeli

Mundell — Fleming modeli IS-LM modelinin sermaye hareketliliginin mevcut
oldugu bir yapiya uyarlanmasi olarakta nitelendirilebilir. Nitekim dis denge, modelin
genigletilmesinin bir sonucudur. Mundell-Fleming basit 1S-LM modele BP(Balance of
Payment) egrisini katarak, dig dengenin i¢ dengeyle birlikte ele alinmasini saglamistir
(Obstfeld, 2001, sf.15). Mundell-Fleminge gore, bir ekonomide dengenin saglanabilmesi
mal piyasasi, para piyasasi ve ddemeler dengesindeki esanli dengenin saglanmasiyla
gerceklesmektedir (Diican, 2008, sf. 51). Mundell - Fleming yaptigi ¢alismasinda kamu
harcamalarindaki artis ya da vergi oranlarinda indirim gibi sebeplerle meydana gelen
biitge a¢1gini tikketim harcamalarinin izledigine, ithal mallara yénelim olduguna ve ticaret
acigimin meydana geldigine deginmistir (Saleh, Nair, Agalewatt,2005, sf. 228-229).
Mundell-Fleming modeline goére biitge aciklari, esnek kur sisteminde faiz oranlarim
arttirarak, yabanct kisa vadeli yatirnmlarin iilkeye girmesine neden olmakta, ulusal
paranin degerini yiikseltip, ithal mallar1 yerli tiiketici i¢in ucuz hale getirirken, yerli
mallart yabancilar agisindan pahali duruma getirmekte ve dis ticaret agiklarina sebep
olmaktadir. Sabit kur sisteminde ise biitce agiklar1 reel gelir veya fiyat diizeylerinde artis
meydana getirmektedir. Sonug olarak aktarim mekanizmalar: farkli da olsa, hem esnek

282



C.U. Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Cilt 24, Say 2, 2015, Sayfa 279-294

hem de sabit kur sisteminde biitge agiklar1 cari iglemler dengesinde etkili olmaktadir
(Baharumshah vd. 2005, sf. 7).

Keynesyen Gelir-Harcama Yaklasim

Kamu harcamalarinda meydana gelen bir artis ya da vergilerdeki bir azalisin
neden oldugu biitce a¢181, milli geliri carpan katsayisi oraninda uyarmaktadir. Artan milli
gelir ithalat egilimini arttiracak ve cari agik ortaya ¢ikacaktir (Iyidogan vd, 2013, sf. 40).

Ayrica tasarruflarda gelire baghdir. Genisletici maliye politikas1 uygulanarak
harcamalarin arttirilmast ya da vergilerin diistiriilmesi yurti¢i toplam tasarrufta azalma
meydana getirecektir. Bu kosulda ekonomi dengeye gelebilmek igin tasarruflardaki
azalma kadar cari agik vermektedir.

Feldstein Zinciri yaklasim

Bu yaklagim, Mundell - Fleming modelinin sonuglarini faiz iizerinden ele
almaktadir. Biit¢e a¢iginin finansmani i¢in devletin sermaye piyasasina girmesiyle faiz
oranlart yiikselecek ve iilkeye yabanci sermaye girisi olacaktir. Ulusal para deger
kazanirken ithalata yonelim artacak, ihracat azalacak ve cari acik meydana gelecektir
(Feldstein, 1986, s. 2-3).

Bu yaklagimda, biit¢e acig ile cari acik arasindaki iliski sermaye hareketlerinin
serbestligine baglanmaktadir. Yiikselen faiz oranlari, yurti¢ine akan sermaye giriglerini
hizlandiracaktir. Sermaye haraketliliginin derecesi arttikca kisa vadeli sermaye girisi
artacak ve ulusal paraya olan talep artacaktir (Marinheiro, 2006:9).

Ricardian yaklasim

Ricardian yaklagima gore cari acikla biitce agig1 arasinda iliski
bulunmamaktadir. Kamu harcamalarinin vergileri arttirma ya da bor¢lanma yoluyla
finanse edilmesinin cari islemler iizerinde bir etkisi olmadigini savunmaktadir. Hipoteze
gore, Kamu harcamalarinin bor¢lanma ile finanse edilmesi durumunda rasyonel davranan
bireyler, biitge agiginin ileride vergilerin arttirilarak finanse edilecegini 6ngdrmekte ve
cari donemde tasarrufa yonelmektedirler. Kamu tasarruflarinda meydana gelecek bir
azalma, bireysel tasarruflardaki artiglarla dengelenecektir. Biitge agiginda meydana gelen
artiglar faiz oranini etkilemeyecegi i¢in cari agikta da bir etki meydana getirmeyecektir
(Barro, 1974, sf. 1095-1097).

Kamu harcamalarmin vergilerin artis1 ya da borglanma yoluyla finansmaninin
toplam talep ya da faiz oraninda etkisi olmamakla birlikte, biitge a¢igin1 azaltmakta, dis
aciga etki etmemektedir. Kamunun finansman seklindeki degisiklikler, reel faiz oranlari,
0zel harcamalar, toplam talep, doviz kuru ve cari islemler iizerinde bir etki
yaratmamaktadir (Barro, 1989, sf. 38-39; Enders vd, 1990, sf. 373).
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Parasalci yaklasim

Parasalci yaklasim da biitge agi81 ile cari islem agig1 arasinda pozitif yonlii bir
nedensellik oldugunu ileri siirmektedir. Keynesyen’ den farki ise 6demeler bilangosunda
meydana gelebilecek bozulmanin kendiliginden diizelecegini ileri siirmesidir. Parasalci
yaklasim, parasal denge ile 6demeler bilangosu dengesinin paranin arz ve talebine gore
sekillendigini belirtmektedir. Para talebi sabitken arz ‘da meydana gelecek bir artis yurt
ici harcamalar1 {izerinden ithalat1 arttiracak ve dis aciga sebep olacaktir. Dis agik
durumunda bu agig1 kapatmaya yonelik Merkez Bankasi’nin resmi rezervleri
azalmaktadir. Bu durum parasal tabanda daralma yaratacagi icin, yabanci menkul
kiymetlere ve mallara olan talep azalmakta ve denge saglanmaktadir (Unsal, 2006, sf 78).

Literatiir

Literatiirde Tiirkiye icin ikiz agigi test eden caligmalar mevcuttur. Fakat
calismalar arasinda kesin bir birliktelik yoktur. Gerek ¢alismaya konu edilen dénemin
farkli olmasi, gerek kullanilan test tekniginin farklilik gostermesi gibi sebeplerle, farkli
caligmalar farkli sonuglar elde etmektedir. Asagida ilk olarak Tiirkiye’de ikiz agif1
dogrulayan ¢aligmalara daha sonra da biit¢e aciginin cari agik lizerinde etkisi olmadigi
sonucuna varan ¢aligmalara yer verilmistir.

Zengin (2000), Var analizi teknigiyle, 1987-1998 donemi aylik, dis ticaret agig1,
biitge agig1, doviz kuru, para arzi, enflasyon orani, faiz orant ve reel gelir verilerini
kullanarak yaptigi calismada biitce agigindan, cari agiga dogru bir nedensellik bulmustur.
Kurtlar ve Simsek(2001), Granger nedensellik ve Johansen Estiimlesme testi ile 1984-
2000 arasi1 g¢eyreklik biitge agig1 ve dis ticaret acgigi verilerini kullanarak yaptiklari
calismalarinda biitce acig1 ile cari agik arasinda giiglii bir nedensellik iligkisi oldugu
sonucuna varmislardir. Akbostanct ve Tung(2002), Johansen Estiimlesme Testi ve ECM
teknigiyle, 1987-2001 donemi aylik, biitge agig1 ve dis ticaret agig1 verilerini kullanarak
yaptiklar1 ¢aligmada biitge agigindan cari agiga dogru kisa donemde bir nedensellige
rastlamiglardir. Ata ve Yiicel(2003), Granger Estimlesme ve Granger Nedensellik
testiyle, 1975-2002 dénemi yillik, biitce a¢ig1 ve cari islemler agigi verilerini kullanarak
yaptiklari ¢alismada, biitce aci1g1 ve cari islemler dengesi ac1g1 arasinda ¢ift yonlii iligkiye
rastlamistir. Server ve Demir(2007), Var analizi ve Granger nedensellik teknigini
kullanarak 1987-2006 donemi, yillik cari agik, biitge ag181, doviz kuru ve reel faiz oran
verilerini kullanarak yaptiklari ¢caligmada, geleneksel Keynesyen teoriye uygun olarak,
biitge agigindan, cari agiga dogru nedensellik bulmuslardir. Erding(2008), Johansen
Estiimlesme ve Granger nedensellik testleriyle, 1950-2005 aras1 yillik, cari islemler agig1
ve biitce agig1 verilerini kullanarak yaptigi calismada biitge acigindan cari iglemler
acigina dogru nedensellige rastlamistir. Siirek¢i (2008), VAR modelini kullanarak, 1987-
2007 donemi {iiger aylik kamu a¢igi, yatirim-tasarruf agigi ve cari agik verilerini
kullanarak yaptig1 ¢alismada cari agik ile kamu acig1 arasinda nedensellik iliskisi elde
ederken, yatirim tasarruf orani ile cari agik arasinda bir nedensellige rastlamamustir.
Klavuz ve Dumrul(2012), Granger nedensellik ve Var analizi teknigiyle, 2006-2010
donemi aylik cari islemler agig1 ve biitge agig1 verilerini kullanarak yaptiklari ¢alismada,
biitce a¢181 ile cari agik arasinda uzun donemde bir iligki bulamazken kisa donemde ¢ift
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yonlil iliskiye rastlamislardir. Altindz(2014) Sinir testi yaklagimiyla, 2000-2012 dénemi,
biitce ac181, cari islemler agi1g1, reel doviz kuru ve devlet i¢ bor¢glanma senetleri verilerini
kullanarak yaptigi ¢alismada, uzun déonemde biit¢e agigi ile cari iglemler arasinda bir iligki
bulamazken, kisa donemde biitge agig1 ile cari islemler agig1 arasinda pozitif yonlii iliski
bulmustur

Bilgili ve Bilgili(1998), Regresyon analizi teknigiyle, 1975-1993 d6énemine ait,
cari islemler acig1, biitce ac1g1, faiz oranlari, doviz kuru, GSMH ve para arz1 verilerini
kullandiklar1 ¢aligmalarinda, her ii¢ iilke icinde biitge agigindan cari agiga dogru bir
nedensellige rastlamamigtir. Aksu ve Basar(2009) smur testi yaklagimini kullanarak,
1994-2008 arasi aylik cari iglemler agi1g1, biitce acig1, faiz oranlari ve doviz kuru verilerini
kullandiklar1 ¢aligmalarinda, biitce acgiklarinin gerek uzun dénemde gerekse de kisa
donemde cari islemler iizerinde bir etkisi olmadigi sonucuna varmuslardir.
Kustepeli(2011) caligmasinda, 1975-1995 donemi yillik verileri kullanarak Tirkiye
ekonomisi i¢in Feldstein Zinciri Hipotezini test etmis, ¢alisma sonucunda Ricardo
modelini dogrulayan sonuglara ulasmistir. Yasar(2014), Granger nedensellik test
teknigini kullanarak, 2003-2013 dénemi iiger aylik biitce agig1 ve cari islemler acigi
verilerini kullanarak yaptig1 tez ¢alismasinda, Ricardo modelini dogrular nitelikte, biitge
ac1g1 ile cari agik arasinda nedensellik olmadig1 sonucuna varmustir..

Konuyla ilgili olarak uluslararasi boyutta yapilan ¢alismalarda mevcuttur.

Saleh, Nair, Agalewate(2005)’de Sri Lanka i¢in, ARDL modeliyle, 1970-2003
donemleri cari islemler agig1 ve biitge acig1 verilerini kullanarak yaptigi calismasinda
uzun donemli ve biitce agiklarindan cari islemler agigina dogru bir nedensellik bulmustur.
. Baharumshah, vd.(2009), ASEAN-5 iilkeleri i¢in Var analizi ve Granger nedensellik
testiyle, 1960-2003 donemi cari islemler agig1 ve dis ticaret agig1 verilerini kullanarak
yaptiklar1 ¢alismalarinda, s6z konusu iilkeler i¢in degiskenler arasinda uzun dénemli ve
biitge aciklarindan dig ticaret agiklarina dogru bir nedensellik saptamislardir.
Zamanzadeh ve Mehrara(2011), iran icin VECM teknigiyle, 1959-2007 dénemi biitce
ac181 ve petrol hari¢ cari islemler agig1 verilerini kullanarak yaptiklari ¢aligmalarinda,
biitce acigmnin cari agig1 etkiledigi sonucuna varmiglardir. Ratha(2011), Hindistan igin,
ARDL ve ECM teknigiyle, 1998-2009 doénemi biitce acig1, dis ticaret dengesi, yurtici-
yurtdis1 gelir ve doviz kuru verilerini kullanarak yaptigi caligmasinda biit¢e agigindan cari
aciga kisa donemli, cari agiktan biit¢e agigina uzun donemli iliskiyle karsilagsmistir.
Ozcalik ve Eratag(2014), yiikselen piyasa ekonomisine sahip iilkeler icin, Panel
Estiimlesme teknigiyle, 1995-2010 cari islemler agig1 ve biitce agig1 verilerini kullanarak
yaptiklart c¢alismada, cari islemler acigi ile biitge agig1 arasinda bir iliski elde
edememislerdir.

Veri ve Ekonometrik Yontem
Calismada cari islemler ag131/GSYIH ve biitce ag131/GSYIH verileri, 1984-2014
donemi yillik olarak analize katilmistir. Calismada kullanilan veriler Merkez Bankast,

TUIK ve Kalkinma Bakanligi verilerinden derlenmistir. Caligmanin ekonometrik
sonuglarina gegmeden 6nce yapilmis olan testlere deginilmistir.
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Birim Kok Testi

Zaman serilerini istatistiksel olarak test edebilmenin kosulu, bu serilerin duragan
olmalaridir. Serinin duragan olmasi, ortalamasinin, varyansinin ve kovaryansinin
zamandan bagimsiz olmasi anlamina gelir. Duraganlik gostermeyen seriler de t, F ve Z
dagilimlar1 kullanilamamakta, bir¢ok standart hipotezde gegersiz olabilmektedir
(Granger ve Newbold, 1974, sf. 111).

Duragan olmayan serilerle kurulan modellerde, sahte regresyon olabilmekte ve
buna bagli olarak da tahmin sonuglar1 yaniltici olabilmektedir. Hatta gergekte iligkisiz
olabilecek degiskenler arasinda serilerin duragan olmamasindan kaynakli iliskiye
rastlanabilir. Anlatilan nedenlerden dolayr model kurma asamasina ge¢gmeden Once
serilerin duraganligt ADF ve PP birim kok testleriyle sinanacaktir. Belirtilen iki testten
ADF testi oto-korelasyon sorununu ortadan kaldirmakta iken, P-P testinin hata terimleri
degisen varyansli oldugunda dahi uygulanabilmesidir (Klavuz vd, 2012, sf. 249).

Engle Granger Koentegrasyon Testi

Stokastik trendin serilerin farkini alarak elimine edilmesinin uzun déneme ait
bilgileri yok ettigi anlasilmis ve Engle ve Granger Koentegrasyon analizi 6nem
kazanmustir. Teste gore, degiskenler trend icerse dahi, uzun donem hata terimi duragansa
yani ortalamasi varyanst ve kovaryansit zamana bagli olarak degismiyorsa degiskenler
arasinda uzun dénemde iligki vardir. Degiskenler biitiinlesiktir sonucuna varilir.

Koentegrasyon testi i¢in birinci kosul degiskenlerin birinci dereceden duragan
olmasidir. Bu sart saglandig: takdirde ikinci asamaya gegilebilir. Ikinci asamada serilerin
duragan halleriyle model kurulup EKK uygulanir ve elde edilen uzun dénem hata
terimlerinin duraganligi sinanir. Eger bu hata terimleri sabit ve trendsiz ADF testi ile
duragan bulunuyorsa, degiskenler arasinda uzun dénem iliski vardir denilebilir. Ugiincii
asamada ise nedenselligin yoniinii belirlemek adina duragan serilerle kurulan modele bu
duragan hata terimlerinin birinci derece den gecikmelisi eklenir (Hata diizeltme modeli
kurulur). Bu eklenen gecikmeli hata teriminin katsayisi istatistiksel olarak anlamli ve 0
ile -1 arasinda ise bagimsiz degiskenden bagimli degiskene dogru uzun doénemli bir
nedensellik vardir sonucuna varilir. iki degiskenli model de her degisken icin yapilan bu
islem sonucunda 2 denklemde de hata terimi katsayilari istatistiksel olarak anlamli ve 0
ile -1 arasinda yer aliyorsa ¢ift yonlii iligki vardir sonucuna ulaglir.

Johansen Koentegrasyon Testi

Johansen Koentegrasyon yontemi de uzun donem iligkiyi belirlemeye yonelik
bir analizdir. Johansen — Juselis, Koentegrasyon vektor sayisini belirlemek ve anlamli
olup olmadiklarini ortaya koymak amaciyla “Trace ve Max Eigenvalue” testlerini
gelistirmistir. 1z istatistigi birbirinden farkl1 koentegre olmus vektdr sayisinin r’ye esit ya
da r’den kii¢iik oldugu Ho hipotezini alternatif hipoteze karsi test etmektedir. Hesaplanan
deger kritik degerden kiigiikse Ho hipotezi kabul edilirken, trace degerinin kritik degerden
biiyilk olmasi durumunda H, hipotezi reddedilir. Hesaplanan Max Eigenvalue
istatistiginde ise Koentegrasyona sebep olan vektor sayisinin r tane oldugunu belirten Ho
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hipotezine karsilik, Koentegre olan vektdr sayisinin r+1 oldugunu belirten alternatif
hipotez test edilmektedir. Hesaplanan deger kritik degerden biiyiikse, Koentegrasyon
iliskisinin bulunmadigini ileri siiren Ho hipotezi reddedilirken, hesaplanan deger kritik
degerden kiigiikse koentegre olmadigini belirten Ho hipotezi kabul edilir. Uzun dénem
iligki oldugu goriildiikten sonra VECM’ e gegilebilir. (Yilmaz; Tezcan, 2007, sf. 8).

Var Analizi

Esanli denklem sistemlerindeki belirleme sorunu, ileri doniik tahmin giiciiniin
zay1f olmasi gibi eksiklikleri gidermeye yonelik gelistirilen VAR modeli, yapisal model
lizerine bir kisitlama getirmeksizin, degiskenler arasinda dinamik iliskileri verebilen ve
boylelikle zaman serileri alaninda ekonomik iliskileri ve gelecege yonelik tahminleri
aciklamaya calisan bir yontemdir. Modelin tahminindeki ¢ikis noktasi; degiskenlerin
gelecek degerlerinin tahmininde ve bir politika analizi yapilmasinda, degiskenlerin
geemis donem bilgisinin kullanilmasidir. Model, sistemde igsel olarak yer alan her bir
degiskenin, hem kendisinin hem de sistemde yer alan diger degiskenlerin gecikmeli
degerlerinin esitligin sag tarafinda bulundugu esitlik sistemidir. (Bozkurt, 2013, sf. 77-
78).

Var analizinin, Granger nedensellik testi, etki-tepki analizi ve varyans ayrigtirma
analizi olmak {izere ii¢ aract mevcuttur. Granger nedensellik testiyle diger iki analiz arac1
ile bulunan sonuglar desteklenmeye calisilmakta, degiskenlerin analizde yer alacagi
siralama nedensellik iliskisi tlizerinden dikkate alinmaktadir. Granger nedenselligi,
degiskenler arasi nedenselligin sinanmasinda, bir zaman serisinin gelecekteki
degerlerinin tahmin edilmesinde kendi ge¢mis degerleri yaninda, diger degiskenin gegmis
degerlerinin de katkisi olup olmadigi noktasinda bilgi verecektir. (Erlat, 1983, sf.90).
Varyans ayristirmast  ve etki-tepki analizleri dinamik yapiy1 belirlemekte
kullanilmaktadir (Enders, 1995, sf. 305-311). Varyans ayristirmasi degiskenlerin
varyansinda meydana gelen degismenin yiizde kaginin kendi gecikmesi ve yiizde kaginin
diger degiskenler tarafindan agiklandigini belirtmektedir. Diger bir deyisle
makroekonomik biiyiiklik {izerinde en etkili degiskenin hangisi oldugunu
gostermektedir. Etki tepki analizi ise degiskenlerin birinde meydana gelen sok karsisinda
hem kendisi hem de diger degiskenlerin verdigi tepkiyi ortaya koymaktadir (Warne,
2004, sf. 5).

Bulgular

Tablo.1 Birim Kok Testi Sonuglari

Testler Cari ack/GSYIH | Biitce acig/GSYIH | Sonug
ADF(Diizey) -2.347(-2.951) -1.755(-3.548)

1Fark 6.823(-1.951) 5.612(-1.951) (D)
PP(Diizey) -2.226(-2.951) -1.835(-3.548)

LFark -10.039(-1.951) 5.612(-1.951) (D)

Parantez i¢indeki degerler, %5 anlamlilik diizeyinde kritik degerleri gostermektedir.
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Tablo 1’den gorildiigii tizere her iki seri de %5 anlamlilik diizeyinde birinci
farkta duragan, I(1) bulunmustur.

Engle Granger ve Johansen Koentagrasyon testleri igin birinci kosul olan
serilerin birinci dereceden duraganliginin saglandigi goriilmektedir. Koentegrasyon testi
icin gecikme sayisi, minimum AIC ve SIC degerini veren gecikme olarak belirlenmistir.

Tablo.2 Koentegrasyon testi i¢cin gecikme sayisinin belirlenmesi

K AIC SCW

1 -10.230 -9.879
2 -10.030 -9.486
3 -9.884 -9.151
4 -9.659 -8.734
5 -9.890 -8.769
6 -8.691 -8.371

Tablo 2’den goriildiigii lizere minimum AIC ve SIC degerlerini veren gecikmenin bir
oldugu goriilmektedir.

Engle-Granger Koentegrasyon Testi i¢in duragan serilerle EKK testi yapilip,
hata terimleri elde edilmistir. Hata terimlerinin ortalamada, varyansda ve kovaryansda
duraganlig: temsil eden saf hata 6zelligi gostermesi Engla-Granger Koentegrasyonun
varligina isarettir.

Tablo.3 Hata Terimi Birim Kok Sonucu

ADF(Diizey-none)
Hata terimi -5.115(-3.670)

Tablo 3’de goriildiigii tizere hata terimi igin birim kok test istatistigi -5.115
olarak bulunmustur. Bu test istatistigi Engla —Y 00 tablosundan elde edilen kritik deger -
3.67 ile kiyaslandiginda daha negatif oldugu goriilmektedir. Hata terimleri duragandir.
Degiskenler arasinda uzun donem iligkisi vardir. Hata diizeltme mekanizmasi ¢alisabilir.
Hata diizeltme mekanizmasinin testi i¢in, duragan serilerle, duragan olmayan serilerin
EKK tahmininden elde edilen hata terimlerinin bir gecikmelisinden olusan EKK tahmini
yapilir. Hata teriminin gecikmelisini temsil eden degiskenin katsayisinin istatistiksel
olarak anlamli olmasi hata diizeltme mekanizmasinin ¢aligtigini gosterir. Katsayinin (+)
olmasi dengeden uzaklagma, (-) olmasi dengeye yakinlagsmayi ifade eder.

Tablo.4 Hata Diizeltme katsayisi
Katsayl t-istatistigi Prob
| = -0.834006 -5.113454 0.0000

Tahmin sonuglarina gore katsayi istatistiksel olarak anlamlidir. Degiskenler
arasinda kisa ve uzun donemde hata diizeltme mekanizmasi ¢alismaktadir. Katsay1 0 ile
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-1 arasinda ve istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Degigkenler arasinda uzun
donemde yakinsayan bir iligki mevcuttur.

Tablo.5 Johansen Koentegrasyon Sonuglari

iz istatistigi(Trace Test) En Biiyiik Oz Deger(MaxEigen)
Sifir Alternatif | Test Kritik Alternatif | Test Kritik
hipotezi Hipotez Istatistigi | Deger Hipotez Istatistigi | Deger
%5 %5
Ho:r=0 Hir>1 20.077 15.494 Hir=1 15.601 14.264
Ho:r<0 Hyr>2 4.476 3.841 Hyr=2 4.476 3.841

Tablo 5’de verilen Johansen Koentegrasyon sonuglarina gore, iz istatistigi test
sonuglari ve hesaplanan en biiyiik 6zdeger test istatistigi hesaplanan tablo kritik
degerinden biiyiik oldugu i¢in, degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligki olmadigini
belirten Ho hipotezi %5 anlamlilik diizeyinde reddedilir. Cari agik ile biitce ag1g1 arasinda
uzun donemli bir iliski mevcuttur. Johansen Koentegrasyon sonucu Granger
Koentegrasyon sonucu ile uyumlu ¢ikmistir. Kisa dénemde ve uzun dénemde cari agik
ile biit¢e ag1g1 arasinda bir iligki mevcuttur.

VAR Analizi
Var analizinde degiskenler arasi kisa doénem iliski ortaya konulmaya
calisilacaktir. Ilk olarak duragan serilerle minimum degerleri veren gecikme sayisi

belirlenir. Tablo 5’te gecikme sayilar1 verilmistir.

Tablo.6 VAR Gecikme Uzunlugu

K Log L LR FPE AIC SIC HQ

1 139.5361 | 4.964131 | 2.86e-07 -9.395439 | -9.014809 | -9.279076
2 144.1021 | 7.175042 | 2.77e-07 -9.435862 | -8.864918 | -9.261319
3 145.8628 | 2.515311 | 3.32e-07 -9.275914 | -8.514654 | -9.043189
4 153.2196 | 9.498699 | 2.70e-07* | - -8.564208 | -9.824792*

9.515683*

5 155.6072 | 2.728722 | 3.19e-07 -9.400514 | -8.258624 | -9.051427
6 157.3817 | 1.774502 | 4.05e-07 -0.241549 | -7.909345 | -8.834281

Var gecikmesi, AIC, HQ ve FPE de minimum degerleri veren dort olarak belirlenmistir.
Dordiincti gecikmede modelin duragan olup olmadigi, otokorelasyon ve degisen varyans
icerip icermedigini ortaya koymak i¢in yapilan testler asagida verilmistir.
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Sekil 1. Karakteristik Kokler

Sekil 1’de goriildiigii gibi karakteristik koklerin tamami ¢ember igerisindedir. Bu sonug
dort gecikme ile kurulan VAR modelinin duragan oldugunu belirtmektedir. Model
ortalamanin, varyansin ve kovaryansin zamandan bagimsiz olmasi anlamima gelen
duragan bir 6zellik gostermektedir.

Tablo.7 Otokorelasyon LM Testi

Gecikme LM-Testi Prob

1 1.405180 0.8433
2 2.233298 0.6929
3 4710793 0.3183
4 0.176047 0.9963
5 1.440652 0.8371
6 1.585077 0.8115
7 4141673 0.3872
8 1.828212 0.7673
9 9.319810 0.6772
10 1.843610 0.7645
11 8.962172 0.0621
12 5.890941 0.2075

Dért gecikme ile kurulan modelde otokorelasyon sorununun olup olmadigi LM
testi ile sinanmustir. Tablo 7°de goriildiigii lizere 12 gecikme ile yapilan analiz sonucunda
modelde otokorelasyon olmadigi sonucuna varilmistir.

Tablo.8 White Degisen Varyans Testi
X? Test Istatistigi df Olasihik
49.39176 54 0.6575

Model de degisen varyans olup olmadigr White testi ile sinanmis, tablo 8’de
verilen test sonucuna goére, modelde degisen varyans sorunu olmadigi sonucuna
vartlmistir. Modelde duraganligin saglandigi, otokorelasyon ve degisen varyans
olmadigindan emin olduktan sonra Granger nedensellik testine ge¢ilmis ve sonuglar tablo
9’da verilmistir.

290



C.U. Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Cilt 24, Say 2, 2015, Sayfa 279-294

Tablo.9 Granger Nedensellik

Bagimlh Katsay1 df Prob
DCARI 10.12413 4 0.0384
DBUT 2.042527 4 0.7279

Yapilan Granger nedensellik test sonucuna gore biitce agigindan cari islemler
acigma dogru bir nedensellik bulunmustur. Kisa donemde biitge acigi cari agifi
etkilemektedir. Fakat cari agiktan biitce acigma dogru bir etki gozilkmemektedir.
Calismanin devaminda degiskenlerin hata terimlerinde meydana gelecek soklarin diger
degiskenler tizerinde nasil bir etkide bulunacagimi ortaya koyan Etki tepki analizi
yapilmistir.

Response of DCARI to DCARI Response of DCARI to DBUT

03 03

024 P

00

e T -0z

_pa _oa

-04 T T T T T T T T T -4
i 2z 3 4 5 & T & 3 10 2 3 4 5 8 T & 3 W
Response of DBUT to DCARI Response of DBUT to DBUT
04 04
oz oz
o0 o0

Sekil 2. Etki-Tepki analizi

Sekil 2°de goriilecegi lizere biitge agigindaki bir standart sapmalik sok karsisinda
cari agigin tepkisi once azalan ikinci donemden sonra artan ve devam eden siiregte
dalgalanma yaklasik 7-8 donem devam etmektedir. Cari agiktaki bir standart sapmalik
sok karsisinda biitce acgigmin tepkisi, etki tepki grafiginden tam olarak
kestirilememektedir.

Sonug

Biitce aciklar1 ile Ikiz aciklar arasindaki iliskileri ele alan calismalara
bakildiginda genel olarak, biitge agigi ile cari agik arasinda iligki oldugunu 6ne siiren
Keynesyen Teori, Mundell Fleming Teorisi ve Feldstein Zinciri yaklagimi ile biitce agigi
ve cari agik arasinda iligski olmadigini 6ne siiren Ricardian goriis etrafinda toplandigi
goriilmektedir. Ikiz ag1g1 konu edinen birgok ¢alisma yapilmakla birlikte, aym iilke
lizerinde yapilan ¢alismalarda dahi farkli sonuglar elde dildigi goriilebilmektedir. Bu tarz
farkli sonuglarin elde edilmesinde ele alinan donemlerin farkli olmasi, kullanilan
ekonometrik teknigin farklilik gostermesi ya da soz konusu iilkenin mevcut donemde
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igerisinde bulundugu iktisadi kosullar etkili olabilmektedir. Tiirkiye iizerine yapilan
caligmalara bakildiginda da genel olarak Keynesyen goriisii destekleyen yani biitge
acigindan cari agiga dogru bir nedensellik oldugu sonucuna vardiklar1 goriilmektedir.
1980-2014 donemi yillik biitce agigi ve cari agik verilerini kullanarak yapilan bu
calismada da biit¢e ag1g1 ile cari agik arasinda uzun dénem ve kisa donemde iliski oldugu
goriilmiistiir. Granger Koentegrasyon analizi ile Johansen Koentegrasyon analizi
sonuglar1 uzun donemde iliski oldugu noktasinda benzer sonuglar verirken, Var analizi
ile yapilan Granger nedensellik ve etki tepki analizleri de kisa donemde biitce agigindan
cari a¢iga dogru bir nedensellik oldugu noktasinda benzer sonuglar vermistir. Yapilan
analiz sonuglarina gore biitge acigini azaltmaya yonelik uygulanacak bir politika, cari
islemler dengesinde de olumlu etki yaratabilecektir. Ulke icerisinde i¢c denge saglandig
takdirde dis denge de saglanmis olacaktir.
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