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A. GIRIS

[ktisadi gelisme, ginumizin moda olan konularimdan bir tanesi, bel-
ki de en onemlisidir. Diinyanin en az dortte ticiinii-iktisaden az pelismis
veya geri kalmis denilen memleketler tegkil etmektedir. Bu memleket-
lerin iktisadi gelismeleri ve bununla ilgili mesele ve giicliikler, sadece na-
zari milnakasa konularindan ibaret degildir. Gunimizin belli bagl siya-
si olaylarmm asil diiglim noktasi aramrsa, birgok hallerde iktisadi gelig-
me meselesinde karar kilinmasi cok muhtemeldir.

Bugtlin, iktisadi zenginlik veya fakirlik, bir mukadderat meselesi ola-
rak kabul edilmemektedir. Hemen her az geligmis sahada uygun tedbir-
lerin almmasi, uygun davraniglarin gosterilmesi ile, makul bir miiddet
icinde, niifus bagina yiiksek sayilabilecek bir hayat seviyesine ulasilabile-
cegi inanci meveuttur. Az geligmis memleketlerdeki aydinlar, kendi
memleketlerinde de yiiksek bir hayat seviyesinin ve buna imkan verecek
iktisadi gelismenin tahakkukunu giddetle arzu ediyorlar. Iktisadi gelis-
meyi temin etmek, bir ¢ok hallerde de suratlendirmek, merkezi amme-
otoritesinden, yani devletten beklenmektedir. Az geligmig memleketlerde
devletin birinci plandaki bir fonksiyonu clarak iktisadi gelismenin kabul
edilmesi gerektigini artik kimse miinakaga konusu yvapmamaktadair,

Su ha'de iktisadi geligme, makul bir muddet icinde, niufus bagma ol-
duj{ga' yiiksek bir hayat seviyesini temin edecek iktisadi mahiyetteki bir
seri “degigsme” seklinde tarif olunabilir. Bu hayat seviyesi yukselmesi
arizi olmivacak, devamli olacaktir. O halde, asil miuhim olan, bir mem-
leketteki istihsal kapasitesinin yilksek bir seviyeye ulagmasidir. Tktisadi
gelisme ancak belli bir muddetin gecmesinden sonra, nifus bagma ytiksek
bir istihsal kapasitesi seviyesi elde edilebilmisse, tahakkuk etmis sayilir.

: iktisaden gelismis memleketlerde, yliksek istihsal kapasitesine imkan
veren en 6nemli unsur, istihsal amelivesinde ig guicii ile birlikte kullanilan
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_ teknik istihsal vasitalarinin nisbhi bollugudur. Bu vasitalar: ifade etmek
uzere, «sabit sermaye techizati,» «sabit sermaye» ve «sermaye» gibi’ tabir-
ler de kullanilmaktadir. Iktisadi gelisme meselesi bakimindan dikkatin
bu istihsal vasitalarma tevcihinden tabii bir sey olamaz. Ig giictiniin yiik-
sek bir verim elde etmesine imkan veren, bu vasitalardir; miitekamil maki-
nalardir. Bu vasitalarm miktarini arttirmak icin, bunlar: istihsal etmek
lazimdir. Bu nev’i bir istihsal faaliyeti yatirim yapmiak seklinde de tarif
olunabilir. Tktisadi gelisme meselesinin tahlilinde, “yatirim” tabirini yal-
niz bu nev’i istihsal faaliyeti ile ilgili olarak kullanmakta buyiuk fayda
vardir (1). Ne kadar fazla yatirim yapilirsa, sermaye techizatinin miktar:
0 kadar suiratle arttirilmig olur, Demek ki, iktisadi gelistne bakimindan,
bir ekonomide her devrede yapilacak yatirim miktar: (ki buna yatprim
hacmi veya yatirim haddi de denmektedir) cok onemlidir. Her devrede
istihsal faaliyetinin ne kadar biiyiik bir kismi bu nev’iden olursa, belli bir
muddet sonunda varilan istihsal kapasitesi o kadar yiiksek olur. Iktigadi
gelisme meselesi tizerindeki miinakagalarin biiyiik bir kismz, yatirrm hae-
mi ile ve onu tayin eden unsurlarla ilgilidir. |

Bu calismada bizatihi yatirim hacmi meselesi ile meggul olmiyacagiz. A-
s1l Uzerinde duracagimiz, iktisadi gelisme ile yatirimlarm nevi ve sekli veya
“toplam yatirim hacminin terkibi”? arasindaki miinasebetlerdir. Yatirim
hacmi meselesine, ancak burada mesgul olacagimiz mesele dolayisiyle ve
0 olclide temas edip, miistakil bir mesele olarak ele lalmiyacagyz.

e e

(1) Yatinm mefhumu, muhtelif maksatlarla muhtelif manalarda kullanilmaktadir,
Milli muhasebe kemiyeti olarak yatirim, milli hasilaniy icinde bulunulan devrede istih-
1ak, edllmcyun kismidir. Bu devrede istihsal edilen istihsal  vasitalar: ile birlikte, ye-
niden insa edilen meskenlerin (diger vapilar istihsal vasitalar arasinda miitalaa et-
mek uygun olur) degerini ve bu devrede ham, yari mamil ve mamiil madde stokla-
- rindaki safi artmayi da ihtiva eder, Yukardaki tarifte son iki kalemi disarda hirakmis
oluyoruz. Bu arada iktisadi gelisme bakimindan cok biyiik onemi haiz bir diger ka-
lem de, gerek bizim tarifimizin, gerek milli muhasebe bakimindan tarifin disimda ka-
liyor. Iginde bulunulan devrede istihsal faaliyetinden bir kismy egitim ve yvetistirmeYe
tahsis olunur. Ashnda boyle bir faalivet de, meyvelerini ilerde ve prodiiktivite art-
masi geklinde verecektir. Belki umumi kiiltiir egitiminin, istihlak edilen bir hizmet
istihsali seklinde telaklisi hoklidir. Fakat teknik, mesleki ve ihtisas egitimlerinin de
aym kategoriye dahil edilmesi makul olmaz. Bu kabil faaliyetlerin, eger prodiiktiviteyi
arthirmak gibi bir gaye yoksa, yapilmamalarn lazimdir, Bu bakimdan, yukarki gibi ta-
rifedilen egitim ve yetistirme faaliyetlerinin makine istihsalinden hichir fark: woktur.
Ancak bu gibi faaliyetlerin verimlerinin tayini ve istihsal wvasitalar: verimleri ile
mikayesesi ¢cok biiyik pratild glicliikler dofurur, Bu sebeple tarifimizde, yatirimi, «iler-
deki devrelerde istihsal ameliyelerinde miikerreren. kullanilacak maddi wvasitalarin is-
tihsalin seklmde aldik. O halde, bu arastirmada, insan sermayesine vatirimin (invest-

ment in hmnan mpxta‘,‘l butun nevilerini {egl*tun yetistirme, saglk v. s.) tecrit etmis
eluyoruz,
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O halde, iktisadl gelismeyi temin icin yatirimlar vapilacak... Mesele,
iktisadi gelis gayesi bakimindan en uygun olan yatirim istikametlerinin
ve sekillerin'n hangileri oldugudur. Belli bir yatirum hacminin hangi ter-
kibi, iktisadi gelisme gayesine en uygun sayilabilir? Boyle bir meselenin
cok biiyiik tatbiki onemi vardir. Mademki devlet, iktisadi gelismeyi kolay-
lagtirmakla, hatta teminle mikellef addedilmektedir, o halde yatirimlarn
terkibi bakimindan bir takim tedbirler almasi da tabiidir (2). Bu tedbir-
ler neye gére alinacaktir? Bu, hemen her az gelismis memlekette iktisadl
gelismeyi idare eden makamm kargi kargiya bulundugu tatbiki bir mese-
ledir. Bu hususta hicbir sey yapilmamasi karari dahi, bir esasa dayanmak

icab eder.

Once vatirim istikameti ve sekli tabiri tizerinde duralim. Acaba bu
tabirle ne kastedilmek isteniyor?

Yatirim istikameti bir kere, yatirimin hangi iktisadi faaliyet sektorti-
na yvapildigi ile ilgili addolunabilir. Burada daha cok ziraat, sanayi, ulagr
tirma gibi bluyiik iktisadi faaliyet dallari mevzubahistir. Sirf iktisadl nok-
tai nazardan ulastirma icin yapilacak yatirimlar tabi bir mahiyette ad-
dolunabilirler. Bunlary tayin edecek daha ziyade diger faaliyet dallarig@
yapilacak yatirimlardir. Ulaghirma yatirnmlar: adeta bunlarm mutemmim
parcalar: addolunabilir. Tktisadi gelisme bakimindan ziraatle sanayi ara-

= n

(2) «iktisadi Gelisme Igin Yatinm Kriterlerin seklinde ifade ettigimiz cok sumiil-
i ve umumi meselenin, birbirile ilgili dort veighesi varcir, veya daha dogrusu, bu umuml
mesele daha tali mahivette dort meseleyi ihtiva etmektedir: (1) Temel prensipler:
Iktisadi gelisme icin yatirim kriterleri neler olmalidix? Yatirim projeleni arasinda ier-
cihte bulunulurken, esas alinacak kemmi degerler nelerdir? Bu mesele bir kere nazari
iktisadi tahlillerle, ikinci claralk da tercihlerle ilgilidir. (Z) EK=zbul ediléen kemmi de-
Serlerin alternatif yatimm projeleri igin tesbiti, Isin bu sathasinda istatistiki bilgiiop-
lama tekniklerinden istifade edilecektir. H:tr proje icin bulunacak -dJE:@E‘l‘l‘EI' (#ain
verecegi formiilde yerlerine konacak wve her projenin uyguniugu bu formiillerin. ¢g-
zitllmesi ile anlasilacakiir. Bu safhada hangi projelerin ikfisadi gelisme hedefi baki-
mindan uygun oldugu anlasilacakfir, (3) Flilen tathik edilecek _‘F}m]ﬁ]&rm bu secilen
projeler olmasimn temini, Bu, iktisadi ve idarl bir prnblmdhr Hal tarz memlek&tteh
iktisadi sisterne gore dedisir. Hususi tesebhbilse dayanan bir ekonomide, mall visi-
talardan, kredi mekanizmasindan ve fiziki kontrollerden istifade edilebilir, (4) Ya-
tirmmlar secilen sekillende yapilmaya baslandi, Bu sekilde yatmimlarin sebebi, elde e-
dilecek neticeler hakkinda yapilan tahminlerdir. Fakat muhtelif sebeplerle tahmin-
lerin bir kismi dogru cikmiyabilir. Elde edilen neticeler de heklenilenlerden farkh
clacaktic. Bu takdirde, biitiin yatinim programilarimin wyenlden gozden gecirilmesi ve
realiteye daha uygun kemiyetlerin yerlerine konularak secilen pprojelerin tadili wyo-
luna gidilmesi icab edebiliv. Bu da, daha cok idari bir kontrol problemidir. Bu arass
tirmada, umumi ve sumiillii ytairim kriterleri meselesinin,d sadece «temel prensiplers
vechesi 1le mesgul olunmalktadir,
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siadaki tercihse, en fazla munakasa edilen konulardan bir tanesidir. Buy-

rada bu miinakaganyn (izerinde hassaten duracak degiliz. Bu tercihe te-
sir edebilecek cegitii amiller sayilabilir. Fakat bugiiniin iktisaden az ge-
lismis memleketlerinde bu amillerden bilhassa bir tanesinin cok fazla agir
bismasi beklenebilir.

Bu amil, az gelismis memleketlerin cogunda yaygin bir halde bulunan
ziral gizli igsizliktir (3). Bu memleketlerde ziraatte calisan niifusa nisbet-
le toprak kittir. Bu toprak iizerinde bir sUru insan, calisir gorundiigii hal-
de, bunlarin bir kysmi bu faaliyetten alinsa hasilada bir diusme olmiyacak-
tr. Ziraatte is giiciiniin «marjinal verimi» sifirdir. Ve 1§ glicliniin 6nemli
bir kismi, mesela 925 i veya hatta daha fazlas “marjinal” dir. Ancak bu
kisim topraktan bagka bir faaliyete cekilip, bu sahada “safi marjinal wve-
rimi» (4) sifirdan biiyiitk olacak sekilde g,a]ngtinlmlyq baslanabildiktzn
sonradir ki, ziraatte daha miitekdmil tekniklere gecilerek we bu maksat-
la kullanilan modern istihsal vasitalarini arttirarak verimi yukseltmenin
bir manasi olabilir. Iste bu miildhaza ile, iktisadi gelisme meselesinde
«sanayilesme» on plana gecmektedir. Az gelismis memleketlerin cogunda,
gelisme meselesi bir sanayilesme meselesi olarak anlagilmaktadir. Bu an-
layisin arkasinda bir dereceye kadar bir sagduyu bulundugu da kolay ko-
lay inkar edilemez. Bu takdirde, bir miiddet icin yatirimlarin onemli bir
kisminin ziraatten bagka sahalara, bilhassa sanayie tahsisi uygun olabilir
(5) Tabii bununla ilgili baska faktorler ve boyle bir politikanin dogura-
cagl munzam problemler de varopr. Burada bunlarm miinakasasina girigmi-
yecegiz. Sadece “vatirim istikameti” denildigi zaman bunun ‘bluyik ikti-
sadi faaliyet kollari arasinda yatirmlarin tevzii seklinde bir manasi ola-
bilecegine ve bu bakimdan ziraatle sanayi arasmda tercihte en dnemli saydi-
gz bir amile isaretle iktifa etmig oluyoruz.

Yatinmlar bakimindan muhtelif endistriler arasmda da bir. tercih
mavzubahistir, Endistriler bir kere verecekleri nihai mamiillera gire tas-

.- —_—r—

(3) SADUN AREN. «iktisaden az gelismis memleketlerde kalkinmanm f"lntaj.l:_llﬁma‘-
ni vé bazl yatirim meselelerin Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Dergisi cilt X LYIT. l]iQ’:ﬂ:‘ Sud
AREN, bu memleketlerde meveut gizli issizligi, istihlaki azaltmadan, g{Ell?}T‘I’.PE}Fi tahal-
‘kuk ettirmekte kullamlabilecek thazir bir tasarruf olarak telakki etmektedir.

(4) Ig gliciiniin yaygm zirai sahalardan, kurulmakta olan sanayl 1"—"1*31"1‘1931'&?1“& nak-
It munzam bir maliyat dogurur, Unsurlar:: (a) Gidanin nakledilmesi (b) Sanayl mL"I‘I{‘E!Z-I
lerinde yeni meskenler (c) difer hizmetler (d) egitim v. s. dir. ,Nﬂk]ml.ﬂm}. her isci
bu maliyetie bir artmaya sehep olacaktir, Buha «marjinal transfer _ma'hl‘re'::_l” dersels,
bu is¢cinipn makledildigi yerdeki verimine de sangyide gayri safi marpnal verim detsek,
safi marjinal verim = sanayide gayrisafi marjinal verim — marjinal transfer maliye-
tidir,
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nif olunabilirler. Iktisadi gelisme bakmmindan uygun olan, dokuma sanayii
mi, gida sanayii mi, yoksa mutbak esyas: sanayii midir? Bunlardan hangi-
sinin bir memleketin sartlarina daha uygun oldugu nasil anlagilabilir

Ikinci olarak endiistriler, istihsal vasitalar: yapan endiistriler ve istihlak
mallar1 yapan endiistriler olarak iki biiyiik gruba da ayrilabilirler. O hal-
de, yatirim hacmini tevzi ederken karsilasilacak tercihler arasinda doku-
ma yapan makine yapmak veya makine yapan makine yapmak da vardir.
Birineisi istihlak mali endiistrisine yatirim, ikincisi istihsal vasitasi endiis-
trisine yatirimdir. Istihlak mali endistrisine yatirimlari, tekrar elde edi-
lecek nihai mamiile gore tasnife tabi tutmak kabildir. Fakat cok hallerde
ayni sey istihsal vasitalar1 endiistrileri icin yapilamaz. Mesela demir celi-
ge ve alelumum alet ve makine imalinde kullanilan madenlerin izabe sa-
nayine yatirim yapmak, istishal vasitalar: sanayiine yatirim yapmakdir.
(Bu kabil yatirimlar “agir endiistriye yatirim” geklinde de ifade oluna-
bilir.) Fakat bu, hemen hemen biitlin nihai mamiullerin istihsaline mute-
vececih olabilir. Clinki bunlarin hepsinin imalinde kullanmilan cegitli maki-

neler bu temel yatirimin iglemesi ile elde edilecektir.

Kargilasilacak tercihler burada da bitmiyor. Belli bir endiistri veya
belli bir grup endustriye yapilacak yatirimin miktar:1 hakkinda bir kara-
ra varildiktan somra, her endiistride alternatif istihsal teknikleri arasinda
bir seecmede bulunmak ve yatirimi ona gore yapmak icab eder. Boyle bir
tercih “yatirim sekli” hakkindadir. Mesela dokuma -Eﬂdﬁﬁt’_fiﬂiﬂﬂ yatirima
karar verdik. Bu yatirimi ne sekilde yapdcagiz? Basit el tezgahlar: istih-
sal etmek mi uygundur, yoksa modern motorlu dokuma tezgahlarr ma?

(5) Gazli 1gsizlik, yukardaki gibi tarif edildigi takdirde, varilan netice bu olu-
vor. Halbuki (a) gilzli issizlik seklinde tezahiir edebilir, Mesela, mevcut 10} kigiden
75 i daima, fakat 25 i sadece senede iki ay ekim veya hasat mevsiminde calismaktadir.
Bunllar geri kalan zamanlarina bos gecirmektedirler. Bu gibileri tam man]asr ile, yukas-
rida tarif edilen manada gizli igsizler haline getirebilmek iecin, istihsale katildiklar:
ikl ay esnasinda sarfettikleri isgiiciindi, istihsal wvasitalar: ile lkame etmek icabeder,
Bu 1se ziraate bir miktar yatirima zaruri kilar. (b) Bu durum elde edildikten sonra
dahl, istihsalin diger safhalarinda 75 iscinin bir kismu verine istihsali arttirmak mak-
Sadi ile istihsal vasitas: ikdme etmek veya bunlara ildve olarak makine vermek ugyur
olabilir. Bu suretle zirai istihsalin artan kismu ihrac edilip, mukabilinde bu sektor ve-
va diger sektorler icin munzam istihsal vasitalar: tedarik edilebilir, Iktisadi gelisme
planlanirken yapilacak 1lk is, bu gizli issizligin wviis’at ve sekillerini tesbit etmektedir.
Ziraate yapilacak yatirimlarmn miktan ve istikdmetleri ve sekilleri hakkindaki kararlar®
bilhassa gizlr issizlik bakimindan mevcut duruma bagli olacaktir,
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Veya bir istihsal vasitas: endiistrisine yatirimda bulunmaya karar verdik.
Torna tezgédhlari yapacagiz. Bunlar mekanik torna tezgahlari mi olsun,
voksa motorlu tezgahlar mi?

Bu suretle yatirim istikameti ve sekli tabirinin muhtevasini azcok
vazih bir sekilde cercevelemis oluyoruz. Bu izahlardan glkan baslica ne-
tice, yatirim istikameti ve sekli megelesinin birbiri ile ic ice bazi tercihler-
le ilgili oldugudur. Bu tercihleri tamamiyle birbirlerinden ayri olarak ele
almiya imkan yoktur. Yatirim kriteleri bunlarin hepsi ile ilgilidir
ve hepsi hakkindadir. Simdi iktisadi gelisme gayesi bakimm
dan en uygun yatirim istikametlerinin ve gekillerinin hangileri oldugu

meselesini munakagaya gecebiliriz.

B. KAPALI BIR EKONOMIDE YATIRIM KRITERLERI

Meseleyi once kapali bir ekonomide ve en basit fikirlerden hareket
ederek ele alalim. Bir endiistride alternatif teknikler arasinda bir éegim
yapilmasimin mevzubahis oldugunu diiglinelim. Bu bhakimdan bazi hallerde
ileri suriilen .bir kriter alternetif tekniklerin gerektirecegi ilk yatirimin
miktar: ile ilgilidir. Denilmektedir ki, “az gelismis memleketlerde yati-
rima tahsis edilebilecek kaynaklar kittir. Bunlarn miimkiin oldugu kadar
ekonomi ile kullanmak lazimdir. Bu sebeble bir sahada alternatif iki tek-
nikten daha az sermaye yatirnmima ihtiyac gostereni daha uygundur.» Bu
basit bir kriterdir. Ve ilk bakigta makul de géziilkmektedir. Fakat isin bir
tarafi yani iki alternatif teknigin gerektirdigi sermaye vatirimmin miktar-
lar1 nazar: ittbare alinmus, oblir tarafi, yani bu tekniklerin verecekleri ha-
sila ihmal clunmustur. Bu ise, bu iki teknik arasinda secimde acik bir ha-
taya sebep olabilir. Teknik I in gerektirdigi istihsal vasitasina I ve Teknik
IT nin gerektirdigine II diyelim. Simdi, II, I den daha pahali olabilir. Diye-
lim ki, II nin tedarik maliyeti I inkinin iki katidyr. II nin verece-
g1 hasila I inkinin 3 kati olabilir. Bu takdirde, daha biiyuk bir yatirm
gerektirecegi icin IT yi tatbik etmekten sarfinazar edilirse, acik bir sekilde
hataya disiilmiis olur

Iste bu sebeble, I ve II arasmndaki bir tercihte, gerekli yatirimlarin
beher biriminin temin edecegi hasila miktarlarma bakmak ve bir birim
yatirim i¢in daha biiylik hasilay: temin eden yatirimi secmek lazimdir.

Y1 yatinildigr zaman I, Hi hasilasimi veriyorsa, ve II, Yu yatirildig: zaman
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 Hu hasilasini veriyorsa, mukayese edilmesl gereken kemiyetler, Hu / Yive
Hi / Y1 Bunlardan hangisi bilyiikkse o tercih olunmalidar (6). Diyelim ki,
bu kemiyet II istihsal vasitas: icin daha biiyiiktir. O halde, Y1 <¥Yu olsa
dahi, IT nin tercih edilmesi lazimdir. Bu kemiyet yerine bunun tersi de
bir mukayese esast olarak kullanilapilir. Yy / Hi ve Yu / Hu ye
bakilabilir. Bu kemiyetin gosterdigi, beher hasila birimini elde etmek icin
serekli yatirim miktaridir. Bu kemiyete «sermaye kesafetin adl verilmek-
tedir. Yukardaki misalimizde, IT nin sermaye kesafeti daha azdir. (7) Bir-
cok iktisateilar tarafindan sermaye kesafetinin az geligmis memleketlerde
uygun bir yatirim kriteri oldugu ileri strtilmektedir. (&)

Bu kriterin arkasmda soyle bir muhakeme vardir: «Iktisaden az ge-
lismis memleketlerde, umumiyetle, sermaye kit faktordur. O halde, her
sermaye birimi miimkin oldugu kadar cok hasila verecek sekilde kulla-
nilmalidir.» Misalimizi, belli bir sahada, yani ayni mamili elde etmek 1i-
cin mevzubahis alternatif iki teknikten verdik. Fakat netice ve muhakeme
tarzl, iki rakip sahanin mukayesesinde de degismez. Yillik hasila degeri
mevzubahis olduguna gore, iki endistrinin hasila bakimmdan mukayese-
sini yapmak miimkundiir. Bu takdirde de, sermaye kesafeti az sahalar ve-
ya endiistriler az gelismis memleketlerde tercih edilmelidir. BUCHANAN
bu hususu acik bir sekilde belirtiyor: «Cok kere agagi yukari aynt mali-
vetle tahakkuk ettirilebilecek yatirim projeleri arasinda bir tercih yapil-

-

(6) Bu kemiyete «sermaye devir stiratly (rale of capital turnover) ad: verilmek-
tedir. Bunun yerine «hasila - yatiram nisketin tabirinin kullanilmas: da mumkindur.

(7) Iki kemiyetin birbirlerine tersi olmasindan bu netice cikiyor, Hi/Y: Hu/Yu
‘den biiyiikse, tarifen Y1/Hi ¥11/Hu den ktictiktiir: Yani matematik bir mimnasebet sek-
linde, iki istihsal vasitasindan yatirim birimi basina daha biiyiik hasila veren, hasila
birimi basma daha az yatimma Ihtiyac gosterir,

(8) J. J. POLAK «Balance of Payments Problems of Countries Reconstructing
with the Help of Foreign Loans» Readings in the Theery of International Trade,Lon-
don 1950 s. 471

N. S. BUCHANAN — International Investment and Domcstie, Welfare New York
1846 s. 106 - 107

V. V. BHATT “Capital - Output Ratios of Certain Industries: A Comprative Study
of Certain Countries» Review of Economic and Sfatistics, Cilt XXXVI, Agustos 1954,
Sayi 3, s. 308, BHATT, boyle bir kriterin ortodoks iktizat teorisinden elde edildigini
belirtiyor ve fiili durumun boyle olup olmadigini tespite calisiyor.

KENNETH A. BOHR “Investment Cricteria for Manufacturing Indusries in Un-
derdeveloped Cuntries”, Review of Economics and Statistics, Vol, XXXVI, Mayis 1954,
Sayi 2, S. 198, |

Birlesmis Milletler Genel Sekreterligi - Processes and Problems of Industrializa-
tion in nderdeveloped Countries - Ekonomik ve Sosyal Konseye sunulan  Rapor,
Haziran 1954, s, 164 :



310 NEJAT BENGUL

mas1 mevzubahis olur. Mademki iktisaden az gelismis memleketlerde ya-
tirima tahsis edilebilecek kaynaslar kittir. O halde, yillik hasila degeri bii-
yiuk olan yatirim projeleri tercih listesinin bagina alinmalidir» (9) ikti-
satcilar, boyle bir yatirim politikas: ile, az gelismis memleketlerde meb-
zul oldugu farzedilen isglicii fakioriiniin en fazla istifade ile kullanilabi-
lecegini dusunmektedirler. Béylelikle az gelismis memleketlerde yatirim-
larm verimliliginin 6lciisii olarak bu kemiyetler kabul edilmis olmaktadr.

Simdi bu kemiyetler lzerinde kritik bir zaviyeden durabiliriz. Hasila-
Yatirim nisbeti hesap edilirken, pay1 teskil eden yillik hasila degeri gay-
risafi olarak almmaktadir. Halbuki iktisadi gelismede mevzubahis olan,
devreden devreye meveut istihsal vasitalar: miktarmmin miitemadi bir ge-
kilde artmasidir. O halde mevcut istihsal vasitalar: idame edilecektir. Bu-
nun i¢in amortisman ayrilmas: lazimdir. Yillik hasila degeri gayrisafi ola-
rak alindigindan amortismanlarm tesiri goriilmemektedir. Halbuki amor-
tismanlar hesaba katilirsa varildcak sonu¢ c¢ok farkli olabilir. Simdi bir
endustride kullanilabilecek K ve U gibi iki istihsal vasitasini alalim. K ki-
sa omiirludiir. Istihsalde iki yil kullanildiktan sonra, tamamile istifade e-
dilemez hale gelmektedir. O halde, her yil baslangic yatirimi degerinin
yarisi kadar amortisman ayrilmasi gerekir. U ise uzun omiirliidiir. 10 il
miiddetle istihsalde kullamilabilmektedir. Demek ki, U nin degerinin onda
birinin yillik hasiladan amortisman olarak ayrilmasi kifayet edecektir,
oimdi bu iki istihsal vasitasina ait ilgili degerleri yazalim.

Yatinnm 100.060 TL. 100.000 TL.

Yillik Kemiyetler

Hasila Degeri 60.000 TL. 20.000 TL.
Amortisman 20.000 TL. 10.000 TI1.
Diger Biitin Masrafiar 10.000 TL. 10,000 TL

Hasila-Yatirim nisbeti olarak K icin 3/5 i ve U icin 1/5 i elde ediyo-
ruz. Bu kriter tatbik! edilirse, kisa émiirlii K nin tercih edilmesi lazimdir.
Beher sermaye biriminin temin ettigi yillik hasila degeri daha biiyiiktiir
veya bununla ayni manaya gelmek Uzere K nin sermaye kesafeti daha az-
dir. O halde, K uygun istihsal vasitasidir. Bu neticeye varilmasinin sebebi,
hasila degf-e-rinin amortismani da ihtiva edecek sekilde alinmig olmasidir.
Amortismani her iki istihsal vasitas: icinde, yilik hasila degerinden c1k 1-
rirsak, her ikisi' icin de ayna nisbeti, 1/10 u elde ederiz. O halde, K ve U
dan birinin tercihe sayan oldugu neticesine var amaws (10}

(3) BUCHANAN — a. g. e. — s, 24
(10) ALFRED E. KAHN — “Investment Criteria in Development Programs”
QJE, Subat 1891, No. 1, Cilt LXV, s, 39.

1
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Boyle bir tatbikat, 6miir bakimindan farkl: istihsal vasitalamna yati-
rimlar hakkinda karar verirken kisa omiirlii vasitalar Iehine bir egapman
dogurur. Ancak, alternatif istihsal vasitalarinin teknik émiirlerinin asagi
yukari ayni oldugu farzedilirse, o zaman amortismanin hesaba katilma-
masindan dogabilecek yanilmalarin kabili ihmal addedilmesi hakli olabi-
lir. _

Bu takdirde dahi, yukardaki rakamli misalde, diger hiiffin masraflar
seklinde ifade edilen kalem iizerinde durulmasi lazaimdir. Bu misilde iki
teknik icin diger biitiin masraflar ayn: addedilmistir. Belki ayni mamii-
lun meydana getirilecegi hallerde diger biuitiin masraflardan, isglicii mas
raf1 haric, digerlerinin hepsi, iki istihsal teknigi icin ayni addolanabilir.
Bu dahi biraz gupheli olmakla beraber, biran icin kabul edelim. Fakat
acaba iki istihsal tekniginde igglicli masrafini ayni saymakta hakli olabi-
lir miyiz? Ciinki tarifen, mevzubahis tekniklerden birinin sermaye kesafe-
t1 fazladir. Beher hasila biriminin meydana getirilmesinde bu teknikte da-
ha fazla sermayeye ihtiyac vardir. O halde iki teknik arasmdaki &nemli
bir fark, hasilayr meydana getirmek icin kullanilan 1sgucu miktarindadar.
Tabii ki, sermaye kesafeti fazla fazla olan teknik, iggiicii bakimindan bir
tasarruf temin eder; daha az igglicline ihiiyac gosterir. Buna mukabil ser
maye kesafeti az olan teknik, hasilanin meydana getirilmesinde diger
taktor olan iggiicline daha kesif bir sekilde dayanmak zorundadir, oimdi
iki teknikte kullanilan isgliciiniin miitesebbise malivetinin nazari itibare
alinmamasi, daha baglangictan is gifeil kesafeti fazla olan teknik ve bu-
nun gerektirdigi istihsal vasitas: lehine bir sapma dogurur. Bu sapmayi
telati etmek icin gayrisafi hasila degerinden isgiieii maliyetini ecikarmak
lazimdir. Ilk misalimize donelim: Y1 Hi, Hii ve Yn yine o misaldeki mana-
larmda kullanilmislardir. Bu takdirde, I ve II istihsal vasitalarindan han-
gisine yatirumin uygun oldugunu Hi/Yir—Hu/Yn—x (.1..) m isarctine gore
tayin ediyorduk. x=0 oldugu takdirde bu iki istihsal vasitasi ve bunlara
gore tatbik edilecek teknikler arasinda bu kritere gbre bir tercih ya-
pamiyorduk. x> O ise, Istihsal vasitasi I e, v&/ x <O ise istihsal vasitas
II ye yatirim uygundur diyvordulk.

Simdi igglici maliyetini de hesaba katacagiz. Teknik 1 de Hi i mey-
dana getirmek icin I isgiicii saatine 1ht1yac olsun. Teknik II de Hu ha-
sila degerini meydana getirmek i¢in Iu saat isgliciine ihtiyac olsun. Her
iki istihsal prosesinde 1 saatlik iggliciinii 6denen ticret ayni ve U olsun. Bu
takdirde, iggiici maliyetini de nazar: itibare alarak iki teknigi mukayese
etmek istersek su egitligi kurabiliriz:

Hi—Ul Hu—Uln

it e (2)
A Y11
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Burada x nin degeri yukardaki x 1mn ayni degildir. Degerini bir tarafa
birakalim; x nin ve x’ 1n isaretleri de ayni olmuyabilir. Yeni bir unsur ise ka-
rlgmlgttlf. Simdi diyvelim ki, yukardaki esitlikte x < O dir. Bu takdirde,
istihsal vasitasi II ye yatirim uygun yatinmdir diyecegiz. Bu yatirimda
hasila degeri-yatirim nisbeti daha buyiik, veya bunun tersi, yvani sermaye
kesafeti daha azdir. Bu teknikle istihsalde sermayeden daha az istifade e-
diliyor. O halde isgliciinden daha fazla istifade ediliyor. Bu teknigin serma-
ye kesafeti az ve fakat iggiicii kesafeti daha fazla demektir. Bu takdirde,
fu> 11 olmasiihtimali cok kuvvetlidir. (11) |

Simdi X’ isaretine bakalim. Eger bunun isareti herzaman x n isareti-
nin aym ise, ucret maliyetini hesaba katmiya ihtiyac yoktur, Clinki daha
basit bir hasila yatirmm kriteri veya bunun tersi sermaye kesafeti kriteri
daima bununla ayni neticeyi verecektir. U> O oldudu hicbir halde, kati-
yetle X ve X' ayni igareti haiz oldugunu soyliyemeyiz. Bu gibi hallerde x.1a
iktifa edilemez, x” nin muhakkak hesaplanmasi ve buna gore istihsal vasi-
talarina yatirimda tercihlerin tayin edilmesi lazimdir. Ancak U = O ol-
dugu hallerde U. I1 = O = U. Iu olacagindan basit kriterle iktifa edilebi-
lir ve ig guct maliyetini nazar: itibare almiya liizi,'lrrj yvoktiur.

Ohalde, basit hasilat yatirim nisbetine veya bunun tersi sermaye ke-
safetini gosteren kemiyete bakilarak az gelismis memleketlerde yiiksek
hasila yatirim nisbeti veya diiglik sermaye kesafeti verecek yatirim nevi-
lerinin secilmesini isteyen iktisatcilar: '

1. Omiir bakimindan

2. Istihsal vasitalarinin isleme safhasinda gerektirecekleri is gilcil ha-
ric masrahlar bakimindan alternatif istihsal wvasitalarim veya yatirim
istikametlerini asagr yukar1 farksiz addediyorlar ve

3. U —= O farzediyorlar. Diger iki ncktadan birincisini miinakasa et-
mistik. Ikincisi iizerinde ileride duracagiz. Fakat ticlincli faraziyenin az
o2lismig memleketler icin kabul edilmesi hakli midir?

Boyle bir faraziyenin kabul edilmesine sebeb ziraatteki gizli igsizlik-
tir. Miinferit mitesebbis bakimindan is giiciniin maliyeti olsa bile, eko-
nomi bakimindan bunun bir maliyet teskil etmedigi dusunulmektedir.
Tki sekebten boyle bir faraziyenin dogrulugu stipheli gorulebilir:

1. Daha evvel belirtilmis oldugu gibi, ziraatte gizli issiz olanlarm sa-
nayide cahstirilmasinin ekonomi icin munzam bir transfer maliyeti var-
dir. '

—— e e

(11) Burada ikineci teknikte kullamilan isglicii miktannn, I+, bilyiik olmas
“Thtimali’nden kbahsedivoruz. Neden kati olarak, boyle degil de hir ihtimal? Bubun
sehebi buradaki misilde Hi ve Hn asila degerlerinin aym olmamasidir, Yoksa
¥1 > ¥u ite H1 = Hn halinde, muhakkak In s I olacaktir,

b
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2. Boyle bir munzam maliyetin meveudiyeti kabul edilince, sgnayide
calistirilmalk {izere sehirlere nakledilen zirai gizli is guctnin firsat mali-
yeti sifirin Ustiine ctkmig demekftir.

Kald1 ki, kiran icin boyle bir munzam maliyetin mevecut olmadigr ka-
bul edilse bile, ilk devredeki is giicli kesafeti col: yiiksek saha ve teknik-
lere yatirimdan sonra, zirai igglicinin issizligi azalecak ve marjinal ve-
rimi sifirin Ustiine cikacaktir. Bu takdirde yeni yatirimlara karar verilir-
ken basit sermaye kesafeti kriteri yeterli addedilmiyecektir.

KAHN, hichbir memlekette is glicliniin maliyetinin sifir telakki edil-
mesine sebeb olacak bir durumun meveut olmadigini ve boyle bir farazi-
veye dayanan bir kriterin dogru neficeler veremiyecegini belirtiyor. (12)

Eser ekonomi bakimindan ilave iggliciinlin her hangi pozitif bir mali-
veti oldugu kabul edilirse, bu maliyet ne kadar ciiz'i olursa olsun, yati-
rimda bulunulacak teknikler hakkmda karar verilitken bunun hesaba
katilmas: iktiza eder.

Simdi isgiiciini bir tarafa birakalim ve diger maliyet urgsurlarina ge-
celim. Bunlardan iizerinde duracagimiz en onemlisi ham ve yar: mamul-
madde maliyetidir. Bir kere alternatif endustriler araginda seg¢im mev-
zubahis oldugunda kullanilacak ham ve yari mamilllerin degerleri fark-
lidir. O halde bu secimler icin kulanmilacak kriterlerde hesaba katilmasi
sartlir.

Aym sahada alternatif teknikler arasinda secimde ham madde ve
vari mamiil madde maliyetinin hesaba katilmasi gerekmekte midir?

Bir kere yukardaki misélimizde, H1 ve Hn farkh kemiyetler olarak
alimmistir. Ayni mamiil olduklarma gore fiyatlar aymidir; farkl olan
miktariardir. Farkli miktarlarda hasilanin meydana getirilmesi icin, farkh
miktarlarda ham made kullanilacaktir. Fakat kullanilan ham madde de-
serleri arasindaki nisbet Hi le Hu arasindaki nisbetle ayni ise (ki bunun
manasi, her iki teknikte hasila birimi bagina sarfedilen ham madde mik-
tarmin aym cldugudur) ham ve yari mamiil macdde maliyeti hesaba katil-
miyabilir.

Eger kullanilmamakta olan bir siirii tabil kaynak bulundugu ve zi-
raatte de gizli igsizligin yaygin bulundugu faraziyesi yapilirsa, 0 Zzaman
vine ham madde maliyeti nazari itibare alinmiyabilir. Fakat bu nazari
itibare alinmiyacak maliyet, ham maddenin istihrac edildigi veya elde e-
dildigi yerdeki maliyetidiz. Kullanildcag: yerdeki maliyete, nakliye mali-

e e ——

(12) KAHN — a. g. e. — s. 40
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yetini ilave etmek gerekir. Az gelismis bir memlekette bunun dahi kabili
ihmal oldugu dustinulemez.

Eger su veya bu ylzden ham maddenin bir maliyeti oldugu kabul
edilirse ve iki metotta hasila birimi bagma'kullaml:_m ham madde mik-
tari farkl ise, o zaman ham madda maliyetini hesaba katmiyan basit kri-
ter hatalr netice verir. Ayni mamiililn meydana getirilmesinde kullanilan
iki metotda hasila birimi bagina ham' madde sarfiyati pek ald farkl: ola-
bilir. Daima kullamilmayip israf edilen ham madde vardir. Ve hasila bi-
rimi bagina ham maddenin bosuna israfi iki metotta farkedebilir. Bu, is-
tihsal tekniklerinin ve bunlara ait istihsal vasitalarmmin mahiyetine bagh
bir husustur.

Diger maliyet unsuru olan enerji bakimindan. iki alternatif teknigin
ve bunlara ait istihsal vasitalarmmn ayni olmiyacagr muhakkaktir. H/Y
kriterinde bu da ihmal edilmektedir. Diger hususlarin ihmal edilebilecegi
kabul edilirse, bunun ihmali hakh olabilir. Clinki diger hususlar ihmal
edildigi iakdirde, alternatif tekniklerden daima sermaye kesafeti az olan

v
g By i

erc.h ediliiektir. Enerji malivetinin hesaba katilmas: 152, cok hallerde

a =

setmaye keszfall yliksek metotlarin aleyvhine olacaktir. O halde, diger un-

sur.ar ihmal edilip yalniz enerji maliyeti hesaba katilsaydi, sermaye ke-

satcti az metotlar lehine tercih evlevivetle tahakkuk etmis olacakti.

14

Eitin bu tahliller basit sermaye kesafeti kriterinin ancak bazi fara-
ziveler kabul edildigi takdirde malkul sayilabilecegini gdsterivor. Bu fa-
raz.yelerin cnemli kir kismr ise, colk miinakasalidir. O halde, makul bir

yol, maliyet unsuriarini olduklar: gibi, yani yatirimi yapacak miitegebbi-

2 g ik [ s
se austukleri sekilde hasiladan cikarmak ve sermaye yatirimlar: arasin-
dak! teicihi, bun'arm safi verimlerine gore yapmaktir.
Bu sirctie hep istihsal vasitas: icin, yillik kemiyetler olarak H hasila
o oA DL e W P S Tt S
dege:i ve M ma iyet olmak tizere, ve Y de istihsal vasitasina yapilan| ya-
tirtm olmak Uzere niskbet yi elde etmig oluyoruz. Bu umumiyetle, mun-

T i
z = |
tirim clmak {jzere

vi elde etrnis oluyoruz. Bu umumiyetle, mun-

tazam bir irat akuog ile hususi tesebbiis yatirimlaring tayin ettigi soyle--

5
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nen kemiyettir (rate of return over investment cost). (13) Boyle bir ke~
miyet kullanilacak olduktan sonra, herhangi bir amme makami tarafm-
dan iktisadi gelisme maksad; ile tatbik edilecek bir yatirim kriterinden bah-
setmenin manasi yoktur. Yatirimlara hic miidahele edilmeyebilir. Bu su-
retle netice gerek H gerekse M bakimindan hususi tegebbiyse gore bir
hal tarzina baglanmis olur. Fakat, iktisadi gelisme hedef olunca, bu kemi-
yetleri hususi tesebbiis bakimindan degil de, buttin ekonomi bakimindasn,
yani biitiln topluluk bakimindan almak ve bir hususi safi verim mefhu-
mu yerine, «sosyal safi verim» (SSV) mefhumunu kullanmak uygun o-
lur. CHENERY, H ve M de yaptig: tashihlerle boyle bir mefhuma varmi-
yva calismaktadir. (14)

H hasila degeri icin teklif ettigi tashihler: (a) fiyatlarin vergi, mali
yardim ve glimriik resimlerini ihtiva etmesi ile ve (b) hagilann bir kis-
mindan ekonomideki diger tesebblis veya endustrilerin bedelini odeme-
den istifade etmesi ile ilgilidir, ki buna yatirimin temin edecegi dig 1isti-
fadeler (external economies) adini vermektedir.

Mamiil uzerinden alinan istihlak vergileri bakimindan, miitegebbisin
kasasina giren Fiyat = Safi Fiyat (yani vergi ihtiva etmiyen 1iy at)
Vergi'dir Fakat vergi, hususi hasila degerine dahil olarak mutegebbisin
kasasmda kalmiydeak, devlete aktarilacaktir. Hususi safi hasilada da go-

L

(13) Muntazam hir irat akmmindan maksat, yillik iradin zamamn bir fonksiyenu
olarak degismemesidir. Bu takdirde, istihsal vasifasinin daima ldame edilecegi farzedile-
rek, bu yillik iratlarin sonsuz defa tekerriir edecegi kabul edilir. Serbest rekabetin ve

seyyaliyetin az cok meveut bulundugu bir ekonomide, hususi yatirim kararlarm, muh-

H—M
_ lerin denklesmesini temin eder. Tabli boylelik-.

telif saha ve tekniklere ait
¥

le, mesele cok basit bir gekle irca edilmis olmaktadir. Realitede muhtellf sebeplerie,
yillik irat akimi muntazam olmayabilir. Yani miistakbel iratlar artan, eksilen veya te-
mevviic eden ve sl bir seri teskil edebilir. Biiyle bir halde, yatirim kararlar: ii-
zerine miiessir olan kemiyet, istihsal vasitalarmn tedarik fiatlari ile, miistakbel ivat-.
larin hali hazir degerleri toplami arasindaki munasebetten elde edilir. Bu, KEYNES'in
«sermayenin (ki yatirnmn olmasi daha makuldiir) marjh.:lal karlilik nisbeti» adim wver-
digi kemiyettir. Yatimmlarn muhtelif sahalar arasinda bolinmesinde, her sahadaki
marjinal karlihik nisbetlerin aym ve denk olmasi mevzubahis olur., Muhtelif szhalarda
tahmin olunan miistakbel iratlamn tahakkuk ihtimali farkh olabilir. Ciinki muhfelit
sahalarda risk farklidir, O halde miitesebbislerin yatinim kararlarn verirken, muhtellf
saholara ait tahmini miistakbel iratlary, kendi telakkilerine gore o sahadaki riski
gosteren emsallerle carptiklarini diisiinmek hatali olmayacgalktir.

(14) HOLLIS B. CHENERY “Application of Investment Criteria” Qua}:"ter]}r Joural]
of Economics, Cilt VXVII, Subat 1953; Sayi L.
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riimez, cinki maliyet unsurlar: arasina dahil edilerek gayrisafi hasila de-
gerinden tarholunur. O halde; yapilacak sey (a) ya fiyaty oldugu gibi alip
mamiil tizerindeki vergiyi maliyet unsurlari arasina dahil etmektir. (b)
‘Veyahut da, hususi gayrisafi hasila degerinden, sosyal hasila degerine ge-
cerken, hasila miktar: ile carpilacak fiyat olarak safi fiyat1 ahp, artik ver-
giyl maliyet unsurlari arasmda hesaba katmamaktir. Her iki yol da aymi
kapiya cikar. (14)

| Husus1 hasila degeri istihsal miktar: ile fivat carpimina esittir. Hu-
susi tegebblis bakimindan bu fiyat, vergi mali yardim ve giimritk resmini
ihtiva eden fiyattir. Yatirim kriterlerinin tesis ve tatbikine karar veril-
digi anda, tam manasi ile rasyonel olabilmek icin esagsen meveut mali
yardimlarin meydana getirdigi fiyatlara gore degil, bu mali yardmmai ih-
tiva etmiyen fiyatlara gore karar wverilmelidir.

Burada esas itibarile kapali bir ekonomideki durumu tetkik ediyoruz.
Fakat, daha ilerde ayrica mevzubahis etmiyecegimizden Chenery’'nin
gimriik resimleri hakkindaki diglincesine temas edebiliriz. Yatirim kri-
terlerinin tatbikine karar verildigi anda, muhtelif mamiil veya proseler
icin himayeeci glimrik resimleri tatbik edilmekte olabilir. Bu resimler ta-
mamile ekonominin ihtiyaclarima uygun olmaktan ziyade, muhtelif za-
manlarda devlet lizerinde tazyikini kuvvetle gdsterebilen gruplarin tesi-
rile tayin edilmis olabilir. Bunlar icin dahilde mevcut fiyatlar, bu glim:
ruk resimierinin tesirile tesekkiil etmistir. Bu sebeble, ayni mamillerin it-
nal fiyatlario: esas olarak almak ve istihsal miktarlarini bunlarla carpa-
rak hasila degerini hesaplamak uygun olur. (15)

Hasila degerinin fiyatlar bakimindan tashihine ilave edilebilecek bir
iki nokta mevcuttur.

Bunlardan birincisi hususi tesebblise ait fiyatlarmm inhisar fiyat: olup
olmadigi hususu ile ilgilidir. Simdi, endiistrisine yatirim yapilmasi mev-
zubahis mamiillerden biri inhisarci sartlarda satiliyorsa, Fivat — Marji-
nal maliyet - Marjinal Xar dir. Marjinal karm topluluk bakimindan ha-
silaya dahil edilmesi icin bir sebeb yoktur. Bu, miitesebbds bakimindan
bir kar1 gosterir. Topluluk bakimindan ise, tegiri gelir dagilisi iizerinde-
dir. Iki mamiilden birinin hususi fiyat1 marjinal asirl1 kar: ihtiva ediyor,

(15) Hususl tesebbiis fiatlarimin bu sgekilde ayarlanmast ile ilgili olarak iizerinde
durulmas: lcab eden bir nokta mevcuttur. Esasen meveut vergiler, mali yvardimlar ve
gumriik resimlerinin bir maksad: da «Iktisadl gelismeyi kolaylastirmaky olabilir, Fa-
kat tam rlasyonel hesaplamalarda bulunabilmek icin, bunlarin meveut olmadig; hial-
deki fiatlar: almak wve sonra yatirim terkibinin, watmwim kriterine gére olmasin:
temin ieil bu mali vasrtaiara basvurmak disiinilebilir, '

"
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otekininki etmiyorsa, hususi fiyatlar sosyal hasilamin hesabinda fashih e-
dilmeden alindiklar: takdirde, birinci lehine bir sapma meydana gelmig o-
lur. O halde, kullanilacak hususi fiyatlar inhisar kazancini ihtiva ettikler:
takdirde, bunun nazari itibara alimmas: ve inhisar kazancina tekabul e-
den fiyat kisminin ¢ikarilmas: lazimdir. (16)

ikineci nokta daha dnemlidir. Nihai mamillere gore tasnif edilmig
endiistriler arasmda vatirim bakimindan bir secimin mevzubahis oldu-
gunu digtinelim. Nihal mamiillerden biri liiks parfum, oteki de asprin-
dir. Litks parfum’ii yalniz zenginlerin kullandigi, asprini de herkesin ih-
tivac duydugu bir mamul olarak tarif edelim. (17) Bu mamiillere ait belli
bir andaki hususi fiyatlar, zenginlerle fakirler arasindaki gelir dagilisim
aksettirecektir. ki mamiiliin statik arz fonksiyonlarmm normal oldugu-
nu, yani artan fonksiyonlar oldugunu ve muta olduklarini farzedelim.
Fivatiari bu fcnksiyonlarm ilgili talep fonksiyonlar: ile kesistikler: nok-
talar tayin edecektir. Iste bu noktalar gelir dagibgma gonedir. Gelir da-
gilis1 daha adil olsa idi, yani zenginlere diigen milli gelir daha az olsa
idi: talep fonksiyonlarinm yeri bu sekilde olmiyacakti. Durum I de belli
bir gelir dagilisi var. Bunun degistigini dustinelim. Zenginlerin gelirleri-
ni azaltip, digerlerine dagitalim. Zengin grubun kullandigi mamul olan
liks koku talep egrisi, sola ve asagi dng’m hareket edecek, fiyat diigecek-
tir. Buna mukabil herkesin kullandigi asprine ait talep egrisi saga ve yu-
kar1 dogru hareket edecek ve onun fiyati ylikselecektir. (4 halde bu sekil-
de tarif edilen iki mamiiliin nisbi fiyatlar: o andaki gelir dagilisina da ta-
bidir. Bu gelir dagilicimi daha fazla adaletsizlige dogru tadil etse idik, o
zaman zengin *nah lilks koku fivatmimn daha yiiksek olacagini, asprin fi-
vatinin da daha diigilk olacagimi gortirdik. Acaba bu sekilde tarif ediien
iki nihai mal endustrisine yatirimlar arasinda iktisadl gelisme bakimin-
dan bir tercih yapmak mevzubahis oldugunda, nasil bir vaziyet almak 1i-
cab ediyvor? Bu, iktisadi gelisme tahakkuk ettigi zaman meydana gelecek

e —

(16) Bu suretle her mamiil igin yalmz «normal kir» denilen kemiyet hesaba katil-
mis olur. SSV ile miesgul oldugumuzdan bu daha makul hir tatbikpttir, Yhlnmiz ma-
demki sonunda her sahadaki yatirimin normal yilhk kirna gore yatinm tercibler:
yapilacak, yeni bir takim mefhumlar lizerinde durwmasi liizzumsuzdury denilmemedidir.
Bir kere hasila bakimindan diger tashihler wvar. ikinei olarak da, hususi malr_c,ret ol-
dugu gibi alinmayip, sosyal maliyet SSV hesabinda kullanilacakiir.

(17) Mallarin bu sekilde «zengin maliy, «herkesin kullandigi mallar» olarak ta-
rif edilmesine «ortodoks talep teorisinnde cevaz verilmiyor. Bu hususa Osman Okyar
isaret etti, Ortodoks talep teorisine ve onun dayandigi felsefeye sadik kalinirsa
“iktisadi gelisme icin yatirim kriterleri” gibi mevzuun dahi pek fazla manasi olmaz.
Biiyle bir mevzu ile meggul olunmasi, efektif satin alma gucube sahip miustehlikien
baska bir ajan tarafindan ekohomiye midahalenin kabul edildifini manasina gelir.
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gelir dagilisinin buglinkinin ayni mi, yoksa daha az veya daha fazla mi
adil clacagina baghdir. Bu iic ihtimalden hangisi «iktisadi gelisme» dedi-
gimiz ve amme otoritesini onu teminle miikellef saydigimiz degismele-
rin mahiyetine daha uygundur? Bu hususta cok kat’i bir neticeye varmak
guctur. Fakat goyle bir muhakeme makul gériniiyor: Bu, bir tercih me-
selesidir. Fakat iktisadi gelisme hakkindaki tercihten tamamile miistakil
degildir; aksine iktisadi gelisme bakimindan yapilan tercihin icinde gelir
dagilisn bakimindan da bir tercih mevzubahis olabilir. Tktisadi gelismeye
hususi bir ehemmivet atfedilmektedir. Amme otoritesi tarafindan bu on
plandaki bir fonksiyon olarak kabul edilmekte ve tesri edilmesini temin
wedeeek bir takim tedbirler alinmaktadir. Baglangicta mevzuu bu sekilde
vazetmigtik. Iisasen yalirim kriterleri ile mesgul olunmas: da bu yiizden-
dir. En azindan, bu kriterler su veya bu vasita ile hususi ajanlar tarafin-
«dan verilen yatirim kararlarinin tadil ve tashihinde kullanilacaktir. Sim-
di buginiin az gelismis memleketlerinin gelir dagilisi bakimindan arz et-
tikleri manzaraya bakalim. Tam bir esitligin oldugu sdylenemez. Aksine
bu memleketlerde servet dagilisinin bir tezahiirii olarak, bariz sekilde
adaletsiz bir gelir dagilist mevzubahistir. Bu bakimdan az gelismis mem-
leketlerde nufusun ikiye ayrildigm: ve (a) az sayida zenginlerin coki yiik-
sek gelirler aldiklarini ve colg yiiksek bir hayat seviyesini idame ettikle-
rini, buna mukabil (b) bliyiik kiitlenin hayat seviyesinin dusiik oldugunu
ve bircok ihtiyaclarin tatmin edilemedigini soylersek, hem meseleyi ko-
layca anlagilir bir sekilde ifade etmis, hem de realiteden fazla ayrilmamuis
wluruz. Amme otoritesi istiratli iktisadi gelismeyi istiyorsa, hayat seviye-
sinin yukselmesini istiyornsa ve bu hususta birgeyler yapma}?l baslica
fonksiyonlar: arasmmda miitalad ediyorsa, bu, <hayat seviyesi diisiik olan
fakirler grubu» icindir. Mutlu azinlik bakimindan bir hayat seviyesi prob-
lemi, ihtiyaclarin tatminsiz kalmasi problemi, esasen mevzubahis degil-
dir. Az gelismis memleketlerin zenginleri, cok hallerde, gelismis memle-
ketlerdeki mod hayat seviyesinin bir hayli tstiindeki bir seviyeye esa-
sen maliktirler. O halde, bir iktisadl gelisme meselesi, bir hayat seviyesi
ve istihlak yetersizligi meselesi, bahtsiz cogunluk icin vardir. Ve devlet
bu meseleyi kendisine is edinmekle, bu bahtsiz cogunlugun hayat seviye-

sinl yukseltmeyi ve bunlarimn istihlaklerini arttirmay: diisiinmektedir.

Simdi kapali bir ekonomi farazivemize sadik kalalim. Yatirim  kri-
terlerinde bu husus nazarn itibare almmad: ve liiks parfiim fabrikasmma
yatirim yapidi Parfiim istihsali artti. Bunu zenginler istihlak eder. Gelir
dagilisi ayni kalirsa, zenginlerin istihlak ettigi bir nihai malin istihsalinin

arttirilmas: ile onlarin hayat seviyesi yiikseltilmis olur. O halde iktisadi
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gelisme tahakkuk etmedi. (18) Gelir dagilisi daha adil hale konmus . -
lursa, bas agrisindan mahvolan adamlar arprin bulamazlar. Halbuki onu

alacak paralar: vardir.

Su neticeye varryoruz ki, iktisadi gelisme hedefinde, buylik kutlelerin
istihlak ettigi mallarin miktarinin arttiriimas: hedefi de zimnen miinde-

mictir. Boyle sayilmazsa, birinci hedefin vazedilmesinde bir tenakuza du-

silmiis demektir.

Mesele bunun yatirim kriterine nasil dahil edilecegi. Birkac ycl akla
geliyor:

1. Bu mevzua, hususi fiyatlarin SSV yi elde etmek icin tashihi mu-
nasebeti ile girdik. O halde, gelir dagilist meselesini de bu yoldan yati-
rim kriterlerine dahil edebiliriz. Yapilmasi icab eden sey, luks| parfum gi-
bi yalniz zenginlerin kullandig: mallar hususi fiyatlarina O ile I arasinda
bir emsal tatbik edilmesi ve bu sekilde elde edilen fiyatlarm SSV hesa-
binda kullanmilmaisidir. Tabii bu takdirde, «herkesin kullandigi mallar»
seklinde tarif ettigimiz mellarin hususi fiyatlarina I emsalini tatbik ede-
cegiz. Boyle bir vol buradaki tutumumuza uygundur. Yalniz O la 1 ara-
sinda tatbik edilecek emsallerin tespiti meselesi var. Bu emsalin, mamiuliin
buginki mistehlik sayisina gore tatbik etmek dustintilebilir. Bu takdir-
de mustehlik sayisi azaldikca, emsal de kiictlecektir. Bunun yerine po-
tansiyel miistehlik sayisi kullanilabilir; fakat bu keyfi bir takim unsurla-
rin ige karismasina sebeb olacaktir. Keyfi unsurlar igse karistigina gore,
cok sayida mustehlik tarafindan istihlak edilmekle beraber, tibben sih-
hate muzir oldugu kabul edilen icki ve sigara gibi mamiillerin fiyatlarim
da sosyal millahazalara gore tashih etmek diigiiniilebilir,

2. Bu bakimdan hususi fiyatlar oldugu gibi birakilir. Fakat SSV he-
sabinda, mustakil bir terim olarak gelir dagihisi tesiri hesaba katilir. (19)

3. Mademki, ige bir dereceye kadar keyfilik karisacaktir. Bu takdirde
daha radikal bir yola gidilebilir. Sadece zenginlerin kullandigr mamiuller

§—— e R P PEEETESE AL L PSP S

(18) Bu takdirde dahi nufus basma diisen milli gelir kemiyetine gore iktisadi
gelisme elds edilmis gibi goriiniir. Fakat satithta kullanilmayip, nufus basing milli gelir-
deki artmanm hangi fiziki istihlak seklinde tezahiir efligi arastirilirsa, liiks parfiimeri
seklindeki istihlak artmasimun fazla bir mana ifade etmiyecegi, hele iktisadi gelisme

manasina alinamiyvacag: kolaylikla anlasihir. Bu suretle iktisadi gelisme tarifinin biraz

daha etrafli ve vazh olmas1 zarureti de anlasilmis oluyor.
(12) CHENERY, 3SV hesasabinda “gelir dagilisi tesiri” bakimindan da bir terim

bulundurulabilecegini belirtiyor. Fakat bu terimin mahiyeti tizerinde durmuyor. Me-

seleyi burada izah edildigi sekilde vazetmedigini ve yatirimin vapilmasinin ve lsleme-
ginin nakdil gelir dagilisi tesirini mevzubahis ettigini zannediyoruz,
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olarak tarif edilen mamiillere yvatirim vapilmasma fiziki kontrollarla ma-
ni olunur. Bu (1.) maddadeki emsalin bu kabil mamiillerin hepsi icin O
olarak alinmasi manasina gelir. Boylelikle kit olan yatirim kaynaklarinin
bu kabil mamiillerin kapasitesinin arttirilmasina tahsisi onlenilmis olur.
Bu ise, haraket serbestisinin bir hayli tahdid olundugu manastna gelir.
Ancak, bizatihl yatimm kriterlerinin tesisi ve tatbiki bundan baska bir
manaya gelmiyor. (20) '

Bu suretle nihai enduistrilere yatirimlar arasinda tercihte mevzuba-
hig olabilecek bir diger nemli mesele ile de karsilagmis oluyoruz. (Tabii
kapali ekonomi faraziyesi devam etmektedir). Bu mamiiller bakimimdan
yaratilacak kapasite, ilerdeki mecmu istihlak talebinin terkibine uygun
olmalidir. Derhal anlagilacaktir ki, mesele bu noktada «planlama mesele-
sin ile temasa gelmektedir. O halde, yatirim kriterlerinin tatbiki bir = de-
receye kadar planlamayi da ve bunun icin istikbaldeki nihai talep hak-
kinda bir takim projeksivonlarda bulunmayi da zaruri kilacaktir. Bu ya-
pilmadan nihai mamdiller icin yaratilacak veni kapasiteye yatirim kriter-
leri tatbik edilmesinin pek bilyiik bir manas: clamaz.

Biylelikle hususi hasilanin bir bedel mukabili satilacak kisminin

bir SSV hesabina nasl dahil edilecesi hususundaki miinakasay: tamamla-

mis oluyoruz. Fakat az gelismis bir memlekette yvapilacak yatirimlar bir
bedel 6denmeden istifade edilen bir takim hasilalar da meydana getirebi-
lirler. Bununla kastedilen tesebbiis dis1 istifadeler dir. Burada bu mev-
zuun munakagas1 lizerinde fazla durmiyacagiz. Umumiyetle bu gibi 1sti-
fadelerin meveut oldugu ve az gelismis memleketler deki yvatirimlar ba-
kimindan dnemli olduklar: kabul olunmaktadir.

CHENERY, tegebbiis disi istifadelerin, bilhassa miinakale gibi  hiz-
metlerin istihsali i¢in yapilacak yatimmlar bakimmdan Snemli oldugu-
nu belirtiyor. Ona gore, SSV hesabinda. bu kabil istifadelerin de sosyal
hasila degeri terimine ilave edilmesi lazimdir. (21) Yalmiz bunlar icin
kémmi bir olelinlin nasil bulunabileceginden bahsetmivor. Soyle diistinii-
lebilir, SSV si &lciilecek yatirimin islemesi ile dug istifade temin edecek a
ve b tegebbisli vardir. Eger yatrrim yapilmamus ve sagladigi  hizmetler
temin edilmemis olsa idi, bu tesebbiislerin villik istihsal miktarlarma ait

(20) ‘3’ yolda bahsedilen kriter “kapali ekonomi” faraziyesine goredir. Dig ti-
caret mevzubahls oldugunda, yalmiz zenginlerin kullandigi mamiillerin  kapasitesini
artirmak igin yatirnma, bunlar: ihrac edilebilir cinsten olmasi ve tedlje blancosu te-
sirlerinin digerlerininkinden daha avantajli olmasi sarti ile miisade edilebilit. Ve
fiziki kontrollarla dahilde kullanimalar: énlenilebilir.

{2dl') CHENERY — & ‘g m. -'s. 8%
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genel maliyetleri GMi1 olacakti. Halbuki bu yatiriman sagladig: ve bedeli
tamamen Gdenmiyen hizmetlerden dolayr bu maliyet daha az, mesela
GM: oluyor. GM1 - GM: yatirimin temin edecegi dis istifadelerin kemmi
bir 6lciisii sayilabilir. Tabii bu 6l¢lintin ¢ok kaba bir tahminden Oteye ge-
cemiyecegi kabul clunmalidir. Iki yatirim projesi arasinda temin edecek-
leri dis istifadeler bakamindan pek biiyiikk bir fark mevzubahis degﬂse,J
bu tahmindan sarfinazar edilebilir. Farkin buytk oldugu hallerde, dig isti-
fadelerin kemiyeti hakkinda kaba da olsa bir tahmin, bunlarin nazari iti-
bare alinmadig1 halden daha dogru neticelen verir.

Bu tashih ve ilavelerle bir H., sosyal hasila degeri, clde edilmis olur.
Maliyette d= hususi tesebblis malivetinden sosyal maliyete M, geemek
lazimdir. Daha evvel muhtelif maliyet unsurlar: tizerinde durmustuk. Me-
sald, iggliciinil ziraatten gelen gizli igsizler tegkil ediyorsa, miitegebbis ta-
rafindan bunlara odenen licretlerin toplaminin tamami nazar: itibare alin-
miyacak, fakat igcilerin ziraatten alinip bu yeni endiistrilerde caligtirii-
masinin dogurdugu munzam transfer maliyeti sosyal maliyete dahil edile-
cekti, Bos duran bir arazinin yeni kurulan endustri tarafindan malzeme,
yvigmakta kullanilmas: ve mukabilinde sahibine bir kira odenmesi halin-
de, bu édeme M ye dahil oldugu halde M, ye dahil edilmiyecektir. (22)
Buna mukabil M ye dahil olmiyar] tegsebbiis disi kayaplarin M, helsabyada
nazarl itibare alinmalar: lazidir. |

M den M. ve gecilirken 6nemlli olabilecek bir nokta, hususi tesebbu-
-stin mamiuliin meydana getirilmesinde kullandigi ham ve yar: mamullene
odedigi bedellerin ihtiva ettigi vergilerdir. Ham madde fiyah icindelki
vergi, istihsal prosesinde kullanmak maksadi ile onu satin alan hususi
tesebbiis bakimindan bir maliyet unsurudur. Fakat sosyal maliyete dahil
degildir. Bu sebeble maliyette yari mamiil ve ham madde maliyefi hesa-
ba katalirken, diger tashihlerle birlikte, bu bedellerin icindeki wvergilerin
de tarhedilmesi lazimdir. Bu yapimadig: takdirde, SSV hesabinda, Ulze-
rinde agir /vergiler bulunan ham ve yari mamul maddelerden isleme sat-
hasida istifade edilen yatirim projeleri aleyhine bir sapma meydana ge-
lir, 2

Béylelikle yatirim projeleri arasinda tercihte esas almacak bir kemi-
yet olarak. Hs — Ms elde ediliyor. Bu mefhumun, gerek h‘ustt

Y

(22) CHENERY, sosyal maliyete varabilmek igin yalmz bos duran kaynaklarin:
geerektirdigi tashihleri ele aliyor (a. g. m. s. 82). Faiz konusunda her hangi bir 1zah--
ta bulunmamaktadir. Maliyet unsurlar: arasinda, amortisman: da ihtiva eden bir
“umumi miastaflar temini” (O ile gostermektedir) mevecuttur, Fakat, bunun ilk ser-
maye yatirimi icin bir faizi ihtiva edip etmedigini belirmemekiedir. Umumi mantigina
gore etmemesi cab ediyor.
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s1 tesebbiis icin yillik safi hasila nisbetine, gerekse H/Y nisbetine nazaran
bir tekdmiil ifade ettigi muhakkaktir, Fakat is burada bitmemektedir,

11

Boyle bir mefhumun dahi “iktisadi gelisme hedefi” bakimindan yeter-
Ii olup olmadig: miinakasa edilebilir. Iktisadi gelisme bir devrede tahak-
kuk edemez. Istihsal Kapasitesinin arzu edilen yiiksek seviyeye ulasmasi
uzunca bir zaman alir. Bu zamani ifade etmek icin “‘gelisgme zamam” tabiri
kullanilabilir. Tktisadi gelisme hedefi bakimindan onemli olan, bu gelisme
Zzamaninin ihtiva ettigi devrelerin herbirindeki hasiladan ziyade, gelisme
zamamni sonunda elde edilecek istihsal kapasitesidir, [Demek ki, iktisadl ge-
lisme hedefine gore, muhtelif yatirim istikamet ve sekilleri arasinda bir ter-
cih sirasi tesis edilirken, her bir yatirimin ani tesirinden ziyade (milli ha-
sila lizerindeki ani tesir kastediliyor) gelisme zamani sonunda ulasilacak
istihsal kapasitesi {izerindeki tesirine bakilmasi uygun olur (23). Bu kapa-
siteyl tayin eden amillerden en onemli bir tanesi her devredeki “yatirim
haemi’ dir. Her devre yapilacak yatinm haemini tayin eden muhtelif amil-
ler vardir. Kapali bir ekonomide bunlardan en énemli bir tanesi, daha ev-
velki devrelerde yapilmis olan yatirimlarin terkibidir. O halde, yatirim-
larin istikamet ve gekillerine gore, yeniden yatirim tesirleri (YYT) ne de
bakilmasr lazimdar.

Yatirimlarin yeniden yatirim tesiri iki manada mevzubahis olabilir.
Bir kere, yatirim isleme sathasmda, yani yatirimla elde edilen istihsal va-
sitasmin kullanslmas: ile mamiiliin meydana getirilmesi sathasinda nakdi
bir gelir meydana getirir. Bu nakdi gelirin muhtelif kusimlar: muhtelif
gruplarin hisselerine diiser ve onlar tarafindan kullanilir. Hususi tesebbiise
dayanan ekonomilerde, her devredeki yatirim hacminin bagh oldugu bir
unsur da tasarruf hacmidir. Gelir elde eden fertlerin toplam olarak «istih-
lak etmedikleri kistm (teknik miildhazalar bir tarafa birakilirsa) tekrar
yatirima tahsis edilebilecek bir imkan tegkil eder. Her devradeki tasarruf
haecmi muhtelif faktorlere baghdir. Bu arada, gelir seviyesi (o devredeki
ve daha dinamik goriislerde bir evvelki devredeki), ' faiz haddi tasarruf
hacmine tesir eden amiller arasindadir. Tabii daha bagka bir takim amiller-
den de bahsolunabilir. Bunlarmn ve gelir seviyesiyle faiz haddinin muta ola-

(23) MAURICE DOBB «A Note on the so - called Dzgree of Capital Intemsity of
Investment in underdeveloped Countries (1254)» On Economic Theory and socialism,
London 1%55, s. 150, AREN:- 2, & m. — s. 7.

WALTER GALENSON ve HARVEY LEIBENSTEIN «Investment Criteria, Producti-
vity and Economic Development” QJE, August 1955, s 351 - 2.

Se
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rak verilmis olduklarini diisinelim, tasarruf hacmine muessir olacak bir
diger amil gelirin dagilma tarzidir. Umumiyetle ylksek gelirliler gelirleri-
nin daha biiyiik bir yiizdesini tasarruf ederler. Bunu, “zenginlerin marji-
nal tasarruf temayiilii daha yiiksektir” seklinde ifade ediyoruz. Buna mu-
kabil diisiik gelirlilerin marjinal tasarruf temaytlleri alcakfur. Ucret alan
kimseler umumiyetle diisik gelirliler grubuna mensuptur. O halde su soy-
lenebilir; Yatirim isleme safhasinda meydana gelen nakdi jgelirin ne kadar
biiyiik bir kismu {icret gseklinde Gdenirse, bu gelirden yapilacak tagarruf o
kadar az olur. Farkli istikamet ve sekildeki yatirim projelerinin igleme
safhasinda meydana getirdikleri nakdi gelirlerin ucret lv-e diger fakior ge-
lirleri arasinda boliinme tarzlar: farkli olabilir. Bu bir kere islefe safhasin-
da isgli#iiniin, diger faktorlere nazaran kullamlma nisbetine, ikinci olarak
da bu kullanilan isgiicliniin mahiyetine (vasifli igcilerin, licretleri alalade is-
cilerinkinden umumiyetle yiikksektir.) baghdir. O halde, her yatirim projesi-
nin bir kere bu manada bir YYT si olacagindan bahsedilebilir, fakat bu fazla
onemli degildir, clinki: (a) tasarruf hacmi ile yatirim hacmi arasinda pek si-
kn ve dogrudan bir bagint: mevcut degildir 24) (b) tasarruf hacmi ile geli-
rin bolinmesi arasinda pek siki bir badinti mevcut degildir. Tasarruf hac-
mini evleviyetle yukarda mevzubahis edilen faktorler tayin eder. Netice
itibarile yatirimlarin bu sekilde bir YYT tesiri olacag: kabul edilebilirsg
de, buna fazla 6nem atfetmek dogru olmaz.

Kapali bir ekonomide yatirimlarin asil, meydana getirecekleri ma-
muliin mahiyetine bagh olarak farkli YYT leri olabilir. Bu mesleyl va-
zihlastirmak icin miisahhas bir misal tizerinde duralim. Bu devre elimizde-
ki imkanlarla yatirim alternatiflerimiz: (a) ¢elik igleyen bir fabrika kurmak

(24) Iktisadi gelisme bakimindan, yafirim haeminin hususi tasarruf haemi ka-
dar olacagin diisiinmek makul degildir. Bizatihi devletin iktisadi gelismeden kendisini
mes'ul addetmesi, yatirim hacminin hususi tasarrufu agmas: seklinde tezahiir eder. Bi-
naenaleyh yatirim hacminin hususi tasarruf hacmi tarafindan tayin edilecegini dii-
siinmek pek degru degildir. Ancak soyle bir miinasebet tasavvur olunabilir: Yatirim
hacmine devlet tarafindan otonom bir sekilde karar verilir, Hususi tasarruf haemi (ki
bu yatimlarin gelir dagilist tesirine de baglidir) otonom yatirim haecminden ne kadar
azsa, kapatilmas: icab eden fark okadar buytktir, Bu farkin kapatilmasilin su veya
bu sekilde (enflasyon veya vergileme veya mechuri istikraz) bir maliyeti olacag: wve
bu maliyefin kapatilacak miktar arttikca biiyiiyecegi diisiiniiliirse, hususi tasarrufun
fazla olmasinin bir onemi bulundugu kabul edilir, Thtiyari hususi tasarruf, otonom
yatirmm miktarina ne kadar yakin olursa (ki ne kadar fazla ise o kadar yakindir) bu
maliyetten yapilacak kisinti o kadar fazla olur. Boylece daha biiyiik miktarda yati-
‘mim yapmak kabil olur. (Vergi toplamakta kullamlacak iggued, kina ingaatinda wveya
makine imalinde kullnilabilir). Goriildiigii gibi bir miinasebet mevcuttur fakat gpk
uzak ve dolambacli bir miinasebettir. Adeta denilebilir ki: “Eger yenhiden yatirim mik-
tarna, evvelce yapilmis yatirmlarin gelir dagilisi tesir ederse, hersey de tesir edebilir.”
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veyva (b) ayakkabi imal eden bir fabrili.ﬁ kurmaktir. (b) alternatifinin,

yukarida tarif edilen sekildeki SSV si daha yiiksek olabilir. Sadece bu
kritere itibar ettigimizi ve ayakkabi imal leden fabrikayl kurdugumuzu dii-
sinelim. Kapali bir ekonomi farzettigimizi hatirdan cikarmiyarak, ertesi

devredeki duruma bakalim. Ayakkabi fabrikas: kurulup bitmistir., O hal-

de ya afil kapasiteyi goze alacagiz, ya da ayakkabi istihisal ve istihlak ede-
cegiz. Ayakkabinin istihlakten baska bir maksatla kullanilmas: kabil olma-
digindan, bir evvelki devredeki yatirim istikameti hakkindaki kararimiz,
bu devrede hasila degeri kadar bir istihlaki mecburi kilmaktadir. Halbu-
ki, SSV kriterine aldirmayip, (b) yi se¢mis olsa idik, elimizde celik 1§I:¢
yen bir fabrika bulunacakt. Bu fabrikada makine yapabilirdik. Makine bir
istihsal vasitasidir. Boylelikle ikinei devrede yatirim haemi bu hasilanip
degeri kadar fazla olabilir. Tabii boyle bir thal ilanihaiye devam =demez.
Bir miiddet sonra, yaratilan ilave kapasite, istihlak mali listihsal kapasitesi
seklini iktisap etmek zorundadir. Fakat, gelisme zamaninin sonuna yakla-
silincaya kadar istihsal wvasitalari istihsal kapasitesinin arttirilmasi kabil-
dir ve bunun, iktisadi gelisme hedefi bakimindan biiyitk 6nemi olabilir.
Mesele bu onemi aksettirelcek bir kriterin meydana getirilmesindedir.

Makul gorunen bir vol endustrilerin istihlak mali endustrileri ve is-

tihsal vasitas: endistrileri diye iki bliylik grup halinde tasnif edilmesi ola-
bilir. Baz1 endiistrileri kat’i olarak bu gruplardan birine dahil etmek mum-
kiin olacaktir. Fakat baz1 endustriler her iki nev’i mamiilii de istihsale mii-

sait olabilir. Bir makine fabrikasinda, makine yapan makineler veya ayak-
kabi '?apa*q makineler yapmak kabildir, Bu kabil endiistrilerin de istihsal
vasitasi endiistri addedilmesi ve ikili tasnifin parcalanmamasi uygun olur,
Simdi iktisadi gelisme hedefi bakimindan her devrede mumkiin oldugu ka-
dar fazla yatirim yapilmasi gerekir. O halde, yatirnimlarm YYT si yiiksek

olan istihsal vasitas: endustrilerine teveeciih 2tmesi tercih olunmalidir (25).

— o me

(25) Istihldk mali endiistrilerine yatirima hic mi miisade CdIIMiS,TE.II:'.E:ktiI."? Bu, iler-

ki devrelerde istihldk wve yatirim haemi bakimindan tercihlere baghdir, Eg&r belli bir

tarihe kadar, gelisme zamia baginda meveut istihlék hacminin aynen devami arzu edi-

liyorsa (ki bu, bu devre esnasinda hayat seviyesinde bir diismenin gdze alindigy ma-

nasina gelir), yatirimlarin hep istihsal wasitasi endﬁétrilerir_l_e vapilmas: tercih edilir.
Yok, istihlakin belli bir tempo ile devrzden devreye artmasi arzu ediliyorsa (ki en

fazla varit olabilecek tercih buymus gibi goriiniiyor), o zaman her devrede, miiteakip

devrede gerekli istihldk haemi artmasimi verecek istihldk mali istihsal kapasitesinin
yaratilmasina miisade edilir ve yatirlabilir kaynaklarin geri kalam: istihsal vasitalar:
endiistrilerine yatirima tahsis olunur. Bu mesele de vatirim kriterleri mevzuu ile
iktisadi gelisme planlanmasi temas haline gelmektedir. Plinlamay: kabul etmeden V-
firtm kriterlerinden bahsetmenin bir manas: olmiyacaktir,

Sy




(3]

iKTISAD] GELISME ICIN «YATIRIM KRITERLERI: 295

Bir yatirnmin YYT sinin bu tasniften daha kesin bir dlciisii olabilecegi
cok stiphelidir. Ayakkabi endiistrisine yatirimm YYT i boyle bir tasnifte
O dir. Celik isleme endiistrisine yatirimm YYT si biraz mudildir. Bu fab-
rikada makine yapilacak. Ancak makinelerin yapilabilmesi igin igci calig-
mas1 lazim. Bu isci ziraatten gelecek atil iscilerdir. Bunlarin munzam
bir transfer maliyetleri (TM) olacagim biliyoruz. Bu TM isci sayisinin bir
fonksiyonudur. Yani celik igleme tabrikasinda makine yapmak i¢in ne ka-
dar cok isciye ihtiyac varsa, TM o kadar yuksek olacakiir. TM, meFmu is-
tihlakte, bu yatirimin islemesinin (yani celik isleme fabrikasinda makine
vapilmasinin) meydana getirdigi zaruri bir artma addolunabilir.

YYT leri sifirdan biyiik iki endiistri (yani iki istihsal vasitas: endus-
trisi) diistinelim. Bunlar rakiptirler. Se¢imi nasil yapacagiz? “Tki endustri-
den hangisinde teher YYT birimi i¢in TM daha diiglikse o tercih olunma-
Lidir” denebilir. © halde, istihsal vasitalari endustrileri arasindan yeni-
den yatirim tesiri bakimindan tercihte onemli olan kemiyet TM/YYT
dir. Bu kemiyet ne kadar (kuctikse, o yatirum projesi, yeniden yatirim te-
siri bakimindan o kadar avantajlidir. Istihldk mali yapan endistrilere ya-
tirmmda YYT — O oldugundan TM/YYT sonsuzdur (26).

Bu miinakagada varilan netice su oluyor: Yatirimlarin YYT si ancak
mamiiliin mahiyeti ile ilgili olarak imanali ve 6nemli bir mefhumdur. Ge-
lir dagilis1 tesirine gore YYT cok uzak ve dolambackh bagintilara ‘dayan-
maktadir. Bu sebepten 6nemli degildir. Bundan boyle YYT den bahsetti-
gimizde, aksi tasrih edilmedikce, daima mamiiliin mahiyeti bakimindan
Y ¥T yi kasdediyor tclacagiz.

IV

Simdiye kadarki tahlillerde niifus artisi meselesine pek temas etme-
dik. Halbuki iktisadi gelisme prosesine girmis veya girmek uzere bulunan
bir cok az gelismis memlekette, 11:1111115 artisimin suratlenmesi ihtimali ku-
LumEEnmlyich{ bir kadbus tegkil etmektedir. Iktisadi geligme ile elde edi-
lezek milli gelir artmalarinin, daima niifus artisindaki stiratlenme tarafin-

(26) Tabii mesele boylelikle hailedilmis olmuyor, Istihsal wvasttalary endiistri-

lerinde YYT yi nasil dleelim? Bunun ic¢in hasila degerini almaktan baska care yok

gibi goriiniiyor. Ancak YYT kemiyeti icin biitiin istihsal vasitalars endiistrilerinde
hasila degerinin biitiiniinin kullanilmasina liizum yoktur. Mamiiliin mahiyetine gore,
her endiistride hasilanin farkli bir ylizdesinin yeniden yatirum Imkam yarattig diisti-
niilebilir. Bu yiizde nishete J dersek, TM/JH, istihsal vasitalan endistrilerinde

- niden yatirim tesirini gosteren kemiyet olur.
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dan telafi edilmesi kabildir. Bu suretle niifus basma mjlli gelirde, yani ha-
yat seviyesinde bir yiikszlme elde edilmemis olur.

Nufus tazyiki hissedilen memleketlerde, yatirmm terkibinin niifus ar-
tig haddi {izerine tesiri bakimindan da gozden gecirilmesi icab eder (27).

Iktisadi gelismeye mutaden refakat ettigi gériilen tabii artis haddin-
deki yiikselmeye sebep olan, 6liim nishetindeki diismedir. Dogum nishe-
tinin diismesi ancak bir zaman gecikmesinden sonra ve niifus daha biiy iz
bir kisminin gehirlere yerlesmesi ile bunu takip etmektedir. Aradaki dev-
rede niifus, daha yliksek bir tabii artis haddi ile biiyiimiis olmaktadur.

| Bu miugahadelerden hareket edilirse, yatirimlarin terkibinin niifusun

tabil artig haddi tizerindeki tesiri kabul edilir. Yatirimlarm &6liim nisbetin-
deki diigmeye ‘mani olacak veya bu diisme ile birlikte dogum nisbetindeki
dusmeyi de siiratlendirecek mahiyette olmasi sayani arzu olur. Oliim nis-
petinin digmemesi, gelismenin ilk zamanlarinda bilhassa gida ve benzer
endistrilere yatirimlarin nisbeten #z tutulmas: ile kabil olur. Fakat cok
kimse bakimmndan, sirf bu maksatla, bu kabil endiistrilere yvatitimlarin az
tutulmasi, irsanligin temel gayeleri ile kabili telif addolunmayabilir. O
halce daha cok dogum nisbetinin diigmesinin fazla gecikmemesini temin
edecek yatirimlar 6nem kazamyor. Dogum nisbetine bilhassa tesir eden
amil gehirlesmedir. Sehirlesme bir zihniyet ve davranig degismesine se-
‘bep olur. Meveut aile fertlerinin sagligini korumak ve hayat seviyelerini
yiikseltmek gibi emeller, aileyi idame etmek ve yaymak kaygusunun onii-
ne gecer. Dogum kontrolu tatbik edilir. O halde, dogum nisbetinde dug-
me temin edebilmek icin, sehirlesmeyi tesvik etmek ve siiratlendirmek 14-
zimdir,

$iﬁ1diye kadarka tahlhillerimizde, ziraatten sanayie nufus naklinin mun-
tazam bir transfer maliyeti doguracagi meselesi tizerinde miuteaddit vesi-
leler’e durduk. Bu munzam maliyetin nakledilen niifus miktarma bagly
‘oldugunu bezlirttik ve lonu iktisaci gelismerin siiratini kesen bir amil ola-
rak miitelaa ettik. Bu maliyetin duslik olmasimin, yani nifus naklinin az
olmasinin daha fazla verimli yatirnm yapilmasina imkan verecegine isa-
ret ettik. Simdi, sliratli gehirlesmenin (ki trarsfer maliyetinin biyiik ol-
masi manasina gelir) miisget bir tarafl ortaya cikiyor. Buniarin hangisi agir
basar? Bu suale apriori cevap vermek imkani mevcut degildir. Hangf ik-
tikametteki tesirin daha onemli oldugu, bir kere gelisme zamani bagmda
meveut nifusun ve nitfusun tabli artis haddinin fazyikine, ikinci olarak
takip edilen yatirim politikasinin 6liim misbeti Uzzrinde meydana getirece-

[
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(27) WALTER GALENSON ve HARVEY LEIBENSTEIN — a. g m. s. 353,
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g1 tesire ve nihayet munzam transfer maliyeti kiiciik tutuldugu takdirde
(ki kehirlesme az olacaktir ve yeni yatimmlarin sermaye kesafeti yuksek
olacaktir) 6liim nisbetindeki belli bir diisme ile, tabii artis haddinde mey-
dana gelecek biiyiimenin lcesametine baghdir. Onemli olan, sehirlesmenin
mungzam transfer maliyetinin tesirlerinin bir tek istikamette olmadigi ve
bazi hallerde (bilhassa niifus ve tabii artma haddinin tazyikinin fazlaca
hissedildigi hallerde) miispet tesirin pek ald menfi tesiri ifna edecek bir
cesamete ulasabileceginin anlasilmasidir (28).

V

Bir bagka bakimdan da yeniden yafirim meselesi tizerinde durmak
icab ediyor. Maliyet ve verim bakimdan farkli olan /bir sahaya ait rakip
tekniklerin, “istihsal devre” leri de farkli olabilir. Bu teknikler arasinda
bir tercih vapilirken, diger seyler aym olmezk sart: jle, yatirim birimi bagi-
na daha buyik bir verim veren teknik gerek SSV kriteri bakimindan, ge-
rekse YYT bakimdan iistiin sayilabilir. Fakat bu teknigin istihsal devresi
daha uzunsa, avantajli durumu bu amilin tesiri ile ortadan kalkabilir. Da-
ha az verimli teknigin daha kiiclik hasilasmin daha kisa zaman araliklar:
ile miikerreren veniden yatirilmasi, tarif edilen gelisme' zamani sonunda
dahabiiyiik bir istihsal kapasitesine ulagilmasinmi temin edebilir. Bu hususu
acikliyabilmemiz icin, istihsal devresi mefhumu ve farkl tekniklerin 1is-
tihsal devrelerinin farkli uzunlukta olmasmin sebepleri tizerinde bir neb-
z2 durmamiz gerekiyor.

—

(28) GALENSON ve LEIBENSTEIN adi gecen makalelerinde (s. 351 - 352) YYT
ve wvatirimlarin nufus artisy lizerindeki taoirlerini bir mefhum icinde  birlestirmeye
calisiyorlar.Bu mefhumu pek vazih bir sekilde tarife muvaffak olduklar: soylenemez.
Buna ragmen kisaca temas edilmesi faydadan hali degildir. Kullanmay: teklif ettik-
leri mefhum «marjinal nufus basima yeniden yablirim ‘Tissesiy (marginal psr capita
reinvestment quotient) dir. Onlara gore yatirilabilir kaynakdarin, iktisadi gelisme he-
defi bakimindan, en uygun tevziinde biitiin yvatirimlar i¢in marjinal nufus basina ye-
niden wyatirim hissesinin aym olmasini iktiza eder. O halde, soyle bir faraziyeye da-
yvamyorlar, “bir sahada marjinal nufus basmma yeniden yatirnm hissesi bu sahaya va-
tirtmin eksilen bir fonksiyvenudur”, Yani ns kadar fazla yatinim yapihrsa bu kemiyet
o kadar kiicilk olur. Vuzuhsuzluk bu mefhumun, yatinimlarin yenlden yatirim tesirine
baglanmasindan ileri gelmektedir. Yatirimlarin nev'i ve sekillerinin ilerki devrelerde
vapilacak yatitrim hacmini wve ileriki devrelerdeki nufusu (ig giciinii) tayin edecesi
kabul edilivor. Sonra da, bu fikirle ilgili olarak yukardaki marjinal mefhumu miidafas
ediliyor. Giiglitkk, mefhumun marjinal olmasindandir. Istihsal wvasitasy endiistrilerinde
yvatirim daima daha fazla yeniden yatimm imkin: temin eder. Bu endiistrilere yeni
yeni wyatirmmlarin gittikce daha kiicik "bir YYT wvermeleri icin makul hichir sebep
gosterilmemektedir. Istihldk endiistrilerine sadeee bir birim yatimm yamldifini diisii-
nelim. Mielliflere giére unun YYT tesiri yiiksek olacoktir, Neden? Eger YYT yuka-
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rida tarif ettigimiz gibi yatinm islemesi ile elde edilebilecek mamiiliin mahiyeti (ayak-
kabi ve celik olmasi) ile ilgili ise, birinei ayakkab: fabrikasimin neden 10 uncudan
ylikszk bir YYT si olsun? Yok efer YYT bu demek degil de, baska birsey demek Ise,
kapall bir ekonomide bu “baska sey” ne olabilir? Miiellifler bu hususta hichir acrkla-
mada buunmuyorlar, Bu sebeble kullandiklar: mefhumun pek vazih olmadigina isa-
ret ediyoruz. Bu vuzuhu vermek igin, marjinal niifus basma yeniden yatirim hissesi-
nin tayininde en 6nemli rolii atfettilkleri yedi temel amili sayivorlar (352). Bu amiller
(1) is¢l basina gayrisafi hasi’a (2) Isci bagma istihlak edilen muallar (3) Sermayenin
tamir ve yenilenmesi (4) sermaye kullanmadan hasilada arvtma temin eden yenilikler,
mesela isgiliciiniiny mebarctinde, saghginda, enerisinde artmalar (3) ol

de azalmalar (6) dogum nishetinde diismeler ve (7) yeniden yatimmin istikameti.

Simdi, marjinal kemiyeti bu faktdrler tayin edivor. Bir sahada yvatinmmin arimas:
ile kemiyetin kiictilmesi 1azim. Bu ikiiciilmeyi sayilan falctorler temin edecek, Bunilar-
dan yalmz birincisinin, yani hasila degerinin yatirim miktarinin eksilen bir fonksi-
vanu oldugu séylenebilir. Fakat asil giicliigii (2) sayili amil doguruyor. Bir sahada iscl
bagma istihlak o sahadaki yatirima ne sekilde bagh olabilir? Olsa olsa, istihlak miktar:,
odenen ticrelin bir fonksiyonu sayilabilir, Peki yatuimin mahiyeti ile tdenen iicret se-
viyesi arasinda me gibi bir miinasebet vardir? Bu nokta actkea ortaya konmuyor., Sonra
(4) tamamile miarjinal mefhuma yabanci hir tkemiyet gibi gozikiiyor. Tarifen sermaye
yvatirimina bagli olmiyan unsurlar: ihtiva ediyor. Bu exojen unsurlar neden dolayi bir
sahadaki yatirim miktarlarina gore degissin? Zaten bu yatirim miktarina bagh olma-
di1 serahaten soyleniyor,

Miellifler burada da durmuyoriar, her devrede niifus basima yeniden wvatwrilabilir
kaynaklarin degerini yukarida 7 maddede sayilan kemivetlerin bazilarmi kullanarak
tespite ¢a'isiyoriar. I yatirimen islemesinin gerektirdigi isel sayisi, U iicret ve A amor-
tlsman ve tamir olmek iizere |

Y
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Mesela E,ya;k;l{abl ve celik isleme fabrikalar: misdlimizi tekrar alalim. Aymi miktar
vatirimla ikisinden birini elde etmemiz kabil, Hangisinin yeniden wyatirim tesiri daha
fazla, bunu tayin etmek iclp her iki yatirima ait yukardaki kemiyetleri hesaplivacagiz.
Iki endiistride iierct, (toplam {icret degil, bir iscinin iicretl) onemli olmaktadir, Ucret
ne kadar yitksekse, yaticrmm YYT si o kadar az olacsktir, Clinki o kadar fazla istihlak
hareamasi yapilmis olacaktir, Yitksek iieretli isciler istihldk icin daha fazla harcama-
da bulunurlar. Bu hatali bir faraziye degildir. Fakat niaden dolay: dstihlik harcamasi
valmz iicrete baglamiyor? Gayrisafi hasilanmin kira giden kismindan da istihlik har-
camasi yapiladaktir. Eger mesele, gzlir dagilisimin, yvani nakdi hasilanin iicretle kar
arasinda nisbi bolitnmeésinin, tasarruf ve yatirim miktarlary iizerine tesiri meselesi ise.
bunun acikiga belirtilmesi lazimdi, Nitekim fazla énem atfedememekle beraber, yatirim-
larim bu manada da YYT, leri olabllecegini kabul etmisgtik. Fakat bundan hie bah-
sedilmiyor, Eger YYT ye tesir eden bu da degilse, (mamiiliin mahiyeti de degil o anla-
siliyor) nedir? Onrtaya konmamaktadir, Bu sebeble Y¥T meselesinin metindeki tarzda

ele alinmasi ¢ok daha makul gibi goriiniiyor.
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Belli bir teknik icin istihsal devresi, yatirimin yapilmaya baglandigl

anla, istihsal®ameliyesinde kullanilabilir istihsal vasitasimin tamamlandig:

an arasinda gecen zaman fasilasi olarak tarif olunabilir.

Istihsal devresinin uzunlugu, bir kere, yatirima tahsis edilebilecek kay-
naklarin siirli olmasmim bir tezahiiriidiir. Oyle bir teknik mevzubahis! ki,
onun gerektirdigi istihsal vasitalarmi meydana getirmek, ¢ok buyuk bir
sermaye vatirimina ihtivac gosterir. Elde bulunan yatmilabilir kaynaklar-
la bu isin hepsini “bir devre” de tamamlamiya imkén olmaz. Boylelikle is-
tihsal devresi uzar. Mesela belli bir istihsal vasitasmnin elde bulunan ve bu
ise ayrilabilen vasitalarla meydana getirilmesi 100.000 saat isgliciine ihtiyac
gosterir. Halbuki bir devrade,biitiin maksatlar icin kullanilabilecek azaml
igglicli saati 100.000 dir. Bunun 80.000 saatinin cari istihlak ihtiyacimnm kar-
silanmasinda kullanilmash kat’i bir zarurettir, O halde, bu istihsal vasita-
smin istihsal devresi uzunlugu 5 devre (mesela b sene) dir. Veya bu istih-
sal vasitas: yapilirken bir makineden istifade olunacaktir. Bu makineden
elde 1 tane mevcuttur. Hic dinlendirilmeden kullanilirsa, bir yilda 24 x 365
makine saati sarfedilebilir. Bunun hepsinin mevzubahis istihsal vasita-
sinin meydana getirilmesine tahsis olundugunu farzetsek bile, istihsal vass-
tasini tamamlamak icin sarfedilmesi gerekli makine saati 72 x 365 olabilir.
Bu takdirde istihsal devresi uzunlugu 3 yil olacaktir.

ikinci olarak, Tip I ve Tip II istihsal vasitalarinin meydana getirilme-
sindeki “prose’ sayis: farkli olabilir. Igglicii veya teknik istihsal vasitalar: -
ne kadar kesif bir sekilds kullanilirsa kullangin, bir prose sonsuz kucuk-

litkteki bir zamanda tamamlanamaz. Proselerin birbirlerini takip etmesi

icab eden hallerde, istihsalind= cok sayida prose mevzubahis olan bir Tip
II nin istihsal devresi daha uzun olacaktir.

Nihayet demirin scgumasi, cimentonun donmasi, yolun zemine otur-
mas1 gibi sirf teknik sebeplerle de iki tip istihsal vasitasinin istihisalinde
farkli uzulukta zaman kullanilmas: zaruri olabilir. -

Yukarda sayilan iic sebepten biriizisi, “istihsal edebilmek igin yasa-
vacak ve kuvveti idame cdebilecek kadar istihlak edebilmek sarttif\ veya
bir memlekette belli bir zamanda istihsal kapasiteisi sutirlidir” seklinde ifa-
de edebilec2gimiz bir vakiaya dayaniyor. Diger ikisi daha cok teknik ma-
hiyveti haizdir.er.

Umumiyzt'e, verimli olan ve cok yatirim gerektiren istihsal wvasitala-
rin 4 istihsal devrelerinin daha wzun oldugu kabul edilmektedir. Daha yiik-

(29) DOBB — a. g. e. — s. 145 Not 2.
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sek verim, daha bliylik bir yeniden yatirim imkéani verir (30). Bu sebeple
iktisadi gelisme hedefi bakimindan verimli teknikler ve bunlarda kullani-
lan istihsal vasitalarma yatifim agir basar. Fakat yiiksek verimli vasita-
nin istihsal devresi daha uzunsa, yeniden yatirim daha gec¢ vuku bulacak-
tir. Bu esnada az verimli fipe birkac defa yeniden yatirmak imké&n bulu-
nabilir. Istd bu vakia az verimli ve istihsal devresi daha kisa teknik iging
belli bir gelisme zamaninda, bir avantaj temin edebilir (31). Bu hususu
numerik bir misalle gostermiye calisalim. Bu misal realist olmaktan ziya-
de, izah etmek istedigimiz hususu aydinlatacak gekilde tertip edilmigtir.
Gostermek istedigimiz, sadece istihsal devresi uzunluk farklar: ile ilgili
olarak, miikerrer yeniden yatirimdan dogabilecek tesirlerdir. O halde, ye-
niden yatirim tizerinde ve istihsal devresi uzunlugu haric diger biitiin amil-
lerden gelebilecek tesirleri tecrit etmeye ve yalmiz bunlarin birlikte ve
karsilikln tesirlerini gostermiye calisacagiz. |

(30) Ayni sahadakl 1ki alternatif teknik mevzubahis oldugundan, mamiiliin mahi-
yveti veya gelir dagilisi tesiri bakimindan YYT ler farkhh olamaz. Aymidir, YYT yi té-
vin eden alternatif verimlerdir. Sayfa 330 daki “diger seyler' aym olmak sarti ile”
ibaresi de bu hususu ifade edivor.

(31 DOBB — a. ¢ m. — = 146-147,

DOBB, buau gistermek icin bir genisleme faktoriinden (expansion factor) bahsedi-

or. Verdigi formul. it ! ) A O 8 )
— Pl Pe :
W ( Pc

S

Bu fermil, sermayeyi Iscilerin yiyeczkleri maddelerin stoku olarak alan klasik te-
lakkiye gore verilmistir, W {cret, Pi bir iscinin meydana getirdigi fraktor sayisi, Pe bir
devrede bir traktérle meydana getirilen hububat miktari, s te baslangicta meveut ya-
tirilabiliv szrmaye, yani ilk yatiri]abilir “hububat fazlasi” dir. s yatirilinea, s/W tane
iscl eahistimlabilir, Bunlar s/w. Pi tane traktér meydana getirirler., Bu traktorler is-
tihsalde kullanilinca, meydana gelecek hububat hasilast s/w. Pi. Pe olur. Bunun bir
kiszm Istihlak edijecektir. Pe hasila miktarl iein, istihlak, hasiladan iicrete giden kis-
min cikatilmas: ile elde edilir. Bu kemiyeti Pe nin bir yiizdesi olarak ifade edersek

- etde ediliv. Bu ise, yukardaki formiilde . paydaki, parantez dahilindeki ifadedir.
Hasilanin bir biriminin ne kadaninin yeniden yatirilabilecegini gésterir. Bunu hasila
ile carparsak, yeniden yatiim miktar: elde edili. Bu miktar: s in bir birim icin
ifade etmekle yukardaki formiilii elde ederiz. DOBBun bu formiiliinde “zaman” vazih
hir sekilde hesapa katilmamaktadir. Halbuki mevzubahis olan, istihsal devresi farkl
metotlarin MYYT sidir. O halde, yukardaki biitiin kemiyetlerin bir yillik kEIIIIFEﬂEI
olaral verilmesi olarak verilmesi ile bunu nasil telif edeceglz? Meseld, uzun istihsal

devreli metot ign /W = 2 Pi — & olsun. Fakat bu netice 3 senede alnsm. Bu meto-
todun istihsal devresi 1! sene olan bir metotla mukayesesini yapabllmek icin, Pi vi
vilbk olarak tarif efmek ve o sekilde almak lizimdir. Burada Pi — 5/3 olarak alina-

caktir. Yani bir igci bir yilda I traktér + 2/3 traktor meydana getiriyvor sayilacaktir.

Béyle bir tefsire ragmen [DOBBun veldlgi formiilin MYYT yi gostermek bakimin-
dan fazla vazih oldugu sbéylenemesz,
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Misal.
1. Ayni miktar kaynak ile bir el torna tezgahi veya bir motorlu torna

tezgahi temin edilebilir.

Boylece ilk yatirimin el torna fezgahinda daha az olacag: veya belli bir
yatirim harcamasi ile daha fazla sayida el torna telzgédhi elde edilebilecegi
vakiasini kale almiyoruz. Bunlar nereden ve ne sekilde temin edilecek?
Bu husus lizerinde de durmuyoruz.

2. Tezgahlarin her ikisii de 100 er sene omurlidir. O halde yenileme
mevzubahis degildir. Bu amili de bir tarafa birakmis oluyoruz.

Sl R madd«e masraflar: safirdir.

4. Ucret sifirdir.

2.. 3., ve 4. le burada gostermek istedigimiz hususla dogrudan dogru-
ya ilgili olmiyan biitiin amilleri digarda birakmis oluyoruz.

5. Motorlu tezgah daha verimlidir. Meseld bir devrede el tezgahinda
bir traktor veya dokuma tezgahi yapilabilirken, motorlu tezgdhta 5 trak-

tor veya dokuma tezgahi yapilabilir.

6. Fakat torna tezgahlari yine kendi cinslerinden torna tezgahlar:

vapmakta da kullanilabilirler.

B.r €] tezgahi bir devre calistarilisa, yine kend! gibi bir el tezgahi ve-

Tir.

Bir motarlu tezgah iic devre caligtirilirsa, kendi gib¥ 4 motorlu tezgah,

verir.

5. ve 6. bir arada motorlu tezgahin daha verimli oldugu ve fakat daha
uzun bir istihsal devresine ihtiyac gdsterdigi faraziyelerinirihtiva etmekte-
dir. Mescleyi daha mudil hale getirmemek icin el ve motorlu tezgahin yine
kendi cinslerinden tezgahlar vapmakta da kullanilabilecegi farzedilmis-

fir,

Simdi 1 inci devre bagmda itibaren bir el tezgahini ve bir motorlu tez-
gah1 paralel clarak calistirdigimbizi diigiinelim. Muhtelif devrelerde iki is-
tihsal vas.tasinin o devreye kadar meydana getirmis olduklar: traktdr ves
ya dokuma tezgahi istihsal kapasitesi bakimindan mukayesesini yapmak .
kabildir. EBu rakamlar égaﬁidaki tabloda gosterilmigtir.
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EI, TEZGAHI SAYISI : s
ve TRAKTOR  |DEVRE | MOTORLU TezaAs| TRAKTAR ISTIHSAL
ISTIHSAL KA. - |74 (Motorlu Tezgahla)

(1) (2) (3) (4) = (@) x5
1 Wy 1 5
2 2
4 g 5 25
3 &
KR 5
32 G 20 125
64 7
128 8
256 9 125 625
512 10
1024 11
2048 12 625 3125
40096 13 |
8192 14 :
16384 15 3125 15625
32768 16
60236 17
131072 18 15625 78125
262144 19
524288 20
1048576 21 78125 390625

Bu numerik misilden cikan netice sudur: 21 devre ihtiva eden bir

gelisme zamani ile, daha az verimli fakat istihsal devresi daha kisa olan
el torna tezgdhi, mikerrer yveniden vatifim tesiri (MYYT) yuziinden da-
ha yiiksek bir istihsal kapasitesi meydana getirmektedir, Netice, esas
alinan gslisme zamanina baghdir. Ilk 12 devre esnasinda, verimli yuk-
sek ve istihsal devresi daha uzun motorlu torna tezgahi, traktor (veya
dokuma makinesi) istihsal kapasitesi bakimindan onde gitmektedir.
Fakat 15 inci devreden itibaren MYYT agir basmakta ve 21 inci devrede
el torna tezgah: otekininkinin ii¢ misline yakin bir istihsal kapasitesi mey-
dana getirmektzdir.

Mudillestirici unsurlari ihtiva etmeyen bu basit modelimiz icin, miurek-

kep faiz mefhumundan istifade edilerek bir formiil de meydana getirile-
bilir.
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Y. [k yatnilan el torna tezgahi sayis:

Y«  Ilk yatirilan motorlu tezgah sayist

Z Esas alman gelisme zamani (devre sayisi cinsinden)
d. El tezgahi kullanarak el tezgahi istihsal devresi

d,  Motorlu torna tezgahi kullanarak motorlu tezgah istihsal devresi
V. El tezgahinin el tezgahi cinsinden wverimi
Vi Motorlu torna tezgidhinin motorlu tezgah cinsinden verimi
Ve El tezgahinin el tezgahi cinsinden verimi
Ve El torna tezgahinin traktoér cinsinden wverimi
Vi Motorlu terna tezgahinin traktor cinsinden verimi
K. El torra tezgahina yatimimla varilan traktor istihsal kapasitesi
Kk Motorlu torna tezgihina yatirimla varilan traktor istihsal ka-
pasitesi
Formiiller:
Z/d,

= Ty
Z/d,
=R (1 e O A
Bu formullerden istifade edilerek, farkli doneler kabul edilip, el tez-
gahi ile motorlu tezgah traktor istihsal kapasitesi bakimindan karsilasti-
rilabilir.

Fakat bu model cok basittir. Bilhassa amortisman ve isgucii maliyeti
hesaba katidmamistir. Bilhassa isgilicii maliyetinin ihmali, islemesinde ig-
gucll kesateti mahiyeti icabi fazla olan el forna tezgahi lehine bir sapma
meydana getirir. Bu iki amil, yani amortismanla iggtuicii maliyeti de 1thal
edilirse modeli artik basit giometrik dizi formiilleri ile ifade etmek imkam
ortadan kalkar., Gelisme zamani sonundaki durumlarin mukayesesini
vapmak, her devreye ait degerlerin ayri ayri hesaplanmasi suretile ka-
bil olur.

Ancak , bu basit modelden cikarabilecegimiz bir natice vardir: Istihsal
devresi farklar: hesaba katildiginda, uzun istihsal devreli teknigin verimi,
kisa istihsal devreliyve nazaran o kadar istin olmali ki, makul bir gelig-
me zamam sonunda, MYYT nin aleyhe tesirini ifna edebilsin ve daha yiik-
sek bir istihsal kapasitesi sagliyabilsin,

(32) Numerik misile alt tablodaki rakamlar: wyerine kowyarak formiilleri kullan-
mak kabildir:

Ke = L(I'4id) 2141 1 = Leg I + 21! Log 2 + log 1 =

Kn =t (1449380 = Tog L ++ T Log o 4 Log B .—

0,698906. T + 0,688908 — 5,501248

Antilog 3,291248 = Z0a000) = Km.



334 NIJAT BENGUL

Bu suretle istihsal devresi wuwzunluk farklarinin yeniden yatirim
tesiri bakimindan minakasasini tamamlamis oluyoruz. YYT bakimindan,
iktisadi galisme gayesi ile istihsal vasitalari enduistrilerine yatirimin istih-
lak mal endistrilerine yatirima fercih edilmesi gerektigi neticesine ulas-
mustik. Bu neticede bir degisiklik olmuyor. Fakat MYY'T, istihsal vasi-
talar: endiistrilerinde daha kisa devreli feknikler lehine bir tercih dogma-
sina sebeb olabilir. '

Aslinda biitiin YYT minakagasi kapali ekonomi i¢in yapilmistr
ve varilan neticeler ancak «kapali ekonomi faraziyesi makul bir faraziye»
sayilabildigi takdirde dogrudur. Eger dig ticaretin mevcudiyeti kabul edi-
lirse, hem YYT bakimindan varilan neticeleri tadil etmek, hem de yeni

vatirim kriterleri tizerinde durmak icab edecektir. Bu hususlar uzerinde
durmay1i deneyebiliriz.

C. DIS TICARET VE YATIRIM KRITERLERI
1

Simdiye kadarki tahlillerimizde kapali bir ekonomi faraziyesini e-
sas aldik. Bu faraziyeyi kaldirip, dig ticaretin mevcudiyetini kabul et-
tigimizde, lizerinde durulmas: icab eden hususlardan biri, YYT nin du-
rumu oluyor. Yeniden yatirima imkan vermek bakimindan istihsal va-
sitasi endistrilerine yatiriminy istihlak mali endistrilerine yetirima Us-
tiinltigit ortadan kalkacaktir. Yatirimin iglemesi ile elde edilen mamii-
lin celik olmasi, gelecek devrede yatirim hacminin o nisbette bluylik
olmas: bakimindam hicbir garanti temin etmez, Cinkii celik ihrac edi-
lebilir ve mukabilinde yatirim mallar: degil, istihlakmallar: ithal edi-
lebilir. Aksine, ayakkabi endiistrisine yatirim yapilip, bunun iglemesi
ile elde edilen ayakkabbilar istihlak edilmeyip ihrac olunabilir ve mu-
kabilinde istihsal vasitalar: (mesela ayakkabir makinalar1) ithal olunabi-
lir. Yatirimin islemesi ile elde edilecek mamiiliin istihlak mali olmasi
yveniden yatirim imkénim bu yvlzden azaltamaz. O halde, mamiiliin ma-
hiyeti (istihsal vesitasi veya istihlak mali olmasi seklindeki mahiyeti)
acik ekonomide YYT tesiri bakimindan 6nemli degildir. Onemli olaw
vatirimin islemesi ile meydana gelen nakdi gelirin muhtelif hak sahi-
bi guruplar arasinda dagiligi ve bu guruplardan herbirinin marjinal ta-
sarruf temayilleridir. Yatirimla (istikamet ve gekil itibarile yatirim) bu
nisbi dagilis arasinda uzak da olsa bir miinasebetin bulunabilecegini
kabul etmistik. Ancak bu hususi tesebbilise dayanan bir ekonomi icim
varit olan bir keyfiyettir. Bu takdirde dahi, her hangi bir yatirnmm is-
lemesi ile meydena gelen nakdi gelir artisinin tasarrufa gidecek kismi
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{ylizde olarak) yatirimin istikdmet ve geklinden cok baska birtakim
faktorlere siki bir gekilde tabidir.

Istihsal vasitasi veya istihlak mali olmas: seklinde degil de, boska
bir sekilde mamiiliin mahiyetinin iktisadi geligme ve yeniden bir yati-
rim uzerine bir tesiri olabilir. Bu suretle stzii yatirimlarin tediye blan-
¢osu lzerindeki tesirleri bakimindan miinakasasia getirmis oluyoruz.

Hakikaten, bir vakia olarak az gelismig memleketlerin cogu dig te-
diye guicliigli ile kars: karsiyve, bulunmaktadirlar, Bunlardan iktisadi
gelismeleri icin dig ticarete dayanmaya mecbur olanlarin, yatirim prog-
ramlarmin tertibinde, tediye bilancosu tesirini (T'BT) nazar: itibare al-
malary sarttir. Yatirimin gekli ve istikdmeti veya her devredeki yati-
rim haeminin terkibi TBT bakimindan mithimdir. Bir kere yatiwrimin
vapilmasy yeni istihsal vasitasinin meydana getirilmesi safhasinda TBT
mevcutur. sonra da, yatirim islemesi, yani meydana getirilen istihsal
vesitasinin diger faktorlerle terkip edilerek mamiiliitn meydana getiril-
mesl safhasinda tediye blancosu tesirleri mevzubahistir. Ve en miihi-
mi, bu tesirler, farkli istikdmet ve gekildeki yatirimlar icin bariz bir
sekilde farkli olacaktir.

Il

Once yatirim safhasindaki TBT meselesini ele alalim. Dig ticarete
dayanmak ‘durumunda olan ekonomilerde (bu kisimda daha cok bu gi-
bi ekonomiler {izerinde duruyoruz) muhtelif sahalara yapilacak yati-
rimlar belli bir miktarda ithalat ihtiyvaci dogurur. Bu dogrudan bir {te-
sirdir Bir fabrika kurmak isterseniz ve en miithimi bu sene kurmak is-
terseniz, makine ve malzemesinin bir kismini digardan ithal etmek zo-
rundasiniz (33). Halbuki bir tediye blancosu glicligti vardir. Ekonomi-
nin ithalidt kapasitesi mehduttur. O halde, dtger seyler ayni olmak sar-
tr ile, bu durumdaki bir ekonomi icin, daha az ithalat ihtiyaci doguran
vatirum nev’'i ve gekilleri avantajhidir.

IFakat yatirim safhasimdaki tesirler, bu sekildeki dogrudan dogru-

yva tesirlerden ibaret kalmaz. Bir cok hallerde yatirimlar nakdi gelir
akimina bir ilavede bulunur. Bir evvelki devreye nazaran nakdi gelirin

(33) Bunu yapmak istemezseniz, alternatifiniz, makineleri dahilde imal etmel: ve
ve bu maksatla yatirim yapmaktir. Eger bunu yapabilecek ve gelisme zaman sonunda
istenilen istihsal kapasitesini elde edebilecek bir durum varsa (hic olmazsa biitiin fe-
mel sahalarda). “bu ekonomi dis ticarete dayanmak durumunda olan bir ekonomi” de-
g1ldir, Bu meselenin tekrar miinakasas: icin: s. 350,
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biiytimesi birtakim tesirler meydena getirir. Iktisadi gelisme projesin-
de her devrede yapilan yatimm  harcamasinin bir evvelki
devreden daha fazla olmasi normaldir, Bir kere geligme projesinin igle-
mesinden dolayi her devrede GNP daha yiiksek olacaktir. Tktisadi ge-
lismenin sahakkuku gayesi ile her devre en az GNP nin ayni yuzdesl
yatirilacaktir. Bu ise mutlak olarak yatirim hacmi icin artan bir zaman
serisi verir. Kaldi ki daha iktisadi gelisme progesinin basglangicinda da-
hi bir evvelk devreye nazaran daha fazla yatirnm ve daha az Iistihlak
yvapilmas: pek muhtemeldir. Her halde yatirim faaliyetinin devreden
devreye nakdi gelir gkimini biiyiiltmesi beklenebilir. Her nakdi gelir
artmasimin belli bir kismi munzam bir ithal talebi tegkil i-_f:decektir.
“Marjinal ithalat temayuli”, gelirdeki bir birimlik bir artmanin ne ka-
darinin ithalat talebi seklinde tezahiir edeceginj gosterir. Ancak tama-
mile planli bir sosyalist ekonomide veya dig ticareti cok siki bir kontrol
altina alabilmis bir ekonomide bu kabil gelir artmalarinin bu yoldan
tediye blancosu tazyikini srttirmayacagi diustuntilebilir. Hususi tegebbu-
se dayanan ve dig ticareti miuessir bir sekilde kontrol edilmiyen bir e-
konomide, artan vatirim faaliyeti delayisi ile ithalat talebi de artar.
Boylelikle yatirim harcamelar: dolayh bir sekilde tediye muvazenest
glicliklerini agirlastirmig olurlar. (34)

Bu dolayh tesir, farkh vatirim istikamet ve sekilleri icin neden do-
lay1 farilh olsun? Ogle va mithim olan, yatirim harcamasimin hacmidir.
Iki alternatif saha icin wvatirmm  hacmini aym, mesela 100 lira ola-
rak alirsak, bu sahalardan A nin veya B nin secilmesi neden dolay:
farkli bir dolayh tesir dogursun? Bunun sebebi, dogrudan tesirin A ve
B de farkh olmasidir. Eger A cahasina yapilecak 100 lirahk yatirimin
60 lirasinin makine veya techizat olarak digsardan ithal edilmesi icab
ediyorsa, B sahasing vine 100 liralik bir yatirimda digsardan getirilme-
si icab eden malzemenin degeri 30 lira ise, A sahasina yatirimda yurtici
nakdi talebe yapilan ilave 40 lira B sahasinda ise 70 lire, olacaktir.
10/100 marjinali ithalat temayiilii ile, A sahasima yatirimda ithalat ta-
lebindeki artma 4 lira, B sahasina yatirimda ise 7 liredir. O halde, yati-
rim harcamasinin dolayli tesiri B sahasinda daha fazladir. Bu sebeple
dolaylitesirin miktar1 bakimindan da yatirimin hangi sahaya yapildi-
ginin onemi vardir. .

: CHENERY, vatirim safhasindaki bu iki tesiri bir arada ifade etmi-
ye calisiyor. Verdigi formulii kisaca gosterebiliriz: |

B, Yatirim sathasinda TBT

m marjinal ithalet temaytili

(34) BUCHANAN - a. g. e. - 5. 87,
(35) CHENERY - a. g m. - s. 88.
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Z cogaltan emsal

m:  yatirmmin gosterdigi ithalat ihtiyaci (ytizde nisbet olarak)

K yatirim harcamasi
B :—m:K—mé(I—um:) K

Birinci terim dogrudan tesirin miktarim gosteriyor. Bu, tabiatiyla
eksi igaretlidir. Ikinci terim ise, yatrimin harcamasmin yurt i¢in nak-
di gelirinde ilk artmaya sebep olan kKismina once cagaltan emsalin (z)
ve sonra bu sekilde elde edilen toplam nakdi gelirin artmasma marji-
nal ithalat temayiilliniin (m) tatbiki ile bulunacak dolayl tesirin mik-
arm1 gosteriyor. Ayni mantikla, yani ithalatta bir artmaya sebep ole-

cagmdan, bu da eksi igaretlidir. Ancak marjinal ithalat temaytlintun

sifir veya m: — I olmas: halinde dolayli tesir ortadan kalkar. Her iki
ihtimal de imkénsiz denecek kadar az varittir. O halde, bir dolayli men-
fi tesir de beklenmesi tabiidir ve bu tesir, dogrudan tesir ne kadar bii-
viikse o kadar klicik olacaktir.

111

Simdi yatirimin isleme safhasindaki tesirleri nazeri itibare alabi-
liriz. Yatimmin isleme safhasindaki tesirler bir kere maliyet unsurlar:
ile ve sonra da, mamiiliin mahivyeti ile ilgilidir. POLAK ve onu takiben
BUCHANAN, dis ticaret tesiri bakimimmdan mamiilleri iice ayiriyorlar:
(36)

(1) ilave olarak ihrac edilen veya ithal edilmekte olan mamiiller
yerine ic piyasade kullanilan mamiiller. Bu gekilde tarif edilen mamiil-
ler degerleri miktarinda bir ihracat artmas: veya ithalat azalmas: temin
ederler. O halde TBT leri mispettir.

(b) Ic piyasada evvelce kullanilmakte, olan benzer mamuller yeri-

‘ne ikdme edilerek satilan mamiiller. Bunlarm TBT leri notr sayilmak-

tadir.

(36) J. J. POLAK a. g m. s. 465-460. BUCHANAN a. g, e, s, 1029,
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(c). Evvelce satilan mamiiller ilave olarak ic plyasada satilary ma-
miiller. Bunlarin TBT leri miinakasalidir, (37)

Bazi mamiiller mahiyetleri icab:1 hic olmazsa bir muddet icin, satig
hasilatlar: ile biitiin isletme masraflar: kargilanamiyacak sgekilde sa-
tilacaklardir. Bu suretle istihsalle meydana gelen nakdi gelir, hasila-
min satis bedelinden fazla olmus olacakfir. Bu safi bir nakdi gelir art-
mas1 manasing gelir ve dolayly olarak ithalat talebini de arttirir. Kger
bazi1 yatirimlarin mahiyetleri icabr verecekleri mamillerin bu sekilde
nakdi gelirde enflasyonist bir artmaya sebep olacaklari kabul edilir ve
Tip 3 mamilller bu sekilde tarif edilirlerse, bunlarin TBT sini menfi o-
larak kabul etmek lazamdir. Ve bu, “dolayli olarak” bodyledir. POLAK,
bilhassa hizmet seklinde hasila verecek yatirimlarin, mesela miinakale
tesislerinin, hic olmazsa helli bir devrede, mahiyetleri icabr bdyle bir
igleme tesiri yapacaklarini digliniyor. (38)

Isleme safhasi icin yatirimlarin mamiillerine gore fic tipe ayrilma-
sinin pratik neticesi su oluyor: “Her devrede yatirim terkibi o sekilde
olmahdir ki, Tip I yatirimlarin islemesi ile elde edilecek TBT, piitiin
vatirimlarm yatirnm safhalarimin ve Tip 3 yatirimlarin igleme safha-
larinin menfi TBT sini telafi edecek kadar olsun.

Yukariki izahlardan da anlasilacag: gibi igleme safhasinda bir ta-
kim dolayli tesirler dogabilir. Bu dolayli tesirler yalniz Tip 3 memiil-

{37) Miinakasanin sebebi liciineii tipin sarlh bir sekilde tarif edilmemis olmasidir.
Once soyle disliniilmiistiir, (BUCHANAN) (105): Bu ilAve mamiiller istihsal edilirken
faktorlere gelir dagitilacaktir. Bu suretle nakdi gelir arfmis olacaktir. Artan nakdi ge-
lirin bir kism ithalat talebini arttiracaktir. Buna mukabil ilhracat  imkaminda bir
arima olmamistiy. O halde dahilde, Evvalc_f& satilmiakts olan mamiillere 1lave olarak sa-
tilan biitiin mamiiller menfi bir TBT vereceklerdir. KAHN, bunu kabul etmiyor (a. g.
m. s. 44-45). Ciinki, istihsal ameliyesinin basarili olmas: demek, biitlin maliyvetin satig
hasilath tarafindan kapatilmas: demektir. Aksi takdirde mamiiliin satilamamas: ve ya-
tirimin basarisizlifa ugramasi mevzubahls olurdu. Basarisizhk ihtimali nicin yalmz tip
lic ka,asitesi icin yatirimlarda mewvzubahis de, tip bir ve ikide degil? Bu, umumi bir
haldir. Ve her yatwrim icin ayni neticeyi verir. O halde yatirimin bashrily oldugunu ve
satis hasilatinin maliyeti kapattigini kabul edecefiz, Bu, yeni mamiile, sebeb oldugu
nakdi gelir artmas: kadar para harcandigi manasir.: gelir. Yani bu nakdi gelirle, onun
dogmasina sebeb olan hasila satin alinmig olmaktadir. Ancak, isleme safhasinda mey-
dana gelen nakdi glirin satis hasilatindan fazla olmasi mevzubahisse, menfi tesirler
dogacaktir. Fakat bu islem= safhasinda istihsalin enflasyonist bir sekilde finanse edil-
mesl manasina gelir. Enflasyonist finansmatn },rat-lrlmm ve onun leticesinde elde edi-
lecek mamilin mahiyetine ¢k siki bir sekilde bagli oldugu stiphelidir. Bunu daha cok
gellel sartlar (meselad biitce fazlasimin bulunup bulunmadigi) tayin eder. Bu sebeble
KAHN bir Tip 8 mamiiliin tarif edilmis olmasini fazla manidar saymamaktadir,

(38) POLAK a. g m. s. 469 ;

A
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lere mahsus olmayabilir. Sonra da, mamiilleri boyle kesin olarak bir
tipe koymak kabil nlmayabilir. Bunlardan deolayi isleme safhasi tesir-
lerini dahakesin bir gekilde ifadeye caligmak faydall olacaktir. Bunu

yapmiya da CHENERY tesebbiis etmistir. (39)

CHENERY, isleme safhasimin tesirleri dogrudan ve dolayli tesirler
olarak iki kisimda miitalaa ediyor. Dogrudan tesirler (B’s) su sekilde
ifade olunuyor:

B, —=¢e(l —mp) X —cmp X 4+ g(mp: — mp)X

Bu formiilde '

X hasih degeri
e  bu degerin ihracata veya evvelki ithalati ikemeye giden ytlz-

desi

g X 1 evvelce kullanilan ic piyasa mallarmmi ikémeye giden
yuzdesi | |

C dahildeki istihlaki net olarak arttiran yuzde
(vani e -+ g+ '¢' = I dir.)

mp vatirimin meydana getireegi X icin miistahsil ithalati mar-

jinal nisbeti, yani hasila degerinin isleme safhasmdaki itha-

lata atfedilebileek kisminin matjinel nisbeti
mp; eski mallardan bir kismunin istihsalinin  durdurulmasimin
miistahsil ithalatinda tevlid ettigi azalmanm marjinal nisbe-
ti. i

Simdi, burada istihsel edilen deger X tir. Ancak bunun eX kadarl
ihracati arttirmaya veya ithalati azaltmaya yariyacaktir. Bu dahi net
degildir. Clinki X hasila degerinin meydana gelepbilmesi iciny, ham ve
vart mamiil maddeler seklinde bir mustahsil ithalatina ihtiyac olmus-
tur. O halde, eX kemiyetinin, bu mistahsil ithalatma tekabul eden
eXmp kadarmi bundan cikarerak, bu net mispet TBT yi elde ederiz.
eX — eXp = e(I — mp) X. Bu, yukardaki formiildeki birincl
terimdir ve isareti pozitiftir. e nin degeri sifir olursa, bu terim sifir o-
lur. Yani tip 2 ve 3 mamiiller icin sifirdir. Negatif olmasina Imkai

voktur,

Bu terim X hasili degerinin yalniz ihrecati arttiracak veya ithala-

t1 ikdme edecek kisim icindir. Halbul{_i X 1n bir kism dogrudan dog-
ruya ic istihlakte munzam bir artmaya sebep olacaktir. Bu kisim cX

kadardir. Bu kisma digen miistahsil ithalati safi menfi bir tesirdir.. O

halde ikinci terim — eXmp oluyor. ¢ veya mp dens biri veye, her ikisi
O olursa, bu menfi tesir ortadan kalkar.

v

(39) CHENERY a. g m. s. 89.
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X hasila degerinin gX kismi evvelce mevecut bir dahili istihsal ika-

me etinektedir. Bu kisma diisen miistahgsil ithalati gXmp; kadardir.
Ancak ikame edilen istihsalin de gXmp; kadar bir miistahsil ithalat:
vardl (bw istihsal kame edildigine gdre, baska bir mamiil oldugu hal-
de hasila degeri aynidir veya bu degerin ikéme edilen kismi da ayni
dir). Eger gXmp:, gXmp den blyviikse, ikame keyfiyeti tediye blancosu
bakirmindan avantajli olmustur. Bu sebeple bu terimden net tesir --

isaretle TBT ye dahil olmalidir. Eger yukarki miinasebet aksi ise, yani

ikdme dolayisiyla miistahsil ithalati artmigsa tesir — isaretle TBT ye
katilinahdir. Bu ytizden t¢linet terim - gXmp: — gXmp — g (mp, —
mp) X seklinde kurulmustur.

Yatirimin igleme safhasindaki dolayli tesirler B, seklinde goste-

riliyvor ve asagidaki formiille ifade olunuyor:
B =—mzf (I —mp) X —mzB,

Once yatirim safhasindaki TBT meselesini ele alalim. Dis ticarete

nansa edilen yiizdesini gosteriyor. O halde demin miinakaga ettigimiz

satig hasilatinin maliyetten digiik oldugu halde, bu farkin satis hasila-
tma nisbetini ifade edivor. fX maliyetin satig hasilatindan fezla olaw
miktarini gosterivor, vani enflasyonist nakdi gelir artmasini ifade edi-
yor. Biiyle bir nakdi gelir artmas: olunca, bu, harcanacak ve cogaitan
emsal (z) islemiye bashiyacaktir. Ancak cogaltan emsal, farkin blitiini
iizerinde iglemez. Cinku fX n bir kismi dahi, mtstahsil ithalati kargi-
l1ig1 olarak digari odenecektir. Bu kisim mpfX tir ki, dahilde enflas-
yonist bir gelir artmasina sebebiyet vermiyecektir. O halde maliyetin
satis hasilatindan fazla olan kismindan bunu cikararak, vyurt ici ilk
enflagyonist gelir artmasini bulmak ldzim, vani X — mpfX 1 esas
olarak almak lazimdir., Cogaltan emsal bunun lizerinde isleyerek ' co-

galmis nakdi gelir artmalar: toplamini verecek. Buna da marjinal it--

halat temaytlit (m) tatbik edilerek, bu kisimdan gelen ithalat artmas:
bulunacak. Tebii menfi bir TBT oldugu icin isareti eksidir.

Simdi ikinei terimin izahina gecebiliriz, Isletme safhasmda dog-
rudan tesirler B’, kadardi. Bu, bir ihracat artmas: veya ithalat azalmas:

seklinde net bir tesirse - iseretlidir, aksi takdirde — isaretlidir. Ikin-
ci terim genel isareti — olduguna gore --B’s ile, ikinci terim menfi

bir TBT seklinde tezahiir edecek. Bunun mands:, yatirimin igleme saf-
hasmda dogrudan tesir tediye blancosu fazlasini arttiracak veya agigi-
ni1 azaltacek gekilde tezahiir ederse, bunun milli gelir tizerinde tipk:
bir yatirim artmas: gibi tesir edecegi, yani cogaltan emsalin islemesi
ile milli geliri arttiracagidir. Milli gelir artinca sifirdan biiylik mat-
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jinal ithalat temeayiiltinden dolayl ithalat talebi de artacaktir. Bu ise
menfi bir TBT olarak hesaba katimahdir. @

Buna mukabbil dogrudan tesir safi olarak menfi is¢, yani — B’s
ise, ikinei terimin isareti -+ olacaktir. Yani bu terim miispet bir TBT
doguruyor sayilacaktir. Eksi dogrudan tegir, yani ithalat fazlasmin
artmasit veya tediye blancosu acigmdaki bilylime veya fazladaki azal-
ma, tipki yatirimda bir azalma gibi milli geliri azaltir. Azalme miktar:
(z) emsaline gore belli olur. Milli gelir azalinca marjinal ithalat tema-
yiiliiniin gosterdigi nishette ithalat talebi de ezalir. O halde miispet bir
TBT tesiri: o halde, menfi bir dogrudan tesirin, muspet dolayli tesiri
ve miispet bir dogrudan tesirin, menfi bir dolayh teslri olmaktadir ve
yukardaki ikinci terim de bu tesirin olgisudur.

CHENERY, bir vatinmin gerek yapilma gerek igletme safhasin-
‘daki TBT sini B ile gostermektedir, Bu, yatirim safhesindaki tesire is-
" {eme safhasinin dolayli ve dogrudan tesirlerinin ilavesi ile elde edili-
yor. Yalniz B, yatirimin bir kismidir ve bir stok mefhumudur. Igleme

<afhasmin tesirleri ise hasili degerine baglh olarak yillik kemiyetler ya-
ni akim mefhumlar: olarak ifade edilmislerdir. Bunlari toplayabilmek
icin B; kemiyetini yilhk bir kemiyet haline irca etmek diistiniilebilir.
Bu suretle mukayese edilen iki yatirim projesinin TBT tesirlerinin bu-
tiinii yillik olarak ifade edilmig olur. Bunun icin By 1 bir a terimi ile
carparak yillik bir akim haline irca ediyor. Biitin yatirimlarin B, leri
bu ayni a ile carpilacaktir. a miirekkep amortisman ve faiz nisbeti ola-
rak tarif edilmektedir. Bu tarif pek sarih degildir. Mamafih kendisia
yerine % 10 nisbetini kullanmaktadir. (40)

(4¢) CHENERY, a. g. e. s. 10. a hakkinda hic bir izah vermiyor. Keyfi bir terim
olarak, alindigy anlasihyor. @ miirekkep amortisman ve faiz misbeti hakkinda bir tefsir
su olabilir: Bunun degeri “keyfi bir tarzda” secilecek itfa miiddetine baghidir, Bu mud-
detin tayini icin 6nce ekonomide muhtelif miiddetli boreclanmalar icin tatbik edilen
faiz hadlerinden biri alimir. Bu faiz hadleri ¢ok kere borglanmanin miiddetine gore
‘degisir, meseld 6denmesi 5 senede tamamlanacak bir borclanmada faiz, 18l senede ta-
mamlanacak bir borclanmaya nazaral, diger sartlar ayni ise, daha diugiktir. Boylelik-
le hir faiz haddinin secilmesi, meseld % T nin alinmasi, ayni zamanda bir itfa mid-
dettinin de kabul edilmesi marnasina gelir, Diyelim ki, umumiyetle 1f) senz icinde ta-
‘mamile itfa edilen borciar % T Uzerinden verilmektedir. Simdi 100 lirahk ve 1{ sene-
de odenip bitecek bir borg icin, her sene yapilacak odeme (ana para itfas1 -+ faiz)
aym olacak sekilde bir fablo tertiplenebilir. Bu miktarin bore tutar: olapy 100" liraya
nisbeti, mesgul oldugumuz a y: verir. a ne kadar kiigiik olursa, yatirim safhasi tesirl
nisbeten biiyitk olan projelerin o kadar lehine olur. Binaehaleyh a y1 degistirerek iki
projenin nisbi iistiinlitk durumlarina tesir etmek kabildir,
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Boylelikll toplam TBT
B=-2aB. I B, +B",

seklinde ifade olunuyor.

D. YATIRIM TERKIBININ TAYINI

I

Simdiye kadar muhtelif yatirim kriterleri tizerinde durduk. Bun-
larin bir kismi birbirlerine alternatif teskil ediyor. Bir kismi da diger-
lerinin eksik biraktigr ve fakat, iktisadi gelisme hedefi bakimindan ii-
nemli hususlar: tamamlbiyordu. Bir kere iktisadi gelisme herefi baki-
mindan diiglintilebilecek kriterilerin listesi (alternatif veya tamamla-
yicl) burada sona ermiyor. Meseld BOHR, az gelismis memleketlerde op-

timal capr nisbeten kiiclik (clinkii bu memleketlerde talep kiyafetsizli-

gi de mevzubahis) ve meharetli isciye fazla ihtiyac gostermeven (ciin-
ki kullanilacak isciler ziraatten celbedilecek vasifsiz iscilerdir) endiist-
- rilere yatirimlarin uygun olacag: fikrindedir. Optimal cesameti, toplam
igci. sayis1 ile ve maharetli isci ihtlyacini da, bu iscilerin toplam is-
ci sayisina nisbeti ile gostermeyi teklif etmektedir. Tabiatiyla, her iki
kemiyet bakimmdan da kiiciik degerler vermesi, bir endistrinin az ge-
lismis memleketlere uygunlugunu gosterir. (41)

Farazi numerik bir misilden istifade edilerek bu durum gosterilebilir. A ve B gibl
iki alternatif yatirim projesi kabul edelim yatirim safhasi ve isleme safthasi tesirleri
lira olarak gosterilmis olsun.

B | B, a aB, + B,

A — HCioW: - 10 Yo A B

B — DI |- 10 100 —31010 —400
D0 — 400 —150
20 — 1100 {0
110 0 1 20
5 - 5D 1 75
1 4 20 4+ G5
0.5 -+ 95 - 97,5
0,1 -+ 99 4 88,5

Bu misalimizde, % 100 den % 0,1' e kadar a deﬁerleri alinmasinin, B nin A ya iis-
tiinlitk durumunu degistirmedigi goriilliyor. Yalmz, tstinliigi gosteren kemiyet a=— %
100 icin —500, ve a=% 0,1 icin 0,5 tir. TBT nin meselda SSV ile birlestirilecegini

(41) BOHR - a. g m. - s. 162-164
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Boylelikle yatirim istikdmetleri ve sekilleri hakkinda tercih yapi-
lirken birden fazla kriterin mevzubahis olmasi miimkiindiir. Ke:gilasa-
cagimiz ilk mesele bu kriterlerin hep birarada nasil kullanilabilecegi-
dir. Tabii buyada birbirlerile kabili telif olan , ve birbirlerine in-
zimamen kullanilabilecek kriterlerden bahsediyoruz. Yokss mesela ba-
sit sermaye kesafeti kriteri ile SSV nin veya tarif ettigimiz gekilde YY'I
ile TBT nin birarada kullanilmalar: mevzubahis degildir. Mesgela ser-
maye kesafeti, TBT, mevsuf isci ihtivac: ve optimal cesamet birarada
kullanilabilecek kriterlerdir. SSV ve TBT yi veya SSV ve YYT yi de
birarada kullanmak mumkiin olabilir.

Bu hususta akla gelebilecek bir yolu gostermek tizere, yukarda bi-
rarada kullanilabilecegine isaret ettigimiz doért kriteri alalm. Bunlar:
opstermek tizere sirasiyle I' I, TTI ve IV rakamlarin: kullanalim. Bu
krierlerin bir arada kullanilmasi suretile bir tercih sirasma konulma-
s1 mevzubahis yatimimlar da A, B, C, D, E, ve F' olsum. Yapilacak ilk
sey bu alt1 yatirim projesini ayri ayri herbir kritere gore - bir siraya
koymaktir. Bunun icin, meseld I bakimindan 6 yatirim projesinden her
birinin d gerini tesbit etmek lazamchr. Bunun yapildigim farzedelim.
Yukardan asagiya dogru, her bir kriter bakimmndan yatirim projelerini
uygunluk sirasina koymak kabildir. Bir proje otekinin ustundeyse, o
kriter bakimmdan deha uygun sayilir. Ayni hizaya yazilmigsa, arala-

ditgiinelim (sayfa 346 ya bakimz} S5V bakimindan A, B, ye tistiin cisun, TBT bakimin-
dan B, A ye iistiindiir ve bu ustinlik buradaki misalimizdeki gibidir, Sayfa 348 da
mevzubahis edilen © emsalinin belli ve muta kir degeri ile her iki kriter bakmmindan bir
arada hangisinip daha iistiin olacag, a icin kabul edilen degere bagli olacaktir, Esasen,
a icin kabul edilen deger, esas alinan “gelisme zamani"m vermis oluyor. Mesela a =
o, 100 alimrsa, mukayese yapilacak gelisme zamanl yalmiz bir yil (yvatrmun igleme
yili) dir. Gerl kalan zamanda hangi endustrinin ustiin olacagi meselesi ile ilgili degi-
W4 a=% 20 alimirsa, mukayese 5 yildan biraz fazla bir zaman i¢in vapilmaktadir.
a— % 1 alinmasi, mukavesenin 100 yili bir miktar asan bir zaman I¢in yapilmakta ol-
dugunu gosterir. O halde, a terimi goriindiigii kadar masum degildir., Arkasinda TBT
bakimindan bir gelisme zamani faraziyesini gizlemektedir. Bu misalimizde, gerek A ve
gerekse B ig¢in, B, = 100 olarak alindigindan bu hal pek belli olmuyor. Meseld diger
butin terimler aymi, fakat A icin B, = 120 olarak alinsa idi; TBT bakimmindan dahi
iki endiistri arasindaki fistiinlitk durumunun, a icin kabul edilen degere gore degise-
cegi goriliirdii. Bu takdirde 20 sene dahilindeki mukayeselerde TBT bakimindan B
iistiin, 25 sene civarindaki mukayeselerde iki eindustri farksiz, fakat 30 seneyi agsan bir
gelisme zamani kabul edildigi takdirde A min stiin oldugu goriiliirdii. Demek ki, a |
icin kabul edilen degerle, mukayesenin haingi zamahn siivesi i¢in yapilacag: da tesbit
edilmis olmakindir, Acaba hangi zaman stivesi uygundur? B, eksi ve cok ‘hallerde B,
art: isaretli olduguna gore, mesele tediye blancosu tazyiki bakimindan miispet tesiri&*:
re @tfedilen degerin zaman igindski seyrine bagly ﬂ]ﬁli&kiil‘. Yani a nun degeri ile 1
icin konhulan degerin zaman icdindeki seyri arasinda bir miinasebet olacaktir.



344 NEJAT BENGUL :

rinda fark yoktur. Agagidaki tablo kriterlerin herbirine gore yatirim
projelerinin siralanmalarini gosteriyor.

TABLO
[ [T I11 1Y
B.D B.E D e
A D B AD
C A AQ, C
DR @l E 15
g 0

Her kriter bakimmdan yatirim projeleri arasinda bu miinferit si-
ralamalar: elde etmis olmakla ig bitmis olmuyor. Clinkii yapacagimiz
nihai tercihi butiin kriterlerin bir arada tayin etmesini istiyoruz. Bu-
nu yapmak icin bir yol, mevzubahis dért kriterimiz arasmda 6nem
munasebetleri tayin etmektedir. Kriterlerin kendileri ¢nem baki-
mindan siraya koymamiz icebeder. Bu énem miinasebetleri sistemini
agagidaki gibi kurdugumuzu farzedelim:

L LT B I in 1T nin TII ten III iin IV ten 6nemli sayil-
rigimi gosterir. Minasebetler rabitalidir, yani yukardan I, T11: T eye
I, TV tarife gore elde edilir.

Bu minasebetten (I ile I1II), (IT ile IV) cikar.

Bunlara ilaveten:

(I ile III), I kabul edelim. Yani II ve III {in birarada onemleri,
I inkinden fazladir. Aym sekilde
(1II ile ITV), II ve
(I ve TV)? (IT ile LII), yani gayrimuayyendir.

Simdi herbir yatirim projesini diger 5 tanesi ile ayri ayri herbir
kriter bakimindan karsilagtirarak ve bundan sonra énem miinasebet-
leri sisteminden istifade ederek, biitiine kriterlerin tesirlerini birarara
gosteren  nihai swalamaya varabiliriz. Bunu yaptigimiz takdirde

B

D
A
C
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"

K siralamasini elde ediyoruz (42). Yani
en uygun olan yatirimin projesi (biitiin kriterler bakimindan bhirarada
en uygun olan) B dir. En az uygun olan da F dir.

Gorialdigii gibi, bu cok basit bir birlegtirme metodudur. Sadece
kaba siralamalara ve onem munasebetleri sistemlerine dayenarak ta‘-
biki mumkundir. "

Eger her yatirim projesinin her hir kriter bakumindan durumunu
kemmi bir degerle gdstermek kabil olursa, projeler aragsinda tercih da-
ha mitekamil bir yolla, yapilabilir, Bunun igin mesela her endiistri ¢l
sermaye kesafetini, TBT yi ve meharetli isci ihtiyacimi gosteren fark-
i sayilan elde edecegiz (43). Sonra kriterlerin her biri icin, atfettigimiz
oneme gore emsalleri kabul edecegiz, Projenin her bir kriter bakimdan
degerini gosteren sayilar: bu onem emsalleri ile carparak bu sekilre el-
de edilen carpimlarin toplamlarini alacagiz. Iste bu toplamlar, butun
kriterlerin tesirini aksettirmektedir. Yatirim projeleri bu toplamlarin
kullanmasi suretile tercih sirasia konulacaktr.

CHENERY, yatirim projelerinin safi sosyal verimleri ile  tediye
blancosu tesirlerini terkip edip, “acik ekonomide bir safi sosyal verim”

(42) Bu nihai siralamay: elde etmek icin tablodan ve onem miinasebetleri siste-
minden istifade edilerek su siralamalar yapiliyor:

AR AT AT
AT A
B ‘B B B.B B
A G DB
Gt RS NG
G IC U E U
DD, BRI
o A Ty e AR
E A B C'D E
FE B E FE
A iR D iR
s ekl ol o

(43) Bir kriter bakimindan mevzubahis alternatif projelerin degerlerinin hep bir-
irlerinden farkli olmast icab etmez. Bazi projeler bir kriter bakimindan aym degeri ve-
cobilivler. Fakat birbirlerinden cok farkli degerleri de verehbilirler. Bu husus bilhassa
fazla Snemli sayilmiyan kriterler bakimindan bir mahzur sayllirsa, degerler katagori-
lere ayrilabilir (mesela 0-100 ve 100 den bityiik gibi) ve her yatirim projesine ait de-
ger, degerin icinde bulundugu katagori (veya katagorinin  orta noktasi) farafindal
temsil ediliv. Bu, bu kabil kriterler bakimindan projeler arasinda ufak tefek farklarin
ifna edilmesl manasimma gelir.
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mefhumuna (SSV+) varmak icin, TBT yve boyle bir emsal tatbik ediyor,
Buna r diyor. Yani SSVa = SSV + rTBT oluyor. r, TBT yi SSV cinsinden
ifade etmekte kullanilacak bir katsayidir; tediye blancosu tazyikinin sid-
detini aksettirir. Yani iktisadi gelisme hedefi bakimindan vatirim pro-
jelerinin dis tediye vasitasi temin etmeleri veya bunlari ekonomi ile kul-
lanmalar1 ne derecede 6nemli ise r in degeri o kadar biiyiik olur (44).

Gortldigu gibi, her iki metotla da, ige az cok keyfi unsurlar: (énem
miinasebetleri veya emsalleri ile ilgili olarak) dahil etmeden yatirim
projleri arasinda bir tercih sirasmma ulagmak kabil olmuyor, Bunun ya-
pildigini farzetsek bile, terkibin tayininde baska giicliikler de vardr. Me-
selad, su veya bu yolla alternatif yatirim projeleri  (45)
lcin  SSV a lar1  hesaplamis  olalim. Buna gore projeler arasin-
da tercih sirasit tesbit olunabilir. Fakat tercih sirasininy meydana geti-
rilmesi «yatirim terkibinin» tayin olundugu manasina gelmez. Yani
bir devre icin belli miktardaki yatirilabilir kaynaklarm (ki bunlar bir
deger olarak ifade olunacaktir). Bu alternatif projeler arasinda nasil
tevzi olunacagi hentiz belli olmamistir. Neden dolay1?

(44) CHENERY - a. g. m. - s. 81 ve 85. CHENERY, r in dis tediye vasitasi ka-
zahcina veya tasarrufuna tatbik edilen bir prim  scklinde ‘telakki edilebilecegini wve
belli bir durumda bir memleket parasimin dis kiymetinin, muvazene dis kiymetinden
yitksekligine hagh olacagin be'irtiyer. Eg r tedive bléngosunu+ kendiliginden muvh-
zeneye gelmesl bekleniyorsa, yani tediye blincosu tazyiki yoksa r — o olarak alinabi-
lir, Fakat CHENERY, &z gelismis menfleketlerin cogunda r m sifirdan bliylik olarak
alinmasinin dogru olacag fikrindedir. Ciinki bu memleketlerde halen tediye hlangosu
acigl mevcuttur, Acigi kapatmak icin alternatif yol (yatirnmlari bu esasa gire vapmi-
ya alternmatif olan yol) devaliiasyon veya fiziki kontrollar: arttirmaltir. Her iki halde
de'bu memleketlerin milli geliri {izerinde menfi tesirler meydana eelir (ticaret hadle-
rinin bozulmasindan dolayi1). Bunun manas: 1se, yatirimlarin safi hasilasinin diisme-
sidir. O halde r, TBT lnin SSV cinsinden ifadesine yarayan bir emsaldir,

(45) Buradaki “yatirim projeleri” tabirinin de bir gicliigih gizledigine dikkati
cekmemiz ldzim. Eger yatinim projelerinin farkli endiistrilere ait oldugunu diistiniirsek
su mesele ile karsilasiyoruz: Her endiistride alternatif teknikley oldugunu kabul ettik.
Bu alternatif tekniklerden hangisi icin SSVa hesap olunacak ve o endiistrinin SSVa si
olarak kabul edilecektir. Ef:r yatirim projelerinden kasit, ayni endiistride alternatif
tekliklere ait yatirim projeleri ise, yatirnm haceminin endiistriler arasildaki boliinmesi
nasil vapilacaktir? Mevzubahis tekniklerin en az hirinde boliinmezligin mevzubahis ol-
madig: farzedilirse soyle bir yol makul olabilir.: Once her endiistride biitiin makul
alternatif teknikler icin SSVa lar hesaplamir (bunlarin marjinal olarak hesaplanmas:
demiek, boliinmezliklerin bulunmadigimn kabul edildigi demektir, vani belli tekmik-
lerin mahiyetleri icab: digerlerinden farkli yatirim miktarlariina thtiyac gosterebilecegi
ihtimali nazar: itibare alinmamaktadir). Bunlardan en buylgiiniin, o endiistrinin SSVa
sim temsil ettigi kabul edilir. Ve hu, diger endistriler icin ayni sekilde elde edilecek
SSVa larla mukayese edilir.
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Yatisim projelerinin hesap edilen S5Va lari, muhtelif projelerde ya-
farvm birimi baswa acitk ekonomi safi verimini gostermektedir. O hal-
de bunlar “marjinal” mefhumlardir. Fakat bu mefhumlarin belli hir ya-
tirim hacminin terkibinin tayininde kullanilabilmesi icin seyirlernin bi-
linmesi lazimdir. Mesela, yvatirim hacmini 10 egit kisma boldiik. SSVa s1
en yiilksek olan projeye bir birim yatiracagiz. Peki ikineci birimi nereye
vatiracagiz? SSVa si en yliksegin hemen altindaki projeye mi? Neden
onada, tekrar en yiksek SSVa liya degil? Eger SSVa larm “linear” ol-
duklarini, yani o projeden kag tane yapilirsa yapilsin SoVa degerinin de-
gigmiyecegini kabul edersek, o zamar teferriiath siralamalara ihtiyag yok=
tur. Sadece en yiitksek SSVa 11 proje tayin edilir ve biitiin yatirim hacmi
bu cins projelere tahsis olunur. Fakat bunun realist bir faraziye olmadigi
aciktir. Esasen SSVa nimn bir marjinal mefhum olmasiminy manasi, bir sa-
hadaki veya bir proje nevinden yatirim hacminin bir fonksiyonu olarak
“degismesi” dir. Tabiatiyla bu hacmin eksilen bir fonksivonu olarak ka-
hul edilecektir. Boyle olunca biitin yatirilabilic kaynaklarm SsVa s1 en
viiksek olan projeye tahsisi mevzubahis olamaz, Yatirim terkibinin ta-
vini icin muhtelif projelerin halihazir SbVa larimin ve bunlarin degisme
hadlerinin bilinmesi lazimdir. (46).

Muhtelif yatirim projeleri igin SSVa lari ve bunlarin her yatirim pro-
jesine tahsis edilen yatirim miktarina gore seyirleri belli olunca, buturn
projelerde SSVa larm egit olmasmi temin edecek yvatirim terkibi, 1kti-
sadi gelisme hedefi bakimimmdan en uygun terkip sayilacaktir. Yani yea-
tirim terkibinin tayininde mevzubahis olan, agik ekonomi safl sosyal ve-
rimlerinin (marjinal) biitiin saha ve tekniklerde egitlestirilmesidir.

11

fktisadi geligme icin yatirim kriterleri meselesinin daha ziyade tek-
nik wvechelerinin miinakagasy burade bitiyor. Nazary dikkatimizi celbet-

(46) CHENERY, esas ititarile hususi tesebbiise dayanan bir ekonomi diisiinerek ya-
tinm terkibinin tayini hususu iizerinde ayrica durmuyor. Muhtelif yaticim projeleri
icin hesaplar yapilacaktir. Ve yatirim ylapmak isteyen hususi miitegebbisler, izin almal
mechuriyetindedirler (cogu dig tediye vasitasinin ihtivac doguracagindan ve bu kontrol
edildiginden, yatirim kriterleri de bu safhada tatbik edilebilir). Izni verecek makam,
o devre igin belli bir SSVa deferini tespit etmistir (bu adeta sosyal bir falz nisheti-
nin tatbik edildigi manasina gelir). SSVa lari bunun {istiindeki biitiin yatirim projeleri
icin yapilan miiracaatlara izin verilecektir. Bunun- altinda SSVa veren projelere ise
miisade edilmiyecektir. SSVa s1, tayin olunanin ustunde kalan yatirim projeler arasif-
da yatirim terkibinin boliinmesi yine “hususi tesebbiisiin fiyat mekanizmasina gore”
olacaktir. a. g m. s. 79,
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mesi icab eden bir nokta, yatirim kriterleri hakkindaki telakkinin ka-
palt veya acik ekonomi faraziyelerinin kabiiliine gore bir hayli degige-
cegidir, Bu da tabiidir. Acik ekonomi faraziyesi kabul edildigi zaman, fii-
- len yapilmakta olan sey, milletlerarasi rasyonel, isholiimiiniin bir ekono-
miye temin edecegi avantajlara fazla ehemmiyet verilmesidir. Bu suret-
le yatirim terkibinin tayininde mukayeseli maliyet masraflar: veya 1nis-
bi evantajlar prensibi de rol oyniyacaktir. Bir andaki durwm bakimi-
dan, bir memleketin nisheten {istiin oldugu sahalarda istihsalde bulun-
mas1 avantajli olabilir. Fakat bu “statik” bir iktisadi refah kaidesidiz.
Iktisadi gelisme ise zaman icinde cereyan eden ve ister istemez istikba-
le miteveccih olan bir projedir. Statik aileelri dinamik gelisme
prosesi bakimindan kaideler elde etmek icir: kullanirken, bazi vakialari
gozden kacirmamak lazimdir. Bugtiun, diinya ekonomleri gelismismems-
leketler ve ‘az gllismis memleketler diye iki biliyviik gruba béliinebilir.
GUNNAR MYRDATL’a gore, bu iki grup arasindaki serbest
ti caret, «esase geligmig, bulunan sahalardaki ge-
ltymenin stiratlenmesine ve buna mukabil az
Onun gortslerini teferruati ile nakletmiyecegiz. Fakat iki gurup arasmda
serbest ticaretin bu sekilde netice verebilecegini ve bu bakimdan orto-
doks dig ticaret teorisinin vakialarla kabili telif olmadigini belirtivor.
(47) Eger serbest dis ticaret doktrinime sadik kalinirsa, bugiinin az
gelismis memleketlerin gelisme imkanlarinin daralmasina sebep olabilir.»
iptidai ekonomiler olarak kalmiya, mahktm olacaklardir. Ciinki, mu-
kayeseli maliyet masraflar: esasina gore, bugiinki prodiiktivite gartlar
ile, bu ham maddelerin az gelismis memleketlerde iglenmeleri, vyani
‘sanayiin bu memleketlerde tegekkiil etmesi, hicbir zaman istifadeli sa-
yumiyacaktir. Fakat az gelismis memleketlerdeki nufus tazyiki ve tabii
kaynaklarin simirll olmasi vakiasi nazari itibare alinirsa, iptidai mad-
«de mistahsili olarak bunlarin gelismis memleketler arasina karisabile-
cekleri, yani heyat seviyelerinde hatir1 sayilir yiikselmeler elde edebi-
lecekleri diigiiniilemez. Iptidai madde istihsal ve istihracinda makine
kullanmak imkanlar: hudutsuz degildir, Bu imkéanlar dahi, bu sahada-
ki istihdamin azalmas: ile miimkiin olabilir. O halde gerek ekonominin
cortalama prodiiktivitesini ylikseltmek bakimindan, gerekse nufus arti-
sinl yvavaslatmak bakimmdan sayilesme ve imalat endistrilerinin ku-
rTulmasi, bir zarurettir. Fakat acilk ekonomi faraziyesi boyle bir ihti-
vaca uygun degildir. Az gelismis memleketlerin pazarlik durumlar:
kuvvetli degildir. Bu sebeple bunlarim gelismis ekonomilerle ticareti

G

(47) GUNNAR MYRDAL - Development and Under - Development: A Note on
the Mechanism of National and Internatiomal Inequality - Nationkl Bank of Egypt,
Fiftieth Anniversary Commemoration Lectures, Kahire 1956 s. 49.
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daima bu ekonomiler tarafindan empoze edilen sartlarda vuku bula-
caktir. Avrupa memleketleri ile aligveris yapacaksaniz, liberasyonu
tathike, GATT’ta faal olmiya (yani tedricen giimriik duvarlarimi indir-
miye) mecbursunuz. Esasen giimriik duvarlarini yuksek tutmak weya
liberasyonu reddetmek, bir dereceye kadar kapali ekonomi faraziyesi-
ni benimsemek manasma gelir. Peki bunun manasi, bugiiniin az ge-
" lismis memleketleri bakimindan kapali ekonomi faraziyesinin daha
uygun oldugu mudur? '

Bugliniin az gelismis memleketleri diistiniirleri, iktisadi gelisme
meselesi mevzubahis oldugunda, Sovyet Rusya misali iizerinde durmi-
ya temayul ediyorlar, 20. asrin ikinci geyreginde Sovyet Rusya’nin bii-
yuk bir iktisadi geligmeyi tahakkuk ettirdigi inkar edilemez bir vakia-
dir. Bunun, mecburi is kamplari, siyasi hiirriyetlerin kaldirilmas: ve
cesit cesit baskilardan dogan istiraplar seklinde bir agir maliveti oldugu
da, bizzat buglinki liderleri tarafindan ifade olunmustur. Buna ragmen az
gelismig memleketlerdeki bircok diisliniirler, bir memleketin  siiratli
iktisadi geligmesinin kollektivist iktisadi planlama ile ve otoratik siya-
si bir rejimle tahakkuk ettirilebilecegini diisiinmekten kendilerini a-
lamiyorlar. Mesela, sadece iktisadi geligmeyi temin icim hiirriyetlerden
ne kadar fedakarliga razi olunacagi meselesi olarak vaz ediliyor. Bir
kere bu fedakarhik goze alinabilirse bugiinki az gelismis memleketlerde.
Sovyet Rusyada elde edilen neticelerin aynen elde edilebilecegi fikri
yeyimak istidadimi gosteriyor. Amma bir vakia gozden kacirilmakta-
dir. Sovyet Rusya'da, kapali ekonomi faraziyesi tatbik edilmistir, YYT
¢cok onemli bir rol oynamigtir. Fakat milletleraras: iktisadi isholimiinii
nazari itibare almamakla kaybedilen avantajlar pek fazla olmamigtir.
Cunki Sovyet Rusya, genis bir memlekettir. Tabii kaynaklary bol ve
¢esitlidir. Nufusu, ihracat imkanlarmi diisinmeden bilyiik istihsal ka-
pasitesinin tesisine imkén verecek kadar fazladir. Bugilinki az gelismis
memleketler arasinda, belki valniz Cin ve Hindistan bu durumda ad-
dolunabilirler, Hindistan'in dahi durumu tabii kaynaklarimin cesitliligi

' bakimindan biraz su gotiiriir. Az gelismis memleketlerin cogu, kuctk
memleketlerdir. Tabii kaynaklar1 cesitli degildir. I¢ piyasalari fazla ge-
nis de degildir. O halde, bunlarin herbirinde kollektivist planlh iktisadi

o' gelisme tatbik edilse dahi, ayni neticelerin elde edilmesi pek mimkiin
olmiyacaktir. Bu memleketler icin kapali ekonomi faraziyesi uygun fa-
raziye olmiyabilir. Fakat tam serbestiye dayanan bir acik ekonomi ile-
de geligmeleri mimkiin olmiyacaktir. O halde bir cikmaz sokaga mm
girdik?

Bir yol var: Az gelismis memleketlerin kendi aralarinda ticareti
arttirmalari, yani acik ekonomiyi kendi aralarinda tatbik etmeleri.
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Diinyanin az gelismis sahalari, siyasi otonomive haiz kiiglik parcgalara
ayrilmig olmakla beraber, iktisadi bir biitiinmiis gibi hareket edebilir-
lerse, uygun metodlarla, nisbeten kise, bir zamanda nufug tazyiki prob-
lemini yenip, yliksek bir istihsal kapasitesi meydana getirebilirler. Bu-
pun icin bu memleketler arasinda siki bir iktisadi igbhirligine ve bilhas-
sa yatwrum programlarinan cok iyi bir sekllde irtibat halinde bulunma-
na ihtiyac olacaktir. Ancak bu sekilde, “kiiciik ve geri” olmanin, ikti-
sadi gelismeye koydugu simir, ortadan kaldirilabilir, Iktisadi geligme
volu, bugiiniin az gelismis memleketlerinin coguna ya hep birlikte ve
shenkli bir sekilde aciktir. Ya da, teker teker hicbirisi icin acik degil-
ir.
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