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EKONOM iK KR iZLERLE MUCADELE ETMEN IN TEMEL ESASLARI

Hasan ALPAGU"

0z

Bu calsmanin amaci, ekonomik krizlerin yapisini ve krimlearka planini analitik bir bakiacisiyla mercek
altina almaktir. Argtirmanin temel hipotezi, ekonomik krizleri kiiresdonomik sistemin bir parcasi olarak
kabul etme esasina dayanmaktadir. Boylelikle knialecadele daha gergekgi ve kolay ofacsavunulmaktadir.
Gergekten de her llke igin ekonomik yapiy! stabikzmek ve krizlerin ekonomik etkilerini bertarafek bali
basina bir miicadele gerektirmektedir. Konunun bu émemiinaen, bu ¢alma ekonomik krizlerin sebeplerini
ve krizlerin Ulke makroekonomik yapilar Uzerindedikilerini incelemektedir. Sonu¢ olarak Turkiyekie
ekonomik ve siyasi galineler konu ile ikilendirilmistir.

Anahtar kelimeler: Ekonomik Krizler, Liberal Ekonomik Sistem, ForexoiBa, Para/Maliye Politikasi

JEL: C78, D63, E12, F14

THE BASIC PRINCIPLES OF TACKLING THE ECONOMIC CRISI S
Abstract

The objective of this study is to take the backgsias well as structure of economic crisis fronaaalytical
point of view. The key and fundamental hypothedethe study is that economic crisis shall be acegats a
part of global economic system. Hence it will bsieato deal with crisis. In fact, it is always hatlenge for
countries to stabilize their economic structured &m fix the effects of economic crisis on theiroeomy.
Hereafter economic policy of countries are basedsoch a dual strategy, which aims to profit frone t
advantages of international collaboration and séime tries to overcome the effects of economicigran
economy. This study examines the causes of theoegioncrisis as well as their effects on the co@stri
macroeconomic structure. The economic and politilelopments in the Turkish economy also have been
associated with the issue.

Keywords: Economic Crisis, Liberal Economic System, Forexpc®t Exchange Market, Monetary/Fiscal

policy.

1. GIRIS
Globallesen diinyada herhangi bir Glkedeki ekonomik gpeéler dger Glke ekonomilerini de
onemli olgude etkileyebilmektedir. Bunun temel d@bese para ve varlik piyasalarinin
uluslararasi bir boyuta uamasidir. Bu gercek denge ve dengesizlik durumlaratastik ve
kayganlga sebep olabilmektedir. Bundan dolayr ekonomikl&ria ortaya ¢ikganini tek bir
sebebe hdamak ve aynsekilde krizden cilgi da tek bir enstrimanin devreye konulmasi ile
¢cozllecgine inanmak rasyonel bir yaklan desildir.

Bu calsmada ekonomik krizlerin sebep ve sonuclari glolediknelere paralel bigekilde ele
alinmstir. Calsmada ekonomik krizleri anlamanin ve krizlerle migladetmenin esaslari
deserlendirilirken, ayni zamanda ekonomi bilimine yggrim ve tanimlar kazandirma hedefi
gudulmigtar.

Calsma ayrica, Turkiye gibi hizla gemekte ve sehirlesmekte olan Ulkelerde, artan
sehirlesmenin topluma yukledi yeni yikumlaltuklerin Ustesinden gelebilme pgatden yola
cikilarak toplumun gegikesimlerine hitap etmeyi amaclamaktadir. Hakikatte sehirlere
akin eden kitlelerden 6nemli bir kesim, siurekliaartbir gilimle yatirimlarini daha 6nce
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yabanci oldgu borsa, “forex piyasasl” ve sermaye piyasasinigerdienstrimanlarina
yapmaktadir.

Ancak girsimci ruhuna sahip bu yeni yatirrmcilarin, krizlelogru algilama ve angoklari
hesaba katabilme gibi yonleri zayif kalmaktadir. @lisma bu eksii kapatmaya yonelik bir
katki sunmay! da hedeflemektedir.

2. CALI SMANIN OZGUNLU GU VE LITERATURE KATKISI
Birinci DUnya Savsl ve oncesindeki ekonomik krizlerin temelinde grdaddeleri kitlgl ve
kontroli hemen hemen imkansiz olanglda kosullarinin d@urdusu kitlesel salgin
hastaliklarin sonucu meydana gelen goc, sag&itlesel 6limler 6n plana ¢ikmaktadir. 1918
ve Ozellikle de 1945 sonrasi dinyanin 6nde geleaysiesmis tlkeleri bankacilik ve finans
araclarinin yaygin kullaniima imkanina katular ve béylece ygun bir ticari dgisim sireci
icerisine girdiler. Bunun sonucu olarak ortaya qikaizler daha ¢ok para ve finansgirakli
olmustur. Boylece ekonomik krizlerinin ana sebeplerisanda oOlcustiz bigekilde verilen
banka kredilerinin dgurdusu sorunlar, rant spekulasyonlar ve yatirimlarial rekonomik
yerine borsa ve doviz piyasasi gibi spekilatif Enacygunlasmasinin getirdii sorunlar 6n
plana ¢ikmgtir. Bagka bir deggisle sermaye sahipleri ¢cokcga tasarruf edip, dah@elzyatirima
yonelmektedirler. Yani likit sermaye yatirimlari hdacok borsa, emlak ve ggk finans
enstrimanlarina yonelmektedir.

Konunun bu 6nemine binaen, bu ¢alanin odak noktasi boélgesel ve ekonomik krizleri
uluslararasi krizler ile k@antili bir sekilde butincul bir bakiacisi ile ele alinmasidir. Her
olguda oldgu gibi ekonomik krizlerle micadele etmenin erythagelen yollarinda biri de
konuyu yeterince dgu bir sekilde tahis etmek ve hakkinda yeterince bilgi ve birikinadip
olmaktir. Bu b&lamda krizlerin sebepleri ve olasi ¢ozim seceneldralitik bir sekilde
mercek altina alinngtir. Boylece bu dgerlendirmelerde sadece belirli bir bdlge veya
donemde ortaya c¢ikan krizleri gl ayni sekilde bir bitin olarak ekonomik krizler ve ¢6zim
Onerileri sebep-sonuc Paminda ele alinngtir. Benzersekilde, krizleri anlamak ve buna
gore ¢6zum Onerileri gelirmek mumkun olacaktir. Ciuku ekonomik krizlerle cadelenin en
onemli kismi, krizleri ekonomik sistemlerin bir gasi olarak kabul edip, onlari ortaya
cikaran sebepleri kontrol altina alip ve olasi stemuni asgari seviyelerde tutmaktir.

Gergekten de kapitalist ekonomik sistengiden araliklarla ekonomik krizlerle karkarsiya
kalmaktadir. Bu krizlerin ortaya ckkisebeplerine balgimizda ise sosyal ve ekonomik
desismelerin yani sira, faiz, borsa ve doviz endeksidri spekulatif yatirim araclarina gla
bir sekilde kurulan “kar maksimize” denklemi Uzerinderldan surekli kazanma gudusudur.
Tabiatta higbirsey surekli ve istikrali olamayagagerce&ini géz oniune algnmizda, surekli
kazanmanin da zaman zaman sekteyrayaca kacinilamaz bir gercek olarak ortaya cikar.
Bu sebepten dolayr ekonomik krizlerin ortaya ¢cikmda sadece goudan sorumlu veya
sorumlular aramak yerine kriz gepgel oldugu gibi kabul edip, toplumun her kesiminin bu
bilincle aydinlanmasi ve kriz hakkinda yeteri bilgd altyapi ile donatiimasi hedeflenerek
olasi krizlere hazirlikli olmalarinin daha reabstyaklasim oldusu tezi savunulmgiur.

3. YONTEM VE AMAC

Galileo’nun vurguladii gibi “Olgulebilir olani 6lgin ve olgilmeyeni isélgllebilir hale
getirin” yaklaggsimindan yola cikilarak, krizlerle micadele etmeem bata gelen yontemi
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onlarl anlayabilmektir. Bunun ic¢in onlari 6lctlebilbir yaklasimla ele almak gerekir.
Gergekte de bigeyi 6lcebilmek oncelikle o olguyu yeterince tanin@akgecer. Hicbir bilim
dali taninmayan bir olguyu veya fenomeni dlgmeytkikmaz. Yani bilimsel cajmalarda
oncelikle konumun tanimi yapilarak gimema streci bgatilir. Bu ba&lamda bu ¢agmamizin
amaci ekonomik krizlerin herkes tarafindan etrafltaninmasi ve buttincil bir yakilaola
mercek altina alabilme imkanina kamadir.

Bu anlays cercevesinde, bu cgtnada sebep-sonug sitisine dayali makroekonomik bir
yaklasima bavurulmuwstur. Calsmada objektif ve yapici-gj@risel bir yaklgim izlenmeye
calisiimistir. Boylece krizlerin sebep ve sonuclarinin yamea,skrizle micadele ara¢ ve
yontemleri time varimci bir yalklanla ele alinmgtir. Bu yontemle krizleri anlamak ve
sonugclar hakkinda fikir yuritmek isteyen akadewekdiger argtirmacilarin kendi goriive
yaklasimlarini netlgtirmede bu cadmanin sundgu kapsamli bilgi ve analizlerden
yararlanabileceklerdir. Bu yontemeskarmanin temel sebebi ise ekonomik krizleri anlama
ve ¢OzUm oOnerileri konusunda bu tir gadalarin eksikigidir. Buglne kadar yapilan
calismalarda daha cok belli bir tlkenin veya belli bkoaomik krizin analizi yapiimaya
calisiimis ve buna yonelik veriler kullanilgtir. Oysaki 1929 tarihli “Blyuk Buhran” dan
gunimuize kadar zaman zaman vuku bulan krizleriakdpirgcok yonlerinin olmasinin yani
sira, bu tir krizlere kar alinacak yontemler arasinda benzerlikler vafdegisen daha ¢ok
krizin zamani ve normaljene sirecine kadar topluma yukigdsonuclarinin gci, isveren,
kamu ve halk arasinda ne denli adsimaigidir.

4. EKONOMIK KRIiZLER VE HUKUMETLER IN PARA VE MALIYE
POLITIKALARI

Elestirisel ekonomistlere gore neo-liberal yaftzalarin savundiu piyasanin arz-talep tezine
gore dengeye gelme durumu sadece bir istisnadaattibare serbest piyasa ekonomisi ve
piyasasinin kendi dengesinigtama tezi krizlerin en ta gelen sebeplerinden birisidir. Bu
yuzden ancak yeterli ve etkili bir banka kredi et krizleri 6nleyebilir. Clunki krizlerin
ortaya cikmasinda banklarin verdikleri 6lclisiz Kezdve bu kredilerin meydana getigdi
istikrasizlik yol agmaktadir (Werner, 2007;116).

Kapitalist sisteme temelde kacikan tezleri ile elgirisel ekonomistlerin fikir babasi olarak
kabul edilen Karl Marx’a gore ise, kapitalist sistékrizler Gzerinde kurulmubir felsefeye
sahiptir. Buna gore kapitalist ekonomik sistem yreatik kriz dongusiu ¢ercevesindgevini
surdurmektedir. Daha aclk bir ifade ile sistemileyiebilmesi icin belirli araliklarla piyasa
gucli olan sermaye sahipleri lehinde zayif halkal@lenmesi ile kendisini yenilemektedir
(Marx, 2008; 117).

Marx ve dger elatirisel ekonomistlerin bu yak$anlari krizlere ¢6zim getirmek yerine
liberal sistemi devrim yolu (devlet mudahalesi) ibdikal bir sekilde sosyalist bir rejime
donistirme tezine dayangindan dolayi, liberal ekonomistler tarafindan uzime dikkate
alinmamgtir. Ancak 1929 Bulyuk Ekonomik Buhran sonucu durgknomisi kalici bir
stagflasyonist (enflasyon ile resesyonun ayni apg@sa hakim olma durumu) sirece
girerken alternatif ¢cozim Onerileri devreye gigtmi Bunun sonucu olarak iktisat¢ci John
Keynes pragmatist bir yakiemla devletin gerekginde sinirh bir sekilde piyasaya
mudahalesini savunnawe bu tezi bgari ile uygulanmgtir. Bunun sonucu olarak piyasadaki
ekonomik durgunlga ¢c6zim olarak kamu maliye politikasi ile devletdaanalar (Y=C + G
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+ 1 + X - M) artirlms ve bdylece tiketim hizla getemis ve bu da tretimin 6nidnd acarak
ekonomide canlanma ve buyumeslsamstir. Bu yaklgim gunimize kadar ¢oziaman bir
parcasi olarak 6n plana ¢ikmaktadir.

Ote yandan sisteme yonelik gieeler sureklilik gostermektedir. Kapitalizmin kresilimli bir
yapiya sahip oldtu halde neden krizleri kimsenin ongorm@dve her defasinda ayni
sonuclarl dgurdusu bircok ekonomist tarafindan gliei konusu olmaktadir. Sermayeyi
“‘daha fazla paranin p@de oldgu siureg¢” olarak tanimlayan ve sermayenin her seBe %
blyume gereklifiini vurgulayan Harvey'e gore, sermaye sakin sureklilginde meydana
gelebilecek kesintinin sermayeningaeini yitirmesine neden olabilegmi, bu durumun ise
krize yol acabilecgni belirtmektedir (Harvey, 2012;307).

Friedman’a gore her ekonomi yonetimin ¢ temeldgilardir: issizlik, fiyat istikrari ve hizli
biyume (Friedman, 1968). Ancak bu hedefleri tutaknveya sabitlemek kolay gidir.
Cunkd ekonomik krizler deyim yerindeyse Demoklesihci misali ekonomi yénetimlerin
basinda sallanmaktadirlar. Bundan dolayi, ginimuz ekoryonetimleri krizleri sistemin bir
parcasi olarak gormek ve bu goltuda ekonomik programlarina gerekli 6nlem ve
uygulamalari da dahil etmek zorundadirlar. Ote pmndilkelerin ekonomik performanslari
blyuk olciide hukumetlerin izledikleri politikalataagli olmakla beraber, dipiyasadaki
gelismelerden de 6nemli 6lgctide etkilenmektedir.

Ekonomik kriz, “6rimcek @” teoreminde (Cobweb) s6zi edilen ve adim adimuliamr
iktisadi gn tersine acilmasi, yani adim adim c¢6zulmesi/boasi demektir. Fer bir
ifadeyle, bir ekonominin buylime surecine girdikteglli bir stire sonra tersi bir stirece de
girebilecegi her zamanki olasi durumudur. Bu acidan hikimedkonomik planlamalarini
yaparlarken, olasi ekonomik krizleri hesaba katnzakunda olduklari gerge Ulkenin
istikrari icin cok 6nemli bir 6zellik tamaktadir.

Ekonomik krizler genellikle borsa, emtia ve paraygsialarinda meydana gelen “ani
dalgalanmalar” ile bdar. Piyasalarda fiyatlar déar. Hizli bir sekilde girgimciler ve
sirketlerin sermayelerinde kayiplar meydana gelidetmelerin verimlilikleri geriler ve
blyume yavsglar veya durgunkar. Sonugta enflasyon yukselir ve Merkez Bankdigatlari
asaglya cekmek icin faiz oranlarini yukseltirler. Bursgite yeterli rezervleri olmayan kigik
ve orta Olgeklisirketlerde iflaslar ¢galir. Buyiksirketler ise mimkun oldtunca krizi daha
az kayipla atlamaya yonelik 6nlemlergirak verirler. Buna bgli olarak kten cikarmalar
gundeme gelir. Sonucta ekonomi, depresyon ya dgudluk fazina girer.

Diger yandan, ekonomi yonetimlerinin en ¢ok zorl@ndieya dikkat etmesi gereken asil
onemli konu; para ve paranigigyisini yonlendiren politikalarin etkin ve gou bir sekilde
yaratilmesi olgusudur. Para ve maliye politikalaginimize kadar ©6nemli evreler
gecirmitir. Bu dezisim ve yeniden yapilandirma evrelerinde ise giclineknik yapiya sahip
gelismis Ulkelerdeki temel anlaywe ilkeler ana belirleyici olmylur.

Uluslararasi bir boyut kazanan ulkelerin para vdiyagolitikasi karar vericileri, ulusal ve
kuresel krizleri de denkleme dahil etmek zorundaélmcak bu strec¢ giderek kompleks bir
yapiya dongmektedir. Karar alicilarin ve politika belirleyieiin yerel ve global gelneleri

ayni denkleme dahil edip, c6zime bu bakcisiyla yaklgmalar gerekmektedir. IMF ve
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Dunya Bankasi kemer sikma ve 6zel destek pakdilierdenklemin en 6nemli dgelerini
olusturmaktadirlar.

Konuya tarihsel bir butiinlik olarak bakgthda, 18. ylzyil ve 6ncesinde ekonomik krizler
daha c¢ok sawave salgin hastaliklar sonucu ortaya ¢ikan gidaslkatian kaynaklanmaktaydi.
Ancak 19.ylzyildan begehirlesmeyle artan para ve sermaye piyasalar krizleregaami
vurmaktadir. Bu yapisal @gmenin nedenlegdyle siralanabilir:
» Paranin uluslararasi bir 6deme ve en 6nemlisi taiysaraci olma roltindeki agti
» Kiuresel bazda yatirimcilarin para piyasalarindaddtif olma yontndeki artan talebi
ve Onlerindeki engellerin kgitikli olarak azaltilmasi
* Yatinmcilarin, kiresellgmenin en etkin oncileri ve/lveya etkenleri konumuna
gelmeleri
« Internet ve dijital teknolojinin kiresel yatinm kalarini almayi kolaykgirmasi.

Sonug olarak, bu ¢camada elgtirisel iktisatcilarin gorglerine yer vermekle birlikte, Cin ve
Kiba gibi sosyalist tlkelerin bile liberal ekononsksteme ayak uydurduklarini géz éniine
alarak, liberale sistemin ¢c6zim yontemlerine uympalist analizler yapiimaya ¢cgllmistir.

4.1.Ekonomik Krizlerin Belirtileri ve Yapilari
Ben Bernanke’ ye gore ozellikle para ve finans piyanldireselleme ile birlikte sinirlar
astigl icin (Bernanke 2007), Smith’in s6zu ¢tti‘gizli el” araciligl ile dengeye gelmektedir.
Bu denge araylari cercevesinde krizler ara@iiile piyasada dengenin 6nindeki unsurlar
elimine edilmektedir. Dahasi Adam Smith’in “Invi@bHand- Gizli EI" ginimuzde bulyuk
sermaye sahipleri ve cokulus§iurketler seklinde algilanmaktadir. Bka bir degisle, aslinda
gizli elin kimler oldyu ortadadir. Gizli olan ise piyasayl ne zaman v&lngni bir krize
girecesi sadece gizli el tarafindan belirlenmesi/bilinmgsr¢eidir. Bu durum kapali devre
kamera sistemine benzetilebilir. Yani piyasa sire€lirli bir grubun kontroliinde
islenmektedir. Hakikaten de bu tir yatirnmcilar ekmitokarar vericileri ile olan siki gkileri
ve sahip olduklari devasa sermaye sayesinde piyagasiendirmede etkin bir rol
oynamaktadirlar. er yandan, ekonomik krizleri global bir balacisi ile ele alingindasu
noktalarin 6n plana ¢iigr gorilmektedir:

e Cariacik

* Butce aggl

* Yerli paranin airi degerlenmesi veya tam tersi

» Finansal piyasalardgia dalgalanmalar

* Enflasyon

* Artan issizlik

» Zaman zaman Yyukselen jeopolitik riskler

Ekonomi literatlriinde krizler, etkili olduklari siyre gore U, V ve L tipi krizler gibi farkh
kategorilere ayrilirlar. Cari ve butge aciklaritemel alindgi krizler “U tipi” krizlerdir. U tipi
krizlerde olgacak olan olumsuz etkiler uzun bir sire devam daheliitedir. Bu bglamda
kamuda yapisal reformlara ve ekonomik dizenleméheingac duyulmaktadir.

Yerli paranin air1 degerlenmesi/dgersizlgmesi ve finansal piyasalarindgira dalgalanmalar
genellikle “V tipi” krizler olarak dgerlendirilir. Bu tur krizlerde ekonomi 6énce dip riakini
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gorebilmekte, sonrasinda ise hizl gikitoparlanabilmektedir. Burada Merkez Bankasi'nin
para politikasi araclari ile mudahaleleri etkilabilmektedir.

Enflasyon, gsizlik ve jeopolitik risklerin sebep olgu krizler ise “L tipi” krizler olarak
etkilerini gosterirler. Bu durumda ekonomi dip yym ve uzun sure toparlanamiyor. Bu tur
kriz strecinde FDI kaglar1 hizlanir ve reel sekt6r resesyona girer.

Bugune kadar Turkiye'nin yadgi krizler daha ¢ok U tipi krizler kategorisine débdilebilir.
Ozellikle IMF destekli Stand by aimalari, gecnite Tiirkiye’de vuku bulan krizlerin L tipi
krizlere dongmesini engellemekte 6nemli rol alghir (Alpago, 2002; 129).

Ote yandan 6zelikle jeopolitik etkenlerin de denkéedahil oldgu ekonomik krizlerde, krizle
micadele konusunda sadece ekonomik onlemler yetkiemeiyasi iradenin ¢6zim
Uretebilme kapasitesi de 6n plana ¢ikmaktadir.

4.2 Krizlere Karsi Alinacak Onlemler:
Gunumuzde krizlerle mucadelede Keynesci bir yakiahakimdir. Bu yaklgm parasal ve
mali politika araglari ile surdurilmektedir. GerdF destekli daraltici politikalarinda ve
gerekse hukumetlerin ekonomikgilgkenleri kontrol altinda tutabilmek icirs@zidaki piyasa
mudahale yontemlerine paururlar:
* MB araligl ile proaktif 6nlemlere barurmak
» Kamuda mali disiplini sslamak
» Bankalari etkin bigekilde denetlemek
* Yerine gore genleyici veya daraltici para politikas! yirtitmek g ekonomide gri
ISinma varsa daraltici para politikasi, aksine ekude giri sgsuma varsa gesleyici
para politikasi ile ekonomiyi yeniden canlandirmgdrekir. Ancak daraltici veya
gensletici maliye politikacilarinin yan etkileri de hgdamak gerekir.)
* Yapisal reformlara hiz verilmek

5. PIYASALAR ARASI GEC ISLERT YONLENDIREN ETKENLER
Reel Uretim yerine faiz, borsa ve doviz piyasascig! ile paradan para kazanmanin en
blyuk maliyeti risk almaktir. Bu gamda risk alanlarin paniklemesi finansal krizleaina
sebepleri arasinda yer almaktadir. Cunki reel rirelimadan paradan para kazanmak
isteyenlerin olgturduklari “Bubble Economy-balon piyasa” bu pani&vhsi sonucunda k
deyim yerindeyse patlar ve bu durum finansal kiye danimlanir. Daha 1358 yilinda Fransiz
din adami Nicolas de Oresme para uzerinde kurulasunmi piyasanin doirdusu krizlerin
ticaret ve reel Uretimi de krize surikleygcelyarisinda bulunmuve zamanin hikimeti
tarafinda istenmeyen adam ilan edgtmi (Altmiks, 2010; 29). Yani ekonomik krizler ayni
zamanda yonetim ile Ulkede s6z sahibi olagedikisi ve kurumlar arasinda da krizlere yol
acabilmektedir.

Gergekten de ekonomide mal ve varlik piyasalarsiadaki ilgki etki-tepki kuralina goére
hareket etmektedir. Piyasadaki her birgiden, bir digerinin deisim ydnine gore
pozisyonunu belirler. Gerek emtia, gerek borsa eekse faiz gibi Merkez Bankasi parasal
araclarinda olgan bir dgisim, bir digerini zincirleme birsekilde etkilemektedir. Forex
piyasasi, borsglemleri ve Merkez Bankalari araglari genelliklebieri ile ters orantili bir
sekilde klemektedir. Orngin, faizdeki bir dgus yatinmcilar borsa veya dévize yoneltir.
Diger yandan tum yatirimlarda ekonominin temel birakubpelirleyici olmaktadir. Yani en iyi
sonuclu glemler, en dilk fiyattan alinan ve en yiksek fiyattan satilarsteirmanlardan
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olusur. Diger bir ifade ile “fiyat dgiince alinir, yikselince satilir” kurali piyasa dmaminin
temel lokomotifi fonksiyonunu gorar.

5.1.Borsa ve Forex Piyasalarinda Dikkat Edilmesi Geken Degiskenler
Gunumizde banka vgrketlerin yani sira vatandiar borsa ve doviz piyasasindagden
Olclilerde gunluk “al-sat”slemleri gerceklgtirmektedir. Ancak Ozelliklede ekonomi bilgisi
yeterli olmayan ve yeterince deneyim edinmegkiicik yatirimcilarin gggidaki hususlari goz
Onunde almalar gerekmektedir:

» Destek ve direng noktalarinin siire ve aralik giterinin dogru tespit edilmesi

» Teknik ve genel analizlerinin uzmanlarca yapiimasi

* Makro-ekonomik dgiskenlerin iyi takip edilmesi

» Siyasi ve jeopolitik faktorlerin hesaba katiimasi

5.2.Neden Fed’in Kararlari Global Piyasalar Etkilercken, TCMB’nin Kararlari
Ancak Yerli Piyasalari Etkilemektedir?

Gerek hisse senetleri ve emtia borsasi ve gerekseddViz piyasasinda merkez

bankalarinin kararlari etkili olmaktadir. Bu agideed ve TCMB kararlari sagidaki

nedenlerden dolayi yatirimcilarin kar agggnni yonlendirmede etkili olmaktadir:

» Dolarin efsanevi bigekilde global bir para birimi okw. (Boylece gerek bankalar arasi
gerekse bireysel yatirrmci ve mevduat sahiplemn ibirer dger saklama araci
niceligini tasir.)

* Dolarin likit olusu (Baska para birimine gerek duyulmadangdadan bir 6deme araci
olarak herkesce kabul edilmesi.)

* ABD ekonomisinin bukuklgi ve ABD mahrecli firmalarin global bazda etkin
olmalan

 ABD’nin Nasdaqg ve Dow Johns gibi diinya borsalapgmlendiren sermaye piyasasi
merkezi olgu.

5.3.Yatirnm Stratejilerine Y6n Veren Denklem
Ekonomik krizler, bireyleri ve kurumlari gelir diyeile yatirnm aldiklari pozisyona gore
farkli boyutta ve derinlikte etkiler. Bu nedenlenien herkes belli bir oranda ekonomik
verileri analiz etmeye ve yorumlamaya muvafiktizefikle deneyimsiz yatirimcilar, yatirim
piyasasinda eksik bilgi ve isabetli olmayan anafizbonucu olaralgok kayiplarla kag
karslya kalmaktadirlar. Bu acidan yatirimci, karar alsizrecinde rasyonel bir strateji
denklemi kurmali ve Kkararlarini bu denklem ogeléelki deisimleri gozlemleyerek
vermelidir.

Burada 6nemli olan denklemirgéerini yerli yerine koymak ve konuyu sistematik baks
acisi ile dgerlendirebilmektir. Boylece denklemde bir birimdeldsisimin, toplam denklemi
ne olclide etkileye@e daha net ve objektif bigekilde goérulebilir. Ayrica, borsa ve forex
piyasasinda aktif yatirimcilar, stratejilerini bldrken tipki futbolda teknik adamlarin
davrandiklari gibi hem kendi hem de rakip takimimtdavrary ve taktiklerini kombine
ederek hareket etmeliler.
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Tablo I: Krizler ve Yatirim Denkleminin En Onemli @gkenleri

Krizlerin Mudahalede | Mudahale HukUmetin Politika | Sonuclar
Sebepleri Bulunanlar | Araclar Araclari
Enflasyon Merkez Vergi oranlari/ Para politikasi/ Daraltici
Faiz Bankasi/ Harcamalar Maliye politikasi /Gengleyici
Doviz Hukimet
Issizlik Isveren/Kamul| Issizlik Gorismeler/Teklifler | isten
ISTKlar sigortasi/Guvenlik cikarmalar/Ucret
onlemleri indirimi
/Protestolar /
grevler
Reel Kar gudisi Tevik/Garanti Ozellgtirme/ Yap- | Yer
yatirimlar islet-devret degisimi/iflas
Ihracatithalat | Kar gudust Teik/Gumrik | Dovize Azalma/Artma
vergileri midahale/Tgvik

5.4.Faiz ve Sermaye Arasindakiliski
Faiz oranlari, piyasadaki gginelere gore surekli bir gegim sureci yaar. Bundan dolayi
faiz, spekulatif kazanclar grubuna girer. Faizarjah sermaye bir gé& “pasif sermayedir”
ve yatirimcisi agisindan ise sermayesini enflasstkisinden korumanin en kisa ve risksiz
yoludur.

Firmalar tretimde kullanmak Uzere bankalardan odaidgklar parasal sermayenin bedeli
olarak faiz oderler. Faiz oranlar yiksek gilduzaman, tasarruf sahipleri paralarini faize
yatiracaklari i¢in bankalardan biriken 6dung véille sermaye miktari artar. Ancak bu kez
bankalar tasarruf sahiplerine daha yiiksek faiz édeiieri icin firmalara da buna paralel bir
sekilde 6duncg verecekleri krediler icin daha yuksaik talep ederler. Bu durum yatirimlari
olumsuz yonde etkiler. @er bir ifadeyle ylksek faiz oranlari likit parayatth cok ve hizli bir
sekilde cezb eder. Ancak reel yatirimlarin kar betleri uzun vadeli oldgu igin likit
paranin faize yonelmesi kasinda dezavantajli bir konumaseiier.

Bu balamda faiz kari sermaye sahibine kalirken, reeliriyalar, c@altan etkisiyle
makroekonomik buyimeye gaidan katkida bulunur. Reel yatirrma yonelen seemagm
Uretici hem tuketici, hem de istihdam acisindamekoiye katki sglar. Yani parasal sermaye
reel Uretime yoOneld zaman ekonomik hacim ve dolayisiyla ekonomik migiivme
kazanir. Bu acidan faiz kapitalist sistemin enstdagelen yatirrm araclari arasinda yer
almasina rgmen toplumda ggu kez kot bir imajla aniimaktadir.

5.5.Enflasyon velssizlik ikilemi
Gengleyici veya daraltici maliye politikalarinin hedadieki enflasyon vessizlik oranlari
arasinda ters bir gki mevcuttur. Buna gore kriz ortaminda hikiumetleyith yerindeyse iki
kotl secenek arasinda en az zararlisinl secmekdakalmaktadir. Yani hiikimet ya yiksek
enflasyonu goze alacak, ya da yuksghziige katlanacaktir. Phillipsgeisi bu konuya teorik
bir aciklama getirmeye cair. Ancak Phillips @risi enflasyon ve ssizlik arasindaki ters
iliskinin ekonomik krizle olan h#antisini acgiklamaktan uzak olglu icin, bu teori sadece
ders kitaplarinda genel bir balacisi olarak yetinmektedir.
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Gengleyici veya daraltici maliye politikalarissizlik ve enflasyon arasindaki tercihlerin
dengelenmesini hedeflenmektedir. Géyici maliye politikasi ile gsizlik oranin aagi
cekilmesi istenir. Bundan dolayi;

+ Ozel sektore istihndam icingeik primleri verilir,

* Vergi indirimlerine gidilir,

e Kamu sektoriine memur alimi gibi istihdam yaraneli programlara@rlik verilir.

Burada uzerinde durulmasi gereken bir konu da venmanlar ve kamu gelirleridir. Vergiler
kamu gelirlerinin en énemli kalemini altwrdusu icin ekonomik dengenin ganmasinda
mumkun oldgunca dokunulmamasi gereken bir husgkitederler. Vergi indirimleri kamu
gelirlerinde azalmayi ve dolayisiyla kamu harcamai&kisitlamayi zorlayag@ icin kalici bir
¢6zum degildir. Ayni sekilde vergi oranlarinin artiriimasi da yatirimorgi tiketiciyi olumsuz
yonde etkileyec@ icin bir ekonomide uzun vadeli kalitsal daralmayhacabilir.

politikalarinda kisitlayici uygulamalara gidilir. 6Blece alim gucu zayiflayan tiketici
harcamalarini kisitlar ve bu durumda fiyatlarigrdé@sine yol acar. Bu tlr bir programin
uygulamasi sirecinde;

+ Ozel sektordesten cikarmalara gbz yumulur,

e Kamu sektérindeé alimlar durdurulur,

+ Ozellestirmeye airlik verilir,

* Vergi oranlari yukseltilir,

 Issizlik primleri ve istihdam tgvikleri en disuik seviyeye cekilir.

Aslinda enflasyon ilessizlik ikileminde bir tercihe mecbur kalmak, biratomi icin hicbir
zaman arzu edilen bir durum glelir. Bu ikilem genellikle kriz ortamindaki veyarike
meyilli ekonomilerde gozlenen bir durumdur. gdozaman daraltici maliye politikalart,
hikuimeti ve STK’larn kan kariya getirir. Sendikalarsten c¢ikarmalara,s¢i Ucretlerine
yonelik kesinti ve kisitlayici 6nemlere kagrev ve eylem gibi kitlesel aktiviteleregiaik
verirler. Bu durum 6zellikle kriz ortamindaki hiketterin kemer sikma gibi mali politikalar
uygulamasini zorkirmaktadir.

6. EKONOM iK KR IZLERIN ZINCIRLEME YANSIMALARI
Dunyanin herhangi bir bélgesinde meydana gelesa#ti bir dalgalanma, yine herhangi bir
diger bdlgede kendisini hissettirebilmektedir. Ancakzik etkisi vesiddeti, ¢iktgl bolge ve
sektor bakimdan farkl ulkelerde farkli boyutlardibilmektedir. Orngin az gelgmis bir
Ulkede meydana gelen ekonomik bir kriz, etkisingedi Ulke ve bolgelerde daha az
hissettirebilir veya hic¢ hissettirmeyebilir. Anceakonomik acidan diinyada dnemli binraga
sahip olan Ulkelerde meydana gelen krizler hemds#Eh hem de kuresel agidan etkisini ¢cok
daha gucli birsekilde hissettirilebilmektedir. Domino dlari 6rnesinde old@gu gibi diger
taslarl yerinde oynatacak olan ana faktér daima estaka taslardir. ilk taslardaki bir
hareketlilik, dper talari zorlayarak zincirleme bir etki-tepki sirecirsokar. Dinyada
ekonomik ve siyasi agidan 6nemli bir nifuza salkelér, domino tglari 6rneinde oldigu
gibi siralamanin en kadaki Ulkelerdir.
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Tartisilmasi gereken der bir hususta; neden krizlerin bu finansal enséiilar: en ygun bir

sekilde kullanan llke veirketlerden daha ziyade ekonomik olarak zayif dangtkiledgidir.

Bu durumu bariz bir drnekle acgiklamak mumkind8dyle ki, ekonomik krizler ayni
zamanda firsatlar gormaktadir. Bu firsatlarin en gada ise sermaye sahibiskive

kurumlarin kriz dolayisiyla ucuzlayan finansal eelrtrinleri daha diik maliyetlerle elde
etme imkanina kawmalaridir. Dger yandan zayif ekonomik yapilarindan dolaysudki
sermaye sahibi ki ve kurumlarin ucuzlayan ekonomik enstrimanlamal yerine, nakit
darb@azindan dolayi ellerindeki mevcut varliklari daltaiza piyasaya surerek kriz poru

durumuna dgmektedirler. Bu durum ayni zamanda dinyadaki agmgel ve gelsmis Ulke

kisir dongusunin devam etmesine sebep olan neoeb&gmda gelmektedir.

6.1.Ekonomik Krizleri Tetikleyen Sebep ve Sonugclar
Ekonomik krizler tipki dgadaki tektonik hareketler gibi Ulkeleri ve toplumlaezismeye
zorlamakta ve yeni olwmlara yol agcmaktadir. Krizler bazen ekonomik wasi yonetimin
basarisizliklari sonucu, bazen de i¢ ve diengelerdeki dasimler dasrultusunda yeni bir
denge noktasina yldmasi sureci neden olmaktadir. Aslinda ekonomiklér, sistemlerin
kabuk dgistirme ve yeni pozisyon alma sureclerinin birer sardur. Her dgisim yeni bir
olusum meydana getirir ve her yeni glum bagka bir degisimi isaret etmektedir.

Krizlerin sebeplergu bagliklar altinda siralanabilir:
* YOnetimin baarisiz ekonomik ve siyasi politikalari
e Mauttefik Glke ve komularinin baarisizliklari
* Dogal sebepler
Kriz tarlerinin sureleri agisindan siniflandiriintas
* Gecici veya konjonkturel krizler
* Yapisal veya striktirel krizler
» Psikolojik veya algisal krizler
Krizlerin etki alanlari ve ¢ilinoktalari agisindan siniflandiriimasi:
* Ulusal krizler
» Bolgesel krizler (global krize dosine olasiliklari yuksek krizlerdir. Uzak Asya
krizleri buna 6rnektir.)
» Uluslararasi veya global krizler.

Endustrilemis tlke ve bdlgelerde meydana gelen krizler glob&tliki kazanir. Cunkd bu
Ulke ekonomileri diinya ekonomisine yon veren FDtacat ve ithalat akimlarinin merkezi
konumundalar. Dolayisiyla bu tur krizler tim dingaglalga dalga yayar. Ggtiis llke
merseli krizler kisa stirede global krizlere d@itken, az ge$imis lGlke kaynakli krizler daha
cok dar bir alanda etkili olurlar. Bu duruma dalwansit bir 6érnekle aciklik getirmek igin
Somali 6rnek olarak gosterilebilir. Somali'deki thriz ( ki bu gibi tlkeler genellikle strekli
krizler girdabi icerisinde bulunmaktadir) dinyadgins cevrelerinde giindeme bile gelmez.

Diger yandan Amerika Birkgk Devletleri'nde ve Avrupa Birfii'nde veya bolgesel ve kiresel
guc¢ konumunda olan klea bir Glkede meydana gelen ensidki yogunluklu dalgalanma veya
degisim, diinya genelinde hemen glindemin en énemli bidesi haline gelebilmektedir.
Ornesin Amerika Merkez Bankasi’nin (Fed) faiz oranlaonkisundaki kararlari diinya finans
piyasalarini sekillendirebilmektedir. Clnkii modern ekonomidekirilex birbirlerine bir
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zincirin  halkalart  gibi  bghdirlar.  Bir birimdeki  degisim digerini  dasrudan
etkileyebilmektedir.

Diger yanda, ekonomikgarliklari agisindan utlkeler t¢ temel gruba gorefEndiriimaktadir:

« Gelismis veya endustrilgmis Ulkeler (Orngin, ABD ve Kanada)

» Gelismekte olan ulkeler veya gginekte olan pazarlar (Turkiye ve Malezya)

* Azgelismis veya gelimemg Ulkeler (Somali ve Afganistan)

Yukaridaki siniflandirmaya dikkat edilirse, her smiflandirmanin ayni zamanda iki
esanlamli isimlendirmesi s6z konusudur. Bu farklmndirmenin nedeni sebep-sonugiba
cercevesinde aciklanabilir. Gghis Ulkeler yuksek bir endustriye sahip olduklar ve b
endustrilgme onlara surekli bir Gstinlik @adigl icin hem “gelsmis Ulkeler” hem de
“endustrilemis Ulkeler” tabirleri ile nitelendiriimektedirler. @er yandan, ikinci kategorideki
Ulkeler icin “gelsmekte olan ulkeler” veya “galinekte olan pazarlar” tabirleri kullanilir. Bu
farkll iki nitelendirmenin kullaniimasi, bu llkelarbirer pazar olarak 6nemli fonksiyonlar
ustlenmelerinden ileri gelmektedir. Bu Ulkelerit€ veya “ara” veyahut “gegi pazarlar”
fonksiyonlarini gorarler. Daha aciklayici ifadetetle almak gerekirse, bu Ulkelere birinci
grup (gelgmis) ve ikinci grup (gekmekte) olan ulkeler arasinda bir ortak oha yeri
gOrevini ydrutuyorlar. Bundan dolayr her iki gruptada bazi ekonomik benzerlikler
gosterirler. Uglincu gruptaki ulkeler ise, kronik ghpi sorunlari olan, ekonomik ve siyasi
acidan istikrarli bir trend izleyemeyen Ulkelerint@alamaktadir. Bu tur Ulkeler ki@
ekonomik olarak dier alanlarda da birinci ve ikinci gruptaki ulkelerigerisinde
kaldiklarindan dolay! onlar “az getnis” veya daha radikal bir sdylemle “geri kakni
ulkeler” olarak da tanimlamak mimkundur.

6.2.Gelsmekte Olan Ulkelerdeki Krizlerin Endustrile smis Ulkeler Uzerindeki
Etkileri
Gelismekte olan Ulkeler birer gacveya kopri roll Ustelenmektedirler. Bundan dolayttir

.....

etkileri blyuk olmaktadir. Clinki ekonomide kaynakiave yatirimlarin akkanhgr énemli
bir engelle kagn karsiya kalir. Bu durumu kaygandan akip giden ve ovadaki tarlalagitagi
su ile yaillendiren bir irmak 6rngi ile daha net bigekilde deerlendirebiliriz. Varsayalim ki
iIrmagin  kayna& gelismis Ulkeleri, kayng@in suyunu daha sagilara tgiyan nehir ise
gelismekte olan ulkeleri ve bu nehir suyu olmadan kurustdikesi ile kagl karsiya kalan
yesil alanlar da az gelinis tlkeleri temsil etsin. Bu durumda kaynaktaki biizkzaten nehir
sularinin azalmasina ve bdylece tim sistemi fetgesine neden olacaktir. Kaynadesleyen
sartlar olan hava ve iklim gssikliklerine gore bazi dizensizlikler gosterirse, bir
konjonktirel dalgalanmalarin uzun vadede dizelipetiieyecgi tahmin edilebilir. Ancak
nehir yatginda meydana gelen bir olumsuzluk bir yandan kaynatkinligini distrurken,
diger yandan ise hacmindeki baskiyr yikseltir. Bu dumehrin ygam verdgi alanlarda da
kurakliga yol acar. Konuygimdi 6zetlemek gerekirse, birbirlerine bir zincidvalkalar gibi
bagli olan Ulke ekonomileri, farkli gelinislik dizeylerine rgmen birbirlerine kanhkh
bagimhdirlar. Biz bu kagihkh ekonomik b&mlihk durumunu “Oc¢li bgimlihk modeli”
olarak adlandirabiliriz. Tablo I'de gorilegegibi bir bolge veya tlkede meydana gelen bir
kriz sadece bir alanla sinirlh kalmiyor. Kriz siirge ¢iks nedenine gore etkisini yillarca
hissettirebilir ve etki alanini da gslatebilir.
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Tablo I1: 1990 ile 2008 yillari arasindagogdsteren 6nemli global krizler
Kriz Zaman Yer/ Cikis Sonuclari/ Etkileri
Kuzey Avrupa Banka| 1990 Isvec ve Finlandiya | Avrupa’nin geneli
krizi Bankalari
Japonya krizi 1991 Emlak piyasasi kriziTum Uzak Dgu
ve ekonomik ulkelerinde hissedildi ve
durgunluk etkisi bu Ulkelereler ticar

ili skileri yagan batili
ulkelerde hissedildi
Tekila Krizi 1194/1998 Meksika’'daki Latin Amerika

parasal kriz Ulkelerinde reel ve
psikolojik ekonomik
durgunliga yol acti
Asya krizi 1197/1998 Uzak Bo’'daki Kriz tim Asya

finansal ve reel Ulkelerinde hissedildi ve
sektorlerdeki kriz etkileri Bati’daki ticari
hacimde daralmaya yol

acti
Rusya Ruble krizi 1998/1999 Tam Ulkeyi Onemli sayidaki FDI ve
ekonomik yerli firmalarin
guvensizige ve Rusya’daki faaliyetlerine
durgunlga iten kriz | son vermeleri ile
sonuglandi.
Arjantin Krizi 1998/2002 Meksika’daki Tekila Arjantin ve Latin

krizinin bir benzeri | Amerika’da parasal ve
reel ekonomik
faaliyetlerde dgslere

yol acti
Dotcom Bubble 2000 Galnis tlkelerin Nasdaq ve gier borsa
Borsa ve Forex faaliyetlerinde buyuk
piyasalarindgok iflaslara yol acti
disusler
Housing Bubble 2008/2012 Amerika Biile Konut fiyatlari aniden

Devletleri, subprime| distince kredi piyasasi
mortgage (yuksek | cokmi, kredi faizlerini
risk ve yuksek faizli | 6deyemeyen diiik
kredi) gelirli ailelerinin iflas
etmelerine ve konutlaring
el konmasi sonucunu
dogurmustur.

Kaynak: Spiegel Online: Funf Jahre Lehman-PleitasWie Krisenverursacher heute machen

6.3.Borsa ve Ddviz Piyasalarinin Ekonomik Krizler erindeki Rolii
Modern ekonomide borsa ve Forex (uluslararasi ddedzsim piyasasi) yatirirm piyasalari,
ekonomik krizlerin ve 0©zellikle de finansal kaynialrizlerin ba aktorleri arasinda yer
almaktadirlar. Finansal krizler sermaye sahiplerigelecek kéar beklentilerini olumsuz
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etkilemesi Uretim ve istihdam krizlerini tetikldBoylece domino etkisi yaratan krizler zinciri
meyana gelir. Bunun blaca nedenlersu sekilde siralanabilir:
* Borsa ve Forex piyasasinda aktif olan sermaye Eahlfperal ekonomilerin en etkili
ve aktif unsurlaridir.
* Bu alana yatirilan sermayenin FDI gibi reel yatlara nazaran daha likit ve 6zgur
olmasi.
* Bu piyasalarda yatiricilarin spekulatif hareketleigk olmalari veya zaman zaman
bizzat bu tur hareketlerin asil kaymalmalari.
* Bulylk sermaye sahibi yatirimcilarin karlihklarartirmak icin yeni destek ve direng
noktalarini zorlamak icin koordineli bekilde piyasay! yonlendirme cabalari.
» Bir tlkede makroekonomik verilerin borsa ve Foreyapasi ile dgrudan bglantili
olmasi.
* Merkez Bankalarinin para arzini blyltk oranda boreaForex piyasalarindaki
gelismelere gore belirlemesi.

Tablo llI'deki verileri inceledgimizde borsanin modern ekonomideki roltinin ne damémli
oldugu goriilebilir. istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (BIS$tanbul) 627 milyar TL piyasa
degeri ile yatirrmcilar icin énemli bir yatirm merkidr (NTV Online). Ancak dinyanin
diger borsalari ile karlastirdiginda slem hacmindeki dg&smelerin dinya borsalarini
dalgalanmaya itecek boyut ve etkinlik alanina satipadgi gorular.

Tablo Ill: Para piyasalarina yon veren dnemli borsa merkezleri

Borsa Degeri ($) | Borsa Dgeri($) Borsa Deeri ($)

NYSE Euronext| 14 trilyon | Toronto/Kanada trilyon Isvigre 1,23 trilyon

Nasdag/ ABD 5 trilyon Dax /Almanya| 1,4 trilyon Bapa/Brezilya 1,22 trilyon

Nikkei Tokyo 3,5 trilyon | Avusturalya 1,38 trilyon| dfe 1,17 trilyon

Londraingiltere| 3,4 trilyon | Bombay 1,26 trilyon Shenzhen /Cin lififyon

Sanghay/Cin 2,5 trilyon| Hindistan 1,234 trilyon Balde Madrid | 995 milyar
/ispanya

Kaynak: Reuters 2014

7. TURKIYE'DE EKONOM iK KRIZLERIN ETKILERI
Turkiye'yi etkileyen hicbir ekonomik kriz sadeceagtomi kaynakl dgildir. Hemen hepsinin
arka planinda siyasi ve kiresel geieler oldgu gozlenmektedir. Bu yuzdendir ki, Tablo I
de siralanan krizlerin belirli bir ismi varken, kiye'de etkili olan ekonomik krizlere buna
benzer net bir isimlendirmeye gidilmegtii (Alpago, 2002). Daha acik bir ifade ile
Turkiye'de vuku bulan ekonomik krizlerin arka plaki komplikasyonlar karngsk
oldugundan dolayi, krizlere karalinan énlem paketleriyle isimlendirilghérdir. Ornein: 24
Ocak Kararlari, 5 Nisan 1994 Kararlari, 2000 YihflEsyonu Digiirme velstikrar Sglama
Programi, 2001 Gucli Ekonomiye GeBirogrami, Hedef 2023 vb.

Tarkiye'deki krizlere tarihsel bir bakiacisiyla bakildiinda, siyaset ile ekonomik krizler
arasinda dgrudan bir bglanti s6z konusu oldiw gozlemlenir. Darbelerin yapilgl yillarda
ekonominin hacmi daralmive dg ticaret azalmtir. Burada kriz ekonomik daralmaya yol
acmetir. Siyasi istikrarsizlik nedeniyle toplum icin \ggnlik ve politik endjeler 6n plana
cikmistir. Bunun neticesinde ekonomideki daralmanin boyikinci plana 6telenngtir.
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Bunun bir sonucu olarak gerek bireyler ve gereksmdlar hedeflerini ve beklentilerini
daraltarak az ile yetinmeg@imi icine girmisleridir.

Tarkiye ds ticareti 1950 ile 1980 yillari arasinda oldukc#krarsiz ve dgik bir tablo
sergilemstir. Neticede bu vyillarda Turkiye ekonomisi darbes \siyasi calkantilarla
golgelenmgtir. Ozellikle 1960 ile 1980 vyillari arasinda askdarbeler siyasi manzaraya
tamamiyla hakimiyet ggamistir. 27 Mayis 1960 yilinda asker yonetime el koyme Adnan
Menderes Hukiumeti garulmdsttr. 1970 ve 1971 yillarinda askeri sistem tim siyeartileri
kapatms ve siyasi konular tamamiyla askeri yonetimin kiyiirataimitar. Bu durum 1980
askeri darbesi ile Bk&a bir boyuta ulgmis ve bundan sonra asker, yonetirgamall olarak
sivillere devretmitir. Bu donemlerde diticaretin hacmi kiculmgive yabanci yatirimlar
sadece ilag, bazi makine ve teknolojik trtnlenterBikalmistir (Alpago, 2002;156).

Ancak 1980 sonrasi Turkiye hizla dinya piyasasieadisini adapte etmeyi tarmstir.
Bunun sonucunda mal ve varlik piyasasinda borsdjaewe Forex piyasalari Tarkiye
ekonomisinde Onemli bir paya sahip olmayalé@isladir. Ne var ki, bu kez de bu tur
piyasalarda meydana gelen krizler Turkiye'yi uzuires etkisi altina almgi ve Turkiye
ekonomisi bunun sonucu olarak 1995 ile 2001 yil@asinda IMF programlarina gore
yonetilmek zorunda kalingtir. Ancak 2003 yilindan itibaren Tirkiye ekonomisidemeli
alarak IMF’siz istikrara dgru yol almstir. Bu sirecin neticesinde, Turkiye IMF'ye olan
borcunun 422,1 milyon dolar tutarindaki son taksi013 Mayisinda Odeyerek IMF’ye
borcunu sifirlanstir. Boylece son 10 yilda IMF ye toplam 23,5 milyloiar 6deyerek 6nemli
bir bor¢ yukinde kurtulmgiur (TCMB, 20013).

7.1.Devletin Ekonomideki Rolu
Serbest piyasa ekonomisinde laisses- faire —birgdqsinlar ilkesi hakimdir. Ancak pratikte
bu ilke ancak ceteris paribus yani normgaitlar altinda gecerlidir. Bgartlarin olgmadgi
ekonomilerde Keynesyenci g@tér devreye girmekte ve devlet gergktde ekonomide
duzenleyici ve denetleyici rolu Gstlenmektedir. Banuyu Tirkiye acisindan ele aidnizda
parasal konularda TCMB’nin etkin bir rol aggigbzlemlenir.Soyle ki, devlet TCMB ara@
ile piyasaya surekli mudahalede bulunmaktadir. TGMBbu mudahalelerde Raurdusu
baslica Gseler ise faiz ve doviz gibi rezerv araclaridir.
Devlet ayrica OTV, KDV ve gelir vergileri aragiiile piyasada kaynak toplayan bir kurum
gibi islenmektedir. Turkiye Cumhuriyeti ayrica 2014 vaiile gore 3 milyon 195 bin 938
memur ve sozkneli personel istihdam etmektedir (DPB, 2015). Bubu veriler devletin
ekonomideki roli ve miudahale gucunun bir parcasiasl ele alindiinda, aslinda Keynesgi
bir ekonomik yapinin vagindan séz edilebilir.

7.2.Emtia Fiyatlarindaki Degismeler ve Enflasyon

Enerji ve dger kiresel emtia fiyatlarinda meydana gelen fiyaglari Turkiye'de 6zellikle
maliyet enflasyonun agina sebep olmaktadir. Bununshea nedeni ise bu tir Grlnlerin
Tarkiye'de kit olmasi ve ekonomi icin 6nemli girelilolmalaridir. Dier bir ifadeyle, borsada
islem go6ren yani spekulatif ticarete konu olan Urtirjbdtin, petrol, gimgj bugday, seker,
kahve, soya vb.) hemen hepsi Turkiye piyasasi iitialata konu olan mallardir. Ayrica
Turkiye’de 6nde gelen imalat, tarim vesaat sektorleri blytk oranda petrol ve hammadde
gibi ithal yan girdilere gereksinim duymaktadir. IByasiyla bu drtnlerdeki fiyat agtar
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enflasyonu dgrudan tetikleyebilmektedir. Bu Uriinlerdeki fiyatiglar1 Turkiye’'de cari a@in
artmasina da yol agmaktadir.

7.3. Dolar ve Euro’nun Onemi
Ekonomik ve parasal geihelere tarihsel dégumler acisindan bakilginda, Amerika dolari
Tarkiye gibi tarihinde darbe ve beklenmedik kridleacik ge§mekte olan ekonomiler igin
guvenilir bir para biriminden 6teye bir yatirrm amir. 2002 yilindan itibaren resmgéan
EU'nun ortak para birimi Euro da dolara benzer roir Gstelemgtir. Yani insanlar getirisi
disik bile olsa paralarini dolar veya Euro cinsindesgedendirmeyi tercih ederler. Bu
yuzdendir ki Turkiye’de hegehirde ¢ok sayida déviz burosu bulunmaktadir.
Bu bdrolarin gelirleri daha c¢ok dolar ve Euro amgn para dgs-tokusu yapan
vatandalardan sglanan kurlarin a ve saty farklarindan meydana gelen kéar farklarinda
olusmaktadir. Turk lirasininsari degerlenmesi ihracati olumsuz yonde etkilerken, ithate
artirmakladir. Bu acidan bakifginda aslinda Turkiye gibi Ulkelerde ihracat gemhkédli
avantajli bir noktadadir. Cinku yerli para, dolarBuro gibi yabanci paralar kesinda zayif
bir konumdadir. Burada 6nemli olan yerli Ureticiygacata konu olan mallarin tretiminde
gerekli tgvik ve destgin salanmasidir.

8. SONUC
Ekonomik krizlerin en belirgin 6zefli meydana gelgi llke veya bolgelerde yatirimcilar ve
tuketiciler Gzerinde given sorunu yaratmasidir. Burtin krizlere midahalede devletin ve
ekonomiye yon veren birimlerin kredibilitelerini elen kazanma cabalari enstaagelen
adimlar arasinda yer almaktadir. Globatieyle birlikte tlkeler zaman zaman meydana gelen
krizlerle micadele etmek zorunda kalmaktadirlarrafla 6nemli olan gerek bireyler ve
gerekse kurumlarin krizler icin @ou ve yerinde ¢6zUm bulup onlemlerini de buna goére
hazirlamalari gerekmektedir. Bugdamda bu cagmanin ekonomik krizlerle miicadelede ve
krizleri analiz etme konusunda smnamacilara yardimci kaynak olarak faydalagacaktir.
Guclu bir ekonomik ve demografik potansiyele saiiptlke olmasina gnen, Turkiye’'nin
50 yila yakin suredir EU Oyesi olma kugunda bekletiimesi ger@ain altinda yatan
nedenlerin var olmaya devam etmesi, darbe kultirisnil ve askeri alanda temel altyapiya
sinmis olmasi, toplumsal sorunlar, secime ve hikimetnaragarina endeksli siyasi atmosfer
gibi gercekler goz 6nune alirgdizaman, ekonomik krizlerin ve istikrarsgh zaman zaman
vuku bulacgl gorulmektedir. Krizlerin temelini okwran ekonomik, politik ve sosyokultirel
altyapinin iyilatiriimesi gerekmektedir. Bu tur bir gsim ancak uzun vadeli ve ¢ok yonli
olmakla baari sansina sahip olur. Bugin miilteci ve go¢ akimlariradefi olan Bati Dinyasi
istikrar ve refahini buyik oranda bu tir yapisagigteeleri Sokrates ve Aristoteles gibi
dUstndrlerin fikirlerini gelstirerek toplumlarina uyarlayan zamanin toplum miararsayilan
Erasmus, Hegel, Descartes, Spinoza, Galileo, Kgbednculere borg¢ludur.
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