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Finansal sistemler, sermaye birikiminin olugmasina ve toplanan sermayenin uygun yatirimlara
aktarilmasma katki sagladigi i¢in ekonomik biiyiime agisindan vazgegilmez bir unsurdur. Finansal
piyasalar ile reel piyasalar arasindaki etkilesimde banka kredileri 6nemli bir faktor olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Banka kredilerine iliskin gelismeler, ekonomik kalkinma siirecinde firmalarin ve bireylerin
ihtiyact olan finansman kaynaklarmin bulunmasinda 6nemli bir rol iistlenmektedir. Bu baglamda
caligmada, Tiirkiye ekonomisi ve bankacilik sektoriiniin doniim noktalarindan biri olan 2001 krizi sonrast
donemi kapsamak tizere, 2003-2020 yillari arasindaki ¢eyreklik veriler kullanilarak yiiriitiilen analizlerde;
yurtici toplam kredi hacmi ile dogrudan yabanci yatirimlar, TUFE, GSYIH ve cari agik arasindaki kisa
ve uzun donemli iliski incelenmistir. Uygulama baglaminda, birim kok testleri sonucu VAR modeli
olusturularak, tamsal testler yiiriitiilmistiir. Esbiitinlesme analizi ve nedensellik testlerini takiben hata
diizeltme modeli uygulanmustir. Analizler sonucunda; kisa donemde kredi hacmi ile cari agik ve
ekonomik biiyiime arasinda gift yonlii bir nedensellik iliskisi, TUFE’den kredi hacmine dogru tek yonlii
bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Diger taraftan, yurti¢i toplam kredi hacmi, dogrudan yabanci
yatirimlar, TUFE, GSY1H ve cari agik arasinda uzun dénemde bir esbiitiinlesme iliskisinin var oldugu ve
cari agik ile GSYIH nin yurtigi toplam kredi hacmi {izerinde pozitif ve anlaml1 bir etkisinin oldugu tespit

edilmigtir.
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Financial systems are crucial for economic growth as they contribute to the formation of capital
accumulation and the transfer of the collected capital to appropriate investments. Bank loans appear as
an important factor in the interaction between financial markets and real economy. Developments
regarding bank loans play an important role in finding the financial resources needed by companies and
individuals in the economic development process. In this context, using quarterly data between 2003 and

2020, to cover the period after the 2001 crisis, which is one of the turning points of the Turkish economy

and banking sector, the study aims to examine the short and long-term relationships of total domestic

. . credit volume with foreign direct investments, CPI, GDP and current account deficit. Within the context
Article History:

Received: 07 May 2024
Received in revised form:
29 May 2024

Accepted: 30 May 2024

of the empirical applications, diagnostic tests are carried out by creating a VAR model as a result of unit
root tests. Following co-integration analysis and causality tests, a vector error correction model (VECM)
is employed. As a result of the analyses, credit volume’s bidirectional causality relationships with current
account deficit and economic growth and a unidirectional causality relationship from CPIto credit volume
were identified in the short run. On the other hand, it has been determined that there is a long-term co-
integration relationship between the total domestic credit volume, foreign direct investments, CPI, GDP
and current account deficit, and that the current account deficit and GDP have a positive and significant
effect on the total domestic credit volume.
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olusturdugu goriilmektedir. Tiirkiye’nin de i¢inde bulundugu gelismekte olan iilkelerin finansal sistemlerinin bilyiik
boliimii bankacilik sektoriine dayanmaktadir. Reel piyasalar ile finansal piyasalar arasinda olusan etkilesimde bankalar
onemli bir aktor konumundadir. Bankacilik sektorii kurumsal gelisimi ile birlikte, yatirim yapma bilgisine ve yetenegine
sahip girisimcileri finanse etmekte ve bunun sonucunda ekonomik kalkinmaya katki sunmaktadir. Bankacilik sektorii ayni
zamanda ekonomide katma deger olusturacak yatirimcilarin tanmmasmi ve beseri sermayenin gelisimini saglayarak;
stirdiirtilebilir bir kalkinma siirecini desteklemektedir. Teknoloji ¢aginin getirdigi yenilikler ve hizla gelisen iletisim aglar1 ile
piyasalara ulasmak kolaylagmis ve sinirsiz hale gelmistir. Bu durum, bankacilik sektoriinii siirekli olarak gelismeye itmektedir.

Gﬁnﬁmﬁzde finansal piyasalarin, gelismis ve gelismemis iilke ekonomileri arasindaki temel farklardan birisini

Bankacilik sektorti, krediler iizerinden ekonomik kalkinmaya katki saglamaktadir. Az gelismis ve gelismis iilkelerde finansal
piyasalar ve reel piyasalart arasindaki iligkinin farkli olmasindaki en dnemli faktorlerden birisi olarak, finansal piyasalarin
etkinlik diizeyi gosterilebilir. Finansal piyasalarin ekonomide etkin rol aldigim gésteren énemli bir etken ise, banka kredilerinin
ekonomiye sagladig katkidir. Ozellikle iilke ekonomilerinin yasadig: finansal krizler, kiiresellesme nedeniyle olusan krizler
tiim diinyaya hizla yayilmaktadir. 2008 yilinda ¢ikan finansal kriz bu anlamda 6rnek gosterilebilir. Kriz ile birlikte, finansal
piyasalarin hem uluslararasi piyasalarda hem de iilke piyasalarinda ne kadar 6nemli bir yer aldigi fark edilmistir. Bu kriz
sonrasinda iilkeler, bankacilik sektdriinde denetimleri artirmig ve yeni tedbirler alarak daha titiz davranmaya baslamiglardir.
Dolayisiyla, sundugu kredi mekanizmasi nedeniyle, bankacilik sektorii ile makroekonomik degiskenler arasindaki iligki biitiin
ilkeler i¢in her gegen giin ¢ok daha 6nemli hale gelmektedir.

Bu ¢alismada, Tiirkiye ekonomisi ve bankacilik sektdriiniin doniim noktalarindan biri olan 2001 ekonomik krizi sonrasindaki,
2003C1-2020C4 arasi dénem igin analizler yiiriitiilerek; yurtici toplam kredi hacmi ile dogrudan yabanci yatirimlar, TUFE,
GSYIH ve cari agik arasindaki kisa ve uzun dénemli iliski incelenmistir. Calismanin takibeden béliimlerinde, dncelikle literatiir
incelemesine yer verilmektedir. Veri ve yontem boliimiiniin ardindan analiz bulgulari sunulmaktadir. Sonug boliimii ile ¢alisma
sonlanmaktadir.

1. LITERATUR INCELEMESI

Literatiirde ekonomik ve finansal gelisme arasindaki iliskiyi inceleyen birgok calisma bulunmaktadir. Ancak yapilan
calismalarda s6z konusu iliskinin yonii noktasinda farkli bulgulara rastlanmaktadir. Ozellikle, finansal gelismenin mi ekonomik
gelismeyi, yoksa ekonomik gelismenin mi finansal gelismeyi etkiledigi noktasinda farkliliklar bulunmasina ragmen; ikisi
arasinda bir iligkinin oldugu genel kabul goren bir goriistiir.
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Boyd vd. (2001) 65 iilkeyi kapsayan c¢alismada, 1960-1995 donemi igin enflasyonun banka kredileri iizerindeki etkisini
arastirmiglardir. Dinamik panel analizi (GMM) ve panel regresyon analizi yontemlerinin kullanildig1 ¢alisma sonucunda,
enflasyondan banka kredilerine dogru negatif bir iligki bulunmustur. Buna gore, enflasyon arttik¢a finansal sektor islemleri
azalmakta ve kredi hacmi diigsmektedir.

Calderén ve Liu (2003) finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi 1960-1994 yillar1 arasindaki dénemde 109
iilkenin ekonomik verileri iizerinde incelemistir. Caligmada para arzi, GSYIH ve 6zel sektore verilen kredi verileri analiz
edilmis olup; finansal gelismenin ekonomik biiyiimeyi sagladigina doniik bulgulara ulagilmistir. Ayrica, tilkelerin bazilarinda
finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasinda karsilikli etkilesim oldugu goriilmiistiir.

35 gelismekte olan iilke ve 28 gelismis tlilkeyi kapsayan ¢alismada, Hurlin ve Venet (2008), 6zel sektore saglanan kredilerin
GSYIH’ye oranin1 1960-1995 ve 1960-2000 yillarina ait veriler iizerinde arastirmistir. Mevduat bankalarimn ve diger finansal
kurumlarinin 6zel sektore verdikleri kredilerin GSYTH’ ye orani ile M3 para arzinin GSYH’ye oram arasinda nedensellik iliskisi
bulundugu raporlanmugtir.

Christopoulos ve Tsionas’in (2004) ¢alismasi, Honduras, Kolombiya, Ekvator, Paraguay, Jamaika, Kenya, Meksika, Peru,
Tayland ve Dominik Cumbhuriyeti gibi {iilkelerin 1970-2000 dénemi verileri {izerinden, ekonomik biiylime ile banka
yiikiimliiliiklerinin arasindaki iligskiyi incelemektedir. Arastirmada panel esbiitiinlesme yontemi kullanilmigtir. Analiz bulgulari,
ekonomik biiyiime ile banka yiikiimliiliikklerinin nominal GSYH’a oranmin gosterge olarak kullanildigi finansal gelisme
arasinda egbiitiinlesmenin var olduguna ve finansal gelismigligin ekonomik biiylimenin nedeni oldugu sonucuna isaret
etmektedir.

Ingiltere’nin 1975-2007 dénemine ait banka kredi ve GSYIH verilerini kullanarak yiiriittiikleri calismada, Vazakidis ve
Adamopoulos (2011) ekonomik biiyiime ile kredi piyasalar arasindaki iliskiyi arastirnuslardir. Veriler, Johansen esbiitiinlesme
testi ile analiz edilmistir. Analiz sonuglarina gére, Ingiltere’de kredi piyasasi ve ekonomik bilyiime arasinda tek yonlii bir
iliskinin bulundugu ve ekonomik biiylimeden kredi piyasasina dogru ise ¢ift yonlii bir iligkinin oldugu goériilmektedir.

Leitao (2012) calismasinda, Avrupa Birligi iilkelerinin veri seti tizerinde 1990-2010 dénemine iligkin olarak, ekonomik biiyiime
ve banka kredileri degiskenleri arasindaki iligkiyi incelemistir. Dinamik panel veri analizi teknigi kullanilarak gerceklestirilen
veri analizi, banka kredileri ve enflasyondaki artisin ekonomik biiyiimeyi olumsuz ydnde etkiledigi bulgusunu ortaya
koymaktadir.

Caporale ve Helmi (2018), GSYIH ile islami bankalar tarafindan verilen kredi hacmi arasindaki nedensellik iligkisini iki ayr1
model ile incelemislerdir. ik olarak, Islami bankalarin bankacilik sisteminde olmayan 7 iilke ile (Brezilya, Arjantin, Sili,
Ekvator, Peru, Guatemala ve Kosta Rika) ve ikinci olarak hem konvansiyonel hem de islami bankalarin oldugu 7 farkh
gelismekte olan iilkeyi (Tiirkiye, Endonezya, Iran, Urdiin, Singapur, Malezya ve Tunus) karsilastirmuslardir. Sonuglar
incelendiginde, Islami bankalarin olmadig: iilkelerde uzun vadede ve kisa vadede kredi hacminden GSYIH’ye dogru bir
nedensellik gdze carparken; Islami bankalarin bulundugu iilkelerde ise, kredi hacminden GSYIH’ye dogru uzun dénemli bir
nedensellik gbzlenmektedir.

Ayrica, yukarida yalnizca bazilarinin 6zetlendigi ¢aligmalar disinda, Guerra (2017) ve Tinoco-Zermeno vd. (2014) Meksika;
Akinlo (2015) ve Akpansung ve Babalola (2011) Nijerya verilerini kullanarak bankacilik ve makroekonomik degiskenler
arasindaki iligkiyi inceleyen, uluslararas literatiirdeki diger ¢alismalardan bazilar1 arasinda yer almaktadir.

Calismanin konusuna giren yerli literatiir son dénemde hizla genislemektedir. Tiirkiye’de kredi kullaniminin ekonomik biiyiime
iizerindeki etkilerinin arastirilmast konusundaki oncii ¢aligmalardan birisi Giliven’in (2002) ¢alismasidir. S6z konusu
arastirmada, 1988-2001 donemi ¢eyreklik verileri kullamlarak, Granger nedensellik testi ve varyans ayristirma ydntemleriyle
analiz uygulanmustir. Biiylime oranindaki yiizdelik degisim ve reel kredilerdeki yiizde degisimlerin kullanildig1 ¢aligmada,
krediler ile biiyiime arasinda bir nedensellik tespit edilmezken; varyans analizlerinde iki degisken arasinda pozitif bir iliskiye
rastlanmistir.

Mercan (2013) galismasinda, Tiirkiye i¢in toplam yurtici kredi hacminin ekonomik bilyiime {izerine etkisini arastirmistir. Bu
kapsamda, Tiirkiye’nin 1992-2011 yillar arasindaki verileri analiz edilmistir. Sonug olarak, sinir testiyle yapilan analize gére
kredi hacminin uzun dénemde ekonomik biiyiime iizerine anlamli ve pozitif yonde etkiye sahip oldugu ve degiskenlerin
esbiitiinlesik olduguna ulasilmustir. Nedensellik testine gore ise, degiskenler arasinda iki yonlii bir iliskinin oldugu
goriilmektedir.

Tuna ve Bektas (2013) yapmis olduklar1 cahsmada, Tiirkiye icin GSYIH ile mevduat bankalarmin yurtici kredi hacimleri
arasindaki iligkiyi incelemislerdir. 1998-2012 donemine iliskin tiger aylik veriler kullanilarak yapilan ¢alismada, Granger
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nedensellik testi, Gregory-Hansen egbiitiinlesme testi ve Zivot-Anders birim kok testi kullanilmistir. S6z konusu testlerin
sonucunda, degiskenler arasinda uzun donem iligkisinin yan sira nedensellik iliskisine de rastlanmamigtir.

Sever ve Han (2015) tarafindan yapilan c¢alismada ise, Tiirkiye’de reel kesim ve bankacilik kesimi arasindaki iligki analiz
edilmistir. 2002-2012 dénemi ¢eyreklik verileri ele almarak sektorel krediler ile sektérel GSYIH arasindaki iliski nedensellik
ve esbiitiinlesme ile analiz edilmistir. Caligmada, her bir modele degisken olarak toplam krediler eklenmistir. Sonug olarak,
gerek toplam krediler gerekse hizmet ve sanayi sektorii kredileri ile sektorel biliylime arasinda bir iliskinin varligi ortaya
konmustur. Buna gore, finansal sektorden reel sektore dogru zayif; reel sektdrden finansal sektére dogru giiclii bir iliski
bulunmustur.

Diican vd. (2016) tarafindan yapilan ¢caligmada, 2008 sonrasinda tiiketici kredilerindeki artigin cari agiga etkisi arastirilmsgtir.
Verilerin analizi i¢cin VAR modeli kullanilarak uygulanan testler sonucunda, tiiketici kredilerinin cari agik artigina etkisinin
pozitif yonde oldugu bulunmustur.

Tiirkiye’de bankacilik verileri ile makroekonomik degiskenler arasindaki iliskinin incelenmesine yonelik olarak, yukarida
Ozetlenenlerin yaninda pek ¢ok ¢alismaya daha rastlanmaktadir. Bunlardan bazilarint soylece siralamak miimkiindiir: Kilig
(2015) cari agik ile konut kredileri, tiiketici kredileri, ihtiyag kredileri, bireysel kredi kartlar1 ve tasit kredileri arasindaki iligkiyi;
Agazade (2014) cari agik ve tiiketici kredileri iliskisini; Sahin ve Ege (2015) finansal gelisme ve dogrudan yabanci yatirimlar
(DYY) arasindaki iligkiyi; Ciftci ve Yildiz (2015) DY Y nin ekonomik belirleyicilerini incelemektedir. Ayrica, Kaya ve Dogan
(2005); Bilgin ve Kartal (2009); Hanedar ve Hanedar (2021); Avci (2020); Karahan ve Giirbiiz (2017) bankacilik sektorii kredi
verileri ile enflasyon arasindaki iligkiyi inceleyen ¢alismalar arasinda gbze ¢arpmaktadir.

2. VERIi VE YONTEM

Arasgtirmada, Tiirkiye’de bankacilik sektoriindeki yurtigi kredi hacmi biiylimesi ile dogrudan yabanci yatirimlar, enflasyon,
ekonomik biiylime ve cari acik arasindaki uzun dénemli iliskiler ekonometrik modeller yardimiyla incelenmistir. Bu baglamda,
Tiirkiye ekonomisi ve bankacilik sektoriindeki doniim noktalarindan birisini olusturan 2001 krizi sonrasi ortaya ¢ikan ¢eyrek
donemlik veriler temel alimmistir. Analizlerde kullamilan veriler “Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 - Elektronik Veri
Dagitim Sistemi’nden (TCMB-EVDS) elde edilmistir. Aragtirmada, Tiirkiye’de bankacilik sektdriindeki yurtigi kredi hacmi
bagimli degigken olarak yer alirken; literatiirde yer alan bir¢ok ¢alismada yurtici kredi hacimleri ile iliskili oldugu belirtilen ve
bu nedenle yurtici kredi hacimleri iizerinde etkileri olacag: degerlendirilen dogrudan yabanci yatirimlar (Sahin ve Ege, 2015),
enflasyon (Boyd vd., 2001; Tinoco-Zermenandi, 2014), ekonomik biiylime (Giiven, 2002; Mercan, 2013; Tuna ve Bektas,
2013; Christopoulos ve Tsionas, 2004) ve cari agik (Diican, 2016; Kilig, 2015; Agazade, 2014) bagimsiz degiskenler olarak
belirlenmistir. Arastirma i¢in olusturulan model asagidaki gibidir:

Akredi_hacmi: = Bo+ P1Adyy: + B2Atufer + BsAekonomik buyume: + BsAcari_acik: +et (1)

Denklem 1’de yer alan; “kredi_hacmi” degiskeni ¢eyrek dénemdeki yurtigi toplam kredi hacmindeki yiizdelik degisimleri;
“dyy” degiskeni ¢eyrek donemdeki dogrudan yabanci yatirimlardaki yilizdelik degisimleri; “tufe” degiskeni ¢ceyrek donemdeki
tiiketici fiyat endeksini (2003=100); “ekonomik_buyume” degiskeni gelir yontemiyle hesaplanmus cari GSYTH degerlerindeki
yiizdelik degisimleri ve “cari_acik” degiskeni ise cari agigin gelir yontemiyle hesaplanmis cari GSYIH igindeki payinda
gerceklesen yiizdelik degisimleri ifade etmektedir.

Aragtirmada kullanilan cari agik degigkenine ait veriler; TCMB-EVDS’den milyon dolar seklinde alinmig, sonrasinda yine
TCMB-EVDS’de bulunan ortalama ABD dolar satis kuru ile ¢arpilarak TL’ye doniistiiriilmiis ve gelir yontemiyle hesaplanan
cari GSYTH degerleri ile boliinerek elde edilmistir. Ardindan, yiizdelik degisimler hesaplanmustir. Dogrudan yabanct yatirimlar
degiskenine ait veriler TCMB-EVDS’de bulunan ortalama ABD dolar kuru ile ¢arpilarak TL’ye doniistiiriilmiistiir. Daha sonra,
yiizdelik degisimler hesaplanmistir. TUFE (2003=100), yurtici banka kredi hacmi ve gelir yontemiyle hesaplanan cari GSYTH
degiskenlerine ait veriler de yine ylizdelik degisimleri ile analize dahil edilmistir.

3. BULGULAR

Bu bdliimde, dncelikle betimsel istatistiklere yer verilmektedir. Daha sonra, birim kok testlerine iligkin sonug¢lar sunulmaktadir.
VAR modeli ve tanisal testlerin ardindan esbiitiinlesme ve nedensellik testlerinin sonuglarina yer verilmektedir. Caligmanin
analiz bulgulari, hata diizeltme modeli ile sonlanmaktadir.

3.1. Betimsel Istatistikler

Aragtirmada kullanilan yurtigi toplam kredi hacmindeki yilizdelik degisim, dogrudan yabanc: yatirimlardaki yiizdelik degisim,
tiiketici fiyat endeksindeki yiizdelik degisim, gelir yontemiyle hesaplanmis cari GSYIH degerlerindeki yiizdelik degisim ve
cari ag1gin gelir yontemiyle hesaplannus cari GSYIH icindeki payinda gerceklesen yiizdelik degisimlerine yonelik tammlayici
istatistiki bilgiler Tablo 1’de gosterilmistir:
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Tablo 1. Arastirma Degiskenlerine Yonelik Tammlayict Istatistiki Bilgiler

Degisken En Diisiik En Yiiksek Ortalama S;?;?:t

kredi_hacmi -7.37 22.35 6.59 4.70

Dyy -16.82 29.56 3.23 5.70

Tiife -0.37 6.61 2.33 1.48

ekonomik _buyume -18.33 36.50 4.39 11.25

cari_acik -0.04 0.11 0.04 0.03
3.2. Birim Kok Testleri

Verilerin analizine aragtirma kapsamindaki degiskenlerin duraganliklarinin sinanmasiyla baglanmigtir. Veriler duragan hale
gelene kadar fark alma islemi uygulanmis, duraganliklarin saglanmasmin ardindan VAR modeli kurularak optimum gecikme
uzunlugu hesaplanmistir. Sonrasinda olusturulacak olan egbiitiinlesme ve hata diizeltme modelleri oncesi tanisal testler
(otokorelasyon testi, degisen varyans testi, VAR modelinin istikrarliliginin kontrolii) yapilarak, gerekli varsayimlarin
karsilandig: teyit edilmistir. Verilerin birinci derece farklar alindiginda duragan oldugundan, degiskenler arasindaki uzun
doénemli iligkilerin tespitinde Johansen egbiitiinlesme testi kullanilmistir. Johansen esbiitiinlesme testinin ardindan, degiskenler
arasindaki iligkilerin yonii ve derecelerinin ortaya ¢ikarilmasi i¢in hata diizeltme modeli kullanilmigtir.

Verilerin analizine, ilk olarak arastirma degiskenlerine ait verilerin duraganliklarinin testi ile baglanmistir. Ekonometrik
analizlere ait sonuglarin giivenilirligi i¢in 6ncelikle verilerin duragan olmasi gerekmektedir (Giiris vd., 2017). Bu dogrultuda
verilerin  duragan  olup/olmadiklart  Augmented  Dickey  Fuller = (ADF),  Philllips-Perron  (PP) ve
Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) birim kok testleri kullanilarak kontrol edilmistir. ADF ve PP testlerine ait sonuglar
Tablo 2’de sunulmaktadir.

Tablo 2. ADF ve PP Birim Kok Testleri Sonuglart

Degiskenler ADF Testi Sonuglari PP Testi Sonuglart
t Istatistigi p Diiz. t Istatistigi p

kredi_hacmi -1.298 0.177 -1.363 0.275
Akredi_hacmi -6.173 0.000** -5.760 0.000**

Dyy -1.113 0.204 -1.272 0.298
Adyy -2.213 0.026* -6.877 0.000**

Tiife 0.074 0.703 0.568 0.403
Atufe -6.193 0.000** -5.296 0.000**

ekonomik buyume -0.201 0.609 -1.183 0.316
Aekonomik buyume -3.646 0.000** -4.372 0.000**

cari_acik -0.658 0.428 0.455 0.431
Acari_acik -5.470 0.000** -7.442 0.000**

Not-1: Birim kok testlerinde sabitsiz ve trendsiz modeller kullanilmusgtir.
Not-2: * p<0.05, ** p0.01.

Tablo 2’de goriilecegi gibi, hem ADF hem de PP testleri igin arastirmada yer alan bes degiskenin tamami diizeyde duragan
degildir. Hem ADF hem de PP testleri i¢in hesaplanan p degerleri; kredi hacmi, dogrudan yabanci yatirimlar, tiife, ekonomik
biiylime ve cari agtk degiskenlerinin tiimii i¢in 0.05 kritik degerinden biiyiiktiir (p > 0.05).

Arastirmada yer alan bes degiskenin tamaminin birinci dereceden fark: alindiginda duragan hale geldigi goriilmektedir. Birinci
derece farklarinin alinmasinin ardindan hem ADF hem de PP testleri i¢in hesaplanan p degerleri; kredi hacmi, dogrudan yabanct
yatirimlar, tiife, ekonomik biiylime ve cari agik degiskenlerinin tiimii i¢in 0.05 kritik degerinden kiigiiktiir (p < 0.05). (Dickey
ve Fuller, 1979; Phillips ve Perron, 1988). Analizler kapsaminda uygulanan KPSS birim kok testine ait sonuglara Tablo 3’te
yer verilmektedir.
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Tablo 3. KPSS Birim Kok Testi Sonuglart

KPSS
ilgili Degisken %1 Kritik %S5 Kritik %10 Kritik Deg.  Sabit Sabit Terimli
Deg. Deg. Terimli ve Trendli
kredi_hacmi 0.739 0.463 0.347 0.226 -
kredi_hacmi 0.216 0.146 0.119 - 0.088
Akredi_hacmi 0.739 0.463 0.347 0.735 -
Akredi_hacmi 0.216 0.146 0.119 - 0.187
Dyy 0.739 0.463 0.347 0.436 -
Dyy 0.216 0.146 0.119 - 0.113
Adyy 0.739 0.463 0.347 0.771 -
Adyy 0.216 0.146 0.119 - 0.203
Tiife 0.739 0.463 0.347 0.302 -
Tiife 0.216 0.146 0.119 - 0.126
Atufe 0.739 0.463 0.347 0.524 -
Atufe 0.216 0.146 0.119 - 0.157
ekonomik buyume 0.739 0.463 0.347 0.134 -
ekonomik buyume 0.216 0.146 0.119 - 0.100
Aekonomik buyume 0.739 0.463 0.347 0.528 -
Aekonomik buyume 0.216 0.146 0.119 - 0.192
cari_acik 0.739 0.463 0.347 0.222 -
cari_acik 0.216 0.146 0.119 - 0.112
Acari_acik 0.739 0.463 0.347 0.632 -
Acari_acik 0.216 0.146 0.119 - 0.208

Tablo 3’te goriilecegi iizere, KPSS testi icin hem sabitli hem de sabitli ve trendli denklemlerde bes degiskenin tamanu diizeyde
duragan degildir. Hesaplanan p degerleri; kredi hacmi, dogrudan yabanci yatirimlar, tiife, ekonomik biiylime ve cari agik
degiskenlerinin tamamu igin 0.05 kritik degerinden kiigiiktiir (p < 0.05).

Bes degiskenin tamaminin birinci dereceden fark: alindiginda duragan hale geldigi goriilmektedir. Birinci derece farklarinin
alimmasinin ardindan hem sabitli hem de sabitli ve trendli denklemler igin hesaplanan p degerleri; kredi hacmi, dogrudan
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yabanci yatirimlar, tiife, ekonomik biiylime ve cari agik degiskenlerinin tiimii i¢in 0.05 kritik degerinden biiytiktiir (p > 0.05)
(Shin vd., 1992).
3.3. VAR Modelinin Olusturulmasi ve Tamsal Testler

ADF ve PP birim kok testleri sonucunda, aragtirmada yer alan degiskenlerin tamaminin birinci derecede duragan olduklarimn
goriilmesinin ardindan, VAR modeli olusturularak optimum gecikme uzunlugunun hesaplanmasina gecilmistir. Sonuglar,
Tablo 4’te sunulmaktadir.

Tablo 4. Optimum Gecikme Uzunlugu Hesaplanmast

Gecikme

LogL ist. LR ist. FPE ist. AIC ist. SC ist. HQ ist.
Uzunluklar
0 -480.4851 NA 44.19725 15.14016 15.27509 15.19332
1 -444.3013 66.71403 23.55134 14.50941 15.18407 14.77519
2 -377.6858 114.4953 4.872848 12.92768 14.14205 13.40608
3 -342.5907 55.93288 4.056221 12.33096 15.48449 13.02198*
4 -332.7008 14.52582 3.395995 12.52190 14.81571 13.42555
5 -320.8306 27.83365*% 2.724731% 12.26828%* 14.08505* 13.76723
6 -297.9927 15.95056 3.529170 12.43727 15.81053 13.76617
7 -276.5848 23.41485 3.322687 12.65096 16.18125 13.80980
8 -262.7910 13.36279 4.152063 12.33722 16.78991 14.09136

Tablo 4’te goriilecegi iizere LR, FPE, AIC ve SC kriterleri optimum gecikme uzunlugunun “5” oldugunu gostermektedir
(Liitkepohl, 2006). Giiris vd., (2017) tespit edilen optimum gecikme uzunlugunun hata terimlerine iliskin bazi varsayimlari
karsilamas: gerektigini belirtmektedir. Bahse konu varsayimlar arasindan, ilk olarak otokorelasyon varsayimi ele alinmustir.
Otokorelasyon varsayimi, LM otokorelasyon testi kullanilarak test edilmistir. Sonuglara Tablo 5’te yer verilmektedir.

Tablo 5. LM Otokorelasyon Testine Ait Sonuglar

UZG::]I‘I:E:“ LRE* ist. df p Rao F ist. df p
1 21.63078 25 0.6570 0.857960 (25, 116.7) 0.6605
2 29.69374 25 0.2360 1.216681 (25, 116.7) 0.2398
3 14.69675 25 0.9482 0.567009 (25, 116.7) 0.9490
4 23.47745 25 0.5497 0.938137 (25, 116.7) 0.5537
5 23.14650 25 0.5690 0.923683 (25,116.7) 0.5730

Tablo 5’te goriilecegi lizere, VAR(5) modeli i¢in besinci mertebede LM testi p degeri LRE istatistigi (p= 0.5690 > 0.05) ve
Rao F istatistigine gore (p=0.5730) 0.05 ten biiyiiktiir ve hata terimlerinde otokorelasyon sorununun olmadigini géstermektedir
(Godfrey, 1994; Giiris vd., 2017).

Otokorelasyon varsayiminin ardindan degisen varyans sorununun sinamasina gec¢ilmistir. Degisen varyans sorununun
olup/olmadigi White testi ile kontrol edilmistir. Sonuglar Tablo 6’da gosterilmektedir.
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Tablo 6. White Testine Ait Sonuglar

Biitiinlesik Test Sonuclari

Ki-Kare Ist.

df p
763.2682 750 0.3603
Birbirinden Ayri Bilesenlere Ait Testlerin Sonuglari

Bagimh R2 F(50, 15) p Ki-Kare ist. (50) p
resl*resl 0.694906 0.683304 0.8441 45.86380 0.6400
res2*res2 0.438906 0.234670 0.9999 28.96779 0.9925
res3*res3 0.631322 0.513718 0.9598 41.66723 0.7930
res4*res4 0.884757 2.303189 0.0394 58.39394 0.1942
resS*res5 0.738483 0.847151 0.6829 48.73985 0.5240
res2*resl 0.774174 1.028459 0.5034 51.09551 0.4304
res3*resl 0.645358 0.545924 0.9440 42.59366 0.7621
res3*res2 0.492005 0.290557 0.9995 32.47234 0.9741
resd*resl 0.863502 1.897828 0.0869 56.99111 0.2312
resd*res2 0.848101 1.675002 0.1369 55.97470 0.2607
res4*res3 0.879410 2.187766 0.0491 58.04105 0.2031
resS*resl 0.601427 0.452684 0.9814 39.69415 0.8516
res5*res2 0.580493 0.415125 0.9897 38.31254 0.8862
resS*res3 0.687656 0.660479 0.8638 45.38530 0.6588
resS*res4 0.814843 1.320244 0.2845 53.77962 0.3317

Tablo 6’da goriilecegi tizere, biitiinlesik teste iliskin p degeri (p= 0.3603 > 0.05) ve birbirinden ayr1 bilesenler i¢in yapilan
testlere iliskin p degerleri (p=0.6400, 0.9925, 0.7930, 0.1942, 0.5240, 0.4304, 0.7621, 0.9741, 0.2312, 0.2607, 0.2031, 0.8516,
0.8862, 0.6588, 0.3317> .05) 0.05’ten biiyiiktiir. Boylece hata terimlerinde degisen varyans sorununun olmadig
anlagilmaktadir (White, 1980; Giiris vd., 2017).

VAR modeli i¢in yapilacak son tanisal test, modelin duragan yapida olup/olmadiginin testidir. Modelin duragan yapida
olup/olmadigi AR karakteristik polinomu ters kdklerinin birim ¢emberdeki yerleri gézlemlenerek test edilmistir. Sonuglar
Grafik 1’de sunulmaktadir.

Grafik 1. VAR Modeline Ait Duraganlik Grafigi

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Grafik 1’de goriildiigi lizere, AR karakteristik polinomu ters kokleri birim ¢gemberin iizerinde ya da igerisinde yer almakta,
¢emberin disinda bulunmamaktadir. Bdylece olusturulan VAR modelinin duragan bir yapiya sahip oldugu anlasiimaktadir
(Dogan vd., 2016).

3.4. Esbiitiinlesme Analizi

Olusturulan VAR modelinin duragan bir yapida oldugunun tespitinin ardindan degiskenler arasindaki uzun donemli iligkilerin
tespitine gegilmistir. Aragtirma kapsamindaki degiskenlerin tamaminin birinci derecede duragan olmasi nedeniyle oncelikle
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esbiitiinlesme iligkisine bakilmistir. Bu kapsamda yiiriitiilen Johansen esbiitiinlesme testine iliskin sonuglara Tablo 7’de yer
verilmektedir.

Tablo 7. Johansen Esbiitiinlesme Analizi Sonuglart

. . i 0.05
HO Hipotezi iz ist. 0.05 Iv(ntlk p Maksimu.m 0z Kritik p
Deger Deger Ist. <
Deger

Es B“t““les(‘:.‘:ﬂ‘)’ek“’r“ Yok 193697 76972 0.000 68.389 34805 0.000
En Cok 1 Biitiinlesme

Vektorii Var (< 1) 125.307 54.079 0.000 45.543 28.588 0.000
En Cok 2 Biitiinlesme

Vektorii Var (1< 2) 79.763 35.192 0.000 36.463 22.299 0.000
En Cok 3 Biitiinlesme

Vektorii Var (1< 3) 43.300 20.261 0.000 27.000 15.892 0.000
En Cok 4 Biitiinlesme

Vektorii Var (< 4) 16.300 9.164 0.000 16.300 9.164 0.000

Tablo 7°de goriilecegi iizere, hem iz istatistik (p=.000 <.05) hem de maksimum 6z deger istatistiklerine (p=.000 < .05) gore,
degiskenler arasinda uzun dénemde bir egbiitiinlesme iligkisinin oldugu anlagilmaktadir (Johansen, 1991).

3.5. Nedensellik Testi

Johansen esbiitiinlesme analizi sonrasinda, degiskenler arasinda kisa donemli iligkilerin varliginin tespiti amacryla Granger
nedensellik testi gergeklestirilmistir. Sonuglar Tablo 8°de sunulmustur. Yukarida agiklanan varsayimlarin yerine getirildigi
belirlendikten sonra Granger nedensellik testi yapilmustir.

Tablo 8. Granger Nedensellik Testi Sonuglart

Nedensellik Y onii )
Kikare Ist. df Olasilik Deg. (p)

Adyy—Akredi_hacmi 0.559 2 0.756

Akredi_hacmi —Adyy 0.974 2 0.614
Atufe—Akredi_hacmi 8.319 2 0.016*

Akredi_hacmi —Atufe 1.723 2 0.422
Aekonomik buyume —Akredi_hacmi 10.139 2 0.006**
Akredi_hacmi —Aekonomik buyume 6.269 2 0.044*
Acari_acik—Akredi_hacmi 7.933 2 0.019*
Akredi_hacmi —Acari_acik 6.451 0.034*

# p< 01, * p< .05

Tablo 8’de yer alan sonuglar incele“ndiginde, kredi hacmi ile cari agik ve kredi hacmi ile ekonomik bilyiime arasinda ¢ift yonlii
bir nedensellik iligkisi var iken; TUFE’den kredi hacmine dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi mevcuttur (p < 0.05). Kredi
hacmi ile dogrudan yabanci yatirimlar arasinda ise herhangi bir nedensellik iligkisi bulunmamaktadir (p > 0.05).

3.6. Hata Diizeltme Modeli

Degiskenler arasinda tespit edilen uzun donem iliskinin yonii ve derecesinin belirlenmesi amaciyla hata diizeltme modeli
olusturulmustur. Hata diizeltme modelinden 6nce hata terimlerinin duragan oldugu ADF ve PP birim kok testleri kullanilarak
test edilmistir. Sonuglar Tablo 9’da sunulmaktadir.
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Tablo 9. Hata Terimlerine Ait ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglart

Degisken ADF Birim Kok Testi PP Birim Kok Testi
Test Ist. p Test Ist. p
hata_terimleri -8.602 0.000 -19.738 0.000

Tablo 9°da goriilecegi iizere, hem ADF (p= 0.000 < 0.05) hem de PP (p= 0.000 < 0.05) birim kd&k testleri sonucunda hata
terimlerinin diizeyde duragan oldugu tespit edilmistir (Dickey ve Fuller, 1979; Phillips ve Perron, 1988).

Hata terimlerinin diizey degerinde duragan oldugunun tespitinin ardindan, hata diizeltme modeli olusturulmustur. Hata
diizeltme modeline hata terimlerinin bir gecikmeli degerleri dahil edilmistir. Sonuglar Tablo 10°da gosterilmektedir.

Tablo 10. Hata Diizeltme Modeli Sonuglar

Degisken Katsay1 (B) Std. Hata t p
Adyy -0.009845 0.058216 -0.169103 0.8662
Atufe 0.009147 0.240722 0.037998 0.9698
Aekonomik buyume 0.110350 0.029503 3.740315 0.0004
Acari_acik 0.090259 18.53713 4.869129 0.0000
hata_terimleri(-1) -0.618625 0.095405 -6.484213 0.0000
C 0.022205 0.469141 0.047330 0.9624
R-squared 0.528853 Mean dependent var -0.013203
Adjusted R-squared 0.492044 S.D. dependent var 5.506589
S.E. of regression 3.924602 Akaike info criterion 5.654223
Sum squared resid 985.7602 Schwarz criterion 5.846952
Log likelihood -191.8978 Hannan-Quinn criter. 5.730777
F-statistic 14.36771 Durbin-Watson stat 2.049717
Prob(F-statistic) 0.000000

Tablo 10°da goriildiigii tizere, cari agik ve ekonomik bilylimenin banka kredi hacmi {izerinde pozitif bir etkisi bulunmaktadir.
Dogrudan yabanci yatirimlar ile TUFE nin ise, banka kredi hacmi iizerinde anlamli bir etkisi tespit edilmemistir. Cari aciktaki
%1’lik artis, banka kredi hacmini % 0.09; ekonomik biiylimedeki %1’lik artig ise banka kredi hacmini % 0.11 artirmaktadir.
Ayrica hata teriminin bir gecikmeli haline ait katsayisi -1 ile 0 arasinda deger almistir ve bu katsay: istatistiksel olarak
anlamlidir. Bu durum, olusturulan modelde hata diizeltme mekanizmasinin ¢alistigini ve ortaya ¢ikan soklarin yaklasik 2 ¢ceyrek
donem sonra diizeldigini ve degiskenlerin birlikte dengeye geldigini gostermektedir.

4. SONUC

Literatiirde, ekonomik ve finansal gelisme arasindaki iliskiyi inceleyen bir¢ok calisma bulunmaktadir. Ancak s6z konusu
iliskinin yonii baglaminda, yapilan ¢alismalarda farkli bulgulara rastlanmaktadir. Ozellikle, finansal gelismenin mi ekonomik
gelismeyi, yoksa ekonomik gelismenin mi finansal gelismeyi etkiledigi noktasinda farkliliklar bulunmasina ragmen; ikisi
arasinda bir iliskinin oldugu, genelde kabul gdren bir goriistiir. Ayrica, pek ¢ok ¢alismada biiyiime ile banka kredileri iliskisi
incelenmekle birlikte; banka kredi hacmini etkileyen makroekonomik faktérlere iligkin ¢ok boyutlu ¢aligmalarin sayisi oldukca
stnirhdir. Literatiire gore, tiiketici kredilerindeki geniglemelerin cari agig1 artirdigi yoniinde genel kabul bulunmakla birlikte,
toplam kredi hacmi ile cari a1k arasindaki nedensellik iliskisine dair farkli sonuglara rastlanmaktadir. iktisatgilar arasinda
ozellikle enflasyonun banka kredi hacmini etkiledigini savunanlar, bankalarim fiyat istikrarsizligindan kaynaklanan sorunlardan
dolay1 aracilik faaliyetlerini yeterince yerine getiremediklerine dikkat ¢ekmislerdir. Bu durumlarda bankalar kredi vermede,
fon kaynagi sorunlari yasamaktadir. Yeterli fon kaynagi toplanamadigi gibi, toplansa bile tiiketiciye kredi olarak
kullandirilmasinda giigliikler yaganmaktadir.

Caligmada, Tiirkiye ekonomisi ve bankacilik sektdriiniin doniim noktalarindan biri olan 2001 ekonomik krizi sonrasindaki
2003C1-2020C4 aras1 donem ig¢in banka kredileri ile ekonomik biiylime, cari agik, dogrudan yabanci yatirimlar ve enflasyon
arasindaki iligki incelenmektedir. Bu kapsamda, ADF birim kok testi, PP birim kok testi, Johansen egbiitiinlesme analizi, hata
diizeltme modeli ve VAR denkleminin giivenilirligi LM otokorelasyon testi, White degisen varyans testi ve AR karakteristik
polinomu ters kdklerinin birim ¢emberdeki yerlerinin testinden olusan tamisal testler kullaniimistir.

Analizler sonucunda, kisa donemde kredi hacmi ile cari agik ve ekonomik biilyiime arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi,
TUFE’den kredi hacmine dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmis; kredi hacmi ile dogrudan yabanci yatirimlar
arasinda ise herhangi bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir. Bunun yaninda, yurti¢i toplam kredi hacmi, dogrudan yabanci
yatirimlar, TUFE, GSYIH ve cari agik arasinda uzun donemde bir esbiitinlesme iliskisinin var oldugu ve cari agik ile
GSYIH’nin yurtigi toplam kredi hacmi iizerinde pozitif ve anlaml bir etkisinin oldugu tespit edilmistir. Kredi genislemesinin
cari agik tizerindeki etkilerini inceledikleri ¢aligmalarinda, Togan ve Berument (2011), Akbas vd. (2013), Ertugrul vd. (2013),
Goger vd. (2013) benzer sekilde, kredi hacmi ile cari islemler acig1 arasinda iligki tespit etmislerdir. Banka kredileri ve
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ekonomik biiylime iliskisi baglaminda, arasgtirma sonuglarinin, yine literatiirdeki Orneklerine paralel sonuglar sundugu
goriilmektedir (6rnegin, bknz. Arestis vd., 2001; Xu, 2000; Chang vd., 2010; Lu ve Shen, 2012; Islam ve Shah, 2012).

Kredi hacminin kontrol edilmesi i¢in, finansal sistemde dnemli bir etkiye sahip olan bankalara odaklanilmasi; finansal istikrarin
saglanmas1 amaciyla mikro ve makro riskleri azaltici politika araglarmin kullanilmas: gerekmektedir. Bankalarin varlik
yonetimi, genel olarak karlilif1 amaglamaktadir. Beklenilecegi iizere, bankalarin aktifinde kredilerin orami yiiksektir.
Ekonominin genisleme donemlerinde bankalar, faiz getirisi yiiksek krediler kullandirmaya yonelmektedir. Banka kredilerinin
artmasi, vadesiz mevduatlarin artmasina ve dolayisiyla ekonomide talep, iiretim ve istihdamin da genislemesine katki
sunmaktadir. Refah ve genisleme donemlerinde bankalarin genel olarak, krediler gibi getirisi yiiksek fakat riskli aktiflere
yoneldigi goriilmektedir. Bu durum, ekonominin birgok parametresine yansimaktadir. Calisma bulgularinda goriildiigii iizere,
kisa donemde kredi hacimleri ile cari agik ve ekonomik biiylime arasinda bir iligki s6z konusu olmaktadir. Bu iligskide kredi
hacmindeki artis ya da azalista ekonomik biiylime ve cari agik verilerinin etkisi goriilmektedir. Benzer sekilde, enflasyon ile
kredi hacmi arasinda anlamli bir iligki s6z konusudur. Bunun yaninda, yurtigi toplam kredi hacmi, dogrudan yabanci yatirimlar,
TUFE, GSYIH ve cari agik arasinda uzun doénemde bir iliskinin varligindan da bahsetmek miimkiindiir. Cari acik ile
GSYIH nin yurtici toplam kredi hacmi iizerinde olumlu bir etkisinin oldugu goriilmektedir.

Analiz sonuglarimn, literatiirdeki benzer c¢aligmalarda raporlanan bulgular biiyiik 6l¢iide teyit etmesinin yaninda, ekonomi
yonetimi ve politika yapicilar i¢in anlamli oldugu degerlendirilmektedir. Gelecekte yapilacak benzer calismalarda, yurtici
toplam kredi hacmi {izerinde bu caligmada etkisi incelenen dogrudan yabanci yatinmlar, TUFE, GSYIH ve cari acik
degiskenlerine farkli makroekonomik degiskenler eklenerek yurtici toplam kredi hacmi varyansinin agiklama oraninin
artirilmasinin konuya farkl bakis agilar1 kazandiracagi degerlendirilmektedir.

YAZAR BEYANI

Arastirma ve Yayin Etigi Beyanm: Bu calisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmstir.
Etik Kurul Onay1: Bu arastirma etik kurul izni gerektiren analizleri kapsamadigindan etik kurul onay gerektirmemektedir.
Yazar Katkilan: Yazarlar ¢aligsmayi ortak olarak hazirlamiglardir.

Cikar Catismasi: Yazarlar agisindan ya da {igilincii taraflar agisindan ¢alismadan kaynakli ¢ikar catigmasi bulunmamaktadir.

KAYNAKCA

Agazade, S. (2014). Tiiketici Kredilerine Yonelik Simirlama Tiirkiye nin Cari A¢ik Sorununa Coziim Olur mu? Dogrusal Disi Bir Koentegrasyon
Analizi. Bankacilar Dergisi, 91, 46- 54.

Akbas, Y. E., Senturk, M., & Sancar, C. (2013). Testing for Causality between the Foreign Direct Investment, Current Account Deficit, GDP and
Total Credit: Evidence from G7. Panoeconomicus, 60(6), 791-812. https://doi.org/10.2298/PAN1306791A.

Akinlo, A. E., & Oni, L. O. (2015). Determinants of Bank Credit Growth in Nigeria 1980-2010. European Journal of Sustainable Development, 4(1),
23.

Akpansung, A. O., & Babalola, S. J. (2011). Banking sector credit and economic growth in Nigeria: An empirical investigation. CBN Journal of
Applied Statistics, 2(2), 51-62.

Arestis, P., Demetriades, P. ve Luintel, K. (2001). Financial Development and Economic Growth: The Role of Stock Markets. Journal of Money.
Credit and Banking, 33(1), 16-41.

Avel, T. (2020). Makroekonomik Faktorler ve Banka Kredilerinin Enflasyon Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye Ornegi. Finans Ekonomi ve Sosyal
Arastirmalar Dergisi, 5(1), 98-107.

Bilgin, M. H., & Kartal, F. (2009). Tiirkiye’de enflasyon ve bankacilik sektorii kredileri: 2002-2008 donemi {izerine bir inceleme. Maliye Finans
Yazilari, 1(85), 65-78.

Boyd, J. H., Levine, R., & Smith, B. D. (2001). The Impact of inflation on financial sector performance. Journal of Monetary Economics, 47(2), 221-
248

Calderon, C., & Liu, L. (2003). The direction of causality between financial development and economic growth. Journal of development
economics, 72(1), 321-334.

Caporale, G. M. & Helmi, M. H. (2018). Islamic banking, credit, and economic growth: Some empirical evidence. International Journal of Finance &
Economics, 23, 456-477.

Chang P., Jia C., Wang Z. (2010). Bank fund reallocatioan and economic growth: evidence from China. Journal Of Banking & Finance 34, p.2753-
2766

Christopoulos, D. K. ve Tsionas, E. G. (2004). Financial Development and Economic Growth: Evidence From Panel Unit Root and Cointegration
Tests. Journal of Development Economics, 73(1), 55-74.

Ciftgi, F., & Yildiz, R. (2015). Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Ekonomik Belirleyicileri: Tiirkiye Ekonomisi Uzerine Bir Zaman Serisi Analizi.
Business and Economics Research Journal, 6(4), 71-95.

Dickey, D. A., & Fuller, W. A. (1979). Distribution of the estimators for autoregressive time series with a unit root. Journal of the American statistical
association, 74(366a), 427-431.



62 YIL (YEAR): 2024 SAYI (ISSUE): 13

Dogan, B., Eroglu, O., & Deger, O. (2016). Enflasyon ve Faiz Oram Arasindaki Nedensellik iliskisi: Tiirkiye Ornegi. Cankiri Karatekin Universitesi
IIBF Dergisi, 6(1), 405-425.

Diican, E., Polat, M. A., & Balcioglu, E. (2016). Tiiketim Toplumu Ornegi Olarak Tiirkiye’nin Cari Agik ve Tiiketici Kredileri iliskisi. Siyaset,
Ekonomi ve Yonetim Arastirmalar: Dergisi.

Ertugrul, H.M., Gerni, C., & Toraganli-Karamollaoglu, N. (2013). A Dynamic Investigation of the Impact of Credit Growth on the Current Account of
Turkey. https://ssrn. com/abstract=2349545.

Godfrey, L. G. (1994). Testing for Serial Correlation b Variable Addition in Dynamic Models Estimated by Instrumental Variables. The Review of
Economics and Statistics, 550-559.

Goger, L., Mercan, M., & Peker, O. (2013). Kredi Hacmi Artiginin Cari Agiga Etkisi: Coklu Yapisal Kirilmali Esbiitiinlesme Analizi. Istanbul
Universitesi Iktisat Fakiiltesi Ekonometri ve Istatistik Dergisi.

Guerra, E. A. R. (2017). The economic growth and the banking credit in Mexico: Granger causality and short-term effects, 2001Q1-2016Q4.
Economia Informa, 406, 46-58.

Gilris, Selahattin, Akay, E.C., & Giiris, B. (2017). Eviews ile Temel Ekonometri. Der Yayinlari.

Giiven, S. (2002). Tiirkiye'de Banka Kredileri ve Biiyiime iliskisi. /ktisat, Isletme ve Finans, 17(197), s. 88-100.

Hanedar, A. O., & Hanedar, E. Y. (2021). Makroekonomik ve Kurumsal Faktorlerin Kredi Genislemesine Etkisi: Diinya Ekonomisi icin Giincel Bir
inceleme. Isletme Arastirmalar Dergisi, 13(2), 1610-1618.

Hurlin, Christophe ve Venet, Baptiste. (2008). Financial Development and Growth: A ReExamination using a Panel Granger Causality Test,
https://halshs.archivesouvertes.fr/halshs-00319995/document, 2008. (13.11.2018)

Islam M.A., Shah J.S.A.(2012), An Empiricial Analysis of Causilty between Development of Non-Bank Financial Intermediaries and The Economic
Growth in Malaysia. European Journal Of Social Sciences ISSN 1450-2267, 30(4), p 654-664.

Johansen, S. (1991). Estimation and hypothesis testing of cointegration vectors in Gaussian vector autoregressive models. Econometrica: journal of
the Econometric Society, 1551-1580.

Karahan, O. & Giirbiiz, Y. E. (2017). Tiirkiye’de Bireysel Banka Kredileri Ve Enflasyon iliskisi. Uluslararasi Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi,
ICMEB17 Ozel Sayist, 410-416 .

Kaya, Y.T., & Dogan, E. (2005). Dezenflasyon siirecinde Tiirk bankacilik sektoriinde etkinligin gelisimi. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
ARD Calisma Raporlari, 10 (7).

Kilig, C. (2015). Tiiketici Krediler ve Cari Agik Arasindaki iliski: Tiirkiye Ornegi. Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi.

Leitdo, N. C. (2012). Bank credit and economic growth: A dynamic panel data analysis. Economic Research Guardian, 256-267.

Lu, Chin Hwa & Shen, Chung Hua. (2012). Bank Lending and EconomicGrowth of Chinese Cities. China & World Economy, 20(2), 59-79.

Liitkepohl, H. (2006). Structural vector autoregressive analysis for cointegrated variables. Allgemeines Statistisches Archiv, 90(1), 75-88.

Mercan, M. (2013). Kredi Hacmindeki Degisimlerin Ekonomik Biiyiimeye Etkisi: Tiirkiye Ekonomisi igin Sinir Testi Yaklasimi. Bankacilar Dergisi,
(84), 54-71.

Phillips, P. C., & Perron, P. (1988). Testing for a unit root in time series regression. Biometrika, 75(2), 335-346.

Sever, E., & Han, V. (2015). Tiirkiye'de Reel Kesim ile Bankacilik Kesimi Arasindaki fliskinin Analizi: Sektorel Bir Yaklasim. Aksaray Universitesi
[IBF Dergisi, 7(2), 1-9.

Shin, Y., & Schmidt, P. (1992). The KPSS stationarity test as a unit root test. Economics Letters, 38(4), 387-392.

Sahin, S., & Ege, 1. (2015). Financial development and FDI in Greece and neighbouring countries: A panel data analysis. International Conference on
Applied Economics, 24, 583-588.

Tinoco-Zermefio, M. A., Venegas-Martinez, F., & Torres-Preciado, V. H. (2014). Growth, bank credit, and inflation in Mexico: Evidence from an
ARDL-bounds Testing Approach. Latin American Economic Review, 23 (8), 2-22.

Togan, S., & Berument, H. (2011). Cari Islemler Dengesi, Sermaye Hareketleri ve Krediler. Bankacilar Dergisi, Say1 78, 3-21.

Tuna, K., & Bektas, H. (2013). Kredi Hacminin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Roliiniin incelenmesi: Tiirkiye Ornegi. Finansal Arastrmalar ve
Calismalar Dergisi, 5(9), 139- 150.

Vazakidis, A., & Adamopoulos, A. (2011). Financial development and economic growth: an empirical analysis for the UK. European Research
Studies Journal, 2011, vol. XIV(2), 135-14.

White, H. (1980). A Heteroskedasticity-Consistent Covariance Matrix Estimator and a Direct Test for Heteroskedasticity. Econometrica. Journal of
the Econometric Society, 817-838.

Xu Z., (2000). Financial Development, Investment, and Growth. Economic Inquiry, 38(2), 331- 344.


https://econpapers.repec.org/article/ersjournl/
https://econpapers.repec.org/article/ersjournl/

	1. LİTERATÜR İNCELEMESİ
	2. VERİ VE YÖNTEM
	3. BULGULAR
	3.1. Betimsel İstatistikler
	3.2. Birim Kök Testleri
	3.3. VAR Modelinin Oluşturulması ve Tanısal Testler
	3.4. Eşbütünleşme Analizi
	3.5. Nedensellik Testi
	3.6. Hata Düzeltme Modeli

	4. SONUÇ

