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OZET: Son yillarda ortaya cikan finansal krizler biitiin diinyay: etkisi altina almistir. Finansal
Krizlerin esas nedenlerinin Bankacilik faaliyetlerinden kaynaklandigi bilinmektedir. Bankacilik ile
ilgili son donemlerde yapilan diizenlemelerde finansal kurumlarin krizlere kars1 bagisiklik
diizeylerinin artirilmas1 hedeflenmektedir. Bankalarin vermis olduklar1 kredilerin geri dénmemesi,
ilgili bankalarin yasamsal sorunlarla karsilagsmalarina ve finansal sektoriin ve dolaysiyla finansal
sistemin Onemli risklerle karsi karsiya kalmasina neden olmustur. Bu gercevede finansal sektorii
diizenleyen otoriteler bankalarin ve bankalarin kredi kullandirdigi miisterilerin sahip olduklar risklerin
saglikli bir sekilde yonetilebilmesi icin BASEL I, II ve III kriterlerini gelistirmiglerdir. Yiiriirliige
konulan diizenlemelerin siire¢ igerisinde yetersiz kalmasi nedeniyle zamanla yeni kriterlerin
gelistirilmesi gerekmistir. Gliniimiizde Basel kriterlerinin ii¢lincii asamasi olan BASEL III kriterleri
2013-2019 doneminde kademeli olarak uygulanmaktadir.

Basel III diizenlemeleri kredi veren kuruluslar kadar kredi kullanacak igletmeleri de yakindan
ilgilendirmektedir. Bu siirecte igletmelerin sahip olduklar1 riskler derecelendirilmekte, diisiik risk
grubuna giren isletmeler daha kolay ve daha diisiik maliyetle bor¢lanabilirken, nispeten daha yiiksek
risk grubuna giren isletmelerse daha zor ve daha yiiksek maliyetle borglanabilmektedirler.

Sermaye Piyasalarinda kiiresellesme hareketleri bankacilik sektoriinii de etkilemis ve bundan dolayi da
12 Eyliil 2010°da kabul edilen ve 2013-2019 yillar1 arasinda kademeli olarak hayata gecirilecek Basel
II kriterleri finansal krizle birlikte Basel II deki eksikliklerin giderilmesini amaglayan etkin
diizenlemeleri getirmistir.

Calismanin amaci1 Basel diizenlemeleri hakkinda genel bilgiler verildikten sonra Basel Il kriterlerinin
isletmelerin finansal kuruluslardan fon kullanimlarina ne tiir etkilerle karsi karsiya kalacaklarinin
ortaya konulmasidir.

Anahtar Kelimeler: Basel 111, Kredi Kullanimina Etkileri, Isletmelerin Bor¢lanma Maliyetleri

THE BASEL 111 CONSENSUS AND ITS EFFECTS ON CREDIT USE

ABSTRACT: Financial crises that have arisen in recent years seem to have exercised influence over
the whole world, the principal causes for which are known to stem from banking activities. Through
banking, the increasing of immunity levels in financial institutions to crises has been targeted in the
recently made regulations. Non-performing credits have paved ways for related banks to encounter
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perennial problems and caused financial institutions, and thus financial system, to be faced with grave
risks. Within this framework, the authorities who coordinate financial sector have established the
Basel I, 1l and 111 Criteria so that the banks and the clients for whom they have made loan available
could manage all the risks involved well. As the regulations being enacted remain incapable within the
process, it has been necessary that new criteria be adopted in the course of time. The Basel- Ill, the
third phase of the Basel Criteria, are now incrementally applied during the period between 2013 and
2019.

The Basel - 111 Regulations are of particular concern to credit institutions as well as to the institutions
to use loan. The risks that financial institutions are likely to run within this period are graded in such a
way that while the institutions in low-risk groups are allowed to take loan with more ease and at a
lower cost, those institutions in relatively high risk groups borrow loan with more difficulty and at a
higher cost.

Globalization movements in capital markets have had an effect upon banking sector as well; it is
therefore that the Basel-lll Criteria endorsed on September 12, 2010 and due to be applied
incrementally between 2013 and 2019 introduced effective regulations that aimed to overcome the
deficiencies in the Basel-1l Criteria as well as the financial crisis.

The purpose of this study is to provide an outline of the Basel Regulations and then to reveal what
kind of influence the Basel -Ill Criteria will extend over business organizations from financial
institutions to application of funds.

Key Words: The Basel Il1, its influence on credit use, the loan costs of business organizations.

GIRIS

Kiiresel Krizle birlikte diinya genelinde bankacilik sektoriinde yogun sekilde yasanan banka
iflaslar1, denetim ve goézetim agisindan Basel II sermaye yetersizligi uzlasisinin yetersiz
kaldig1 noktasinda elestirilere maruz kalmistir. Son yillarda finansal piyasalarin diizenlenmesi
konusunda liberallesme siireci devam ederken, finansal sektorde faaliyet gdsteren isletmelerin
asirt kar elde etme giidiileri ilgili finansal birimlerin risk istahlarin1 artirmistir. Birincil
finansal araglar, lizerinden tiirev finansal araglarin iiretilmesi ve bunlarin finansal piyasalardan
islem gorebilir nitelik kazanmasi, risklerin Olgiilmesine ve diger piyasa ve sektorlere
yayllmasina neden olmustur. Bu agidan, sistemde olusacak asir1 risklerin ve dolayisiyla
kirilganliklarin 6nlenmesi amaciyla diizenlenen Basel III kriterlerinde, Basel II uzlasisinin
yetersiz kaldigi, agirlikli olarak finansal kuruluslarin mali biinyelerinin saglamliini arttirict
ve saglikli yapisint siirdiiriip gézeten politikalarin esas alinmasi hedeflenmistir (Sahin, 2013:
150). Basel III, Basel II sermaye hesaplama yontemini tamamen degistiren bir diizenleme
olmayip, Basel II'nin eksikliklerini ve Basel II’ye getirilen elestirileri ortadan kaldirmak
amaciyla yapilan ek diizenlemeleri icermektedir (Gtirel, Giirel, & Demir, 2012: 18; Cangiirel,
Glingor, Seving, & Kayci, 2010).

Bu calismanin amaci, Basel III Uzlasisinin isletmelerin kredi kullanimlarina olasi etkilerini
belirlemeye yoneliktir. Calisma giris boliimii ile birlikte bes boliimden olusmaktadir. Birinci
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béliimde, ¢alismaya giris yapilmus, Ikinci bélimde Basel III hakkinda kavramsal gerceve
¢izilmis, Ugiincii boliimde, Basel III iin getirdikleri ve isletmelere etkileri iizerinde
durulmustur.

1. BASEL SURECI HAKKINDA KAVRAMSAL CERCEVE

Basel denetim komitesi, bankacilik denetimiyle ilgili olarak diinya genelinde bankacilik
denetim kalitesinin artirilmasini hedefleyen Bank for International Settlements (BIS)
bilinyesinde 1974 yilinda (Sendogdu, 2010: 5) on gelismis iilke merkez bankasi baskaninin
katilimiyla kurulmustur (Aksoy, 2010: 35). Basel Komitesi’nin kurulusunun temelinde 1974
yilinda yasanan Diinya Petrol Krizi sonrasinda bankacilik sektoriinde yasanan uluslararasi
bor¢ krizinin ardindan sinir 6tesi sermaye akisini yonetmek (Yadimcioglu & Demirel, 2010:
63) ve sikintilara kars1 yaygin bir sekilde bankalarin denetimin kalitesini artirma diisiincesi 6n
plana ¢ikmaktaydi (Sendogdu, 2010: 4).

Basel komitesi resmi olarak kanun ve kurallar koyma yetkisine sahip olmakla birlikte
bankacilik sektoriinde yapilacak diizenlemeler ile ilgili tasar1 ve teklifler iireterek bunlari
tartismaya acabilmektedir. Basel komitesi tarafindan {iye iilkelere yonelik ve tavsiye
niteliginde karlar alinmis ve bu kararlar 100 iin tizerinde iilke tarafindan biiyiik kabul goérmiis
ve uygulamaya konulmustur (Erol, 2007: 155). Komite suana kadar ii¢ uzlas1 yaymlamistir ve
dordiinciisiiniin yol haritas1 hazirlanmakta ve tartismalar1 yapilmaktadir.

Basel komitesinin ilk incelemesi sonucunda uluslararasi piyasalarda faaliyet gosteren
bankalarin ¢ogunun yetersiz sermaye ile calistiklar1 sonucunu elde etmislerdir (Aksoy, 2010:
35). Bankacilik diizenlemelerinin uluslararasi diizeyde uyumlastirilmasina yonelik en énemli
girisim Basel Uzlagilar1 olmustur. Basel Uzlasilarinin temelinde bankalarin yeterli sermaye
oranlarina sahip olmasini saglayacak kurallarin tesis edilmesi yatmaktadir (T.C. Avrupa
Birligi Bakanligy).

Komite ilk uzlasiyr 1988 yilinda Uluslararas: diizeyde sermaye yeterliligi standartlarinin
belirlenmesine yonelik olarak yayinlanarak (Sendogdu, 2010: 5) uygulanmaya baslanmis ve
uzlas1 uluslararasi bir sektor standardi haline gelmistir. Tiirkiye’de de 1989 yilindan itibaren
uygulanmaya baglanmistir (Civan, 2007: 6)

Basel I temel olarak kredi riskine odaklanmasinin (Tiryaki, 2012: 80) yaninda, uluslararasi
bankacilik sisteminin istikrarini, emniyetini ve giivenilirligini korumak, bankalarin risk
kiiltiirlerini olugturmak, yoneticilerin ve banka sahiplerinin bakis agilarini1 yeni diizenlemelere
uyumlu hale getirmek, teknolojik yatirimlari tamamlamak, rekabet esitsizligini azaltmak
(Aksoy, 2010: 36) gibi amaglart da bulunmaktadir.
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Ikinci uzlas: ise, sermaye yetersizligi hesaplanmasinda yer alan kredi riski ve piyasa riskinin
bankalarin maruz kaldiklart gergek risk diizeyini tam olarak ifade etmesinde kaldig:
yetersizligi (Kalayct & Kaya, 2009: 98) gidermeye yonelik olarak 2004 yilinda Basel I’in
eksikliklerini giderebilmek ve karmagiklasan risk yonetiminin ihtiyaglarina cevap verebilmek
icin diizenlenmistir (Cangiirel, 2012: 27).

Basel II siireciyle birlikte minimum sermaye ihtiyaci tekrar tanimlanmis, gézetim ve denetim
stireci yeniden gozden geg¢irilmis ve piyasa disiplinine énem verilmistir (Aksoy, 2010: 45).
Basel II diizenlemelerine iliskin nihai metin 2004 yilinda yayimlanmistir.

Basel siireci, stirekli gelisen ve bir Oncenin eksikliklerini tamamlayan diizenlemelerdir.
Omegin Basel I siirecinde devletlerden alacaklar igin %0 risk dngoriiliirken, Basel 1I’de bu
risk oran1 %20’den asagr olmamak tizere (%20, %50, %100, %150) agirliklandirilmigtir
(Aksoy, 2010: 61).

Basel caligmalart dogrultusunda bankacilikta mevcut riskler {ic ana baslik altinda
toplanmaktadir. 1) kredi riski; 2) piyasa riski ve 3) operasyonel risk (Mermod & Ceran, 2011:
31).

Kredi riski de asagidaki riskleri barinmaktadir (Mermod & Ceran, 2011: 31-33):

Islemin sonuclandirilamama riski,
Yogunlagma riski,

Ulke riski (hakimiyet ve transfer)

Maruz kalinan risk,

Tazmin edememe riski,

Islemin sonuglandirilmasi éncesi olusan risk,

Bankalarin kredi riski, kredi iliskisine girdigi misteriyle aralarinda gerceklesecek, kredinin
geri 6denmesine dair risklerdir (Mermod & Ceran, 2011: 31)

Piyasa riski ise bankalarin sahip olduklar1 pozisyonlar itibariyle; finansal piyasalardaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, doviz kuru ve menkul kiymetler gibi piyasa
degiskenlerinin fiyat degisimleriyle ortaya ¢ikan risklerdir (Mermod & Ceran, 2011: 33)

Operasyonel risk, yetersiz veya basarisiz dahili siirecler, insanlar ve islemlerden veya harici
olaylardan kaynaklanan kayip riski olarak tanimlanmakta ve tiim diger risklerin tetikleyicisi
ve nedeni durumundadir, kayip olayr ya finansal veya finansal olmayan riskler ya da
operasyonel kayip olay1 olarak ortaya ¢ikmaktadir (Mermod & Kurtulan, 2010: 134).

Basel Komitesi’nin calismalar1 temel olarak bankalarda risk yonetimine odaklanmakta ve
bankacilik sisteminde bilingli bir risk y&netimi kiiltiirii olusturulmasina ¢alismakta (Ozince,
2005: 19) ve bu diizenlemeler bankalarin risk yonetiminde verimliligini artirmak ve kiiresel
ve ulusal krizleri 6nlemeye veya krizlerin zararin1 en aza indirmeye yonelik hazirlanmaktadir
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(Giirel, Giirel, & Demir, 2012: 25). Giinlimiizde sermaye hareketlerinin hiz kazanmasi, diger
sektorleri oldugu kadar temel finansal aracilik faaliyetlerini yiiriiten bankacilik sektoriinii de
etkilemis, bankalarin barindirdiklart riskler artmis ve ¢esitlenmistir (Mermod & Ceran, 2011:
29). Risk yonetimi kiiltiiriiniin bankacilik sistemini ¢ok daha verimli hale getirecegi, piyasanin
korunmast yolunda daha dogru bir yapinin olusturulacagi, niteliksel ya da sayisal herhangi bir
sorun ortaya ciktiginda, bu sorunun risk yonetimi tarafindan hizli bir sekilde teshis
edilebilecegi dngoriilmektedir (Ozince, 2005: 19).

ABD’de baslayan ve dalga dalga tiim diinyaya yayilan kiiresel kriz baz1 ezberleri de bozmus
ve onceden yerlesik sistemlerin sorgulanmasina yol agmistir (Sendogdu, 2010: 4). 2007 yili
finansal piyasalarda baslayan finansal kriz, 2008 yilinin 6zellikle ikinci yarisindan itibaren
reel sektore sigramis ve finansal kriz ekonomik krize doniismiistiir (Karabiyik & Anbar, 2010:
56). Kriz sadece finans sektoriinde degil reel ekonomi {izerinde de giiglii sarsintilara neden
olmustur. Daha o6nce Basel I ve Basel II olarak gelisen uluslararas1 Bankacilik
diizenlemelerinde kriz sonrast degisiklik ihtiyac1 gerekmis ve nihayetinde Basel III iizerinde
uzlagsmaya varilmistir. Basel III ilk iki uzlasida belirlenen sermaye tanimlarini ve sermayeye
iligkin asgari oranlar1 glincellemis sermaye tamponu uygulamasini tesis etmis, banka
likiditeleri ile kaldira¢ oranlarma iligkin asgari sinirlar1 belirlemistir (T.C. Avrupa Birligi
Bakanlig1).

Basel 11l yeni sermaye kurallar1 ile bankalarin finansal yapilarin1 giiclendirmek, 2008 krizi
benzeri baska krizlerin ¢ikmasini dnlemek ve bankalarin yeniden kriz siirecinde yasadigi
benzer sorunlarla karsilagmamasini temin etmek icin asir1 risk aliminin engellenmesi
amaclanmistir (Aksoy, 2010: 425; Erdogan, 2014). Basel I1I’e gegis siireci 2013 yil1 itibariyle
baglamis olup, 2019 yilima kadar tamamlanmasi Ongoriilmektedir (T.C. Avrupa Birligi
Bakanlig).

Basel 111 global finansal krizin ardindan bankacilik sektoriinde diizenleme, denetim ve
risk  yonetimini  giiclendirmek (Tiryaki, 2012: 92) ve finansal diizenlemelerin
saglamlastirilmast amaciyla Basel bankacilik denetim komitesi tarafindan gelistirilen
kapsamli reform paketidir. Asgari sermayenin nicelik olarak artirilmasi, niteliginde
degisiklikler yapilmasi ve mevcut uygulamaya ilaveten risk bazli olmayan, diger bir ifadeyle
muhasebesel bir asgari sermaye gerekliligi standardinin getirilmesi, tutulmasi gereken
sermaye ihtiyacinin g¢evrim derecelerine gore artirilabilmesi ya da azaltilabilmesi asgari
likidite oranlarmma yonelik diizenlemeler yapilmasi gibi bir dizi bir takim yeni uygulamalar
getirmektedir (Cangiirel, Glingor, Seving, & Kayci, 2010).

2. BASEL III VE GETIRDIKLERI
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Basel 1 ve Basel II'nin eksikliklerini gidermek icin Basel III giindeme getirilmistir. Bu
diizenlemenin getirdigi en biiylik yenilik sermaye diizenlemeleri, kaldirag oranlari
sinirlamalar1 ve zorunlu likidite oranlaridir.

BIS tarafindan bahsi gecen degisikliklerin “Basel III” baghigi altinda yayimlanmis olmasi
kamuoyunda Basel II’nin tamamen yiiriirliikten kalktig1 ve yerine Basel III kurallarinin ikame
edildigi izlenimine yol agmistir (Cangiirel, Glingor, Seving, & Kayci, 2010; Celikdemir,
2011). Ancak Basel Il Basel II'yi tamamen ortadan kaldirmayip eksik yoOnlerini
tamamlamay1 hedeflemektedir.

12 Eyliil 2010 da kabul edilen ve 2013’te hayata gecirilmeye baglanan ve 2019 yilina kadar da
kademeli olarak hayata gecirilecek Basel III kriterleri, finansal krizle birlikte Basel Il de
ortaya ¢ikan eksikliklerin giderilmesini amaclayan etkin bir diizenlemedir.

Basel diizenlemeleri bankalarin alabilecekleri riskleri sinirlamis ve kredi verme kosullarinda
belirli smirlamalar getirmistir. Bunun sonucunda bir taraftan bankalarin riskleri kontrol
altinda tutmay1 amaglarken diger taraftan da Basel Antlagmasi kredi kanallarini etkilemis ve
islem maliyetlerini arttirmigtir (Arun, 2013: 51).

Basel III olarak adlandirilan diizenleme degisiklikleriyle ulasilmak istenen hedefler
(Cangtirel, Glingér, Seving, & Kayci, 2010);

Kaynagi ne olursa olsun finansal ve ekonomik soklara karst bankacilik sisteminin
dayanikliliginin artirilmast,

Kurumsal yonetisim ve risk yonetimi uygulamalarinin gelistirilmesi,

Bankalarin seffafliginin ve kamuya bilgi verme 6zelliklerinin artirilmasi,

Mikro bazda yapilan diizenlemelerle bireysel olarak bankalarin dayanikliliginin artirilmasi,
Makro bazda diizenlemelerle finansal sistemin soklara karsi direncinin artirilmasi

seklinde sayilmistir.

Sayilan hedefleri gerceklestirebilmek i¢cin Basel III cercevesinde asagidaki calismalar
yapilmistir (Cangiirel, Giling6r, Seving, & Kayci, 2010);

Halihazirda kullanilan asgari sermayenin nicelik olarak artirilmasi, niteliginde degisiklikler
yapilmasi ve mevcut uygulamaya ilaveten risk bazli olmayan, diger bir ifadeyle muhasebesel
bazli bir asgari sermaye gerekliligi standardinin getirilmesi,

Tutulmas1 gereken sermaye ihtiyacinin ekonominin ¢evrim ddnemlerine (cyclical) gore
artirllabilmesi ya da azaltilabilmesi,

Asgari likidite oranlarina yonelik diizenlemeler yapilmasi,

Alim-satim hesaplarina iligkin sermaye yeterliligi hesaplamalarinda degisiklik yapilmasi,
Karsi taraf kredi riskinin hesaplanmasina iligkin degisiklik yapilmasi.
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Basel III iin getirdigi yenilikler olarak likidite kaldirag orani, net istikrarli fonlama,
sermayenin giiclendirilmesine yonelik ilave tedbirler (sermaye tamponlar1 ve kaldirag orani
gibi) sayilabilir (Bulut, tarih yok).

2.1. Likidite Kaldira¢c Oram

Bu oran ile amaglanan Bankanin yerel otorite tarafindan belirlenecek olan likidite stres
senaryosu dogrultusunda zaman dilimine uygun tiim likidite ihtiyag¢larinin saglanmasidir. Bu
oran ile, bankanin likit varliklarinin 30 giinliik siire icerisinde gerceklesmesi beklenen nakit
¢ikisinin 2 rakamina boliinmesi ile bulunacak orana likidite karsilama oran1 denmekte ve bu
oranin en az % 100 olmas1 hedeflenmektedir (Sahin, 2013: 156).

Finansal bir grup belirli bir zaman dilimi sonunda varliklarin1 yeniden finanse edemiyorsa
veya ilave para ¢ikis taleplerini karsilayamiyorsa, ayrica likidite riskinde grup kabul edilebilir
oranlarin istiindeki oranlarla bor¢lanmak zorunda kaliyorsa veya ddeme yilikiimliiliiklerini
yerine getirebilmek i¢in zararina mal satmak zorunda kaliyorsa ilgili grupta likidite riskinin
varligindan soz edilebilir (SEB Financial Group, 2013).

2.2. Net istikrarh Fonlama Orani

Likidite karsilama oranini desteklemek, yapisal likidite uyumsuzluklarini siirlandirmak ve
cekirdek fonlamay1 belirli bir diizeyin iizerinde tutmak amaciyla net istikrarli fonlama orani
ad1 altinda ikinci bir oran olusturulmustur (Sahin, 2013: 157).

Bankanin mevcut istikrarli fonlama tutarmin ihtiya¢ duyulan istikrarli fonlama tutarina
béliinmesi suretiyle bulunan orana Net Istikrarli Fonlama oran1 denmektedir. Bu durumda
tipk1 Likidite Kargilama orani gibi en az % 100 olmasi hedeflenmektedir (Bulut, tarih yok).

2.3. Sermayenin Giiclendirilmesine Yonelik ilave Tedbirler

Basel III ile birlikte amaclanan hususlardan bir digeri de sermayenin daha gii¢lii hale
getirilmesidir. Bu kapsamda Basel II de cekirdek Sermaye giiclendirilmis olup indirim
kalemlerinde de yeni bir diizenlemeye gidilmistir (Bulut, tarih yok).

Asgari ¢ekirdek sermaye orani ve asgari birinci kusak sermaye oraninin asamali olarak
yiikseltilmesi hedeflenerek 2013 den 2015°¢ kadar olan donemlerde Cekirdek sermaye
oraninin % 2 den %4.5, asgari birinci kusak sermaye oranmin ise, % 4 den % 6 ya
cikarilmistir (Bulut, tarih yok).

2.3.1. Sermaye Tamponlari

Sermayenin gili¢lendirilmesine yonelik bir ilave tedbir ise, sermaye tamponu uygulamasidir.
Kiiresel kriz donemlerinde bunlarin olaganiistii kosullarda sistemi zora sokmadan ayakta
durabilmeleri i¢in Oncelikle ve kesinlikle giiglii sermayelerinin olmasi ve taahhiitlerini
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zamaninda yerine getirebilmesi zorunludur. Bundan dolay1r bankalarin sermayelerinin
olagantistii durumlara hazirlikli olmalarin1 saglamanin yaninda bir ilave tedbir olarak
tamponlar tesis edilmistir (Bulut, tarih yok).

Bunlardan ilki sermaye Koruma tamponudur. Cekirdek sermaye gerekliligine ilaveten tesis
edilecek olan koruma kalkaninin 2016 yilinda % 0.625 den baslanarak 2019 yil1 basina kadar
asamali olarak artirilarak en az 2019 yilinda % 2.5 seviyesinde olmasi hedeflenmektedir
(Sahin, 2013: 154). Sermaye orani bu tamponunun iizerinde kalmay1 basaramayan bankalara,
denetimciler tarafindan temettii, hisse geri alimlari ve primler konusunda kisitlamalar
getirilecektir (Celikdemir, 2011: 12).

2.3.2. Kaldira¢ Oram

Kiiresel krizde bir diger bliylik sorun tespiti de Yiiksek Kaldirag Oranlar1 idi. Bu sebeple
Basel 11l bu alanda da tedbirlere yer vermektedir. Basel komitesi 2013 den 2017 ye kadar
olacak bir paralel uygulama doneminde kaldirag oranmnin % 3 lilk orani test etmeyi
hedeflemektedir. Bu hedeflenen oran ile 2018 den itibaren ana sermayenin yaklagik 33 kati
kadar bir bilango biiyiikliigiinii olusturmasina izin verilmektedir (BDDK, 2011: 59-62).

3. BASEL III'UN iSLETMELERE OLASI ETKILERI

Basel diizenlemeleri bankalarin yami sira isletmeleri de dolayli etkileyecek sonuglar
doguracaktir. Diisiik risk agirligmma sahip isletmeler, bankalardan daha diisiik maliyetle
bor¢lanabilirken, yiliksek risk grubuna giren isletmeler ise hem bor¢glanmada zorlanacaklar
(Celikdemir, 2011: 2) hem de daha yiiksek bor¢lanma maliyetlerine katlanacaklardir.

Basel III’le birlikte banka fonlarinin daha diisiik risk grubunda siniflandirilan yiiksek
derecelendirme notuna sahip kamu bor¢lanma enstriimanlarina kaymas: durumunda ozel
sektorde diisiik derecelendirme notuna sahip firmalarin fon temin edememeleri nedeniyle
finansal ¢ikmaza girmeleri (Kiilahi, Tiryaki, & Yilmaz, 2013: 197) s6z konusu olabilecektir.

Kredi riskinin tespitinde digsal derecelendirme firmalarindan alinacak not esas alinirken, i¢sel
derecelendirme yaklagiminda bankalarin kredi derecelerini kendilerinin gelistirdikleri veriler
temelinde hesaplamasi s6z konusu olmaktadir (Aras, 2007: 9).

Reel sektor firmalarinin bankalar ile olan iliskilerinde son doénemde kredi derecelendirme
bliyiilk 6nem kazanmistir. Firmalarin digsal kredi derecelendirme kuruluslarindan almis
olduklar1 notlara gore bankalarin ayirmak zorunda olacaklari sermaye farklilik géstermektedir
(Geyikei & Kargin, 2014: 324).

26



JOEEP | Journal Of Emerging Economies And Policy Vol.1 | December 2016

Isletmelerin dissal kredi derecelendirme kuruluslarindan iyi bir kredi notu alabilmelerinde
finansal sonuclar1 yaninda kurumsal yapilar1 da 6nem kazanmaktadir. Bu noktada isletmelerin
bilinyelerinde iyi kurumsal yonetim uygulamalarina ve kurumsal yonetim cergevesinde iyi
isleyen bir i¢ kontrol istemine sahip olmalar1 hayati 6nem tagimakta, ayrica risk yonetimi
konularina da yeterince nem vermeleri gerekmektedir.

Bir firma eger digsal bir kredi derecelendirme kurulusundan AAA/AA kredi derece notuna
sahipse bankanin o firma i¢in ayiracagi sermaye orani % 20 iken, firmanin almis oldugu kredi
derece notunun B-‘nin altinda olmasi durumunda ilgili bankanin ayirmak zorunda olacagi
sermaye miktart % 150 olacaktir. Firmalarin digsal derece notu yoksa, risk agirligi % 100
olarak kabul edilmekte ve bankanin s6z konusu kredi i¢in % 100 oraninda sermaye ayirmasi
gerekmektedir (Geyik¢i & Kargin, 2014: 324).

Isletmeler acisindan Basel kriterlerinin istemis oldugu seffaflik, sermaye vb. kriterler kisa
vadede bir yikiimlilik bir yik gibi gorinse bile uzun vadede isletmelerin
kurumsallagsmalarina olumlu katk1 saglayacagi i¢in faydalarina olacaktir.

SONUC

Basel kriterleri finansal kuruluslarla ilgili temel diizenleme olmasina ragmen finansal
kuruluglarin kredi miisterisi olan isletmeleri de ©onemli derecede etkilemektedir. Basel
komitesi ortaya koydugu kriterlerle islemelerin finansal kuruluslardan bor¢lanma sartlarina
dolayl1 olarak belirli kriterler getirmistir. Bu c¢ergevede isletmeler 6zkaynak ve likidite
yeterliliklerini saglama ve bunlari ilgili finansal tablolar ile ortaya koymalar1 gerekmektedir.
Dolaystyla isletmeler biinyelerinde kurumsal yonetim uygulamalarini gergeklestirerek, seffaf,
tarafsiz ve siirdiiriilebilir bir yap1 ortaya koymalari, kendi isleyisleri yoniiyle hayati olmasinin
yaninda finansal kuruluslardan fon bulmalarinda ve bulduklari fonun maliyetiyle yakindan
ilgili olacaktr.

Isletmelerin 6zkaynak problemlerini ve sermaye yetersizligi sorunlarini ¢dzmeleri, sermaye
yapilarini giiclendirmeleri gerekmektedir. Bu durum isletmelerin daha yiiksek dissal kredi
notuna sahip olmasini, finansal kuruluslardan daha diisiik maliyetle ve daha uzun vadeli
bor¢lanabilmelerini saglayabilecektir.

Basel diizenlemeleri genel olarak degerlendirildiginde finansal piyasalarda yasanan
sorunlardan ders ¢ikararak ortak akilla sorunlara ¢6ziim Onerileri getiren bir yapr oldugu
sOylenebilir. Bu ¢er¢evede gerek yayinlanarak yiiriirliige konan Basel I, II ve III ve gerekse
piyasalarin ihtiya¢ duyacagi yeni diizenlemeler bir taraftan sektdre daha giivenilir bir yap1
getirmeye c¢alisirken bir taraftan da gerek diizenlemelerin 6ngériilemeyen yan etkileri gerekse
piyasalarda c¢ikabilecek yeni sorunlara karsi yeni ¢Oziim oOnerileriyle devam edecegi
diistiniilmektedir.
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