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FAIZSiZ FINANS SISTEMINE TEORIK YAKLASIM

Recep Ulusoy” islam Altun™

Oz

Faizsiz finans sistemi, modern finans sisteminde ortaya ¢ikan gayri adil diizenin sebep oldugu karmasay1 ortadan
kaldirma amacina yonelik bir alternatif olma iddiasiyla ortaya ¢ikmustir. Onceden belirlenmis sabit faizi
yasaklayan ve gerceklesen gelirden pay almayi dneren bu sistem, kullanilan fonlarla elde edilen ekonomik
sonuca, kara ortaklik esasina dayanmaktadir. Sirasiyla faizsiz finans sistemi, ortaklik, kar paylasimi, helal
kazang, 6z sermaye ve adil gelir bolisiimii gibi temel ilklere dayanir. Bu sistemin tarihi seyri i¢inde mudarebe,
musaraka, murabaha ve vakif gibi, kendine mahsus bazi kurumlari da olugsmustur. Modern ¢aglara gelindiginde
bu kurumlar kendilerini yenileyememis ve yeni gelismelere uyum saglayamamiglardir. Ancak yirminci yiiz yilin
baslarindan itibaren Hint Pakistan bolgesinde ve daha sonra da Ortadogu’da ve diger Miisliman iilkelerde
uygulama alani bulmustur. Artik bugiin hem Miisliiman iilkelerde ve hem de diinyanin birgok iilkesinde faizsiz
sisteme uygun calisan bagimli ve bagimsiz bir¢ok finans kurumu vardir ve halen diinya finans sisteminin bir
alternatifi olma yoniinde ilerlemektedir.

Anahtar kelimeler: finans, faizsiz finans, sermaye, kredi, adalet, ahlak, kar ortaklig:

THEORETICAL APPROACH TO THE INTEREST-FREE FINANCIAL SYSTEM

Abstract

The interest-free finance system emerged as an alternative to the purpose of removing the complexity of the
irregular order arising in the modern financial system. This system, which prohibits pre-determined fixed interest
rates and allows them to take a substantial share, is based on the principle of profit sharing, which is the
economic result obtained with the funds used. The interest-free financial system is based on basic principles such
as partnership, halal profits, equity and fair income distribution. In this historical system, some institutions such
as mudarebe, musharaka and foundations have formed. When it comes to modern ages, these institutions have
not been able to modernise themselves and adapt to new modern improvment. However, after the first quarter of
the twentieth century, Islamic finance has found practice starting with the Indian Pakistani region, Middle East
and then in other Muslim countries. Today, there are many dependent and independent financial institutions that
work in harmony with the interest-free system both in Muslim countries and in many countries of the world, and
interest-free financial system moving towards becoming a new finance method in cooperation with the world
financial system, adhering to their own rule.

Keywords: finance, interest-free finance, capital, credit, justice, morality

Giris

Iktisadi bir terim olarak Finance (Ing) ve financement (Frn) kavramlar sdzliikte para, maliye,
para bulma, para saglama gibi anlamlara gelmektedir. Tiirk¢e’mizde bunlarin yerine Fransizca
telaffuzuyla finansman kavrami kullanilmaktadir. Ortodoks iktisat geleneginde tartigilan
finans teorisine gore finansman, liretim faaliyetinde bulunan iktisadi birimlerin bu faaliyetleri
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icin ihtiya¢ duyduklar1 sermayeyi temin etme gayretleridir. Ancak klasik iktisat teorisinde
finansman konular1 ¢ok acik tartisiimamustir. Ciinkii onlara gore para miibadele aracindan
baska bir sey degildir. Bu anlamda klasik iktisat¢ilar tasarruf ve sermaye tizerinde dururlar.
Modern zamanlarda ise finansman meselesi daha c¢ok tartisilmis, sonucta finansman teorisi
ortaya ¢ikmig ve paranin fonksiyonlar1 da ¢ok degismistir. Bu baglamda A. Marshall, Keynes,
Friedman, Gurley ve Show finans lizerine ¢ok 6nemli ¢calismalar yapmisglardir.

Finansman teorisine gore iktisadi birimler esas itibariyle ikiye ayrilir. Birinci gurupta
iireticiler ile yatirim ve tiiketim yapanlar; ikinci gurupta ise para ve finans alaninda faaliyette
bulunanlar yer alir. Bunlardan birinciler harcama birimleri ikinciler de mali aracilar olarak
isimlendirilir.

Harcama birimlerini de ii¢ baslik altinda toplamak miimkiindiir.

-Biit¢eleri denk olanlar

-Biitgeleri fazlalik verenler

-Biit¢eleri agik verenler

Bunlardan birinci siradakiler biitgelerini denk tutmayi basaran birimlerdir. fkinci guruptakiler
ise biitceleri fazla veren guruptur ve dolayisiyla fon arz edebilecek durumdadirlar. Son
siradakiler ise biitgesi acik veren ve odiing para bulmasi gereken guruptur. Bu durumda
faaliyetlerini devam ettirebilmek i¢in biit¢esi agik verenler biitcesi fazla verenlerden ddiing
para talebinde bulunmalar1 gerekmektedir. Iste finansman olay: biitgeleri fazla veren harcama
birimlerinin ellerindeki fazla fonlarin, faaliyetlerini devam ettirebilmek icin biitceleri yeterli
olmayan birimlere aktarilmasidir. Mali aracilarin rolii de burada baslar.

Mali aracilari, bankalarla banka disi mali kurumlar olarak iki baslik altinda toplamak
miimkiindiir. Bu kurumlar primer senetlere aracilik yaparlar ve kisa vadeli tasarruflarin uzun
vadeli yatirnmlara doniismesini saglamaktadirlar. Ayrica mali aract kurumlar yeni
gelistirdikleri finansman teknikleriyle tasarruf ve yatirimlarin hem seviyesini artirir ve hem de
tasarruflarin yatirimlara tahsisini kolaylagtirir (Kanyilmaz, 1992: 23-76).

Gilinlimiizde bankalar fon sahipleri ile fon talep edenler arasinda gesitli yontemlerle aracilik
yaparak fon akisini saglamaktirlar. Hisse senedi ve tahvil islemlerinin disinda bankalar
mevduat adiyla fon toplamakta ve bu fonlar1 kredi adiyla ihtiyag¢ sahiplerine aktarmaktadirlar.
Bu esnada mevduat sahibine faiz 6demekte kredi alandan da faiz almaktadir. Bugiin itibariyle
diinyanin gelistirdigi ve uyguladigi en yeni yontem budur ve bazi elestiriler olsa da Miisliiman
iilkeler dahil biitiin diinyada yaygin olarak kullanilmaktadir. Biitlin bu agiklamalardan
anlasildigina gére mesleginde uzman ya da proje sahibi bir kisi meslegini icra etmek veya
projesini hayata gecirmek istiyor ama ihtiyag duydugu parayr da kendi kaynaklarindan
saglayamiyorsa tek caresi bankaya gidip faiz karsiligi kredi kullanmaktir. Faizsiz finans
sistemi ise bu baglamda araya girerek faizin hem iktisadi ve hem de ahlaki olmadigi iddiasiyla
ortaya ¢ikmakta ve bunun yerine bir bakima ortaklik yontemini savunmaktadir.

Faizsiz finans sistemi, en genis tanimiyla “fon sahipleriyle fon kullanicilarini kar ortakligi
ilkesi etrafinda ve faizsiz islemler temelinde bulusturan canli bir mekanizmanin” adidir.
Burada musaraka, mudarebe, icare ve murabaha gibi birka¢ calisma yontemi vardir. Kar
paylasimi da nispi olarak karsilikli anlasmaya baghidir. Bu diizlemde konu bir¢ok yoniiyle
halen tartisilmaktadir

Iste bu makalede, Ingilizce, Arapga ve Tiirkge literatiir taranarak, mevcut faizsiz uygulamalar
ve kurumlar, olumlu ve olumsuz elestireler etrafinda ele alinmistir. Ayrica faizsiz finans
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sistemi, c¢agdas Ornekler tizerinden de tartisilmig, firsatlar ve engeller baglaminda
degerlendirilmistir. Bir baska ifadeyle yazi, faizsiz finans kurumlarini ve ¢alisma bi¢imlerini
derinligine analiz etmekten ziyade biitlincii yaklasimla ortaya ¢ikis amaglarini, bu amaglara ne
kadar uyum sagladiklarini, bunlarla ilgili baz1 tartisma alanlarin1 ve farkli goriisleri ortaya
cikarma girisiminden ibarettir.

1- Faizsiz Finans Sistemi

A- Teorik Cerceve
Faizsiz finans teorisi hem igerik ve hem de kavram olarak en tartismali alanlardan biridir.
Ancak bu tartismalar ve Oneriler yeni otaya cikarilmis kesif veya buluslar degildir. Bazi
kisitlamalarla cagdas argiimanlar etrafinda sekillendigi sdylenebilir. Bu kisitlamalarin
temelinde de bazi1 dini hassasiyetler vardir.

Faizsiz finans sistemi, parasal islemlerle mal ve hizmet hareketlerinin sik1 sikiya bagl oldugu
her para hareketinin mutlaka bir mal ya da hizmete karsilik geldigi, gelirin de ortaklik esasina
gore paylasildigi bir sistem olarak tanimlamak miimkiindiir (Akin, 2010). Kisaca ifade etmek
gerekirse, faizsiz finans teorisi, yukarida agiklanan Ortodoks finans teorisinin kismen seriat
ilkelerine uyarlanmis sekli olarak tanimlanabilir.

Faizsiz finans ya da Islami finans sistemi “gelecekte elde edilecek bir para karsiliginda su
andaki ticaretten vazgecmek” seklindeki temel diisiinceden yola ¢ikar. Cilinkii finans bir tiir
para saglama bicimidir. Bu ister varlik karsiliginda ister bazi haklar mukabili olsun ayni
sonuca gotiirlir. Sonugta finansor gelecekteki isletme karma ortak olmus demektir. Ayrica
finans, teslim edilen mal ya da hizmet bi¢iminde de saglanabilir. Bu da mal ve hizmetlerin
karsiligin1 gelecek bir tarihte 6deme mukabilinde olacaktir. Bu yontem geleneksel
yontemlerin yaninda ayrica bir segenektir. Faiz odakli geleneksel yontemde ihtiyag sahibi
odiing para alir ve gelecekte faiz ilavesiyle 6der (Mabid Ali: 3). Bu sistem ise faizsiz finansa
ihtiya¢ duyan bireylere bu konuda yardim etmek amacindadir. Boylece sosyal adaleti, hakga
gelir dagilimini saglamay1 beklemektedir. Aslinda sistem diger pargalariyla bir biitiindiir. Bu
da parasal istikrar1 ve giiveni saglar. Ayrica sistemi, asir1 talep ve spekiilatif faaliyetlerin yol
actig1 finansal streslerden kaynaklanan potansiyel risklere karsi da korur (Salahuddin Ahmed:
2006).

Onceden belirlenmis sabit faizi yasaklayan ve gerceklesen gelirden pay almaya izin veren bu
sistem kullanilan fonlarla elde edilen ekonomik sonuca, kara ortaklik esasina dayanmaktadir.
Boyle bir sistemin teorik olarak uygulanabilirligi miimkiin olabilir. Ancak uygulama
esnasinda yani, sistemin uygulanabilirligini gosterme siirecinde yapilan bazi arastirma ve
uygulama 6rnekleri bu sistemi modern finans sisteminden ayirmistir.

Borg¢ sozlesmelerine dayanan modern finans sisteminde riskler ve Odiiller sistematik olarak
ortaktir. Bu durumda borglu daha biiytik bir risk listlenmekte ve sdzlesmenin yiiriitiilmesini de
iizerine almaktadir. Aslinda bdyle bir sistem moral tehlikeyi barindirmakta ve asimetrik
bilginin varligina dayanmaktadir. Ayrica bu sitem yakin takibi gerektirmektedir ve bu takip isi
her iki taraf adina bankaya verilmistir. Bu acidan bakildiginda modern finans sisteminde
banka kurumunun geregi ortaya ¢ikmaktadir (Ikbal ve Greuning: 2008).
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Faizsiz finans sistemi 1970’lere kadar sadece faizli banka kredisi yerine kar ortakligini koyma
meselesiydi. Bu degisim ayn1 zamanda fon sahiplerini girisim riskine ortak ederek finansal
aracinin tabiatini degistirecekti. Bu ilk caligmalarin hepsi adalete vurgu yapmistir. Modern
finans sitemine gore fon kullanan girisimcilerin, isletmenin biitiin riskini iistlenerek hem fon
sahiplerine ve hem de bankaya dnceden belirlenen oranda gelir payr 6demesi Faizsiz finans
sistemince gayri adil bir yol olarak goriilmiistiir. Biitiin bunlardan dolay1 pozitif gelir garantisi
hakli goriilmemistir. Hatta faiz; issizlik, enflasyon, bolluk icinde yoksulluk, esitsizlik, gibi
bazi problemlerin kaynagi olarak da goriilmiistiir. Faizsiz finans sistemine gore biitiin bu
problemler faizin yerine kar ortakligin1 koymakla c¢oziilebilirdi. Bununla birlikte gecen
arglimanlar gostermistir ki faizsiz bir banka kurmak da miimkiindiir ve bu kurum yatirim ve
tasarruflari ters yonde etkilemez hatta yatirim ve iiretimi artirir (Siddiki: 2006).

Eger faizsiz finans sistemi sadece faizsiz sistem olarak yorumlanirsa tam bir finans sistemini
kapsamis olmaz. Faizi reddetmesi sistemin c¢ekirdegidir. Fakat sosyal adalet, risk ortakligi,
bireysel ve toplumsal haklar, miilkiyet ve sozlesme hakki gibi diger prensiplerle
desteklenmesi gerekir (Ikbal ve Greuning: 2008).

Bu konuda ilk teorik calismayi yapanlardan birisi olan Sadr, ekonomiyi adalet ve ahlaka
dayandirir. Ancak arz-talep ve azalan verim yasasi gibi evrensel ilkeleri de reddetmez. Ona
gore bencillik ve diger ahlaki Ozellikler O©nemlidir ve bunlar gelistirilmeli ve
olgunlagtirilmalidir. Sadr finans teorisine de bu gozle bakar ve faiz yasagin1i merkeze koyar.
Clinkii ona gore faiz haksiz ve gayri ahlaki bir kazangtir (Wilson: 2008).

Faiz, bankacilik ve finans sistemini giivensiz ve adaletsiz bir hale getirir ve halkin daha iyi
gelir elde etmesini engeller. Miisliiman aragtirmacilar genelde bu noktadan hareket ederler ve
bu konuda bazi ¢oziimler iiretmek i¢in ¢aligmaktadirlar. Mesela 1940°’larda ilk arastirmacilar
iki gelismeyi gérmiisler ve bunu kars1 tavir olarak algilamiglardir. Birincisi, diinya 6zellikle
gelismis lilkeler olagan iistii bir sekilde degismis ve gelismistir. Bunun yaninda ayn1 zamanda
zenginlesmistir. Iste burada bankacilik ve finans alanindaki gelismeler buna en biiyiik katkiy
saglamistir. ikinci olarak mevcut sistemle ilgili memnuniyetsizlik artmaya devam etti. Ciinkii
coguna gore sistemin kendisi gelir ve refahin dagiliminda adaletsizligin sebeplerinden biriydi.
Son 20-30 yildir mali degerlerde ciddi dalgalanma ve istikrarsizlik yasandi. Ayni donemde
bazi sosyal ¢atigsmalar da yasandi ve bazi ¢6ziilmeler oldu. Bunlar sadece tarihi bir gergek
degil ayn1 zamanda faizsiz finans ve bankaciligin anlasilmasi ve insanligin onunla tanigmasina
da vesile oldu (Siddiki: 2006).

B- Gerekceler

Faizsiz finans teorisinin dayandigi bazi gerekceler vardir. Bunlardan birincisi finansmanin
iktisadi bir ihtiyag olarak algilanmasidir. Ciinkii insanlarin genelinde, sermaye kaynaklarinin
tabiatinin farkli olmasindan dolayr bu finansman ihtiyaci ortaya ¢ikmaktadir. Bu yiizden de
uygulamada zaten var olan mudarebe gelenegi teoride de ¢ok tartisilmistir. Ciinkii ne her
parasi olan ticaret yapabilir ve ne de her yetenekli kisi ticaret yapacak paray1 bulabilir. Ayrica
baz1 bilginlere gore finansman bir ¢esit gelir kaynagidir. Bunlarin disinda bazi beklenmeyen
durumlarda da finansman ihtiyaci olabilir ve bu ihtiya¢ bu sekilde giderilebilir.
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Bor¢ verme hatta karsiliksiz bor¢ verme dini, sosyal ve iktisadi gerekgelerle tesvik edilmistir.
Ayrica da sikintiya diisen borgluya siire verilmesi ahlaki bakimdan tavsiye edilmistir. Yine
Islam hukukgular1 mudarebe siirecinin mantiki gerekcesini agiklarken dnemli bir noktaya da
isaret ederler. Bu da “biitliin toplumlar i¢in miibadele ve ticaretin vazgec¢ilmez bir gercek
olmasidir.”

Tasarruf sahipleri fonlarini ortaklik yoluyla kullandirirlarsa bu yolla toplumun refah artigina
katki saglamis olacaklardir. Bu durumda hem fon verenlerin ve hem de alanlarin refah
diizeyleri artmis demektir. Yani refah artisina ortak olmuslardir. Bu da gdsteriyor ki, ortaklik
sistemi sadece bor¢ alana degil ayn1 zamanda hatta daha fazla bor¢ verene (fon sahibine)
hizmet eder (Humayun ve Presley: 1989).

Her seyden Once faizsiz finans teorisinin ortaya ¢ikisinda dini gerekgeler 6n plandadir.
Miisliimanlar kendilerini gelecekteki hayata hazirlamaktadirlar ve bu diinyanin gegici ve bir
stnama yeri oldugunu diisiiniirler. Bu bakimdan Islami &gretiyi esas alan bireyler toplumsal
catigsmaya ortam hazirlayan, adil diizeni bozguna ugratan ve 6zellikle uhrevi hayati tehlikeye
atan faizli sistemden geri durmak istemektedirler (Geelani: 2005).

C- Ortaya cikisi

Finans ile ilgili meseleler cogu kere banka kurumu iizerinden tartisilmaktadir. Ciinkii finans
problemlerinin ortaya c¢ikmasiyla birlikte bankaciligin da yavas yavas filizlendigi tarihi
kaynaklarda belirtilmektedir. Baz1 kaynaklarda bankaciligin kékeninin tarih 6ncesine kadar
gittigi ifade edilmektedir. Aslinda bankacilik ticaretin zaruri bir sonucu olarak ortaya
cikmistir. Ticarette uygun degisim ortaminin olusmasiyla birlikte banka kurumu ortaya
cikmistir. Bu yolda atilan ilk ve akilci adim odiing verme ve alma faaliyetlerinin
gelistirilmesiydi. Ik bankalar tapmaklar i¢inde ve Akdeniz’in kusattigi cevrelerde ortaya
cikmistir. Bu tapinaklar i¢inde papazlar ve tefeciler islemleri yonetir, tasarruflar1 kabul
ederlerdi. Bu tasarruflar arasinda ilki iriin-paradir. Sonralar1 tasima kolayligi nedeniyle
kiymetli metaller degisim araci olarak triinlerin yerine kullanilmistir. Baz1 kaynaklara gore
eski Mezopotamya’da bu tapinaklar ¢ok giivenli yerlerdi ve giimiis ayarlar1 da burada tespit
edilir ve bolgede para olarak kullanilirdi. Odeme kayitlartyla birlikte kredi ve diger islemler
bu tapinaklarda yapilirdi.

[k uluslararas: diizenli altin-para “Bezant” 4. yiizyilda Bizans imparatorlugu tarafindan
Istanbul’da cikarildi. Béylece Ortacag Avrupa’st ile Islam kiiltiirii arasinda Istanbul araciligi
ile bir koprii kurulmus oldu. Bu ortam ve uluslararasi altin para genis Kkitlelere ticari
ortakliklar kurma ve seyahat imkani hazirladi. Bu da bireylere, Avrupa ve Ortadogu boyunca
zenginlik ve refah kazandirdi. Bu istikrarli metal parayr takiben bankacilik islemleri
uluslararasi ticaretin ihtiyaglarmi karsilamak iizere hizla gelisti. ilk ticari bankalar krediye
dayali islemler ve doviz degisimi ile ise basladi. Bu yolla Bati Avrupali ve Ortadogulu
birlesik giiclerin bankacilik uygulamalar1 diinyaya ihra¢ edilmis oldu. Bdylece bdlgenin
uluslariyla yeni ticari iligkiler bagladi. Ancak ortaklik ve kar zarar ortakligi gibi faizsiz
finansin temel yapilar1 Akdeniz bolgesinde 12 ve 13. asirlarda taninmaya basladi ve giderek
gelisti. Bugilin bu yapilarin yansimalar1 diinyada kooperatifler, sirketler ve diger sekillerde
gorlilmiis ve goriilmektedir (Bala ve Zahari: 2009).
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Islam &ncesi Arap toplumunun ekonomisi tefeci ve tiiccara giiven duyulan ortamda takasa
dayali ticaretti ve organize bir kredi sistemi yoktu. Felaket ve kitlik zamanlarinda borg¢lu
borcunu vadesinde 6demediginde borg yeklnu yiikselir ve 6deme tarihi de uzardi. O dénemde
gayr1 resmi faize dayali bir ticari sistem vardi. Kur’an’da belirtildigi gibi riba goniilli ya da
hayri bir eylem olmadig1 gibi, satis ya da mal degisimi de degildir. Bu yiizden riba tamamen
haksiz ve kazanilmayan bir artistir ve Islam’a gére yasaklanan da budur (Holden: 2008).

Ayni donemlerde Arap yarimadasinda en 6nemli dini ve ticari merkezler Mekke ve Medine
idi. Mekke’nin en tanimis kabilesi Kureysin en temel ekonomik aktivitesi ticaret oldugu i¢in
cogu kervan Mekke halki tarafindan mali olarak desteklenirdi. Bu donemde Kureysliler ve
Hiristiyanlar arasinda Taif’te faize dayali bir finans sistemi vardi. Donemin en biiylik
finansorleri de Abbas ve Taif’li zenginlerdi. Bu donemde borg faizinin yillik %12 ye ulastigi
bildirilmektedir. O yillarda birinci derece 6nemli finansman yolu faiz/ribaya dayali olmakla
birlikte ikinci sirada mudarebe yontemi yer almaktadir. Ciinkii bu doénemde Mekke
toplumunda mudarebe yonteminin bilindigi ve yaygin olarak kullanildigi belirtilmektedir.
Medine’de ise Muzaraa ve Musakat iki dnemli finansman yoluydu. Bunlarin disinda kredili
satis da Hz. Peygamber zamaninda vardi, ancak bu daha cok tiikketimin finansmaninda
kullanilmaktaydi. Bir diger finansman yontemi de gelecekte teslim edilecek mal i¢in 6nceden
ddeme yapma bi¢imi olan selemdir (Kahf and Khan: 1409 H).

Ortaklik ya da K/Z ortakligi yontemleri Hz. Muhammed'in 6gretilerinden 6nce ve sonra da
Islam inanglartyla tutarli oldugu icin finans faaliyetlerinde yaygin olarak kullanilmistir.
Zamanla bu yontemler ekonomik c¢ekim merkezlerine, bati diinyasina ge¢mistir. Ortaklik
yaklagimi finansal islemleri yapilandirmak i¢in bati finans kurumlarinin ¢ok isine yaradi.
Fakat Miisliman iilkelere gelince uyguladiklar1 yontemler dogru ve inanglarina uygun
olmasina ragmen bati kaynakli finans yontemleri karsisinda varliklarini siirdiiremedi ve
sonugta faize dayali sisteme adapte edildi. Miisliman toplumlardaki bu catisma bati
yontemlerinin veya bati finans metotlarinin giderek kabuliine yol act1 (Bala ve Zahari: 2009).

2- Modern Caglarda Faizsiz Finans Teorisi

Onceleri, koloni dénemlerinde riba ve garar yasagmin iistii, kasith olarak ortiildiigiinden
dolayr Miisliiman diinya bati ekonomilerinden ¢ok etkilendi. Cogu Miisliiman {ilke bati
kaynakli bankacilik sistemine ve isletme modeline kendini uyarlad: ve dini geleneklerini ve
ticari uygulamalarini bir tarafa birakti. Sonug olarak riba yasaginin yeniden giindeme gelmesi
orta dogu iilkelerinin bagimsizligina kadar olamad1 (Holden, 2008). ikinci diinya savasindan
sonra, 1940'lardan itibaren bu konudaki tartismalar yeniden basladi. Oncii isimler arasinda M.
Ikbal, M. Hamidullah, Mevdudi, ve Kuresi sayilabilir. Bu yillarda Hindistan Ingiltere’den
Pakistan da Hindistan’dan bagimsizlik kazinmis ve bagimsiz bir “Miisliman toplum”
olusturma diisiincesi tartisma konusu olmus ve ilk defa Islam ekonomisi kavrami Mevdudi
tarafindan bu dénemde kullanilmistir. Ciinkii anlayisa gore Islam'in siyasi, ekonomik ve mali
bakimdan sistem olugturacak varsayimlari ve ilkeleri vardir. Bu varsayimlar da hem kapitalist
hem de sosyalist sitemlerden ¢ok farklidir. Mevdudi’nin takipgileri de Islami sosyal bilimlerin
olusmasi yolunda onu takip ettiler. Cok ge¢gmeden Arap diisiiniirler iizerinde Mevdudi'nin
etkisi goriildii. Bunlar arasinda Siyasal Islam'in babasi sayilan Seyit Kutup en iinliisiidiir.
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Mevdudi'nin Hind toplumundan Miisliiman Pakistan toplumuna intikali de diger sekiiler siyasi
ve iktisadi sistemlerden uzaklasmak i¢in ideal bir 6rnek oldu.

Bu gelismelerden birkag on yil sonra Islam ekonomisi savunucular1 neo-klasik ve Keynesyen
iktisat dahil biitiin iktisadi sistemler arasinda karsilastirma yapmaya basladilar. Ciinkii
Ortodoks iktisadin homo economicus anlayisi yerine homo Islamicus etrafinda bir model
arayis1 baslamisti. Iste boyle bir donemde ara model olarak Islam bankacilig1 kavrami yeni
finans sistemi gibi Miisliiman ekonomistlerinin literatiiriine girdi. Bu yeni modelin temeli
ortaklik esasina dayanir ki bunun ¢ok adil ve istikrarl bir sitem oldugu kabul edilmektedir. Bu
stirecte ayrica Miisliiman ekonomistler faiz ve tefecilik yasagi iizerine yogunlastilar. Zaten bu,
eski Hiristiyan inanglarina gore de yasaklanmisti. Klasik Miisliiman hukukgular faize dayali
bor¢lanmayi, mevduat bankaciliginin temeli, risksiz hatta yasadisi, gayri adil ve tembel
kapitalistin geliri olarak ifade etmislerdir. Tercih edilen finans modeli, eski uygulamalarda
mudarebe olarak bilinen sessiz (oy hakki bulunmayan) ortaklik modeli lizerine kurulacaktir.
Bunun bir benzeri isqa adiyla Yahudilikte, Commenda adryla da Hiristiyan kiiltiiriinde zaten
vardi (Gamal, http://public.econ.duke.edu; Siddiki: 2006).

Literatiirde geleneksel bankaciliktan sonra dizayn edilen aracilik modelinde kar isteyen ile
ona hizmet etmek isteyen ve toplumun da ihtiyaci olan yatirim sirketi arasinda bir miiphemlik
ve karigiklik vardir. Faizsiz sistemde ticari bankacilik iki kademeli mudarebeye dayanir ve
faize dayali finans ve bankacilik sistemine alternatif olarak sunulmustur. Bazi iktisat¢ilar
bunu genis anlamda kapitalizm ve sosyalizme karis1 bir miicadele bigimi olarak anladilar.
Halbuki burada Miisliiman iktisat¢ilar Islam'n farkli bir yaklasimini sunmuslardir. Bu da
kendi kurumlariyla birlikte ayr1 bir ekonomik sistemin varlig1 iddiasini ortaya ¢ikarmaktadir.
Sistemin asl toplumsal 6nceliklerle birlikte, faizden kagmaktir (Siddiki: 2006).

Faizsiz finans teorisinin ilk uygulamasi olan ilk Islam bankas1 1963 yilinda Misir’da kuruldu.
Ancak bu teorinin ge¢cmis bazi kiiglik uygulamalar1 Hint-Pakistan bolgesinde 19. asrin
sonlarindan itibaren goriilmiistiir. Nitekim kaynaklar 1890’larda Hindistan’da Haydarabat’ta
faizsiz kredi veren bir kurumdan s6z etmektedir. Yine Hindistan’da 1923 yilinda bagka bir
faizsiz miiessese kurulmus ve 20 yil i¢inde sabit varlik degeri 2.240 ABD dolarina ulagmistir.
Kurum her ay 100 ile 135 ABD dolar1 arasinda kredi veriyordu ve 1000°den fazla {iyesi vardi.
Bunlar arasinda Miisliiman olmayanlar bile vardi. Kurumun 1944 yilina kadar rezervleri
67.000 ABD ulagmisti. Bu kuruluslar kiiclik isletmelere kiiciik krediler veriyorlardi ve bu
faaliyetler 1960 yilina kadar devam etti (Bala ve Zahari: 2009).

1950 yillarindan itibaren Ozellikle Pakistanli arastirmacilar bazi yeni teknikler gelistirdiler.
Hatta 1958 yilinda bu yeni teknikler etrafinda kiiglik bir kooperatif bankasi da kurdular.
Burada biiylik arazi sahiplerin tasarruflar1 vardi. Bu tasarruflar mudarebe yoluyla
degerlendiriliyordu. 1958 yilina gelindiginde Miisliiman arastirmacilar mudarebe ve vekalet
temelinde faizsiz bir bankanin kurulabilecegini ortaya attilar. 1963 yilinda da bilindigi gibi ilk
ciddi deneme yapildi. 1972 de de Banglades’te bir banka daha kuruldu. Bu banka kii¢iik
ciftgiler ve el sanatlar1 alaninda galisti. Bunlar mikro ekonomik finans kurumuydu ve ticari
banka degildi (Wilson: 1998; Ikbal ve Greuning: 2008).
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Son 40 yildir faizsiz finans teorisi ahlaka, adalete ve gittikge gelisen ve diinyanin her yerinde
goriilen faizsiz finans kuruluslarina dayandirildi. Artik diinya onlarin uygulanabilir oldugunu
ve mevcut faize gore parasal kredilere bagli sistem icinde rekabet edebilirligini gordii
(Salahuddin Ahmed: 2006). Ayrica, ge¢mis uygulamalar gosterdi ki faizsiz finans
uygulanabilir ve tam bir finans sistemine doniigebilir ve batilt iktisat¢ilarin sandig1 gibi bir
¢cOziilme yasanmaz (Geelani: 2005).

Faizsiz finansin dayandigi temel ilke, fon sahibi ile bu fonu kullanan taraflarin adil sekilde
ticari girisimin riskine katilmasidir. Bu siire¢ ile sozlesme dokunulmazlik kazanir, risk
ortaklig1 baslar, boylece faiz, spekiilatif davranis ve sans oyunlar1 yasagi ortaya ¢ikar. Teori
girisim faaliyetlerine katilarak kazanmayi tesvik ederken kazanilmayan gelir yolunu hig tasvip
etmez. Ayrica kar odakli faaliyetleri siki ahlaki kurallar olusturarak denetim altina alir. Bu
sekilde en hakli para kazanmanin yolu ortakliktir. Bu durumda faizsiz finans teorisinin temeli
risk karsilifi olmasi ve ortaklik ilkesine dayanmasidir. Yatirimcilar kar odakli yapilar
kullanmak zorundadirlar ki bu da bir sekilde beceri sahibi olmay1 gerektirir (Salahuddin
Ahmed: 2006)

Faizsiz finans uygulamalarinin ortaya ¢ikmasinda ti¢ faktér 6nemli rol oynamistir. Birincisi
1975 yilinda Islam kalkinma bankasinin kurulmasi. Bu alanda bankanin 6nciiliigii tartisiimaz.
Ikincisi faizsiz ticari bankacihiginin yayginlagsmasidir. Ik bankacilik denemeleri ticari banka
degildi. 1970’11 yillarin basindan itibaren petrol fiyatlarindaki artis orta doguda ¢ok biiyiik
fonlarin olugmasina neden oldu. Bu da ticari bankalarin dogus siirecini hizlandirdi. Zaten
teorik olarak ciddi calismalar yapilmisti. Bu arada ilk faizsiz ticari banka 1974 yilinda BAE
de kuruldu. Daha sonra 1975 de Dubai bank, Faysal bank ve Kuveyt Finans House 1977 de,
Katar Islam bankasi da 1983 de kuruldu. Bunlar diger finans kurumlari takip etti. Bu
donemde faizsiz finans kurumlar1 ¢ok basarili oldular ve Miisliimanlar da dini gerekcelerle bu
bankalar segtiler. Ugiincii dnemli faktdr de Miisliiman arastirmacilarin finans alaninda ortaya
cikardiklar1 yeniliklerdir. Bu yeni teknikler sektdriin gelismesine ¢ok biiyiik katki yapmistir
(Wilson: 1998) .

Aslinda faizsiz finans islemleri orta c¢aglarda da Miisliman diinyada uygulama alam
bulmustu. Bu uygulamalardan alinan bazi kavramlar, teknikler ve araglar daha sonralar
Avrupali finansorler ve is adamlar1 tarafindan da kullanilmistir. Ama aslinda faizsiz banka
modeli koloni sonrasi iilkelerde Islami kimligi canlandirmak ve kuvvetlendirme ¢abas olarak
ortaya cikmistir. Misir, Pakistan ve Malezya gibi iilkelerde bagimsizliklarina paralel olarak
1960’lardan sonra seriata uyumlu bazi finansal kurumlar olusmustur. 1970’lerdeki ilk petrol
gelirleri dalgas1 ve petro-dolar birikimi bu sistemin gelismesini hizlandirdi ve Miisliiman
tilkelerin cari hesap fazlasi donemine rastladi. Boylece Ortadogu'da c¢ogalan bu fonlar
cekmek i¢in yarisan faizsiz ticari bankalar ortaya ¢ikt1 (ikbal ve Greuning: 2008).

3- Temel ozellikler ve ilkeler

Ortodoks finans sistemi 6zellikle ekonomik ve finansal islemlere yogunlagsmistir. Buna karsin,
temeli ekonomik davranig ve liretim faktorlerine dayanan faizsiz finans sistem ise ahlaki,
sosyal, dini ve psikolojik degerlere de ayni sekilde vurgu yapar ve bunlari bir biitiin olarak
toplumun 1yiligi i¢in gerekli goriir. Faizsiz finans sistemi is ahlaki, gelir dagilimi, sosyal ve
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ekonomik adalet ve devletin rolii iizerinde yogunlasir. Bu sistem faiz kavramini ve borca
dayali araglarin kullanimina kapalidir. Faiz yasaginin disinda adalet ve esitlik, ahlaki ilkeler,
toplum ile birey arasindaki uyum, miilkiyet haklar1 ve ortaklik baslica ilkeler arasindadir
(ikbal ve Greuning: 2008).

A- Faiz yasag:

Bor¢ ve alim satim islemlerinde gergceklesen haksiz sermaye artist seklinde tanimlanan
faiz/riba kesin olarak yasaklanmistir. Faizin kapsami, anapara iizerine bir vadeye bagl olarak
ilave edilen ve dnceden belirlenen sabit ve pozitif gelir pay1 olarak da agiklanabilir. Islam kar1
tasvip ederken faizi yasaklamistir. Faiz yasag sadece islam’a mahsus bir uygulama degildir.
Aristo'dan beri ve Hiristiyanlik doktrini iginde tartisiilmaktadir. Yahudilikte de buna benzer bir
uygulama vardir. Ayrica ifade etmek gerekir ki, kar gecmise ve gerceklesen sonuclara gore
belirlenirken ve basarili bir girigsimcinin gelir artigini ifade ederken, ileriye doniik bir kazang
olan faiz, girisimcinin faaliyetlerinden bagimsiz olarak gergeklesir ve zarar halinde hatta
negatif refah diizeyinde bile tahakkuk eden bir kazanctir. Halbuki bu sosyal adalete aykiri
goriilmektedir (Akin, 2010).

Islami literatiir faiz yasaginin makul oldugunu gdstermek igin birgok argiiman kullanmaktadir
ki bunlardan bazilarini batili iktisat¢ilar da kabul etmektedir. Birincisi faiz, tasarruflarin
karsilig1 olarak kabul edilemez. Ciinkii bunun icin hicbir hakli temel yoktur. Ikincisi, Boyle
bir odiilii/faizi hak etmis olmak i¢in mevcut geliri tilketimden alikoymak yeterli bir sebep
degildir. Ugiinciisii para ile sermaye arasindaki kesin ayirimdir. Para aslinda potansiyel
sermayedir. Paray1 sermayeye doniistiirmek i¢in girisimcinin uygulamasina gerek vardir ki bu
bir risk almaktir ve kar getirmek icin tiretim faktorlerini bir araya getirecek bilgi ve beceri
gerektirir. Faizsiz sistemde borglu/alacakli iliskisi yeniden tanimlanmugtir. Ciinkii kredi veren
projeye ortak olmus demektir ve ¢alisan parasindan uzakta degildir. Dérdiinciisti de borglu ve
alacaklmin kar/zarara ortak olmasidir (Humayun ve Presley: 1989). Odiing veren bir sekilde
girisimciye destek oluyorsa kardan hisse almayi hak eder. Ancak burada sabit ve garanti
edilmis bir gelir yoktur. Ortaklik sisteminde 6diil katki nispetiyle belirlenir.

B- Adalet
Adalet bu sistemin ruhu olarak kabul edilir ve toplumdaki biitiin diizenlemeler adalet {izerine
bina edilmelidir. Dahasi iktisadi faaliyetlerdeki adalet sadece bir sonu¢ degildir; ayn1 zamanda
sonuca gotliren bir ara¢ olarak da kabul edilmektedir. Finans alaninda faiz ve garar yasagi
ancak adaletle miimkiindiir. Sistemin tamami ekonomik gelisme ile yakindan ilgilidir ve bunu
iktisadi problemin en 6nemli parcgasi olarak ele alir ve tedavi eder. Bu da biitiin insanligin
tyiligine hizmet etmek demektir (Geelani: 2005).

C- Ahlak
Faizsiz sistem Miisliman topluma katki saglar ve ancak izin verilmis dallarda ticaret
yapilmasmi zorunlu kilar. Bu yilizden onun ticaret yasalar1 faizli krediyi kabul etmez,
belirsizligi reddeder ve bazi yasaklar koyar. Sistem, dini konularin yani sira ahlaki ilkeler de
koyar. Faizsiz sistemin bir bagka ilkesi de faizin gayri ahlaki bir eylem oldugudur. Ciinkii faiz
gercek bir faaliyeti igermez, yani sira basarisizlik ve rizikolar icerir (Geelani: 2005). Ortaklig1
taahhiit etmesinden dolay1 kar ortakligima dayali finans sistemi bor¢ kontratlarindan daha
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istikrarlidir, saglamdir. Bunun da en Onemli nedeni hak, adalet ve ahlak ilkeleri {izerine
yogunlasmasidir (Siddiki: 2006).

D- Risk Paylasimi:
Faiz yasak oldugu i¢in fon sahipleri kredi veren degil yatirimci ve girisimci roliindedirler ve
boylece her iki taraf da riske dahil olmus olur. Faizsiz finans sistemi 6nceden belirlenmis,
garanti edilmis herhangi bir geliri almanin ve vermenin yasaklanmasi temeline dayanir.
Odiing veren de 6diing alan da girisime ortaktir. Bu sistem asir1 kazancin ya da arzi ve
fiyatlar1 manipiile ederek ilkesiz olarak kar saglamanin 6niine engel koyar.

E- Para potansiyel sermayedir:
Para ancak iiretim faaliyetlerine katilmasi ile birlikte {iretim siirecine girmesi durumunda
sermaye Ozelligini kazanir. Paranin zaman degeri ancak sermaye gorevi gordiigiinde sz
konusu olmaktadir.

F- Spekiilatif davramslarin her tiirliisii yasaklanmistir
Her iki tarafin imzalamasiyla birlikte s6zlesme dokunulmazlik ve boylelikle sdzlesme sartlart
da kutsallik kazanir. Bu 6zellik asimetrik bilginin getirdigi riskleri ve dezavantajlar1 ortadan
kaldirir. Boylece iktisadi faaliyet alanlar1 belirlenerek adil sosyal hayat ve ekonomik diizen
kurulma yolunda ¢aligma yapilmis olur (Salahuddin Ahmed: 2006).

4- Faizsiz ve Modern Finans Sisteminin Karsilastirilmasi:

Faizsiz finans siteminin ¢ekirdegi, uygulamalarla sistemin diger prensiplerini ortaya
cikarmistir. Mesela ortaklik tavsiyesi, girisimciligin tesviki, spekiilatif davramiglardan
sakindirma, miilkiyet haklarinin korunmasi, seffaflik ve sézlesme sartlarinin kutsalligi gibi.
Bu sistemin diger unsurlari sadece Islami &gretinin kendi biinyesi iginde tam olarak
degerlendirilebilir. Bunlar ¢alisma ahlaki, refahin dagilimi, sosyal ve ekonomik adalet, bireyin
sorumlulugu, toplum, devlet ve biitiin taraflarin hak ve sorumluluklaridir. Bu yoniiyle Faizsiz
finans teorisi acik kollariyla biitlin insanlig1 kucaklamakta ve ¢6ziim icin her tiirli gayret
gosterilmektedir. Biitiin Ibrahimi dinler hep bunu &giitlemis olmakla birlikte bugiin
Miisliimanlar tefeciligi birakmak icin gayret sarf ederlerken Hiristiyanlar benzer tavsiyeleri
g0z ard1 etmektedirler (Bala ve Zahiri: 2009).

Faizsiz finansin lehindeki en biiyiik argiiman ekonomik istikrara olan katkisidir. Finansal
araclarin zorunlu 6demeleri gelir tahakkuklariyla eslestirildiginde bu daha i1yi goriilecektir. Bu
eslestirme, klasik sistemden daha cok faizsiz sisteme dis soklar1 geciktirme yetenegi
vermektedir (Siddiki: 2006).

Faizsiz sistemin lehindeki diger bir argliman da finans sektoriiyle reel sektorii birlestirmesidir.
Faizsiz sistemde her finansal isleme uygun olarak mevcut ya da potansiyel bir varlik soz
konusudur. Klasik sitemde bodyle degildir, ¢iinkii burada finansal islemler ya borca bagh
varliklara dayanir ya da onlardan kaynaklanir. Bu yiizden borglar katlanir ve sistem
dayanilmaz bir hale gelir. ilaveten spekiilasyon istikrarsizliga yol acar. Istikrarsizlik ise finans
siteminden dogar ve reel sisteme yayilir, 6demeler dengesini, hayat standartlarini etkiler.
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Ancak faizsiz sistem, finans sektorii ile reel sektorii birlestirdigi i¢in daha saglamdir,
uygulamalar bu sistemin kredibilitesini ortaya koymaktadir (Siddiki: 2006).

Modern finans sistemi bor¢ sdzlesmesine, risklerle asimetrik olarak gerceklesen odiillere
dayanir. Ayrica borglu riskin biiyilk kismini tagir ve sitemin yonetim zorluklarina katlanir.
Boyle bir sistem asimetrik bilgiye dayali bir yapidir ve ahlaki tehlike barindirir. Halbuki
faizsiz sitemin temelinde adalet vardir ve bu yapilar tersine isler. Ayrica bu klasik finans
sitemi agik ekonomiye ragmen, kapali bir sistemdir. Ciinkii biitiin bu islemlerin takibi tasarruf
sahipleri ve yatirimcilar adina bir banka kurumuna verilir. Bu yiizden de sistem 6zlinde banka
kurumuna dayanmaktadir (Ikbal ve Greuning: 2008).

Modern finans sisteminin bas belas1 sorunlarindan birisi bor¢larin artmasi ve yayilmasidir.
Son durumda borg enstriimanlar1 genel manzaraya hakimdir. Kredi arzi igin para yaratmadan
yatirnrm ve sermaye olusumuna kadar i¢ ve dis piyasalarda ve her yerde borcun yayilmasi
hizlanmistir. Miisliiman iktisatgilar son 30 yilda bu fenomene dikkat ¢ekmektedirler. Ciinkii
borcun yayilmasi istikrasizliga neden olacak ve spekiilasyonlara firsat yaratacaktir. Sonugta
bu durum faize dayali refah ve gelir dagilimindaki umutsuzlugu artiracaktir. Buna mukabil
Miisliiman iktisat¢ilar para yaratan ve kredi imkéanlarini genisleten Varliga dayali sistemi
savundular. Bu sitemde para krediler ¢ok marjinal kalacaktir (Siddiki: 2006). Modern finans
sistemi sadece kara odaklanir. Friedman’a gore “sonucu oliim bile olsa isletmecinin isi kar
etmek i¢in g¢aligmaktir.” Halbuki faizsiz sistem ahlaki, moral, dini ve iktisadi konulara esit
vurgu yapar ve bunlar bir biitlin olarak sosyal adaleti amag edinir (Geelani: 2005).

Bat1 iktisat diisiincesinin temelleri klasik diislinceye dayanir. Klasik diisiince ise miitkemmel
bir diinya, biitiin piyasalarda tam bilgi, tam bir seyyaliyet, tam rekabet, marjinal
prodiiktiviteyi yansitan iicret ve arz-talep dengesi gibi varsayimlar bazinda tartisilmaktadir.
Gurup davranisi ve kendi ¢ikart i¢in ¢alisan insan gergekten bencildir. Demek ki birey kendi
cikar1 igin galigir ve hatta AB gibi iilke guruplari da boyledir. Ama bu durum bazen gurup
ilkeleri i¢in zararli da olabilir. Bat1 diinyasinda bu bdyle olmakla birlikte dogu anlayisinda
boyle degildir. Ciinkii hareket noktasi tamamen faklidir. Dogu diisiincesinde halkin,
guruplarin ve devletlerin miikemmel bir toplumda nasil davranmalar1 gerektigi onceden
tanimlanir. Boylece insanin bencilliginden ziyade toplumun refahi diistiniilmiistir.

Faize dayali sistem sosyal bakimdan adil degildir ve pek ¢ok ekonomi i¢in yaralayicidir.
Ozellikle dayaniksiz ve gelismekte olan ekonomiler icin. Halbuki faizsiz finans teorisi
ortaklik temelinde, fonlardan risk altinda faydalanan girisime katilim meselesi iizerinde 1srarla
durmaktadir. Ortaklik kavrami iyi ve kotii performans arasinda ayirim yapar ve bu da iyi
kaynak yoOnetimini tesvik eder. Ayrica faizsiz finans, miitesebbisin kredi itibarindan ziyade
girigsimin potansiyel iretimiyle ilgilenir (Salahuddin Ahmed: 2006).

Kisaca ifade etmek gerekirse, bu yonleri itibariyle klasik bankalarla ilgili endiseler 1970 ve
1980'lerde batili aragtirmacilar tarafindan da ifade edilmistir. Onlara gore bu bankalar
kriterleri itibariyle istikrarsizliga yatkin kurumlardir. Ciinkii burada her zaman kisa vadeli
mevduat ile uzun vadeli yatirimlar arasinda bir vade uyumsuzlugu vardir. Cilinkii tasarruflarin
nominal degeri garanti edilmis fakat yatirimlarin degeri garanti edilmemistir. Bu durumda
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vade uyumsuzlugu problem olacaktir. Bankalar kisa vadeli yatirimlar1 yonetmek ve daha ¢ok
tasarruf ¢ekmek icin faiz oranlarimi yiikselteceklerdir. Halbuki bu siirecin her zaman
stirdiiriilebilmesi imkani yoktur. Bundan dolayidir ki, klasik finans sisteminde ekonomiler
daha fazla finansal krizlere maruz kalmaktadir. Kiiresel finans piyasasinin énemli bir pargasi
haline gelen katilim ya da faizsiz bankalar tabiatiyla bundan etkilenmiglerdir. Ancak bu
bankalar isleyis ve var olan farklilik bakimindan kiiresel krizlerden klasik banklara gore daha
az etkilenmislerdir. Bu da faizsiz bankalarin rekabet giicline olumlu katki yapmustir.

5- Faizsiz Finans Sisteminin Giiniimiizdeki Yeri, Hedefleri ve Elestiriler

A- Giiniimiizdeki Yeri
Orta ¢aglarda bu sistem (faizsiz sistem) isletmelerde dzellikle ticarette uygulandi. Ispanya’da,
Akdeniz'de ve Baltik iilkelerinde Miisliiman tacirler ticari islemlerde vazgecilmez aracilardi.
Avrupali finansérler ve is adamlar1 sonralar1 bazi islami araclari, teknikleri ve kavramlari
kendilerine uyarladilar. Son 50 yildan beridir ise faizsiz finans teorisi ahlak ve adalet anlayisi
cercevesinde ve bankacilik temelinde ilerledi. Bu bankalar diinyanin her tarafina yayildi.
Boylece diinya bu bankalarin faize ve parasal kredilere dayanan mevcut sistem icinde rekabet
edebilirligini gordii. Faizsiz finans piyasasit Miisliiman diinyada finans sektoriiniin bir parcasi
olarak uygulanabilir alternatif ¢oziimleriyle hizla gelisen bir piyasa oldu (Salahuddin, Ahmet:
2006).
Bugiin ise Islami finans sadece Islam diinyasinda degil uluslararas: piyasada énemli bir aktdr
olmustur. IMF ye gore 2005 yilinda diinya genelinde faizsiz finans kurumlariin toplam varlik
degeri 250 milyar ABD bulmustur ve her yil %15 biiylimektedir. 75 tilkede 300 finans
kurumu caligmaktadir (Holden: 2008). 2010 yili itibariyle de faizsiz finans hareketlerinin
degerleri toplami 1 trilyon ABD dolara ulasacagi tahmin edilmektedir (Bala ve Zahiri: 2009).
Bu verilerden de anlasilmaktadir ki, faizsiz finans kurumlar klasik bankalarla yarigabilir ve
gegebilir durumdadir hatta bundan sonraki siiregte ise klasik bankalar katilim bankalarinin
partneri olacak duruma gelebileceklerdir (Salahuddin, Ahmet: 2006).

B- Hedefleri
Faizsiz finans teorisinin amaci her iki tarafin seriat ilkelerini ihlal etmeden kazang
saglamasidir. Finans kurumlarinin ortaklar1 ve yatirimcilar piir ekonomik diisiinceye sahip
olabilir ve seriatin amaclartyla ilgilenmeyebilirler. Ancak faizsiz sistemin baska kaygilar1 ve
hedefleri de vardir. Bu sistem bazi kesin ve a¢ik amaclar pesindedir.
Bunlar:
-Seriata uyumlu finansal ara¢ ve hizmetler tiretmek
-Para degerinde istikrar
-Ekonomik gelisme
-Sosyal kalkinma
-Kaynaklarin optimum kullanimi
-Kaynaklarin adil dagilimi (Bala ve Zahiri: 2008).

Ozet olarak belirtmek gerekirse, faizsiz sistemin temel amaci seriat prensiplerine gore
ekonomik hayati diizenlemek ve refah diizeyini artirmaktir (Akin, 2010).
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C- Elestiriler
1975’lerde IKB kurulmasiyla birlikte batili arastirmacilarin Islami finans sistemine itirazlari
da basladi. Bu itirazlarin en 6nemlileri sunlardir:
-Sifir faiz, kredi verilebilir fon talebinin sonsuz olmasi demektir ve fon arzinin da sifir olmasi
anlamina gelir.
-boyle bir sistem 6diing verilebilir fonlarin arz ve talebi arasinda dengeyi kuramaz
-Sifir faiz tasarrufun olmamasi demektir.
-Sifir tasarruf ile yatirimlar ve biiylime olmaz.
-Bu sistemi kabul eden iilkelerde sermayenin kagmasi kaginilmazdir.
-Bu sistemde para politikasi olmaz, ciinkii likit yonetim araglar1 6nceden belirlenmis bir faiz
olmadan calismaz (ikbal ve Greuning: 2008).

Miisliman aragtirmacilar ise 1988'lerden itibaren faiziz finans sistemine karst dile getirilen
itirazlarin cevabini vermislerdir:

-Modern bir finans sistemi Onceden belirlenmis bir faiz olmadan da calisabilir. Batili
iktisat¢ilarin dediginin tersine hicbir teori Onceden sabit faiz orani agiklamaktan mutlu olmaz
-Onceden belirlenmis sabit faiz oranin kabul edilmemesi (bor¢ sdzlesmesinin olmamasi)
sermayenin sifir gelir elde edecegi anlamina gelmez.

-Sermayenin gerceklesen gelirden pay almasi ve bu gelirin biiylikliigii ekonomik aktivitenin
biiytikliigiine gore belirlenir ki bu aktivitede fonlar kullanilmistir.

-Beklenen geliri yatirim bilirler

-Beklenen getirinin oranini ise tasarruflar belirler.

-Pozitif biiyiime bu sistemle miimkiindiir

-Para politikas1 modern sistemde oldugu gibi gorev yapar. Bunun etkinligi likit yonetim
araclarinin varligma baglhidir(ikbal ve Greuning: 2008).

Faizsiz finans uygulamalar1 son zamanlarda bati1 uygulamalarina benzer sekilde faize dayali
eylemlere dogru bir egilim gostermesinden dolay: batili arastirmacilarin haksiz ve insafsiz
bazi elestirileriyle birlikte Miisliiman arastirmacilar da faizsiz sistemin aksakliklarini ve
Islam’a uygun olmadiklarini diisiinerek elestirmislerdir. Faizsiz sitem finansal ihtiyaclarin
giderilmesi bakimindan modern finans sistemine benzemesinden dolayr bazi arastirmacilar
faizsiz finans1 “ikiyiizliilik” olarak da adlandirdilar. Bunun nedeni faizsiz finans tekniklerinin
modern finans tekniklerine benzer olmasindan kaynaklanmaktadir.

Faizsiz finans endiistrisinin trettigi ikiylizlilik imaji hem adaletsiz ve hem de zararhdir.
Ciinkii iki teori arasindaki benzerlik kabul edilebilir diizeydedir. Mesela oto finansman
sekliyle bankanin bir miisterisi kredi ile araba satin almak istedi ve satici ile fiyatin1 goriistii.
Sonra da bankaya bagvurarak bu arabayi pesin para ile satin alip kendine kredi ile satilmasini
istedi. Bu durumda kredi maliyeti faizsiz bankada kar pay: olarak islem gorecektir. Bu da
araba piyasasindaki faiz oranlartyla paralellik gosterebilir. Bu islem bi¢im olarak ilk bakista
faiz gibi goriinmekte ve bazi tartigmalarda murabaha yontemi ortiilii faiz islemi olarak
algilanmaktadir. Halbuki kér payi faiz oranlarina yakin olsa bile banka islemi ayrintilarda ¢ok
farkhidir. Zaten banka da asil farkin ayrintilarda gizil oldugunu iddia etmektedir. Bugiin
faizsiz bankalarin islemlerinin ¢ogu bu kredili satis bigiminde ya da ¢ok ileri finansal kiralama
islemi bigimindedir (Gamal: 2003).
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Ayni1 paradoks makroekonomik seviyede de kendini gostermektir. Mesela bir Malezya
bankast 500 milyon dolarlik sukuk ihra¢ etti. Bu senetler faizsiz sistem ilkelerine gore
caligmaktadir. Bugiin Malezya'da bunlarin miktar1 20 milyar dolara ulasmistir. Yine 2002 de
Bahreyn Para ajanst 80 milyon dolarlik icara sukuku ihrag etmis ve bunlara yillik %4 kar pay1
O0denecegini belirtmistir. Hiikiimet de bu senetleri dogrudan ya da dolayli olarak garanti
etmigtir. Bu durumda faizsiz bankalar ortaklik sisteminden uzaklasmakta bunun yerine
murabaha ve icara yontemine yoOnelmektedirler. Bu iki form ise klasik bankaciligi
cagristirmaktadir.

Bazi elestirilere ragmen Miisliiman arastirmacilarin cogunlugu faizsiz sistemin Islami inang
ve degerler sistemini kusatan prensiplere bagli olduguna inanmislardir. Faizsiz sistemin en
onemli ilkesi siiphesiz faiz ve garar yasagidir, haramlardir. Ilaveten faizsiz finans teorisi
ortaklik sitemini savunur ve de yatirimlara aktif katilimi tesvik eder. Biitiin bu ¢alismalarin
amaci toplumun ihtiyaglarin1 karsilamak ve sosyal adaleti temin etmektir (Bala ve Zahiri:
2009).

6- Sonuc ve Oneriler

Faizsiz finans sistemi, modern finans sisteminde ortaya ¢ikan gayri adil diizenin sebep oldugu
karmasay1 ortadan kaldirmay1 gaye edinmis ve dnceden belirlenmis sabit faizi yasaklayan ve
gerceklesen gelirden pay almaya izin veren ve kullanilan fonlarla elde edilen ekonomik
sonuca, kara ortaklik esasina dayanmaktadir.

Modern finans sitemine gore fon kullanan girisimcilerin, isletmenin biitiin riskini listlenerek,
hem fon sahiplerine ve hem de bankaya onceden belirlenen oranda gelir payr 6demesi faizsiz
finans sistemince gayri adil bir yol olarak goriilmiistiir. Biitiin bunlardan dolay1 pozitif gelir
garantisi hakli goriilmemistir. Hatta faiz issizlik, enflasyon, bolluk i¢cinde yoksulluk, esitsizlik,
gibi bazi problemlerin kaynag olarak da goriilmiistiir. Faizsiz finans sistemine gore biitlin bu
problemler faizin yerine kar ortakligin1 koymakla ¢oziilebilecektir.

Finans ve kredi kavramlar1 dogu toplumlarina sonradan girmistir. Tarihte 6zellikle Miisliiman
toplumlara kredi ekonomilerinden ziyade 6z sermaye ekonomileri hakim olmustur. Hatta
zaruretler disinda borg para almak ve kullanmak yasak olmasa da makbul bir davranis olarak
kabul edilmemistir. Dogu toplumlarinda onceleri ihtiyaca gore iiretim yapilir ve ihtiyagtan
fazlas1 diger ihtiyag¢ sahiplerine bir mal ya da is karsiliginda veya bagis olarak verilirdi. Az da
olsa para(altin, giimiis, bakir) karsiliginda degisim de yapilmistir. Fakat yalnizca satmak ve
kazang¢ saglamak amaciyla iiretim yapmak istisna bir eylemdi.

Orta caglarda Miisliiman toplumlarda bir kimse iiretim zorlu§una diistiiglinde karsiliksiz
yardim esas olmakla birlikte is birligi ve gili¢ birligi ¢ok makbul bir eylem olarak kabul
edilmekteydi. Is ve gii¢ birliginin en 6nemli iktisadi bigimi ortakliklar olarak ortaya ¢ikmustir.
Hatta bugiin diinyada halen uygulanan en gii¢lii ortaklik yontemlerini(commenda) Miisliiman
toplumlar ortaya ¢ikarmistir. Bu baglamda is kurmak isteyen girisimci, imkanlar1 yetersiz
oldugunda yapacagi en dogru, en saglam ve en kolay is kendisine uygun bir ortak bulmaktir.
Kutsal kaynaklarin tavsiyeleri de bu yondedir.
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Faizsiz ya da katilim bankalar1 adiyla bugiin var olan mali kuruluslar iste bu ortaklik
kurumunu desteklemek amaciyla ortaya ¢ikmislar ve faizsiz finans teorisinin ilk uygulamasi
olan ilk faizsiz banka da 1963 yilinda Misir’da kurulmustur. Daha sonra diger Miisliiman
iilkelerde de benzer kuruluslar ortaya c¢ikmistir. Ancak halen birer banka benzeri kredi
kurumu olmaktan 6te uygulamada ciddi bir katki sunmamislardir. Kullandiklar1 yontemler de
musaraka, tavarruk, murabaha, sukuk ve icara gibi birka¢ tartismali satis yOnteminin
uyarlanmasindan ibarettir (Siddiki, 2006). Yontemler zayif ve tartismali olunca yarim asirdir
hala bocalama donemini asamayan bu kurumlar siiratle ortaklik temelinde yeni yontemlere
gee¢melidirler. Ayrica daha da dnemlisi bu kuruluslar mevcut haliyle daha iyi ve daha saglikli
kurumlarin ortaya ¢ikmasinin Oniinde duran Onemli engellerden biri olarak kabul
edilmektedir. Hatta kendilerini “Islami Finans” “Islam ekonomisi” gibi maskeli, makyajli
ifadelerle savunmalar1 da simdiye kadar kafi derecede bir fayda saglamamustir.

Bu finans kurumlarinin asil problemi para bulmak degil, bulduklar1 paray1 verimli ve faydali
alanlarda yine gegerli, etkin ve seffaf yontemlerle kullanmak veya kullandirmaktir. Burada en
gecerli ve en makbul yontem gesitli bicimleriyle ortakliklardir. Sistem bu yolla sadece Islam
diinyasinda degil belki de uluslararasi piyasada 6nemli bir aktor olabilecektir. Boylece faizsiz
finans kurumlar1 klasik bankalarla yarisabilir, gecgebilir ve hatta bundan sonraki siirecte
katilim bankalar1 klasik bankalarin partneri olacak seviyeye gelebileceklerdir (Salahuddin,
Ahmet: 2006).

Sonu¢ olarak bu kurumlar, kendilerini yalnizca ruhsata ve fetvaya dayali islemlerden
kurtararak azimete ve takvaya dayali yontemlere basvurmali ve daha radikal kararlar alarak
Miisliiman toplumlarin dertlerine ¢are olmalidirlar. Miisliimanlara yakisan ve vazife olan, ¢ok
biiyiik isler basarmak degil kiiciik de olsa gerekeni yapmaktir.
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