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Oz

Islami finans ilkelerine dayanan katilim bankacilig1, geleneksel faize dayali bankaciligin aksine kar ve risk
paylagimint vurgulayan alternatif bir finansal sistem sunmaktadir. Davranigsal ekonomi, bu gergevede
psikolojik, sosyal ve duygusal faktdrlerin ekonomik kararlar nasil etkiledigini inceleyerek Islami finans
degerlendirmek i¢in bir mercek saglamaktadir. Bu ¢aligmada, davranissal iktisadin konusu olan biligsel
Onyargilar, riskten kagimmma, cerceveleme etkisi, sosyal normlar ve finansal okuryazarligin katilim
bankaciliginda tiikketici davranisini nasil etkiledigi literatiirdeki ¢aligmalardan yola ¢ikarak ele alinmaktadir.
Ormnegin, kayiptan kagmnma yatirimcilart daha giivenli, kir paylasiml iiriinleri tercih etmeye
yonlendirebilirken, asir1 giiven onlart daha yiiksek riskli yatirimlara yonlendirebilir. Ayrica, sosyal normlar
ve toplumsal degerler, etik yatirimlara yonelik tercihlerin sekillendirilmesinde, paydaslar arasinda giiven
ve igbirliginin tesvik edilmesinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Davranigsal ekonomi modelleri ile finansal
kurumlar miisterilerinin ihtiyag¢ ve endiselerini daha iyi ele alarak daha siirdiiriilebilir ve kapsayici finansal
uygulamalar1 tesvik edebilir. Bu yaklasim sadece bireysel katilimcilara fayda saglamakla kalmaz, ayni
zamanda bir biitiin olarak finansal sistemin istikrarina da katkida bulunur.

Anahtar Kelimeler: Davranigsal iktisat, Katilim Bankalari, islami Finans, Biligsel Onyargi, Cerceveleme
Etkisi, Riskten kaginma

Abstract

Based on the principles of Islamic finance, participation banking offers an alternative financial system that
emphasizes profit and risk sharing as opposed to traditional interest-based banking. In this framework,
behavioral economics provides a lens for evaluating Islamic finance by examining how psychological,
social, and emotional factors influence economic decisions. In this study, how cognitive biases, risk
aversion, framing effect, social norms, and financial literacy, which are the subjects of behavioral
economics, affect consumer behavior in participation banking is discussed based on the studies in the
literature. For example, loss aversion may lead investors to prefer safer, profit-sharing products, while
overconfidence may lead them to higher-risk investments. Moreover, social norms and societal values are
essential in shaping preferences for ethical investments and promoting trust and cooperation among
stakeholders. With behavioral economics models, financial institutions can better address the needs and
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concerns of their customers and promote more sustainable and inclusive financial practices. This approach
benefits individual participants and contributes to the economic system's stability.

Keywords: Behavioral Economics, Participation Banks, Islamic Finance, Cognitive Bias, Framing Effect,
Risk Aversion

JEL CODE: D9

Calisma Alani: Davranissal iktisat
1. Giris

Finansal sistemler, bireylerin ve kurumlarin ekonomik karar alma siire¢lerinde kritik bir
rol oynamaktadir. Bu sistemler, geleneksel bankaciligin yani sira alternatif finansal
hizmet modellerini de icermekte olup, bunlardan biri de katilim bankaciligidir. Katilim
bankaciligi, faizsiz finansman ilkesine dayanarak, risk paylasimi ve etik degerler iizerine
insa edilen bir bankacilik modelidir. Son yillarda, 6zellikle Miisliiman toplumlarda
yayginlasan bu model, finansal sistemin daha adil ve siirdiiriilebilir bir bigimde islemesine
katkida bulunma potansiyeli tasimaktadir. Kiiresel finansal krizler ve ekonomik
belirsizlikler, bireylerin finansal hizmetlere olan giivenini sarsmis ve daha etik ve
stirdiiriilebilir finansal alternatiflere yonelmelerine neden olmustur. Katilim bankaciligi,
bu baglamda, bireylerin finansal hizmetlere olan giivenini yeniden tesis etme
potansiyeline sahip bir model olarak 6ne ¢ikmaktadir. Ancak, katilim bankaciliginin
basarisi, yalnizca sundugu iiriin ve hizmetlerin niteligine bagli degildir; ayn1 zamanda
tilkketicilerin bu hizmetlere yonelik davranigsal egilimleri, algilar1 ve tercihleri de biiyiik
bir 6nem tasimaktadir.

Davranigsal iktisat, bireylerin ekonomik karar alma siireclerini psikolojik ve sosyal
faktorler 15181nda inceleyen bir disiplindir. Geleneksel iktisat teorileri, bireylerin rasyonel
karar vericiler oldugunu varsayarken, davranigsal iktisat bu varsayimin 6tesine gegerek,
bireylerin sinirli rasyonalite, ¢cergeveleme etkisi ve sosyal normlar gibi faktérlerden nasil
etkilendigini aragtirmaktadir. Bu baglamda, katilim bankaciligi, bireylerin finansal karar
alma siireglerinde karsilastiklar: davranigsal engellerin agilmasina yardimci olabilecek bir
alternatif sunmaktadir. Bu ¢alisma, davranissal iktisat ¢er¢evesinde katilim bankaciligin
ele alarak, bireylerin bu bankacilik modeline yonelik tutum ve davranislarini anlamay1
amaglamaktadir. Calismanin temel hedefi, katilim bankaciliginin finansal sistemdeki
rollinii ve bireylerin bu modele yonelik davranigsal dinamiklerini ortaya koymaktir.
Katilim bankaciligi ve davramigsal iktisat arasindaki etkilesimi inceleyerek, hem
akademik literatiire katkida bulunmay1 hem de pratik uygulamalara yonelik Oneriler
sunmay1 hedeflemektedir. Bu baglamda, calismanin birinci bdéliimiinde katilim
bankaciliginin dayandig: temel ilkeler degerlendirilecektir. Ikinci béliimde Davranigsal
iktisadin ortaya koydugu kavramlar agiklanacak ve son olarak katilim bankacilig1 sistemi
davranigsal iktisadin s6z konusu kavramlari agisindan ele alinacaktir.

2. Katihm Bankacih@inin Temel Ilkeleri

Katilim bankacilig1 iktisadi literatiirde; Islami finans, Islami bankacilik ya da faizsiz
bankacilik olarak adlandirilmaktadir. Islami finans, Islam hukukuna uygun olarak isleyen,
finansal islemlerde etik ve ahlaki ilkeleri vurgulayan bir finansal sistemdir. Miisliiman
toplumlarda; faizin haram kilinmasi nedeniyle, kar ve zarara katilma esasina gore faaliyet
gbsteren Islami finans, bu anlamiyla toplumdaki ekonomik ve sosyal islevleri beraber
iistlenmistir. (Dhahri, 2023). Ote yandan mevcut hassasiyetler nedeniyle sisteme dahil
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olmayan atil durumdaki fonlarin ekonomik sisteme kazandirilmasini ve benzer nitelikli
yabanci kaynaklarin, iilke ekonomisine dahil edilmesini saglamaktadir (Kalayct, 2013, s.

61).

Islami finans sistemi; temel gergevesi Kur’an-1 Kerim ve Siinnet ilkelerine dayandirilarak
gelistirilmis bir modeldir. Bu baglamda; geleneksel bankacilik sisteminden ayrilan temel
ozellikleri faiz yasagi, varliga dayali finansman ve yalnizca etik yatirimlar yapilmasidir
(Parlakkaya & Ciiriik, 2011, s. 398). Katilim Bankaciligi; riba kelimesiyle ifade edilen
faizin, Kur’an ve siinnet ilkelerine gore yasak kilindigini ve Islam hukukunda, mevcut
sOzlesmelerin tamaminin, bu yasak dogrultusunda insa edildigini vurgulamaktadir (Igbal,
2006, s. 3). Islam dini; net bir ifade ile ticareti helal kilmis ve tesvik etmisken, faiz
olgusunu yasaklamig ve haram kilmistir (Aktepe, 2012, s. 22-23). Sistem faiz yerine, kar
ve zarar paylasimi diizenlemelerini tesvik etmektedir (Gani & Bahari, 2019). Buna gore
toplanan fonlar kar ve zarara katilma esasina gore miisteriye sabit bir getiri taahhiit
etmemektedir. Ayrica ihtiya¢ finansmanlarinin miisteriye nakit bir sekilde verilmeyip, o
mal veya hizmeti satin alarak, bireylere vadeli bir sekilde satarak veya ortaklik
olusturarak faize alternatif bir sistem olusturmaktadir (Albaraka, 2015, s. 8-9). Varliga
dayali finansman ilkesi, islemlerin somut varliklarla desteklenmesi ve yatirimlarin gergek
ekonomik faaliyetlere katkida bulunmasi anlamina gelmektedir. Ayrica sdz konusu
yatirimlarin alkol ve kumar gibi Islam dininde haram kabul edilen sektérlere yapilmasi
ise etik yatirimlar ilkesini olusturmaktadir (Dhahri, 2023). Sistem, Islam dininin
Ongordiigii ahlaki ve etik standartlara bagli kalarak ekonomik biiyliime i¢in fonlari
harekete gecirmeyi ve bdylece Miisliman toplumun degerleriyle uyumlu bir finansal
ortami tegvik etmeyi amaglamaktadir (Gani & Bahari, 2019; Dhahri, 2023).

Sistem icerisindeki finansal enstriimanlar da geleneksel bankacilik sistemine gore
farklilik arz etmektedir. S6z konusu finansal enstriimanlarin tiimii sosyal adaleti ve adil
servet dagilimm tesvik ederken Islami ilkelere uyumu saglamak iizere tasarlanmistir
(Dhahri, 2023). Temel sozlesmeler arasinda risk paylasimini kolaylastiran Mudaraba
(ortaklik) ve Musaraka (ortak girisim) yer almaktadir (Khandelwal & Aljifri, 2016, s.
567). Mudaraba bir tarafin bilgi ve emek sarf ettigi, diger tarafin ise sermayesini ortaya
koydugu bir sistemdir (Akgiig, 1992, 5.143). Musaraka ise kar ve zarar islemini her iki
taraf lizerine yiiklemektedir. Seriat ilkelerine uygun olan ve geleneksel tahvillere
alternatif sunan Islami tahvillere ise Sukuk ad1 verilmektedir (Alzahrani, 2019.). Katilim
finans sistemi igerisinde, faizsiz bono olarak adlandirilmaktadir. (Tung, 2010:152).

Katilim Bankalarinin fon toplama konusundaki en o6nemli fonksiyonu; geleneksel
bankacilik sistemindeki gibi iktisadi bireylerden fon toplamak ve elde edilen bu fonlari,
ekonomik sistemin biinyesine, iiretimi arttirabilmek adina yonlendirmektir. Bu baglamda;
Katilim bankacilig1 ve geleneksel bankacilik arasindaki en dnemli farklardan biri, islami
finans sisteminde, borglu ve alacakli kavraminin, geleneksel bankaciligin aksine hem fon
sahipleri hem de iireticiler i¢in olusturulmus olmasidir. Katilim bankacilig1 sistemi, fon
toplamak suretiyle, belirli yontemlerden faydalanir. Bu yontemler ise 6zel cari hesaplar,
yatirim hesaplar1 ve sukuk (kira sertifikasi) seklinde siralanmaktadir (Pehlivan, 2016, s.
301). Cari hesaplar; basit bir emanet hesabidir ve geleneksel bankacilik sistemleri
icerisinde de mevcuttur. Fakat cari hesaplar araciligiyla; iktisadi bireylere herhangi bir
getiri, kar pay1 yahut faiz 6demesi mevcut degildir (Atlag, 2008: 19-23). Cari hesaplar;
nakit olarak kullanilmak istenmeyen paralarin kullanilmasi, fatura ddemeleri, aidat
O0demeleri, vergi 6demeleri ve har¢ 6demeleri gibi EFT ve Havale islemi igeren, para
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transferlerini kapsamaktadir. Bilinen diger ad1 vadesiz hesaplardir. (Dag, 2011, s. 22)
Yatirim hesaplari; geleneksel bankacilik yapisindaki vadeli mevduat hesaplari sisteminin
karsiligidir. Bu hesaplar; biinyesinde bulundurduklari fonlarin, mevcut kurumlarca
kullandirilmasi ve kar-zarar katilim esasini olusturmasi tizerine kurulmus sistemlerdir.
Katilim bankacilig1 nezdinde bulunan yatirim hesaplari; iktisadi bireye kar vaat etmedigi
gibi anaparanin ayni miktarda geri 6denecegi garantisini de sunmaz (Baykara, 2012, s.
32). Katihm Bankalari; tlizerine kurulmus olan temelleri sebebiyle kendisinden fon
kullanan miisterilerine dogrudan 6deme yapmaz, aksine bu 6deme kismini, miisterilerinin
ihtiya¢c duydugu alandaki {ireticiye, belirli bir fatura karsiliginda aktarir. Katilim
bankaciligi; 6deme fireticiye gerceklestikten sonra kullandirilan ihtiyag finansmani
lizerine, belirli bir oranda kar pay1 ekleyerek, miisterisi ile arasinda bir bor¢lu-alacakl
iliskisi yaratir ve 5deme yontemi iizerine miisterisine bir anlasma imzalatir. Ozetle Islami
finans sistemi, kurumsal finansman destegi, kar-zarar ortakligi, finansal kiralama
(leasing) ve mal karsiligt vesaikin finansmani gibi belirli fon kullandirma

yontemlerinden, katilim bankacilig1 sistemi igerisinde faydalanmis olur (Ozsoy, 2011, s.
1).

Calismalar, Islami finansin etik yatirimlar1 ve risk paylasimi uygulamalarini tesvik ederek
ekonomik biliylimeyi olumlu yonde etkileyebilecegini gdstermistir (Saleem vd., 2021).
Islami finansta reel ekonomik faaliyetlere ve risk paylasimina yapilan vurgu, topluma
fayda saglayan iiretken yatirimlari tesvik etmektedir (Nuswantoro, 2024). Ayrica,
ozellikle katilim bankalar1 araciligryla Islami finansin Tiirkiye gibi iilkelerde ekonomik
biiylimeye katkida bulundugu tespit edilmistir (Ledhem & Mékidiche, 2021). Ekonomik
biiyiime {izerindeki bu olumlu etki, Islami finansin kir paylasimi ve etik yatirim
uygulamalari gibi ilkelerine baglanmaktadir. Islami bankacilik ve sukuk gibi finansal
araclar da dahil olmak iizere Islami finansin gelisimi, ekonomik biiyiimenin tesvik

edilmesi ve sosyo-ekonomik zorluklarin ele alinmasiyla iliskilendirilmistir (Butt vd.,
2023).

Islami finans sistemi dayandig1 temel ilkelerle yalnizca Miisliiman toplumlar icin etik
finansal ¢o6ziimler sunmakla kalmayip ayni zamanda ekonomik adaleti ve sosyal
sorumlulugu da tesvik etmekte ve bu ilkelerin kiiresel finansa entegre edilmesi ve daha
fazla arastirilmasi igin artan bir ihtiyag oldugunu gostermektedir. Islami finans, etik ve
kapsayict finansal uygulamalar tesvik ederek, cesitli sektdrlerde ekonomik biiylime
tizerindeki olumlu etkilerinin de gdsterdigi gibi, ekonomik biiyiimeye ve sosyal refaha
katkida bulunabilir (Pertiwi vd., 2021; Daulay, 2023).

3. Davramssal iktisat: Kavramlar ve Kuramlar

Davranigsal iktisat, geleneksel neoklasik iktisadin rasyonalite ve fayda maksimizasyonu
gibi varsayimlarina alternatif sunarak, ekonomik karar alma siireclerinde psikolojik
unsurlarin 6nemini vurgulamaktadir. Neoklasik iktisat, bireylerin tamamen rasyonel
karar vericiler oldugunu ve tim ekonomik aktoérlerin tam bilgiye sahip oldugunu
varsayarken, davranigsal iktisat bu varsayimlarin ger¢ek¢i olmadigini 6ne stirmektedir.
Ozellikle 20. yiizyiln ortalarinda psikoloji bilimindeki bilissel devrim, insan
davraniglarinin yalnizca gozlemlenebilir etki-tepki iligkileri ile agiklanamayacagini,
bilissel siireglerin de dikkate alinmasi gerektigini ortaya koymustur (Ruben & Dumludag,
2018, s. 43). Bu gelisme iktisat alaninda da birtakim gelismelerin yaganmasini saglamistir
George Katona’nin, enflasyon beklentileri ve tiiketici davraniglarini ele alarak, bireylerin
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kararlarin1 etkileyen tutumlar, beklentiler ve giidiiler gibi psikolojik faktorleri
degerlendirmesinin ardindan Herbert Simon ise sinirlt rasyonellik kavramini literatiire
kazandirarak, bireylerin karar alma siireclerinin tam rasyonellikten uzak oldugunu ve
bilgiye ulagma ile isleme kapasitelerinin sinirli oldugunu ortaya koymustur (Serim, 2019,
S. 42). Bu gelismeler erken déonem davranigsal iktisat olarak ele alinirken yakin donem
davranigsal iktisat, Daniel Kahneman ve Amos Tversky’nin ¢alismalari ile ivme
kazanmistir (Ruben & Dumludag, 2018, s. 45). Kahneman ve Tversky, neoklasik
iktisadin temel yapisini koruyarak, rasyonellikten sapmalar ve bilissel sinirliliklar {izerine
aciklamalar getirmistir. Bu donemde gelistirilen Beklenti Teorisi ve Cerceveleme Etkisi
gibi kavramlar, insanlarin karar alma siireclerinde sezgisel kisa yollarin ve biligsel
yanliliklarin roliinii ortaya koymustur (Tversky & Kahneman, 1974, s. 1124). Kahneman
ve Tversky, bireylerin risk altinda yaptiklart se¢imlerin, sahip olduklari biligsel onyargilar
nedeniyle beklenen fayda teorisinin 6ngoriilerine uymadigini gostermistir (Kahneman &
Tversky, 1979, s. 263). Richard Thaler, yakin déonem davranissal iktisadin diger 6nemli
bir figilirii olarak, bireylerin karar alma siire¢lerinde otomatik (sezgisel) ve diisiinsel
(rasyonel) sistemler arasinda nasil hareket ettigini aciklamistir. Thaler, “diirtme”
(nudging) kavrami ile insanlarin secimlerini ydnlendirecek politikalarin nasil
olusturulabilecegine dair 6nerilerde bulunmus ve se¢im mimarisinin bireylerin kararlarini
nasil etkileyebilecegini vurgulamistir (Thaler & Sunstein, 2019, s. 56).

Davranissal iktisat, geleneksel iktisadin varsayimlarini test ederek psikolojik unsurlari
iktisat teorisine entegre etmeye caligmakta ve bu sayede ekonomik modellerin daha
gercekei ve aciklayict olmasini saglamaktadir. Hem erken hem de yakin dénem
davranigsal iktisat, bireylerin karar alma siireclerinde rasyonellikten sapmalarin ve
biligsel sinirlamalarin roliinii kabul ederek, iktisat teorisine daha fazla gergekeilik
kazandirma cabasi i¢indedir.

4. Katilm Bankacihiginda Davramissal Faktorler

Islami bankacilik kendi sistemi igerisinde rasyonel bir tercih olarak goriilebilmektedir.
Ekonomideki rasyonel tercihler, yalnizca maddi faydayr maksimize etmeyi igermektedir.
Ancak Islami bankaciligi segmek etik inanglarla uyumludur ve etik bankacilik
uygulamalarindan fayda saglayan bireyler i¢in rasyonel bir se¢cim olarak
degerlendirilmektedir. Bu baglamda Islami finans, finansal uygulamalar1 Kur'an ve
Stinnet'ten tiiretilen ahlaki degerlerle uyumlu hale getirerek etik davranist vurgulamakta
ve yatirimcilara rasyonel segimler yapmalarinda rehberlik etmektedir (Gani & Bahari,
2019; Kilig¢ & Canakg1, 2022). Ayrica Islami finanstaki kar ve zarar paylasimu ilkeleri,
geleneksel kar maksimizasyonu yaklagimlarinin aksine, servetin daha adil bir sekilde
dagitilmasini tesvik etmektedir (Gani & Bahari, 2019). Ote yandan Islami bankacilikta
karar verme siireci, yatirnmci davranig ve tercihlerini sekillendiren ¢esitli psikolojik
faktorlerden etkilenmektedir. Bu faktorleri anlamak, miisteri baglhiligim ve
memnuniyetini artirmay1 hedefleyen finans kurumlart i¢in ¢ok onemlidir. Psikolojik
faktorlerin ekonomik karar alma siirecini nasil etkiledigini inceleyen davranissal iktisat
kavramlar1 bu faktorlerin anlasilmasi icin 151k tutmaktadir. Calisma kapsaminda katilim
bankaciliginda bireylerin karar verme siireclerini degerlendirmek iizere davranigsal
iktisadin biligsel Onyargilar, riskten kaginma, cerceveleme etkisi ve sosyal norm
kavramlar1 kullanilacaktir.

4.1. Bilissel Onyargilar
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Biligsel Onyargilar, insanlarin diisiinme siireglerinde sistematik hatalara yol acgan
egilimlerdir. Bu onyargilar, bilgi isleme, karar verme ve yargilama siireclerinde etkili
olabilir ve genellikle duygusal, sosyal veya bilissel faktorlerden kaynaklanmaktadir.
Biligsel oOnyargilar, bireylerin algilarini, inanglarii ve davraniglarini etkileyerek
gerceklikten sapmalara neden olabilir. Davranigsal iktisat, irrasyonel finansal kararlara
yol agabilen agir1 giiven ve kayiptan kaginma gibi yatirimci davranigini etkileyen biligsel
Onyargilar1 vurgulamaktadir (Abdelbaki vd., 2023).

Konservatif 6nyargi (Conservatism bias); giinliik hayatta tercihler olusturulurken, gegmis
bilgi ve degerlere verilen agirhikli 6nemi ifade etmektedir. Ayrica mevcut bilginin,
uygulanabilirligi yiiksek olsa dahi, goz ardi edilebilir oldugundan ve yeni bilgiye karsi
iktisadi bireylerin diisiik bir reaksiyon gosterdiginden bahsetmektedir. (Dolvin, 2005, s.
82). Muhafazakar 6nyargi olarak da adlandirilan konservatif 6nyargi, ekonomik sistem
icerisinde yatirim yapmak isteyen bireylerin, mevcut bilgilere siki bir inangla baglandigi
ve elde ettigi tutum ve davranislart koruma egiliminde bulundugu bir sistemi ifade
etmektedir. Konservatif on yargiya sahip olan bireyler; fon kullandiran yatirimci
konumunda olarak, yeni bir bilgiye diisiik reaksiyon gosterebilmekte ve elde ettigi giincel
bilgi yerine, eski varsayimlardan elde ettigi bilgiler dogrultusunda hareket edebilmektedir
(Atasever ve Baydur, 2021, s. 35). Konservatif onyargi kapsaminda incelenen bu
davranis; statiiko yanliligi (miilkiyet etkisi) kavramini i¢cermektedir. Statiilko Yanliligi
kavraminda bireyler; mevcut statiikkolarini koruma konusunda direngli bir egilim
gostermekte ve sahip olduklarini elden ¢ikarma konusunda isteksiz davranmaktadirlar
(Atasever ve Baydur, 2021, s. 336-37). Bir diger biligsel Onyargi ise asir1 giiven
onyargisidir. Bu durumda yatirimcilar genellikle bilgilerini ve piyasa sonuglarini tahmin
etme yeteneklerini abartarak optimal olmayan kararlar alabilmektedir (Kiigik &
Karabulut, 2023). Baska bir deyisle yatirimcilar genellikle bilgi ve yeteneklerini abartarak
asir1 ticarete ve risk almaya yol agabilmektedir (Khan ve Hassan, 2023; Mufti vd., 2023).

Ayrica miisteriler, finansal kararlar verirken biiyiik 6lctide ilk bilgilere giivenme egilimi
gostermekte Ve bu da yargilarini ¢arpitabilmektedir. Bu duruma davranigsal iktisat alan
yazininda cipalama etkisi ad1 verilmektedir (Kiigiikk & Karabulut, 2023). Ote yandan
birgok yatirnmci kalabaligi takip ederek kendi analizlerinden ziyade bagkalarinin
eylemlerine tepki verdigi i¢in piyasa balonlarina veya ¢cokmelerine neden olabilmektedir.
Bu duruma ise siirii etkisi ad1 verilmektedir (Khan & Hassan, 202). Ayrica yatirimcilar,
kazanan yatirimlar1 ¢cok erken satma ve kaybedenleri elde tutma egilimindedir; bu da
genel portfoy performansini engelleyebilmektedir (Mufti vd., 2023). Bunun disinda
yatirimeilar asina olduklar1 segenekleri tercih etme egilimindedir ve bu da ¢esitli Islami
bankacilik tiriinlerini kesfetmelerini sinirlayabilmektedir (Kiigiik & Karabulut, 2023).

4.2. Riskten Ka¢inma

Riskten kag¢inma, Ozilinde biligsel Onyargi olmakla birlikte ozellikle yatirim karar
slireglerinde ayrica ele alinmasi gereken 6nemli psikolojik faktorlerden biridir. Bireylerin
belirsizlik i¢eren durumlarda risk almak yerine daha giivenli ve 6ngoriilebilir segenekleri
tercih etme egilimidir. Riskten kacinma, insanlarin kayiplardan duydugu korkunun,
potansiyel kazanglardan daha agir basmasiyla iliskilidir. Bu nedenle, insanlar genellikle
riskli segeneklerden kaginarak daha az kazangh ama daha giivenli alternatifleri tercih
etmektedir. Katilim bankaciligi, faizsiz bir yaklasim sundugundan, miisterilerin risk algisi
tizerinde farkli etkiler yaratabilmektedir. Miisteriler, katilim bankalarinin sundugu
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trlinlerin risk diizeyini degerlendirirken, kendi inanclari, deneyimleri ve sosyal
cevrelerinden etkilenirler. Ornegin, bazi miisteriler, geleneksel bankaciligin sundugu
trlinlerin riskini daha iyi anlayabilirken, katilim bankaciligindaki {iriinlerin nasil
isledigini kavramakta zorlanabilirler. Bu durum, katilim bankalarinin miisteri egitimi ve
bilgilendirmesi konusundaki ¢abalarini artirmasini gerektirmektedir. Katilim bankalari,
faizsiz bankacilik prensiplerine dayanarak calismaktadir. Miisteriler riskten kag¢inma
egilimindeyse daha giivenli ve diisiik riskli yatirnm araglarini tercih edebilmektedir. Bu
durum, katilim bankalarimin sundugu kar-zarar ortakligi gibi tiriinlere olan talebi
etkileyebilir. Riskten kaginan miisteriler, bankalarinin giivenilirligine ve saglamligina
daha fazla 6nem vermektedir. Katilim bankalari, bu tiir miisterileri ¢ekmek igin
giivenilirliklerini artirmaya yonelik stratejiler gelistirmelidir.

Ekonomik belirsizlik dénemlerinde, riskten kacinma daha belirgin hale gelebilir. Bu
durumda katilim bankalari, miisteri taleplerine yanit vermek igin daha temkinli bir
yaklagim benimsemektedir. Riskten kagcinma egilimi, 6zellikle dalgali piyasalarda
firsatlarin kagirilmasina neden olabilir (Khan ve Hassan, 2023; Mufti vd., 2023).

Riskten kaginma davranisi, katilim bankaciliginda miisteri tercihlerini, iiriin gelistirme
siireglerini ve genel pazar dinamiklerini etkileyen onemli bir faktordir. Katilim
bankalarinin, bu tiir davraniglar1 dikkate alarak stratejilerini belirlemeleri, miisteri
Memnuniyetini artirmalarina yardimci olabilir.

4.3. Cerceveleme Etkisi

Katilm Bankacilig1; faiz sistemi ile ¢alisan geleneksel bankacilik sisteminin aksine,
yatirrmci  bireylere kullandirmis oldugu tirin ve hizmetleri, farkli isimler ile
adlandirmaktadir. Ornegin geleneksel bankacilik sisteminin sunmus oldugu “kredi”
islemini, katilim bankalar1 “finansman” seklinde ifade etmektedir. Bu konu nezdinde
bilinmesi gereken ilk sey; s6z konusu iki iglem tiiriiniin, 6z bakimindan ayni, fakat
kullandirma yontemleri agisindan farkli islemler oldugu gercegidir. Zira katilim finans
sisteminde kullanilan finansman islemini; kredi kelimesi karsilayamamaktadir. (Atesgi,
2020, s. 78) Katilim bankaciligi; faizli sistem ile ¢alisan bankacilik yapisinin aksine,
yatirimel bireylere sunmus oldugu mal ve hizmetleri, pesin olarak satin alip, yine ayn
yatirimct bireylere, vadeli bir bedel ile kiralamak veya satmak sureti ile islemlerini
gergeklestirmektedir. Katilim bankalar; liriin ve hizmet kullaniminda, davranissal iktisat
biliminin igerisinde yer alan “ger¢eveleme” etkisini kullanmaktadir. Cerceveleme etkisi;
katilim finans sisteminde, Islamiyet dini i¢in 6nemli olan unsurlar1 vurgulayarak mal ve
hizmet satimina aracilik eder. Ornegin “hac ve umre finansman1” miisterilerin algisinda
olumlu bir sonug yaratarak, bireyleri katilim bankacilig1 sistemi ile ¢alisma yonelimine
iter. (Atesci, 2020:78)

4.4. Sosyal norm ve Kkiiltiirel etki

Bireylerin finansal kararlar1 izerinde sosyal normlar 6nemli bir rol oynamaktadir. Katilim
bankaciligi, 6zellikle Miisliiman toplumlarda, dini ve kiiltiirel normlarla i¢ ige gegmis bir
yapiya sahiptir. Katilm Finans Sistematigi; kokenini dayandirdigi dini hususlar
geregince, hassasiyet duygusu oldukca gelismis bir kesime hitap etmekte ve bu kesim
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aracihigiyla, arkadas ve akraba tavsiyesi ile tercih edilmektedir (Ozsoy vd., 2013, 5.192).
Davranigsal iktisat bilimi bu tiir tercihleri ‘“geleneksel davranig” olarak
degerlendirmektedir. Zira bireyler; bulunduklar1 aile yapisindan ve yetistikleri sosyal
ortamlardan etkilenmektedir (Atesci, 2020, s. 76). Bu baglamda; sevgi, saygi, diisiince,
alg1 ve davranis gibi psikolojik etkenler de iktisadi bireylerin yatirim kararlarinda oldukga
etkili olmaktadir. Katilim Finans sistematigi; finansal yapinin davranig boyutunda, finans
ve psikoloji ile bulusmaktadir (Kiyilar ve Akkaya, 2016, s.117). Iktisadi bireylerin
davraniglar1 psikolojik olarak incelendigi zaman, katilim finans sistematiginin tercih
nedeni, kisinin ruhen kendini daha iyi hissetmesi ile agiklanmaktadir (Ates¢i, 2020, s. 76).
Islami finansin sosyal refaha ve paydas haklarina odaklanmasi, karar alma siireglerinde

sosyal normlarin ve degerlerin roliinii vurgulayan davranigsal ekonomi ilkeleriyle
uyumludur (Ibrahim & Alam, 2017; Bennett & Igbal, 2013).

5. Finansal okuryazarhk

Biligsel onyargilar, islami finansta 6zellikle bireysel yatirimcilar arasinda yatirim
kararlarin1 6nemli Ol¢iide etkilemektedir. Asirt giiven, siirii davranisi, egilim etkisi ve
riskten kaginma gibi Onyargilar, optimal olmayan yatirim sec¢imlerine yol agmaktadir.
Finansal okuryazarlik, yatirnmcilarin bu Onyargilar1 daha etkili bir sekilde
yonlendirmelerine yardimei olarak ¢ok oOnemli bir ilimlastirict rol oynamaktadir.
Yatirimcilarin bu dnyargilar1 tanima ve etkilerini azaltma becerilerini gelistirerek daha
bilingli karar vermelerini saglamaktadir (Khan ve Hassan, 2023) (Mufti vd., 2023).
Egitimli yatirnmcilar, piyasa kosullarini analiz etmek ve rasyonel se¢imler yapmak i¢in
daha donanimli hale gelerek biligsel Onyargilarin etkisini azaltmaktadir (Agrawal &
Dhamija, 2019).

Bilissel onyargilar kotii yatirim kararlarina yol acabilirken, finansal okuryazarligin tesvik
edilmesi yatirimcilart daha rasyonel se¢imler yapma konusunda giiglendirebilir ve
nihayetinde yatirim sonugclarini iyilestirebilir.

Tartisma ve Sonuc¢

Davranigsal iktisat perspektifinden katilm bankaciligi, geleneksel bankacilik
modellerinden farkli olarak, yalnizca finansal {iriin ve hizmetlerin yapisini degil, ayni
zamanda tiiketicilerin bu hizmetlere yonelik algi ve davranislarini da ele almaktadir.
Katilim bankaciliginin temel ilkeleri, miisterilerin etik ve dini degerlerine uygunluk
saglarken, bu bankalarin sundugu iiriinlerin kabul edilebilirligi ve ¢ekiciligi, bireylerin
davranigsal egilimleri tarafindan da etkilenmektedir. Bu baglamda, biligsel 6nyargilar,
risk algisi, sosyal normlar ve cergeveleme etkisi gibi davranigsal faktorler, katilim
bankaciliginin hem miisteri kazaniminda hem de miisteri sadakati olusturmada 6nemli rol
oynamaktadir.

Katilim bankaciligi miisterileri, genellikle daha diisiik riskli ve Ongoriilebilir getiri
saglayan iirlinlere yonelme egilimindedir. Bu egilim, kayiptan kaginma ve asir1 giiven
gibi biligsel Onyargilarla desteklenmektedir. Katilim bankalari, miisterilerinin bu
onyargilarin1 anlamak ve yonetmek icin finansal egitim programlar1 ve bilgilendirme
kampanyalar1 diizenlemelidir. Miisterilerin bilingli yatirim kararlar1 alabilmeleri i¢in
finansal okuryazarliklarinin artirilmasi, bu Onyargilarin etkisini azaltabilir ve daha
rasyonel kararlar almalarina yardimci olabilir. Katilim bankaciligi, iiriin ve hizmetlerini
sunarken cerceveleme etkisini etkin bir sekilde kullanarak, miisterilerin dini ve etik
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hassasiyetlerini 6n plana ¢ikarmaktadir. Ornegin, "faizsiz finansman" veya "etik yatirim"
gibi ifadeler, miisterilerin algisin1 olumlu yonde etkileyebilir. Ayrica, sosyal normlar ve
kiltiirel degerler, katilim bankacilig1 iirtinlerinin tercih edilmesinde O6nemli bir rol
oynamaktadir. Katilim bankalari, toplumsal degerlere duyarlilik gostererek,
miisterileriyle daha gii¢lii bir bag kurabilir ve toplumsal giiveni artirabilir. Katilim
bankaciligi, miisterilerine sundugu giivenilirlik ve etik degerler sayesinde, miisteri
sadakati ve memnuniyetinde dnemli avantajlara sahiptir. Giiven, miisterilerin bankalara
olan bagliligmi ve sadakatini artirarak, uzun vadeli miisteri iligkilerinin temelini
olusturur. Bu nedenle, katilim bankalari, seffaflik, diiriistliik ve etik is uygulamalarini 6n
planda tutarak, miisteri giivenini pekistirmelidir.

Arastirmalar, Islami finansin etik yatirimlar1 ve risk paylasimi yontemlerini tesvik ederek
ekonomik biiyiimeyi olumlu bir sekilde etkileyebilecegini gdstermektedir. Islami finansin
reel ekonomik faaliyetlere ve risk paylasimina verdigi 6nem, topluma fayda saglayan
iiretken yatirrmlart desteklemektedir. Katilim bankalar1 araciligiyla islami finansin
Tiirkiye gibi iilkelerde ekonomik biiylimeye dnemli katkilarda bulundugu belirlenmistir.
Bu olumlu etki, islami finansin kar paylagimi ve etik yatirim uygulamalari gibi temel
ilkelerine dayanmaktadir. Islami bankacilik ve sukuk gibi araclarin gelisimi, ekonomik
biiyiimeyi tesvik etme ve sosyo-ekonomik zorluklari ele alma ile iliskilidir. Islami
finansin sosyal refah ve paydas haklarina odaklanmasi, karar alma siireglerinde sosyal
normlar ve degerlerin 6nemini vurgulayan davranigsal ekonomi ilkeleriyle uyumludur.
Ek olarak, vakif ve zekat gibi Islami sosyal finans uygulamalari, sosyo-ekonomik
sorunlarin ¢6ziimiinde ve siirdiiriilebilir kalkinmanin desteklenmesinde 6nemli bir rol
oynamaktadir. Islami finansm 6z kaynak temelli finansmana ve kar-zarar paylasimia
verdigi onem, ekonomik islemlerde adalet ve karsilikliligin gerekliligini vurgulayan
davranigsal ekonomi ilkeleriyle de uyumludur.

Sonug olarak katilim bankacilig1, davranigsal iktisat perspektifinden degerlendirildiginde,
miisteri davraniglarim1 etkileyen psikolojik ve sosyal faktorlerin bilingli bir sekilde
yonetilmesi gereken bir alan olarak karsimiza cikmaktadir. Katilim bankalari, bu
faktorleri dikkate alarak, miisteri memnuniyetini ve sadakatini artirabilir, ayn1 zamanda
finansal sistemin etik ve siirdiiriilebilir bir sekilde islemesine katkida bulunabilir. Bu
yaklagim, hem bireysel katilimcilara fayda saglamakta hem de finansal sistemin genel
istikrarini desteklemektedir.
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