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Déviz Kuru Dalgalanmalarinin Tiirkiye'nin Turizm Gelirleri Uzerindeki
Etkisi

Aysegiil BAYKUL!
OZET

Bu g¢alisma, doviz kuru dalgalanmalarmin Tiirkiye'nin turizm gelirleri {izerindeki etkisini analiz etmeyi
amaclamaktadir. 2003-2024 dénemine ait aylik veriler kullanilarak reel efektif doviz kuru ve turizm gelirleri
arasindaki iligki, zaman serisi analizi ¢er¢cevesinde incelenmistir. Caligmada, serilerin duraganlik durumlarini
belirlemek icin Zivot-Andrews birim kok testi uygulanmis ve yapisal kirilmalar dikkate alinmistir. Analizlerde
ARDL modeli ve es biitiinlesme testleri kullanilarak degiskenler arasindaki kisa ve uzun donem iliskileri
degerlendirilmigtir. Elde edilen bulgular, reel efektif déviz kurundaki bir birimlik artisin (Tiirk lirasinin deger
kazanmas1), turizm gelirlerini uzun dénemde yaklasik %0,80 oraninda azalttigin1 gostermektedir. Kisa donem
analizlerinde ise hata diizeltme teriminin negatif ve anlamli olmasi, sistemin uzun donem dengesine geri
dondiigiinii ve doviz kuru dalgalanmalarinin etkisinin zamanla diizeldigini ortaya koymaktadir. Ayrica, sistemin
uzun donem dengesine doniis hizinin orta diizeyde oldugu (yaklasik 3,6 donem) tespit edilmistir. Caligma
bulgular1, doviz kuru istikrarin1 saglayacak politikalarin gelistirilmesi ve yiiksek gelirli turistleri hedefleyen
stratejilerin uygulanmasinin 6nemini vurgulamaktadir.
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The Impact of Exchange Rate Fluctuations on Turkey's Tourism Revenues
ABSTRACT

This study aims to analyze the impact of exchange rate fluctuations on Turkey's tourism revenues. Using monthly
data from the 2003-2024 period, the relationship between the real effective exchange rate and tourism revenues is
examined within the time series analysis framework. The Zivot-Andrews unit root test is applied to determine the
stationarity of the series, taking structural breaks into account. The analysis employs the ARDL model and
cointegration tests to evaluate the variables' short- and long-term relationships. The findings reveal that a one-unit
increase in the real effective exchange rate (appreciation of the Turkish lira) reduces tourism revenues by
approximately 0.80% in the long term. In the short-term analysis, the error correction term is found to be negative
and significant, indicating that the system returns to its long-term equilibrium and that the effects of exchange rate
fluctuations on tourism revenues diminish over time. Additionally, the speed of adjustment to the long-term
equilibrium is moderate, with the system returning to equilibrium in approximately 3.6 periods. The study
highlights the importance of developing policies to ensure exchange rate stability and implementing strategies
targeting high-income tourists to enhance tourism revenues.
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GIRIS

Turizm sektorii, Tiirkiye ekonomisinin en 6nemli doviz kazandirict sektdrlerinden biri
olarak one ¢ikmaktadir. Tiirkiye, sahip oldugu tarihi ve kiiltiirel miras, dogal glizellikler ve
stratejik cografi konumu sayesinde her yil milyonlarca turisti agirlamaktadir. 2023 yilinda
Tiirkiye, 56,7 milyon ziyaret¢i ile tarihindeki en yliksek turist sayisina ulagsmis ve bu
ziyaretlerden 54,3 milyar dolar turizm geliri elde etmistir. Bu rakam, bir 6nceki yila gore
%17'lik bir artist temsil etmektedir. Turizm gelirlerinin Tiirkiye'nin Gayri Safi Yurtici
Hasilasi'na (GSYH) katkis1 2022 yilinda %11,5 olarak kaydedilmis ve sektorde 3 milyondan
fazla kisiye istthdam saglanmistir (Invest in Tiirkiye, 2024). Bu veriler, turizmin Tiirkiye
ekonomisi i¢in stratejik dnemini agikca ortaya koymaktadir. Tiirkiye'nin turizm sektoriindeki
basarisi, yalnizca ziyaretci sayisindaki artisla sinirli kalmamis, ayni1 zamanda kisi basina diisen
turizm gelirlerinde de 6nemli bir artis saglanmistir. 2023 yilinda kisi basina diisen turizm geliri
952 ABD dolar olarak gergeklesmis ve bu rakam, 2019 yilina kiyasla %27'lik bir artis1 ifade
etmektedir. Ayrica, Tiirkiye'nin turizm sektorii, cesitlendirilmis kaynak pazarlari sayesinde
asimetrik soklara karsi direng gostermektedir. Ornegin, 2023 yilinda Tiirkiye'yi en gok ziyaret
eden iilkeler arasinda Rusya, Almanya, Birlesik Krallik, Bulgaristan ve iran yer almistir (Kiiltiir
ve Turizm Bakanligi, 2024). Bu g¢esitlilik, Tiirkiye'nin turizm gelirlerini siirdiiriilebilir bir
sekilde artirmasina olanak tanimaktadir. Turizm sektoriiniin ekonomik katkilari, yalnizca doviz
girdisi saglamakla sinirli kalmamakta, ayn1 zamanda bolgesel kalkinmay1 destekleme, istihdam
yaratma ve cari acigin azaltilmasina da onemli dlgiide katki saglamaktadir. Tiirkiye, 2023
yilinda diinya genelinde en ¢ok ziyaret edilen 4. iilke konumuna yiikselmis ve 551 mavi bayrakl
plajiyla ¢evre dostu turizmde de lider iilkelerden biri olmustur (UNWTO, 2024). Bu basari,
Tiirkiye'nin turizm sektoriinde uluslararas1 rekabet giiciinii artirdigini ve kiiresel turizm
pazarinda 6nemli bir aktor haline geldigini gostermektedir.

Ancak, turizm sektoriiniin bu basarisi, doviz kuru dalgalanmalar1 gibi ekonomik
faktorlerden dogrudan etkilenmektedir. Tiirk lirasinin deger kaybi, Tiirkiye'yi yabanci turistler
icin daha cazip bir destinasyon haline getirirken, doviz kuru dalgalanmalar1 sektorde belirsizlik
yaratabilmektedir. Bu baglamda, d6viz kuru hareketlerinin turizm gelirleri {izerindeki etkisinin
analiz edilmesi, sektoriin siirdiiriilebilir biiyiimesi i¢in kritik bir 6neme sahiptir. Tiirkiye'nin
2024 yili i¢in belirledigi 60 milyon ziyaret¢i ve 60 milyar dolar turizm geliri hedefi, bu tiir
ekonomik faktorlerin dikkatle yonetilmesini gerektirmektedir (Invest in Tiirkiye, 2024). Doviz
kuru, bir tilkenin uluslararas: rekabet giiciinii belirleyen temel unsurlardan biridir ve turizm
sektorii lizerinde hem olumlu hem de olumsuz etkiler yaratabilir. Tiirk lirasinin deger kaybi,
Tiirkiye'yi yabanci turistler i¢in daha cazip bir destinasyon haline getirirken, doviz kuru
dalgalanmalar1 sektorde belirsizlik yaratabilir. Ancak, doviz kurundaki asir1 dalgalanmalar,
turistlerin seyahat kararlarin1 olumsuz etkileyebilecek bir belirsizlik ortami yaratabilmektedir.
Déviz kuru dalgalanmalarinin turizm gelirleri lizerindeki etkisi, yalnizca ekonomik faktorlerle
siirlt kalmamakta, ayn1 zamanda turistlerin harcama aliskanliklar1 ve seyahat tercihleri gibi
sosyo-kiiltiirel faktorlerle de sekillenmektedir. Ornegin, reel efektif doviz kuru (REK) artislar,
Tiirkiye'nin uluslararasi rekabet giiclinii azaltabilir ve bu durum, turistlerin harcama miktarin
diistirebilir. 2024 yilinin ii¢lincii ¢eyreginde Tirkiye'nin turizm gelirleri 23,22 milyar dolara
ulagmis ve bu gelirlerin %35,1'1 paket turlardan, %17,9'u yiyecek ve icecek harcamalarindan,
%10,9'u ise uluslararasi ulasimdan elde edilmistir (Trading Economics, 2024). Bu veriler, doviz
kuru dalgalanmalarinin turizm gelirlerinin bilesenleri {izerindeki etkisini anlamak icin
onemlidir. Bu 6nemli iligki g6z oniline alindiginda, doviz kuru politikalarinin turizm gelirleri
iizerindeki etkisinin ayrintili bir sekilde incelenmesi ve bu konuda alinabilecek 6nlemlerin
detayl1 bir sekilde belirlenmesi oldukga kritik bir dneme sahiptir.

Sonug olarak, turizm sektorii, Tiirkiye'nin ekonomik biiyiimesine ve doviz rezervlerine
onemli katkilar saglayan stratejik bir sektordiir. Ancak, doviz kuru dalgalanmalarinin sektore
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olan etkisi, yalnizca turist sayisindaki artisla degil, ayn1 zamanda kisi basina diisen harcama
miktar1 ve turizm gelirlerinin stirdiiriilebilirligi ile de iliskilidir.

LITERATUR

Turizm sektorii, ekonomik biiylime, doviz girdisi ve istihdam yaratma gibi ¢ok yonlii
katkilar1 nedeniyle akademik literatiirde genis bir sekilde ele alinmistir. Doviz kuru
dalgalanmalarinin turizm talebi iizerindeki etkisi, 6zellikle gelismekte olan {ilkeler i¢in 6nemli
bir arastirma konusu olmustur. Doviz kuru, bir destinasyonun uluslararasi rekabet giiciinii
belirleyen temel faktorlerden biri olarak kabul edilmektedir. Literatiirde, doviz kurundaki deger
kaybinin genellikle turistler i¢in maliyet avantaj1 yaratarak turizm talebini artirdigi, ancak asiri
dalgalanmalarin belirsizlik yaratarak bu talebi olumsuz etkileyebilecegi vurgulanmaktadir
(Ghosh, 2020; Dogru et al., 2021). Tiirkiye baglaminda yapilan g¢alismalar, déviz kuru
hareketlerinin turist sayis1 ve turizm gelirleri iizerindeki etkisini incelemis ve bu iliskinin hem
kisa hem de uzun vadede anlamli oldugunu ortaya koymustur (Bahar ve Bozkurt, 2010; Kara,
2021). Bu boliimde, doviz kuru ve turizm talebi arasindaki iliskiyi ele alan ulusal ve uluslararasi
caligmalar 6zetlenerek, Tiirkiye 6zelinde yapilan arastirmalarin bulgular1 degerlendirilecektir.

Sharma vd., (2019), c¢alismalarinda doviz kuru dalgalanmalarinin Hindistan'in
uluslararasi turizm gelirleri lizerindeki etkisini incelemektedir. 2003Q1-2017Q4 dénemine ait
iic aylik veriler, Autoregressive Distributed Lag (ARDL) modeli kullanilarak analiz edilmistir.
Calisma, degiskenler arasinda es biitiinlesme oldugunu ve sok kaynakli dengesizliklerin %96
gibi yiiksek bir hizla diizeltildigini ortaya koymustur. Ayrica, doviz kuru ile uluslararasi turizm
gelirleri arasinda anlamli ve negatif bir iligki tespit edilmistir. Déviz kurunun turizm talebi
izerindeki etkisinin hem kisa hem de uzun vadede benzer oldugu, ancak kisa vadeli etkinin
daha giiclii oldugu belirlenmistir. Calisma, doviz kuru yonetiminin iyilestirilmesi ve yenilik¢i
hedge araglarinin gelistirilmesinin, Hindistan'in uluslararasi turizm talebini artirmak ve doviz
kuru risklerini azaltmak i¢in 6nemli oldugunu vurgulamaktadir.

Rookayyah vd. (2024), c¢alismalarinda, doviz kuru ve doviz kuru oynakligimin
Mauritius’a yonelik gelen turizm talebi {iizerindeki etkilerini incelemektedir. 1999-2019
donemine ait yillik veriler ve panel autoregressive distributed lag (ARDL) modeli kullanilarak
yapilan analizde, Mauritius’un 17 ana turizm pazar1 ele almmustir. Orneklem, Euro Bolgesi (7
iilke) ve Euro Bolgesi dis1 (10 tilke) olarak iki gruba ayrilarak ek analizler yapilmistir. Sonuglar,
uzun vadede doviz kuru ve doviz kuru oynakliginin her ti¢ 6rneklemde de turizm talebi iizerinde
negatif ve anlamli bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Ayrica, turistlerin kendi
iilkelerindeki gelir diizeyinin turizm talebi iizerinde pozitif ve anlamli bir etkisi oldugu tespit
edilmistir. Goreli fiyatlarin ise yalnizca genel drneklemde turizm talebini negatif etkiledigi,
ancak Euro Bolgesi ve Euro Bolgesi disi iilkeler i¢in anlamli bir etkisinin olmadigi
belirlenmistir. Calisma, politika yapicilarin turizm talebini artirmak i¢in daha gii¢lii para ve
maliye politikalar1 uygulamasi gerektigini 6nermektedir.

Tung ve Thang, (2022), ¢alismalarinda doviz kurunun 2005-2020 doéneminde 47
gelismekte olan iilkede yabanci turist talebi lizerindeki etkisini incelemektedir. Arastirma,
yalnizca diisiik gelirli ve alt-orta gelirli tilkeleri kapsayan bir veri seti kullanarak, Driscoll-
Kraay standart hata yontemiyle analiz edilmistir. Sonuglar, doviz kurundaki artigin (yerel para
biriminin deger kaybi1) uluslararasi turist sayisinda artisa yol a¢tigini géstermektedir. Bu durum,
politika yapicilarin yerel para biriminin degerini diislirerek yabanci turist talebini
artirabilecegini ortaya koymaktadir. Ayrica, ¢alismada cevre kirliliginin (karbon dioksit
emisyonlari ile 6l¢giilen) turist talebini ters-U seklinde bir Kuznets egrisi ile etkiledigi tespit
edilmistir. Gelismekte olan iilkelerde artan gevre kirliligi, uluslararas turist talebini ve turizm
sektoriinlin biiyiimesini olumsuz etkilemektedir. Bununla birlikte, ev sahibi iilkelerdeki
kurumsal yapilarin ve altyapinin kalitesinin uluslararasi turist talebi {izerinde olumlu etkileri
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oldugu belirlenmistir. Calisma, gelismekte olan iilkelerde turizm sektoriinii gelistirmek icin
cesitli politika Onerileri sunmaktadir.

Maiyo vd. (2024), caligmalarinda doviz kuru dalgalanmalarinin Kenya'daki turizm
talebi tizerindeki etkisini Vector Autoregressive (VAR) ve Bayesian Structural Time Series
(BSTS) modelleri kullanarak incelemistir. 2010-2023 dénemine ait veriler, Kenya Turizm
Bakanlig1 ve Kenya Merkez Bankasi'ndan elde edilmistir. VAR modeli, 6zellikle ABD dolar1
ve Euro'daki doviz kuru dalgalanmalarinin Kenya'nin bolgesel turizm talebini (Uganda silini
ile temsil edilen) 6nemli Slgiide etkiledigini, ancak ters nedensellik bulunmadigini ortaya
koymustur. Doviz kuru soklarinin, turizm talebi tahminlerindeki belirsizliklerin 6nemli bir
kismini olusturdugu tespit edilmistir. Sonuclar, déviz kuru dalgalanmalarinin Kenya'nin turizm
akisin1 6nemli olciide etkiledigini gostermektedir.

Olmez ve Durusu-Ciftci (2023), ¢alismalarinda, Tiirkiye'nin doviz kuru-turizm dengesi
iligkisini, ikili veriler ve dogrusal olmayan etkileri dikkate alarak ARDL ve NARDL
modelleriyle incelemektedir. Tiirkiye'nin en fazla turist gonderen iilkeleri (Almanya, Birlesik
Krallik, Rusya, Hollanda ve Fransa) i¢in yapilan analizde su bulgulara ulasilmistir: (i) Tiirk
lirasinin (TL) deger kazanmasi, kisa vadede Almanya ve Birlesik Krallik, uzun vadede ise
Rusya ve Hollanda i¢in turizm dengesini olumlu etkilemektedir; (ii) TL'nin deger kaybi ise kisa
vadede Fransa ve Birlesik Krallik i¢in turizm dengesine pozitif katki saglamaktadir. Bununla
birlikte, doviz kurundaki artis veya azaligin (Rusya hari¢ kisa vadede) turizm dengesi lizerinde
genellikle 6nemsiz veya olumlu etkiler yarattigi tespit edilmistir. Calisma, politika yapicilarin
doviz kuru politikalarindan ziyade, iilkeye 6zgii turizm politikalarina odaklanarak daha fazla
turist gekmeyi hedeflemeleri gerektigini dnermektedir.

Bozkurt vd., (2021), calismalarinda turizm sektoriinde talep ve doviz kuru soklari
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. 1995-2017 donemini kapsayan ve yilda 10 milyon ve iizeri
turist agirlayan 26 lilkeyi igeren panel veri seti kullanilarak, serilerin standart hatalar1 sok
gostergesi olarak degerlendirilmistir. Calismada c¢apraz kesit bagimliligi, duraganlik ve
homojenlik test edilmis; panel es biitiinlesme analizi ve Dinamik Ortak Korelasyonlu Etkiler
(DCCE) yontemiyle uzun donem katsayilart incelenmistir. Dumitrescu ve Hurlin’in Granger
nedensellik testi ile doviz kuru soklarindan talep soklarina dogru bir nedensellik iligkisi oldugu
tespit edilmistir. Bulgular, degiskenlerin uzun dénemde esbiitiinlesik oldugunu ancak uzun
donem katsayilarinin istatistiksel olarak anlamli olmadigin1 gostermistir. Bu ¢alisma, turizm
talebi ve doviz kuru soklar1 arasindaki es biitiinlesmeyi ele alan ilk arastirma olarak literatiire
Ozgiin bir katki sunmaktadir.

Mestanoglu ve Yildirim, (2021), calismalarinda doviz kurlarindaki degisimlerin
Tiirkiye’ye gelen turist sayis1 ve turizm gelirleri iizerindeki etkisini incelemektir. Aragtirmada
iki model olusturulmus; birinci modelde gelen turist sayisi, ikinci modelde ise toplam turizm
geliri bagimli degisken olarak ele alinmistir. Doviz sepeti, enflasyon orani ve faiz orani ise
bagimsiz degiskenler olarak kullanilmistir. Calismada, 01/2003-09/2019 donemine ait aylik
veriler analiz edilmistir. Arastirma bulgularina gore, déviz kurundaki degisimlerin Tiirkiye’ye
gelen turist sayis1 ve turizm gelirleri lizerinde anlamli bir etkisi olmadigi sonucuna ulagilmistir.
Calisma, sektor temsilcileri ve akademisyenlere yonelik onerilerle tamamlanmastir.

Gilcti (2024), 2005-2020 doneminde Tiirkiye ekonomisinde reel doviz kuru ile turizm
gelirleri arasindaki iligkiyi incelemektedir. Degiskenlerin duraganligi birim kok testi ile analiz
edilmis, nedensellik iligkisi ise Breitung & Candelon (2006) Frekans Alaninda Nedensellik
Analizi ve Balcilar vd. (2010) Arama Kayan Pencere Nedensellik Analizi ile test edilmistir.
Bulgular, reel doviz kurundan turizm gelirine dogru 2013 ve 2020 yillarinda, turizm gelirinden
reel doviz kuruna dogru ise 2017 ve 2018 yillarinda nedensellik iligkisi oldugunu
gostermektedir. Breitung & Candelon (2006) analizine gore, reel doviz kurundan turizm
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gelirine dogru orta donemde %35, uzun déonemde ise %1 anlam diizeyinde nedensellik tespit
edilmistir. Bu sonuglar, reel doviz kurunun turizm gelirleri iizerindeki etkisini orta ve uzun
vadede dogrulamaktadir.

Arslan ve Cetiner (2020), calismalarinda turizmin Tiirkiye ekonomisindeki yeri ve
onemi ele alinarak, turizm gelirleri ile doviz kuru arasindaki iliski incelenmistir. 2008-2019
donemi verileri kullanilarak yapilan VAR analizi sonucunda, déviz kuru ile turizm gelirleri
arasinda anlamli bir iliski oldugu, ancak bu iliskinin diisiik yiizdelerde birbirini agikladigi tespit
edilmistir. Doviz kurundaki artiglarin Tiirkiye’ye olan turizm talebini canlandirdig: ve turizm
gelirlerini artirdigr gozlemlenmistir. Calisma, turizmin iilke ekonomisine sagladig1 katkilari
vurgulamakta ve doviz kuru degisimlerinin turizm sektorii iizerindeki etkilerini
degerlendirmektedir.

Akar ve Ozcan (2021), ¢alismalarinda Tiirkiye'de reel déviz kuru ile turizm gelirleri
arasindaki iligkiyi 2012-2019 donemi aylik verileri kullanilarak incelenmistir. Calismada,
serilerde gozlenen yapisal kirilmalara odaklanilmis ve duraganlik analizi asamasinda yapisal
kirilmay1 dikkate alan birim kok testlerinden yararlanilmistir. Analiz kapsaminda, standart bir
VAR modeli yerine yapisal VAR modeli olusturulmus ve tahmin yontemi olarak
Genellestirilmis En Kii¢lik Kareler yontemi kullanilmistir. Calismanin bulgulari, doviz kuru ve
turizm gelirleri degiskenlerinin incelenen donemde birbirleri iizerinde anlamli bir etkiye sahip
olmadigin1 gostermektedir. Varyans ayristirmasi sonuglar1 da bu durumu destekler niteliktedir.
Bu dogrultuda, doviz kuru ve turizm gelirleri arasindaki iligkinin, belirtilen donem i¢in dikkate
deger bir diizeyde olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

Timur ve Mert (2021), ¢alismalarinda Tiirkiye'nin 2003: Q1-2020: Q1 donemine ait
verileri kullanilarak reel doviz kuru ile turizm gelirleri arasindaki asimetrik iligki incelenmistir.
Non-linear ARDL (NARDL) analizi sonuglarina gore, doviz kuru ile turizm gelirleri arasinda
uzun vadede asimetrik, kisa vadede ise simetrik bir iliski oldugu tespit edilmistir. Uzun vadede,
doviz kurundaki pozitif bir sok turizm gelirlerini yaklasik %0,6 oraninda artirirken, negatif bir
sok turizm gelirlerini yaklasik 90,3 oraninda artirmaktadir. Bu bulgular, doviz kuru
degisimlerinin turizm gelirleri ilizerindeki etkisinin yoniine ve biyikligiine gore farklilik
gosterdigini ortaya koymaktadir.

Yukarida 6zetlenen ¢alismalar, doviz kuru, doviz kuru dalgalanmalari ve turizm gelirleri
arasindaki iligkiyi farkli iilkeler ve donemler i¢in ¢esitli yontemlerle incelemistir. Genel olarak,
doviz kurundaki degisimlerin turizm talebi ve gelirleri lizerinde hem kisa hem de uzun vadede
etkili oldugu, ancak bu etkinin iilke ve donem bazinda farklilik gosterebildigi goriilmektedir.
Doviz kurundaki artislarin (yerel para biriminin deger kaybi) genellikle turizm talebini artirdig,
ancak bazi durumlarda bu etkinin sinirli veya dnemsiz oldugu tespit edilmistir. Ayrica, doviz
kuru oynakliginin turizm talebi iizerinde genellikle negatif bir etkiye sahip oldugu ve bu
durumun turizm sektoriinde belirsizlik yarattigt vurgulanmigtir. Tiirkiye ozelinde yapilan
caligmalar, doviz kuru degisimlerinin turizm gelirleri ve turist talebi ilizerindeki etkisinin
donemsel ve siirl olabilecegini, ancak genel olarak doviz kurundaki artiglarin Tiirkiye'yi
yabanci turistler i¢in daha cazip hale getirdigini gostermektedir.

VERi VE METODOLOJI

Bu ¢aligmada kullanilan degiskenler, Ocak 2003 ile Eyliil 2024 donemini kapsayan aylik
verilerden olusmaktadir. Calismada kullanilan veriler TCMB Elektronik Veri Dagitim
sisteminden alinmistir. Reel efektif doviz kuru endeksi, 2003 y1l1 (100 baz yil1) temel alinarak
hesaplanmistir. Reel efektif doviz kuru verileri, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 (TCMB)
tarafindan yayimlanan tiiketici fiyat endeksi (TUFE) bazli reel efektif doviz kuru endeksinden
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alinmistir’ Bu endekste meydana gelen bir artis, Tiirk lirasinin (TL) reel olarak deger
kazandigini ifade etmektedir. Turizm gelirleri ise milyon dolar cinsinden ifade edilmistir.

Bu baglamda, ¢alismada kullanilan degiskenlerin zaman serisi 6zelliklerinin detayli bir
sekilde incelenmesi ve serilerin duraganlik durumlarinin tespit edilmesi, ekonometrik
analizlerin giivenilirligi agisindan kritik bir 6neme sahiptir. Duraganlik, bir zaman serisinin
ortalamasinin, varyansinin ve otokovaryansinin zaman i¢inde sabit kalmasi durumunu ifade
eder (Gujarati & Porter, 2009). Ekonometrik analizlerin saghkli bir sekilde
gerceklestirilebilmesi ve degiskenler arasindaki iligkilerin anlamli olabilmesi igin serilerin
duragan olmasi1 gereklidir. Duragan olmayan serilerle yapilan analizler, sahte regresyon
(spurious regression) sorununa yol agabilir ve bu durum, gergekte var olmayan iligkilerin
varmis gibi goriinmesine neden olabilir (Granger & Newbold, 1974). Bu nedenle, ekonometrik
modelleme siirecinde kullanilan degiskenlerin zaman serisi 6zellikleri detayli bir sekilde
incelenmeli ve duraganlik saglanmalidir.

Duraganlik testi i¢in birim kok testleri uygulanmaktadir. Bu testler, zaman serilerinin
birim kok icerip igermedigini belirleyerek duraganlik durumunu tespit etmeye olanak tanir.
Literatiirde yaygin olarak kullanilan birim kok testleri arasinda Augmented Dickey-Fuller
(ADF) ve Phillips-Perron (PP) testleri yer almakla birlikte, bu testler olas1 yapisal kirilmalari
g6z ard1 etmektedir. Ancak, zaman serilerinde yapisal kirilmalarin varligi, duraganlik testlerinin
sonuclarini etkileyebileceginden, bu tiir durumlarda yapisal kirilmalar1 dikkate alan birim kok
testlerinin kullanilmasi1 gerekmektedir. Bu ¢alismada, serilerin duraganlik durumunu tespit
etmek amaciyla Zivot-Andrews birim kok testi uygulanmistir. Zivot-Andrews testi, serilerdeki
olas1 yapisal kirilmalar1 dikkate alarak birim kok varligini test etmeye olanak tanir. Bu test, sifir
hipotezi olarak serinin birim kok igerdigini, alternatif hipotez olarak ise serinin duragan
oldugunu varsayar. Yapisal kirilmalarin géz onilinde bulundurulmasi, serilerin duraganlik
durumunun daha dogru bir sekilde tespit edilmesini saglamaktadir. Eger seriler duragan degilse,
genellikle serilerin birinci farki alinarak duraganlik saglanmakta ve analiz bu sekilde devam
ettirilmektedir. Bu yontem, serilerin entegrasyon derecesini belirlemeye ve uygun ekonometrik
modelin se¢ilmesine olanak tanimaktadir. Tiirkiye’de 2003Q1-2024Q9 dénemine ait turizm
gelirleri ile doviz kuru degiskenleri arasindaki iliskiyi inceleyen ¢aligmamizda, analizlerin
saglikl bir sekilde gergeklestirilebilmesi icin sirasiyla Birim Kok Testi, Pesaran vd. (2001)
tarafindan gelistirilen Otoregresif Gecikmesi Dagitilmis Model (Autoregressive Distrubuted
Lag, ARDL) kullanilmigtir.

Turizm geliri verisinin maksimum ve minimum degerleri arasinda biytlik farklar
bulunmasi nedeniyle, veriler {izerinde 6l¢ek etkisini azaltmak ve daha saglikli sonuglar elde
edebilmek amaciyla oncelikle degiskenlerin logaritmasi alinmistir. Elde edilen sonuglara gore,
serilerin duraganlik diizeyine bagli olarak uygun doniigiimler yapilmis ve analizler bu sekilde
devam ettirilmistir. Bu siire¢, turizm gelirleri ile doviz kuru arasindaki uzun ve kisa dénemli
iliskiyi daha giivenilir bir sekilde ortaya koymay1 amaclamaktadir.

ANALIZ SONUCLARI

Tiirkiye'de 2003Q1-2024Q9 donemine ait turizm gelirleri ile doviz kuru degiskenleri
arasindaki iligkiyi inceleyen ¢alismamizda, serilerin duraganlik durumlarini incelemek ve birim
kok igerip igermedigini tespit etmek i¢in yapisal kirilmay1 dikkate alan Zivot-Andrews birim
kok testi (ZA) kullanilmistir. Zivot-Andrews (1992) birim kok testine iligkin sonuglar Tablo
1.'de sunulmustur. Bu test, serideki olas1 yapisal kirilmalar dikkate alarak birim kék varligini
test etmek amaciyla gelistirilmistir. Zivot-Andrews testi, kirilma tarihini i¢sel olarak belirler ve

2 Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, reel efektif doviz kurunu dolayli kotasyon yontemiyle hesaplamaktadir.
Bu yontem, doviz kurlarinin yerel para birimi cinsinden degil, yerel para biriminin déviz cinsinden ifade edilmesini
esas alir. Daha fazla bilgi i¢in bkz. TCMB, Reel Efektif Déviz Kuru Hesaplama Yontemi."

105



analizde yalnizca tek bir yapisal kirilma dikkate alinir. Testin hipotezleri su sekilde ifade
edilmektedir:

Ho: Seri, yapisal kirilma olmaksizin birim kok igermektedir (duragan degildir).
Hj: Seri, yapisal kirilma ile duragandir.

Bu test, geleneksel birim kok testlerinden farkli olarak, serideki yapisal kirilmalar
hesaba katt1g1 icin daha giivenilir sonuglar sunmaktadir. Ozellikle ekonomik ve finansal zaman
serilerinde, politika degisiklikleri, ekonomik krizler veya dissal soklar gibi olaylar nedeniyle
yapisal kirilmalar meydana gelebilir. Bu tiir kirilmalarin g6z ardi edilmesi, birim kok testlerinin
yanlis sonuclar vermesine neden olabilir (Zivot & Andrews, 1992).

Tablo 1.'de Zivot-Andrews birim kok testine iligkin sonuglar verilmis olup, serinin
duraganlik durumu ve kirilma tarihleri bu tabloda detayli bir sekilde gosterilmistir. Bu analiz,
serinin duraganlik durumunu degerlendirirken yapisal kirilmalarin etkisini dikkate alarak daha
dogru sonuglara ulagsmay1 saglamaktadir.

Tablo 1. Birim Kok Testi Sonuglari

SABIT TREND SABIT&TREND
Test ist. -3.7993 1(0) -10.3614 1(1) -3.0541 1(0) -10.6008 1(1) -3.1558 1(0) -10.6841 1(1)
Kirtlma Tarihi 2017M10 2018M10 2010M05 2021M05 2009M12 2020M03
Kritik Degerler | -5.34 -5.34 -4.80 -4.80 -5.57 -5.57
0,
REK (1)
Kritik Degerler | -4.93 -4.93 -4.42 -4.42 -5.08 -5.08
(%05)
Kritik Degerler | -4.58 -4.58 -4.11 -4.11 -4.82 -4.82
(%10)
Test ist. -9.7709 1(0) - -10.0271 1(0) - -12.2073 1(0)
Kirilma Tarihi 2015M09 - 2021M07 - 2020M05
Kritik Degerler | -5.34 -4.80 -5.57
TG (1)
Kritik Degerler | -4.93 -4.42 -5.08
(%5)
Kritik Degerler | -4.58 -4.11 -4.82
(%10)

Gecikme uzunlugu 5 olarak alinmistir.

LREK i¢in, ti¢c modelde de %5 ve %1 anlamlilik diizeyindeki t-istatistigi ZA kritik
degerleri ile karsilagtirildiginda test istatistiginin kritik degerden mutlak degerce kiigiik
oldugundan Hy hipotezi reddedilemez. Bu sebeple yapisal kirilma olmadan seri birim kok igerir
denilebilir. Seri fark alindiginda duragan hale gelmektedir.

LNTG i¢in, diizey sonuglari, %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerindeki kritik degerlerin
mutlak degerleri ile karsilastirildiginda, her {ii¢ diizeyde de kritik degerlerin mutlak
degerlerinden biiytiktiir. Bu durum, Ho hipotezin (Ho: Seri yapisal kirilma igeren bir birim kdk
icerir) reddedildigini gosterir. TG serisi yapisal kirilma goz Oniinde bulunduruldugunda
seviyede duragandir ve birim kok icermez.

Zaman serisi verileriyle ¢alisirken karsilagilan yaygin bir durum, analiz edilecek
degiskenlerin farkli entegrasyon diizeylerine sahip olmasidir. Ozellikle, bir degiskenin I(1)
(birinci dereceden entegre) ve digerinin I(0) (duragan) oldugu durumlar, model seg¢imi
acisindan onemlidir (Bulgan vd., 2019). Bu tiir durumlarda, Autoregressive Distributed Lag
(ARDL) modeli gibi teknikler o6ne ¢ikmaktadir. ARDL modeli, farkli entegrasyon
diizeylerindeki degiskenleri icerebilme kapasitesi sayesinde hem kisa donem dinamiklerini hem
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de uzun donem iligkilerini etkili bir sekilde modelleyebilir (Pesaran, Shin & Smith, 2001). Eger
degiskenler arasinda uzun dénemli bir denge iliskisi varsa ve es biitiinlesme testleri ile
dogrulanirsa, Hata Diizeltme Modeli (ECM) kullanimi idealdir (Engle & Granger, 1987). ECM,
kisa donemdeki dengesizlikleri diizeltirken, uzun donemdeki denge iliskisini koruyarak daha
dogru tahminler ve yorumlar yapilmasina olanak tanir.

Tablo 2.'de yer alan analiz sonuglarina goére, ARDL smir testi i¢in gecikme
uzunluklarinin belirlenmesinde bes farkli bilgi kriteri kullanilmistir: Hannan-Quinn (HQ),
Schwarz Information Criterion (SIC), Akaike Information Criterion (AIC), Final Prediction
Error (FPE) ve Likelihood Ratio (LR). Bu sonuglar, farkli bilgi kriterlerinin model se¢iminde
nasil farkli Oneriler sunabilecegini ortaya koymaktadir. Bu tiir bir analiz, zaman serisi
modellerinin kurulumunda kritik 6neme sahip olan gecikme uzunlugunun belirlenmesinde
onemli bir rehber olusturur.

Tablo 2. Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ
0 -258.0490170436881 NA 0.026354 2.039600 2.067375 2.050772
1 438.4482855642681 1376.606 0.000115 -3.391751 -3.308427 -3.358235
2 508.900559279971 138.1417 6.85¢-05 -3.912946 -3.774072 -3.857085
3 533.1557493361441 47.17872 5.84¢-05* -4.071810* -3.877387* -3.993605*
4 533.4756922278214 0.617302 6.02¢-05 -4.042947 -3.792975 -3.942398
5 539.482898229189 11.49614* 5.92¢-05 -4.058689 -3.753169 -3.935796
6 540.6884423866731 2.288170 6.05¢-05 -4.036772 -3.675702 -3.891535

Tablo sonuglarina gore, 3. gecikme uzunlugu AIC, SC, HQ ve FPE kriterlerine gore en
uygun olarak belirlenmistir. Bu, 3. gecikmenin modelin hem karmagikligin1 hem de veriye
uyumunu en 1yi dengelendigi ve genel olarak en 1yi tahmin performansini sundugu anlamina
gelmektedir. Calismada gecikme uzunlugunun belirlenmesinde AIC bilgi kriteri kullanilmistir
ve uzun donem tahmin edilen modelin ARDL (3,0) modeli oldugu sonucuna varilmistir.
Asagidaki tabloda ilgili modelden elde edilen katsayilara yer verilmistir.

Tablo 3. ARDL (3,0) Modeli Tahmin Sonuglar1 ve Tanisal Testler

Degiskenler Katsay1 Std. Hata t-ist Olasilik *
LNTG(-1) 1.2291 0.0603 20.3718 2.9E-55
LNTG(-2) -0.2547 0.0964 -2.6409 8.8E-03
LNTG(-3) -0.2523 0.0599 -4.2112 3.5E-05
LREK -0.2216 0.0599 -3.6994 2.7E-04
C 6.9448 0.7405 9.3786 4.0E-18
R-squared 0.867 Mean dependent var 21.394
Adjusted R-squared 0.865 S.D. dependent var 0.648
S.E. of regression 0.239 Akaike info criterion -0.009
Sum squared resid 14.397 Schwarz criterion 0.060
Log-likelihood 6.203 Hannan-Quinn criteria. 0.018
F-statistic 411.592 Durbin-Watson stat 2.008
Prob(F-statistic) 0.000

Breusch-Godfrey Seri Korelasyon LM Testi Olasilik Degeri 0.19673

Breusch-Pagan-Godfrey Degisen Varyans Testi Olasilik Degeri 0.1159

Jarque-Bera Normallik Testi Olasilik Degeri 0.2390

Ramsey Reset Testi 0.821
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Yapilan Degisen Varyans ve Otokorelasyon testleri, modelde herhangi bir sorun
olmadigini ortaya koymaktadir. Ayrica, Ramsey RESET testi sonuglari, kurulan modelde
fonksiyonel form hatasi bulunmadigini géstermektedir. Bunun yani sira, Jarque-Bera normallik
testinde elde edilen olasilik (Prob.) degerinin 0.05’ten biiyiik olmasi, modelin hata terimlerinin
normal dagilima sahip oldugunu dogrulamaktadir. Asagida Tablo 4.’te modele ait sinir testleri
ve uzun donem katsay1 tahmini sonucu bulunmaktadir.

Tablo 4. Sinir Testi Sonuglari

k F istatistigi Alt Simir (%1) Ust Simir (%10)
1 32.87163 5.580 3,510
Uzun Dénem Katsayilari
Degiskenler Katsay1 Std.Hata Olasilik
LREK -0.7974 0.2011 9.49¢-05
C 24.99 0.9095 2.569¢-78

Tablodaki degerler incelendiginde, degiskenler arasinda bir es biitiinlesme iliskisinin
bulundugu tespit edilmistir. ARDL modeli kullanilarak yapilan es biitiinlesme analizi
sonuclarina gore, degiskenler arasinda uzun donemli bir iligki oldugu tespit edilmistir. Elde
edilen es biitiinlesme denklemi su sekilde ifade edilmektedir:

EC = LNTG (-1)- (-0.7975 * LREK + 24.9913)

Bu denklem, LNTG ile LREK arasinda uzun donemli bir denge iliskisi oldugunu
gostermektedir. LREK degiskeninin katsayist (-0.7975) olup, bu katsayi istatistiksel olarak
anlamlidir (p <0.0001). Bu sonu¢, LREK'teki bir birimlik artisin, uzun dénemde LNTG
iizerinde yaklasik %0,80 oraninda negatif bir etki yarattigin1 gostermektedir. Sabit terim (C) ise
24.9913 olarak hesaplanmis ve bu katsayr da istatistiksel olarak anlamli bulunmugstur (p
<0.0001). Sabit terim, diger degiskenler sabit tutuldugunda LNTG'nin uzun dénem denge
degerini ifade etmektedir.

Sonug olarak, bu analiz, LNTG ve LREK arasinda uzun dénemli bir es biitiinlesme
iliskisinin varligin1 ortaya koymaktadir. Bu iliski, LREK'in uzun dénemde LNTG iizerinde
onemli bir etkisi oldugunu ve sistemin uzun donemde dengeye ulagsma egiliminde oldugunu
gostermektedir. Bu bulgular, modelin teorik beklentilerle uyumlu oldugunu ve ekonometrik
acidan giivenilir sonucglar sundugunu gostermektedir. Serilerin uzun dénem tahminleri
yapildiktan sonra kisa donem tahmin sonuglar1 Tablo 5.’de goriilmektedir.

Tablo 5. ARDL (3,0) Kisa Dénem Tahmin Sonuglari

Degiskenler Katsay1 Std. Hata t-ist Olasilik

COINTEQ* -0.27789 0.027874 -9.96962 5.55E-20
D(LNTG(-1)) 0.506964 0.053217 9.526319 1.34E-18
D(LNTG(-2)) 0.252256 0.059614 42315 3.24E-05

Hata diizeltme teriminin katsayist (-0.2779) olup, bu katsay: istatistiksel olarak
anlamlidir (p < 0.0001). Bu katsayi, sistemin uzun donem dengesine doniis hizini ifade
etmektedir. Katsaymin negatif ve anlamli olmasi, degiskenler arasinda uzun dénemli bir es
biitiinlesme 1liskisinin varligin1 dogrulamaktadir.

Ayrica ekonomide meydana gelebilecek herhangi bir sok karsisinda meydana gelen bir
birimlik sapmanin 3.6 (1/0.27789 =3.6) donem sonrasinda uzun dénem dengesine ulasacagi
goriilmektedir. Katsaymin biiyiikliigii, sistemin her ddonemde uzun dénem dengesine yaklasik
%27,8 oraninda geri dondiigiinii gostermektedir. Bu, sistemin dengeye doniis hizinin orta
diizeyde oldugunu ifade etmektedir.
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SONUC

Bu calismada, doviz kuru dalgalanmalarinin Tiirkiye'nin turizm gelirleri tizerindeki
etkisi, 2003-2024 donemine ait aylik veriler kullanilarak ARDL modeli ¢ergevesinde analiz
edilmistir. Elde edilen bulgular, doviz kuru ile turizm gelirleri arasinda hem kisa hem de uzun
donemde anlamli bir iliski oldugunu ortaya koymaktadir. Uzun dénem analiz sonuglarina gore,
reel efektif doviz kurundaki bir birimlik artisin (Tirk lirasiin deger kazanmasi), turizm
gelirlerini yaklasik %0,80 oraninda azalttig1 tespit edilmistir. Bu durum, Tiirk lirasinin deger
kazanmasimin Tirkiye'nin uluslararasi turizmdeki rekabet giiclinii olumsuz etkiledigini
gostermektedir. Kisa donem analizlerinde ise hata diizeltme teriminin negatif ve anlamli olmasi,
sistemin uzun donem dengesine geri dondiigiinii ve doviz kuru dalgalanmalarinin turizm
gelirleri {izerindeki etkisinin zamanla diizeldigini ortaya koymaktadir. Ayrica, sistemin uzun
donem dengesine doniis hizinin orta diizeyde oldugu (yaklasik 3,6 donem) tespit edilmistir.

Bu bulgular, literatiirdeki diger galismalarla biiyiik 6lgiide uyumludur. Ornegin, Sharma
vd. (2019) ve Rookayyah vd. (2024) tarafindan yapilan ¢alismalar, doviz kuru
dalgalanmalarinin turizm gelirleri lizerinde negatif bir etkisi oldugunu ve bu etkinin hem kisa
hem de uzun dénemde anlamli oldugunu gostermistir. Benzer sekilde, Timur ve Mert (2021)
tarafindan yapilan analizde, doviz kurundaki pozitif soklarin turizm gelirlerini artirdigi, ancak
bu etkinin biiyiikliiglinlin sinirli oldugu belirtilmistir. Tiirkiye baglaminda yapilan ¢alismalar
(Bahar ve Bozkurt, 2010; Kara, 2021; Olmez ve Durusu-Cift¢i, 2024) da déviz kuru
degisimlerinin turizm gelirleri lizerindeki etkisinin donemsel ve iilkeye 6zgii faktorlere bagl
olarak degisebilecegini vurgulamaktadir.

Doviz kuru dalgalanmalarinin Tirkiye'nin turizm gelirleri tizerindeki etkisi dikkate
alindiginda, bu etkilerin yonetilmesi ve turizm sektOriiniin siirdiiriilebilir biiylimesinin
saglanmas! icin ¢esitli politika dnerileri sunulabilir. 11k olarak, déviz kuru dalgalanmalarmin
turizm gelirleri lizerindeki belirsizlik yaratict etkisini azaltmak i¢in Tiirkiye'nin doviz kuru
istikrarin1 saglayacak para politikalar1 gelistirmesi gerekmektedir. Merkez Bankasi, doviz
rezervlerini giliglendirmeli ve doviz kuru oynakligini azaltici 6nlemler almalidir. Bu, turizm
sektoriindeki belirsizligi azaltarak turistlerin seyahat kararlarini olumlu yonde etkileyebilir.

Tiirk lirasinin asir1 deger kazanmasini 6nlemek icin ihracat ve turizm gibi doviz
kazandiric1 sektorleri destekleyecek hedefli doviz kuru politikalart uygulanmalidir. Bu,
Tiirkiye'nin uluslararas1 turizm pazarindaki rekabet giiclinii artirabilir. Ayrica, turizm
sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin doviz kuru risklerini yonetebilmeleri igin finansal
hedge araglarinmn kullanimini tesvik eden politikalar uygulanmalidir. Ornegin, déviz kuru
sigortast veya vadeli islem sozlesmeleri gibi araglar, isletmelerin doviz kuru
dalgalanmalarindan kaynaklanan zararlarin1 minimize etmelerine yardime1 olabilir.

Doviz kuru dalgalanmalarinin etkisini azaltmak icin turizm gelirlerinin kaynak pazarlar
acisindan cesitlendirilmesi gerekmektedir. Ozellikle Asya, Orta Dogu ve Giiney Amerika gibi
yiikselen turizm pazarlarina yonelik tanitim faaliyetleri artirilmalidir. Bu, belirli bir bolgedeki
doviz kuru dalgalanmalarmin etkisini sinirlayabilir. Déviz kuru dalgalanmalarinin turizm
gelirleri tizerindeki etkisini diizenli olarak izlemek igin bir erken uyari sistemi olugturulmalidir.
Bu sistem, doviz kuru degisimlerinin turizm sektoriine olasi etkilerini 6nceden tahmin ederek
politika yapicilarin hizli ve etkili 6nlemler almasini saglayabilir.

Son olarak, doviz kuru dalgalanmalarinin etkisini azaltmak i¢in turizm sektoriinde
dijitallesme ve teknolojik yatirimlar tesvik edilmelidir. Online rezervasyon sistemleri, dijital
pazarlama ve veri analitigi gibi araglar, turistlerin harcama aliskanliklarin1 daha iyi anlamaya
ve doviz kuru dalgalanmalarina kars1 daha esnek stratejiler gelistirmeye olanak tanir. Bu tiir
politikalar, doviz kuru dalgalanmalarinin turizm gelirleri lizerindeki olumsuz etkilerini
minimize ederek Tiirkiye'nin turizm sektoriiniin siirdiiriilebilir biiytimesine katki saglayabilir.
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