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Oz

Sanayi devrimiyle baglayan iklim degisikligi riskleri her gegen giin artarken
stirdiiriilebilir kalkinma ve siirdiiriilebilir finans hedefleri daha da Onemli hale
gelmektedir. Bu ¢alismanin temel motivasyonu iklim degisikligi risklerinin firmalarin
faaliyetlerini olumsuz etkileyerek odeme giicliigiine yol agabilecegi ve bunun da
bankacilik sisteminin aktif Kkalitesini zayiflatacagi beklentisidir. Bu dogrultuda,
galigmanin amaci karbon emisyonu ve ekolojik ayak izi bilesenlerinin ve ekonomik
biliylimenin bankalarin takipteki kredileri iizerine etkisini BRICS ve G7 iilkelerinde
tespit etmektir. Caligmada 2013-2022 doénemi ele alinmig ve panel veri analizi
kullanilmigtir. Analiz sonucunda karbon ayak izinin (CO, emisyonu) banka takipteki
kredi oranina G7 iilkelerinde pozitif yonli etkinin bulundugu, BRICS iilkelerinde ise
etkisinin bulunmadig1 belirlenmistir. Ote yandan takipteki kredi oranina ekolojik ayak
izi toplam degerinin ise anlamli bir etkisi bulunmamistir. Biiytime ise takipteki kredi
oranlarim1 BRICS ve G7 iilkelerinde negatif etkilemektedir. Bankacilik sisteminin
gevresel siirdiiriilebilirlikle iligkisi ele alindiginda sektoriin aktif kalitesini iyilestirmek
icin siirdiiriilebilirlik odakli kredi politikalar1 gelistirmesi onem tagimaktadir. Firmalarin
yenilenebilir enerji yatirimlarma yonelmeleri sera gazi emisyonlarini azaltirken,
bankalarin da kredilendirme siireglerinde bu hedefleri gozetmeleri gerektigi
anlagilmaktadir. Ayrica, kamu otoriteleri uygun politikalar gelistirerek bu siireci
desteklemelidir.

Abstract

As the risks of climate change, which began with the industrial revolution, grow by the
day, the aim of sustainable development and sustainable finance is coming to the fore.
The main motivation of this study is the expectation that climate change risks will
negatively affect the activities of firms and they will experience payment difficulties,
which will affect the asset quality of the banking system. The aim of this study is to
determine the effect of carbon footprint and the total of ecological footprint components
on non-performing bank loans in BRICS and G7 countries. In the study, the period 2013-
2022 was considered, and panel data analysis was used. As a result of the analysis, it was
determined that the carbon footprint (CO, emission) has a positive effect on the bank's
non-performing loan ratio in G7, and it was not found to have a significant effect in
BRICS. On the other hand, the total value of the ecological footprint did not have a
significant effect on the non-performing loan ratio. Growth, on the other hand, negatively
affects the non-performing loan ratio in BRICS and G7 countries. When examining the
relationship between the banking system and environmental sustainability, it becomes
evident that developing sustainability-oriented credit policies is essential for improving
the asset quality of the banking sector. Firms’ renewable energy investments help reduce
emissions, while banks should align lending with sustainability goals. The public
authorities should support the transition by implementing appropriate policies.
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1. Giris

Iklim degisikligi, iklim sisteminde goriilen uzun vadeli degisiklikler olarak tanimlanmakta
olup, bu degisiklikler esas olarak dogal siirecler ve insan faaliyetlerinden kaynaklanan sera gazi
emisyonlar1 tarafindan tetiklenmektedir. iklim degisikligin en belirgin etkisi kiiresel 1stnma
olmakla beraber buzullarin erimesi, deniz seviyelerinin yiikselmesi, kurakliklar ve asir1 hava
olaylarmin artis1 gibi genis kapsamli etkileri igermektedir (Fawzy vd., 2020: 2070; Harper vd.,
2018: 2).

Baslica sera gazlari sirasiyla karbondioksit (CO:), metan (CHa) ve diazot monoksit (N20)
olup komiir, petrol, dogalgaz gibi fosil yakitlarin basta enerji liretimi olmak iizere sanayi, ulagim,
bina 1sinmasi gibi alanlarda yogun sekilde kullanimiyla atmosfere salinmaktadir (IPCC, 2021).
Sera gazlariin artisiyla yiikselen sicakliklar neticesinde iklim sisteminde geri dondiiriilemez
etkiler yaratabilecek degisimler kacinilmaz olmaktadir (UNEP, 2022).

Iklim degisikligi insan saglig1, enerji, gevre, su ve gida gibi hayati alanlar iizerinde 6nemli
olumsuz etkiler yaratmaktadir. Bu durum, ¢imento, havacilik, tarim ve enerji tiretimi gibi birgok
sektorde gelir kayiplarina neden olmakta, isletmelerin ve toplumlarin kars1 karstya kaldig: riskleri
artirmaktadir (Dlugolecki ve Lafeld, 2005: 6).

Bu baglamda, sera gazlarmin en 6nemli bileseni olan karbon emisyonuna iliskin riskler
firmalarin gelecekteki nakit akiglarini belirsizlestirerek 6deme giigliigiine diisme olasiliklarini
artirmaktadir. Bu durum bankalarin kredi riskini dogrudan tetikleyerek banka bilangolarinin
bozulmasina yol agabilmektedir. Dolayisiyla karbon emisyonuna bagli riskler, yalnizca firmalarin
degil, bu firmalara finansman saglayan bankalarin da finansal istikrarini tehdit eden énemli bir
faktor olmaktadir (Jung vd., 2018: 1156; BDDK, 2021: 6).

Bununla birlikte, iklim degisikligi bankalarin bilangolar {izerinde kredi risklerinin yani sira
dolayli yollarla da etkili olabilmektedir. Stirdiiriilebilir hedefler gdzetenlerin yerine karbon yogun
projelere kredi tahsis edilmesi, bankalarin imajimni olumsuz etkileyerek itibar kayiplarina yol
acabilmektedir. Bu durum, kredi veren kurumlarin uzun vadeli finansal istikrarini ve nakit akigini
olumsuz etkileyebilmektedir (Thomson, 1998: 245).

Iklim degisikligi riskleri ve bu risklere karsi gelistirilebilecek stratejiler bakimidan
bankalar kritik bir role sahiptir. Bankalar, risklerle dogrudan karsi karsiya olmakla beraber kredi
saglayan kurumlar olarak hem kaynaklar1 ¢evreci projelere yonlendirerek hem de kurumsal
politikalariyla iklim degisikligiyle miicadelede etkin rol alabilmektedir (OECD, 2020: 94;
Monasterolo vd., 2024: 2-5). Bu yaklasimlar, bankalarin hem finansal istikrarini1 korumasint hem
de siirdiiriilebilir kalkinmaya katkida bulunmasini saglayabileceginden 6nemlidir.

Sera gazi emisyonlariin oldukg¢a 6nemli bir kismi sinirli sayida {ilke tarafindan tiretilmekte
olup; en fazla salimima sahip lilkeler arasinda Cin, ABD, Hindistan ve Rusya yer almaktadir
(Global Historical Emissions, 2024). Bu ¢alismanin amaci, karbon emisyonu ve ekolojik ayak izi
bilesenlerinin bankalarin takipteki kredileri tizerine etkisinin BRICS (Brezilya, Rusya, Hindistan,
Cin, Giiney Afrika) ve G7 (Kanada, Fransa, Almanya, Italya, Japonya, Birlesik Krallik, Amerika
Birlesik Devletleri) iilkelerinde belirlenmesidir. Bu iilke gruplarinin ekonomik, politik ve gevresel
yapilar1 farklilik gosterse de her iki grupta cevresel riskleri yiiksek iilkeler yer almaktadir. Bu
amacla yapilan ¢aligmada, 2013-2022 donemi, panel veri analizi ile degerlendirilmistir.

Calisma, iklim degisikligi ile ilgili 6nemli risk kaynaklarinin, firmalar {izerinde dolayli
etkilerine isaret ederek bankacilik, finans ve siirdiiriilebilirlik iligkisini ele alan ¢aligmalara katki
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saglamay1 amaglamaktadir. Bununla birlikte, bazi iilkelerin mevcut tiretim bantlarini aktardiklar
ve bu dogrultuda da yiiksek karbon salinimina sahip BRICS iilkeleri ile ¢evresel diizenlemelerin
daha kati oldugu G7 iilkelerinin karsilastirilmasi, ekonomik ve c¢evresel dinamikler agisindan
gelismis ve gelismekte olan iilkeler arasindaki farkliliklarin ortaya konulmasi yoluyla literatiire
katki sunmay1 hedeflemektedir.

Calismada elde edilmesi beklenen sonug, karbon yogunlugunun bankalarin aktif kalitesini
olumsuz etkilemesi yoniinde olup, bankalarin kredi politikalarini ¢evresel riskleri gozeterek
diizenlenmesi geregini ortaya koymaktadir. Cevresel politikalar kapsaminda hassasiyete sahip
firmalara iilke ekonomileri bazinda sunulan / sunulacak avantajlarin, ilgili firmalarin finansman
teknikleri ve 6deme giiclerini de etkileyebilecegi goz Oniine alindiginda, bankalarin kredi
politikalarin1 diizenlerken ¢evresel hassasiyete sahip firmalara Oncelik ve 6nem verilmesi
noktasinda yaklasima sahip olmasi beklenebilir. Bununla birlikte, bankacilik sektérii Gnemli rol
iistlense de; kamu otoriteleri ve diizenleyici kurumlarin bu siireci destekleyen tegvik politikalart
uygulamalar1 6nemlidir.

Calisma alti bolimden olugsmaktadir. Caligmanin giristen sonraki ikinci boliimiinde
stirdiiriilebilirlik ve finans iliskisi ele aliirken, ii¢iincli boliimde literatiir taramasi yapilmustir.
Calismanin dordiincti bolimiinde analize iliskin veri seti ele alinmus, besinci boliimiinde analiz
yontemi ve elde edilen bulgular agiklanmigtir. Calismanin altinci boliimiinde ise analizde elde
edilen bulgular dogrultusunda 6nerilere ve analizin genel degerlendirmesine yer verilmistir.

2. Siirdirilebilirlik ve Finans

Finansal kuruluslar dahil olmak {izere tiim firmalarin faaliyetlerini siirdiiriirken ¢evresel,
sosyal ve yonetisim unsurlarim1 dikkate almasi siirdiiriilebilirlik kavramiyla ifade edilmektedir.
Bu faktorlerin etkin uygulanmasi, kurum ve kuruluslarin kalitesini olumlu etkileyerek uzun vadeli
degerini artirma potansiyeline sahip oldugundan 6nemlidir (Bumin, 2023: 388).

Siirdiiriilebilirlik faktdrlerin ilkiyle iliskili olan iklim dengesinde yasanan geri doniisii
olmayan doniisiim, kaynaklarin tilkenmesi, dogal yasam alanlar1 ve canli ¢esitliliginin azalmast,
esitsizlik ve yoksulluk sorununun hizla biiytimesi gibi sorunlari beraberinde getirmistir. Diinyada
iklim krizi giderek artarken orman yanginlari, kurakliklar, asir1 hava olaylarinin siddeti ortak bir
akilla hareket ederek siirdiiriilebilirlik faaliyetlerinin benimsenmesini zorunlu kilmaktadir (TBB,
2022: 11). Bu baglamda, devam eden kiiresel 1sinma problemleri ve artan enerji ihtiyaci kurumlar
ve hiikiimetleri temiz enerji kaynaklarina yonlendirmektedir. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA)
tarafindan yayinlanan rapora gore, Cin’in giines enerjisi kapasitesinde dikkat ¢eken Onciiliigiiniin
etkisiyle, 2023 yilinda yenilenebilir enerji kapasitesi rekor seviyede artis gostermistir. Bunun
yaninda ABD, Brezilya, Hindistan ve Avrupa iilkeleri de 6nemli diizeyde yenilenebilir kapasitesi
artiglar1 kaydetmistir. S6z konusu raporda, kiiresel 6lgekte destekleyici politikalar sayesinde kisa
vadede biiyiik doniisiimler beklendigi vurgulanmaktadir. Riizgar ve giines enerjilerinin 2025 ve
2026 yillarinda niikleer enerjiyi gegmesi, 2028 yilinda ise yenilebilir enerji yatirimlarinin, kiiresel
elektrik tiretiminin %42’sini olusturmasi beklenmektedir. Bu gelismeler, esasinda yenilenebilir
enerjinin kiiresel dlgekte merkezi rol listlenecegine isaret etmektedir (IEA, 2023: 8).

Iklim degisikligi riskleri ve siirdiiriilebilir kalkinma hedefleri daha ziyade genel ekonomi
acisindan ele alinsa da finans sektériiniin rolii kritiktir. iklim degisikliginin getirdigi riskler ve bu
risklere kars1 gelistirilebilecek stratejiler bakimindan basta bankalar olmak iizere finans kurumlari
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olduk¢a 6nemli bir yere sahiptir. Bankalar, hem diger sektorler gibi risk ve firsatlar1 yonetmek
zorundadir, hem de aracilik islevleri geregi olarak, kaynaklari ¢evreci yatirimlara yonlendirerek
stirdiirebilir kalkinmay1 destekleyecek dneme sahiptir (Lalon, 2015: 34; Scholtens, 2006: 22).

Bankacilik, temelde risk yonetim faaliyetidir ve cesitli riskleri yoneterek siirdiiriilebilir
bliylimeye destek olmaktadir. Bankalar, dogrudan ve dolayli olarak iklimle baglantili risklere
maruz kalmaktadir. Dogrudan riskler, daha ¢ok fiziksel olaylarla ilgili olup operasyonel risk
olarak adlandirilmaktadir. Dolayli risk sinifinda yer alan kredi ve likidite riski ise, kredi kullanan
kisi ya da kurumlarin 6deme giigliigiine diismesi halinde ortaya ¢ikmaktadir. Iklim riskleri
neticesinde borglularin zarara ugramasi ve ddemelerini gerceklestiremeyecek duruma gelmeleri
s0z konusuyken yeni kredi taleplerinde 6nemli bir artis beklenmektedir. Sonug olarak, bor¢larini
tahsil etmekte giicliik ¢eken bankalar yeni kaynak yaratmakta sorun yasayacaktir. Bu da likidite
riskini dogururken teminat degeri, hisse senedi ve diger yatirim araglarinin degerinde diisiis
riskleri anlamina gelmektedir (BDDK, 2021: 6).

Iklim risklerinin finansal sistem {izerinde belirgin hale gelmesi ilk olarak 2015 yilinda
imzalanan Paris Anlagmasi ile olurken kredi kaynaklarinin ¢evreci faaliyetlere yonlendirilmesinin
Oneminin burada anlasildigi sdylenebilir (Bruno ve Lombini, 2023: 63). Finansal kurumlar i¢in
iklim degisikliginin getirdigi riskler ve bilangolara olan etkilerinin tespitinin 6nemi giinden giine
artarken kurumlar politikalarint bu yonde gelistirmektedirler. Bankalar, iklim degisikliginin
getirdigi risk ve firsatlar1 kredi degerlemelerine yansitmak iizere ¢aligmalar yiiriitmektedir
(Marlin, 2018: 1).

Benzer sekilde, uluslararasi diizenleme otoriteleri iklimle iligkili finansal risklerin
belirlenmesi ve yonetilmesi hususunda c¢aligmaktadir. Bu alanda 6ncii yaklasimlardan biri,
G20’ye bagli Finansal Istikrar Kurulu (FSB) tarafindan kurulan olusumun 2017 y1linda tiim sektor
ve iilkelerdeki kuruluslara, finansal raporlarda iklim degisikligi ile alakali bilgileri yansitmalarina
yonelik sundugu tavsiye raporudur (BDDK, 2021: 7). Benzer sekilde, bankacilik sektoriiniin
iklimle baglantil finansal risklerini ele almak amaciyla 2020 yilinda BASEL Komitesi tarafindan
Iklimle Baglantili Finansal Riskler Calisma Grubu kurulmasi énemli bir adimdir. Bu ¢alisma
grubu, iklimle ilgili finansal risklerin belirlenmesi, bu risklerin bankacilik sektorii tizerinde
potansiyel etkilerinin 6lgiilmesi gibi hedefler tagimaktadir (BCBS, 2022: 2). Bununla birlikte,
2020 yilinda AB’de siirdiiriilebilir yatirimlarin artirilmasi ve gevresel hedeflere ulasilmasinin
desteklenmesi amaglariyla AB Taksonomi sistemi olusturulmustur. Bu sistem, hangi ekonomik
faaliyetlerin g¢evresel olarak siirdiiriilebilir kabul edilecegini belirleyen kriterler sunmaktadir.
Avrupa Bankacilik Otoritesi (EBA) ise, 2021 yilinda bankacilik sektoriinde stirdiiriilebilir finans
hedeflerine uyum saglamak amaciyla gesitli kriter ve temel performans gostergelerinden olusan
bir rapor sunmustur. Rapor, bankalarin ¢evresel siirdiiriilebilirligini 6lgmek amaciyla olusturulan
ve taksonominin uzantist olan Yesil Varlik Oranin1 da icermesi bakimindan onemlidir (EBA,
2021: 7-10-31).

Bununla birlikte, siirdiiriilebilir biiyiime yalnizca gelismis iilkelerin degil Tiirkiye dahil
olmak tizere gelismekte olan ekonomilerin ortak hedefidir. Tiirkiye, Paris Anlagmasi kapsaminda
emisyon azalttmi yoOniinde taahhiit vermis olmakla beraber siirdiiriilebilir hedeflerin
saglanmasinda bankacilik sektdriiniin rolii kritiktir. Bu baglamda, 2021 yilinda “’Siirdiirtilebilir
Bankacilik  Stratejik Plam1  (2022-2025)”*  olusturularak, sektor {zerinde etkilerinin
degerlendirilmesi amaciyla caligmalar yiriitilmistir. 2022 yilinda ise, BDDK ve TBB
isbirligiyle olusturulan yesil varlik ¢alisma grubu, AB uygulamalarini esas alan fakat yerel
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kosullar1 gbzeten taksonomi taslagi sunmustur. Ayrica, Tiirkiye’deki bankalarin siirdiiriilebilirlik,
iklimle iliskili finansal riskler ve politikalar1 hakkinda detayli veriler toplamak iizere
’Stirdiirtilebilir Bankacilik Soru Seti”” hazirlanmistir. Bu uygulama ile bankacilik sektoriiniin
stirdiiriilebilir finans baglaminda risk yonetimi, mevcut durumu ve farkindaliginin belirlenmesi
amaglanmigtir (BDDK, 2023: 24-25). Devam etmekte olan ¢alisma ve uygulamalara karsin, iklim
degisikliginin bankalarin risk yonetimi iizerine etkisinin halen yeni bir konu oldugu, éneminin
her gecen giin artmakta oldugu sdylenebilir.

Son olarak, iklimle baglantili riskin boyutuna 6rnek vermek gerekirse, S&P 500’de yer alan
sirketlerin neredeyse %601 fiziksel iklim degisikligi kaynakli yiiksek riskli varliklara sahiptir
(Lord vd., 2019). Bu durum, kredi risk degerlemesinde iklim faktorlerinin 6nemine dikkat
cekmektedir. Kredilendirme siireglerinde siirdiiriilebilirlik ilkelerinin gozetilmesi hem gevresel
hem de finansal risklerin daha iyi yonetilmesine katki saglamakta; bu baglamda ¢evre yonetimi
ile kredi risklerini azaltmasi, aktif kalitesini iyilestirmesi ve isletme degerini arttirmasiyla risk
yonetiminin 6nemli bir pargasi olarak disiiniilmektedir (Nath vd., 2014: 49; Sirdirtlebilir
Finans, 2024).

Ozetle, cevresel risk ydnetiminin yalnizca ekosistem icin degil finansal istikrar i¢in de
temel gereklilik oldugu anlasilmaktadir. Bu calismada, gevresel risklerin bankalarin aktif
kalitesine etkisi takipteki krediler lizerinden ele alinmakta; iklim risklerinin bankacilik sektoriinde
potansiyel risk etkileri analiz edilmektedir.

3. Literatiir Ozeti

Iklim degisikligi, finansal sistemin istikrar1 agisindan giderek artan dneme sahiptir.
Bankacilik sekt6rii, ¢cevresel risklere maruz kalmakla birlikte bu riskleri finansal sistemin geneline
yayma potansiyeli bulundurmaktadir. Aymi zamanda c¢evresel siirdiiriilebilirligi go6zeten
yatirnmlari destekleyerek risklerin yonetilmesinde kilit bir rol iistlenmektedir. Bu alanda yapilan
calismalar hem reel sektdr hem de bankacilik sektorii lizerinde yogunlagmaktadir.

Literatiir incelendiginde kurumsal siirdiiriilebilirlik derecesi, kredi notlar1 ve kredi riski
arasindaki iligskinin firma 6zelinde incelendigi ¢calismalarin genis yer buldugu goriilmektedir. Bu
calismalar genel olarak, firmalarin kurumsal siirdiiriilebilirlik derecelerinin kredi riskleri ve
finansman maliyetleri {izerinde Onemli etkisini ortaya koymaktadir. Siirdiirilebilirlik
performanslar diisiik olan firmalarin daha yiiksek borglanma maliyetlerine maruz kaldigini,
temerriit risklerinin daha fazla oldugu ve daha disiik kredi derecelendirme notuna sahip oldugu
goriilmektedir (Goss ve Roberts, 2011; Attig vd., 2013; Jung vd., 2018; Barth vd., 2019; Hock
vd., 2020; Nguyen vd., 2021). Ozetle, siirdiiriilebilirlik ilkelerine uyum saglayan firmalarin daha
diisiik kredi maliyeti ve finansal risk tagidigi anlagilmaktadir.

Bunun yaninda, literatiirde karbon emisyonu verileriyle, ¢evre riskleri ve kredi riski
iligkisinin incelendigi ¢aligmalara rastlanmaktadir. Bu ¢aligmalar, daha yiiksek sera gazi ve iklim
risklerine sahip firmalarin kredi risklerinin daha fazla olduguna isaret etmektedir. Yiiksek
cevresel risklerin daha disiik kredi notu, yiiksek temerriit riski ve finansmana erisim giigliikleri
anlamina geldigi goriilmektedir. Ayrica, iklim risklerinin firmalarin sermaye ve karliliklarim
olumsuz etkiledigi, likidite kapasitelerini zayiflattigi vurgulanmaktadir (Chava, 2011; Delis vd.,
2018; Dafermos vd., 2018; Lamperti vd., 2019; Carbona vd., 2021; Huang vd., 2021; Javadi ve
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Masum, 2021; Kabir vd., 2021; Kling vd., 2021; Seltzer vd., 2022; Cokmutlu ve Ozen, 2023;
Owolabi vd., 2024).

Literatlirde, bankalar 6zelinde ele alinan ¢aligmalarin nispeten smirlt oldugu sdylenebilir,
ancak bulgular 6nemlidir. Bu ¢alismalar genel olarak, iklim kaynakli risklerin bankalarin kredi
risklerini artirdigin1 ortaya koymaktadir. Thomson, 1998 yilinda bankalar1 ele aldigi
calismasinda, sektorde c¢evresel sorunlarin, kredi risklerini artirmakla beraber g¢evre dostu
yatirimlarin yeni kredi firsatlar1 yaratabilecegini ifade etmektedir (Thomson, 1998).

Ayrica Brezilya, Endonezya, Kanada, Tiirkiye gibi farkli yapida ekonomilerde yapilan
ampirik ¢alismalar, cevresel risklerin ve iklim kaynakli olaylarin kredi temerriit oranlarini
artirdigini, kredi tahsis siireclerini olumsuz etkiledigini gdstermektedir. Coulson ve Monks
(1999), c¢alismalarinda bankalarin kredilendirme kararlarinda ¢evresel etkileri degerlendirmeleri
gerektigine dikkat ¢ekerken, Weber (2012), Kanada’da faaliyet gosteren bankalarin kredi
degerlendirme siirecinde ¢evresel faktorleri onemli finansal risk unsuru olarak degerlendirdigini
ifade etmistir.

Miah vd. (2021), gelismekte olan 22 iilkede finansal ve finansal olmayan firmalarda karbon
emisyonlarimin etkisini incelemislerdir; sonuglar karbon emisyonlarinin kredi notunu olumsuz
yonde etkiledigini ortaya koymustur.

Oliveira (2022), 2002- 2013 doneminde iklimsel olaylarin etkilerini Brezilya’da BNB
bankasi kredileri ilizerinde incelemistir. Panel veri analizi kullanilan g¢alisma, sicaklik ve
yagislarin yillik ortalamadan sapmalarinin temerriit oranlari1 6nemli o6lgiide artirdigini
gostermistir.

Aslan vd. (2022), Tiirkiye’de bankalarin il diizeyinde iklim risklerine karsi tutumunu
incelemislerdir. Calisma sonuglari, bankalarm iklim degisikligi risklerini dikkate aldiklarini ve
kredi tahsis siireclerini buna gore diizenlediklerini géstermistir.

Cizgici Akyliz (2023), 1990-2019 doneminde Tiirk bankacilik sektorii {izerinde, ¢evresel
performansin finansal performans iizerindeki etkisini incelemistir. Calismanin sonucunda, karbon
emisyonlarindan aktif karliligina pozitif yonde ve tek yonlii bir nedensellik iliskisi belirlenmisgtir.

Sugiarto vd. (2023), 2011-2021 déneminde Endonezya’da bankacilik sektoriinde panel veri
analizi kullanarak iklim risklerinin krediler iizerinde etkilerini incelemistir. Sonuclar, sel
felaketlerinin kredileri azalttigin1 ve geri 6denme riskini artirdigin1 gostermistir.

Bu ¢alisma ile bankacilik, finans ve siirdiiriilebilirlik iligkisini ele alan ¢alismalara katki
saglanmas1 amaglanmaktadir. Bu baglamda, hem gelismekte olan (BRICS) hem de gelismis (G7)
tilke ekonomilerini kapsayarak ekolojik ayak izi ve karbon emisyonlarinin bankalarin sorunlu
kredileri iizerine etkileri analiz edilmektedir. Bdylelikle cevresel siirdiiriilebilirligin finansal
istikrar {izerindeki yansimalarinin ortaya konmasi ve ilgili alandaki c¢aligmalara yol gosterici
olmas1 hedeflenmektedir.

4. Veri Seti

Bankalar, iklim degisikligi riskleri ve bu dogrultuda gelistirilebilecek stratejiler
bakimindan sahip olduklar1 6nem dolayisiyla iklim degisikligiyle miicadelede etkin rol
alabilmektedir. Bu husus bankalarin finansal istikrar1 ve siirdiiriilebilir kalkinma konusunda katk1
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saglayacaktir. Bankaciligin finans ve siirdiiriilebilirlik iligkisine katki saglama amaciyla, karbon
yogunlugunun bankalarin aktif kalitesine etkisinin belirlenmesi ve bu kapsamda bankalarin kredi
politikalarina 1g1k tutabilmesi agisindan gerekli analizlerin yapilmasi gerekmektedir.

Bu ¢alismada BRICS ve G7 iilkelerinde iklim degisikliginin bankalarin kredi riski tizerinde
etkisi olup olmadig1, sorunlu krediler iizerinden arastirilmak istenmektedir. Panel veri analizi ile
ele alinan ¢aligmada, incelenen tiim iilkelerde verilere ulagilabilmesi ve siireklilik gostermeleri
gozetilerek, 2013-2022 donemi aragtirilmistir. Buna gore, yatay kesit birimlerinin zaman boyunca
ele aliarak analiz edildigi panel veri analizi kapsaminda BRICS ve G7 iilkelerinin yatay kesit
olarak yer aldig1 10 y1llik zaman siireci ele alinmistir. Bu kapsamda ele alinan iilkeler Tablo 1’de
yer almaktadir.

Tablo 1. Analizde Ele Alinan Ulkeler

BRICS G7

Brezilya Kanada

Rusya Fransa

Hindistan Almanya

Cin Italya

Giiney Afrika Japonya
Birlesik Krallik

Amerika Birlesik Devletleri

Bu calismada ele alinan veriler finansal siirdiiriilebilirligin, ¢evre yonetiminin aktif kalitesi
ile baglantisimi analiz etmek amaciyla derlenmis, ayrica GSYH makroekonomik degiskeni dahil
edilerek etkisi degerlendirilmistir. Veriler, Tablo 2’de sunuldugu sekilde ele alinmis olup, Diinya
Bankasi ve Global Footprint Network (2024) internet kaynaklarindan temin edilmistir.

Tablo 2. Analizde Ele Alinan Degiskenler

Degisken Tiirii Kisaltma Degiskenler

Bagimli TKR Toplam krediler iginde takipteki kredi orani
Bagimsiz EKA Ekolojik ayak izi toplam verisi

Bagimsiz CO; Karbon emisyonu (CO2 emisyonu)
Bagimsiz GSYH GSYIH biiyiimesi (yillik %)

Cevresel risklerin esas olarak Sanayi Devrimiyle basladigi kabul edilir. Bu doniisiime
uyum saglayan iilkeler iiretime daha fazla katkida bulunarak daha fazla ekonomik biiyiime
gostermistir. Cevresel risklerin ve karbon saliniminin biiyiik bir kisminin biiyiiyen ekonomilerden
kaynaklandig1 bilinmektedir. Diinyadaki sera gazi emisyonlarinin yaklagik %60’ 1min yalmzca 10
iilke tarafindan iiretildigi belirtilirken, en biiyiik karbon salinimina neden olan iilke Cin’dir; bunu
ABD, Hindistan ve Rusya takip etmektedir (Global Historical Emissions, 2024).

Aragtirmada incelenen iki iilke grubu, farkli ekonomik ve ¢evresel dinamikler tagimalarina
ragmen, yiiksek karbon salinimi seviyelerine sahip ekonomilerdir. Dolayisiyla, bu ¢alismada ele
alman BRICS ve G7 gruplarinin genel olarak yiiksek ¢evresel risk tasidigi anlasilmaktadir. Ayni
zamanda, Cin kiiresel Olgekte lider ekonomiler arasinda olmakla birlikte; ABD, Brezilya,
Hindistan, Avrupa iilkeleri yenilenebilir enerji yatirimlarini dnemli 6lgiide artiran ve bu kapsamda
politika destekleri saglayan iilkelerdir (IEA, 2023: 8). Dolayisiyla, elde edilen sonuglarin iki farkli
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iilke grubu arasindaki benzerlikler ve farkliliklar agisindan incelenmesi, ¢aligmanin 6nemli bir
arastirma sorusunu olusturmaktadir.

Bu ¢alismada bagimsiz degisken olarak ele alinan ekolojik ayak izi, doga {izerinde insan
faaliyetleri sonucunda ortaya ¢ikan talep ile dogal kaynak arzi arasindaki dengeyi ifade
etmektedir. Bir tilkenin ayak izinin biyolojik kapasitesini agmas1 halinde ekolojik a¢ik s6z konusu
olmaktadir. Bu agik ne kadar fazla ise kiiresel ekosistem iizerinde bozulma riski o kadar siddetli
olmaktadir. Bu durum siirdiiriilebilirlik ac¢isindan 6nemli bir tehlikeye isaret etmektedir (Kitzes
vd. 2007: 8).

Ekolojik ayak izi verileri, GFN tarafindan yillik olarak yaymlanmakta olup gilinlimiizde
stirdiiriilebilirlik 6lgiitii olarak siklikla kullanilmaktadir (Footprint Standarts, 2009). Ekolojik
ayak izi bilesenleri yapili arazi, karbon, tarim alani, balik¢ilik alanlari, orman arazisi, otlak alan
verilerinden olusmaktadir (Kitzes vd. 2007: 5). BRICS ve G7 iilkelerine ait ekolojik ayak izi
verilerinin goriiniimii sirastyla Sekil 1 ve Sekil 2°te verilmistir.
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Sekil 1. BRICS Ulkeleri Toplam Ekolojik Ayak izi Verileri (2013-2022)
Kaynak: Global Footprint Network, Footprints Data.
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Sekil 2. G7 Ulkeleri Toplam Ekolojik Ayak izi Verileri (2013-2022)
Kaynak: Global Footprint Network, Footprints Data.

Kiiresel 1sinmay1 artiran tiim sera gazi bilesenleri i¢inde en yliksek pay karbondioksite
(COy) aittir. Bu ¢aligmada yer alan diger bagimsiz degisken Diinya Bankasi’'ndan elde edilen
karbon emisyonu toplam CO, emisyonu (kt) verisiyle olglilmektedir. Bunlar arazi kullanim
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degisikligi ve ormancilik kaynakli emisyon verilerinin dahil olmadig: kiiresel karbon emisyonu
verilerinden olugmaktadir. Sekil 3 ve Sekil 4 sirasiyla BRICS ve G7 iilkelerinin karbon emisyonu
verilerine iligkin genel bir goriiniimii sunmaktadir.
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Sekil 3. BRICS Ulkeleri CO2 Emisyon Verileri (2013-2022)
Kaynak: World Bank (2024a) World Development Indicators.

14000
12000
10000
8000
6000

4000
2000 I

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

mKanada ®Fransa Almanya ®mitalya mJaponya Birlesik Krallk ®ABD

Sekil 4. G7 Ulkeleri CO2 Emisyon Verileri (2013-2022)
Kaynak: World Bank (2024a) World Development Indicators.

Bu calismada bagimli degisken, bankalarin takipteki kredi oranlar1 olarak belirlenmistir.
Takipteki kredi oranlari, bankalarda kredi risk yonetimi ve bilangolarin sagligi agisindan son
derece onemli bir gostergedir. Yiiksek oranlar, aktif kalitesinde bozulma anlamina gelmekte olup,
finansal sistemin istikrarina yonelik risklere igaret etmektedir. Bu nedenle bankalar, kredi portfoy
yonetimi ve sorunlu kredi oranlarinin makul diizeyde tutulmasi i¢in uygulamalar gelistirmelidir
(Eyraud vd., 2021: 25-32).

Son olarak, ¢alismada bagimli degisken olarak ele aliman bankacilik sektoriinde toplam
krediler iginde takipteki kredi oraninin seyri, BRICS ve G7 iilkeleri igin sirasiyla Sekil 5 ve
Sekil 6°da gosterildigi gibidir. Veriler incelendiginde BRICS grubunda takipteki kredi oraninin
en diisiik Cin’de, en yiiksek takipteki kredi oraninin ise yillara gore degismekle birlikte Hindistan
ve Rusya’da oldugu goriilmektedir. G7 iilkelerinde ise en yiiksek takipteki kredi oranlar
Italya’da, en diisiik oranlar Kanada’da goriilmektedir.
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Sekil 5. BRICS Ulkeleri Takipteki Kredilerin Toplam Kredilere Oram (%) (2013-2022)
Kaynak: World Bank (2024), Global Financial Development.
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Sekil 6. G7 Ulkeleri Takipteki Kredilerin Toplam Kredilere Oram (%) (2013-2022)
Kaynak: World Bank (2024), Global Financial Development.

5. Yontem ve Bulgular

Analiz kapsaminda, egim katsayilarimin homojenligi test edilmistir. Analizler gerek sabit
etkiler modeli gerekse rassal etkiler modeli ile gerceklestirilmistir. Daha sonra Hausman testi ile
s0z konusu sabit etkiler modeli ve rassal etkiler modelinden analiz i¢in uygun olanin belirlenmesi
amaglanmigtir. Degisen varyans sinamasi Ve otokorelasyon sinamasi yapilmistir. Degiskenlerde
yatay kesit bagimliliginin varligi aragtirillmistir. Sabit etkiler modeli ve rassal etkiler modelinden
hangisinin analiz i¢in uygun oldugunun belirlenmesi amaciyla Hausman testi yapilmistir. Degisen
varyans, otokorelasyon ve yatay kesit bagimlilig1 durumu sonucunda direngli tahminin yapilmasi
saglanmig ve karbon ayak izi ve ekolojik ayak izinin BRICS ve G7 iilkelerinde banka aktif
kalitesine etkisi analiz sonuglarina gére degerlendirilmistir.

Analizde ilk 6nce egim katsayilarinin homojenliginin testi gergeklestirilmistir. Pesaran ve
Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen homojenlik testinin ele alindig1 Delta testi i¢in hipotezler
asagidaki gibidir.

Ho: Egim katsayis1 homojendir.

Hi: Egim katsayis1 homojen degildir. 4 ve Aadj test istatistikleri esitlik (1) ve esitlik (2)
ile hesaplanmaktadir (Pesaran ve Yamagata, 2008: 57).
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Burada, E(zi7 )=k , Var(zir) = X0+

Tablo 3’te sonuglar1 verilen Delta testi analizine gore hem BRICS hem de G7 i¢in egim
katsayilarmin homojen oldugu belirlenmistir.

Tablo 3. Delta Testi Analiz Sonuglari

BRICS G7
Istatistik p Istatistik p
Delta 0.685 0.493 0.020 0.984
adj 0.969 0.333 0.029 0.977

Panel veri modeli genel olarak esitlik (3)’te verildigi gibi yazilabilmektedir. Panel veri
modelinin sabit ve rassal etkiler modeli yardimiyla ifadesi esitlik (4) ve esitlik (5)’te yer
almaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2016: 4, 80, 103). Sabit etkili ve rassal etkili modellerin
kullanimina iligkin model tercihi Hausman testi kullanilarak yapilmaktadir. Hausman testinin test
istatistigi esitlik (6)’da yer almaktadir (Gtiris, 2015: 37).

Yit = oy +[it Xit + Uit =1,...N;t=1,....,T (3)
K
Yit = Boi + Z B Xiir + Wit 4)
k=1
K
Yie = Boi + Z Br Xiie + (i + wie) 5)
k=1
HS = (Bsg — BRE)’(Var(BSE - ERE))_l(BSE - BRE) (6)

Panel veri analizinin gergeklestirilmesi noktasinda, sabit etkiler modeli ile rassal etkiler
modeli arasinda analiz igin uygun olanin belirlenmesi amaciyla Hausman testi
gergeklestirilmistir. Hausman testine iligkin hipotezler su sekilde siralanabilir.

Ho: Rassal etkiler modeli gegerlidir.

Hi: Sabit etkiler modeli gegerlidir.

Tablo 4. Hausman Test Sonugclari
BRICS Prob > chi2 = 0.9998
G7 Prob > chi2 = 0.0137
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Test sonucuna gore BRICS iilkeleri i¢in rassal etkiler modelinin gecerli oldugunu belirten
Ho hipotezi kabul edilmis, G7 iilkeleri igin ise Ho hipotezi reddedilmistir. Buna gére Hausman
testi sonuglarina gore, karbon ayak izi ve ekolojik ayak izinin banka aktif kalitesine etkisinin
belirlenmesinde, BRICS ilkelerinde rassal etkiler ve G7 tlkelerinde sabit etkiler modelinin
gecerli oldugu belirlenmistir.

Panel veri analiz sonuglarmin etkinliginin saglanmasi noktasinda heteroskedasite,
otokorelasyon ve birimler arasi1 korelasyon testleri yapilmalidir. Yatay kesit birimler iginde hata
stireci homoskedastik oldugunda varyansin birimlere gore degisebilmesi durumuna birimlere gore
heteroskedasite denilmektedir (Yerdelen Tatoglu, 2016: 220).

Rassal etkiler modelinde heteroskedasitenin sinanmasi, es varyans uyup uymadigini test
etmek i¢in Onerilen testler Levene (1960) ve Brown ve Forsythe (1974) testleridir (Yerdelen
Tatoglu, 2016: 235; Un, 2015: 72). Heteroskedasitenin sinanmasinda sabit etkiler modelinde
degistirilmis Wald testi ele alinmistir. Temel hipotezler su sekildedir. (Yerdelen Tatoglu, 2016:
220, 236).

Ho: Varyanslar birimlere gore homoskedastiktir (esittir). (67 = 02)

Hi: Varyanslar birimlere gore heteroskedastiktir (degismektedir). (62 # 0?)

Bu dogrultuda Hausman testi sonucunda rassal etkiler modelinin gecerli oldugu BRICS
iilkeleri i¢in Levene, Brown ve Forsythe testi ve sabit etkiler modelinin gecgerli oldugu G7 iilkeleri
icin ise degistirilmis Wald testi ile yapilan degisen varyans sinamasi sonuglari Tablo 5’te yer
almaktadir. Tablo 5’te verilen degerler ele alindiginda BRICS ve G7 iilkeleri igin Ho hipotezi
reddedilmekte, varyansin birimlere gore degistigi (07 # 62) goriilmekte, diger ifade ile birimlere
gore degisen varyans sorununun oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

Tablo 5. Degisen Varyans Sinamasi Sonuglari
BRICS G7
W0=13.3355 Pr>F=0.00000 N
W50= 11.640424 Pr>F=0.00000 (I;rr](l)t()z ;hligs—S?)%)?)oo
W10=13.189839 Pr>F=0.00000 e

Sabit ve rassal etkiler modelinde otokorelasyonun tespiti i¢in Bhargava, Franzini ve
Narendranathan tarafindan dnerilen Durbin Watson ve Baltagi-Wu’nun LBI testi ele alinmaktadir
(Un, 2015: 74). Temel hipotezler su sekildedir (Yerdelen Tatoglu, 2016: 237).

Ho: Otokorelasyon katsayisi sifira esittir.

Hi: Otokorelasyon katsayisin sifira esit degildir.

Tablo 6. Otokorelasyon Sinamasi Sonuglari

BRICS G7
Bhargava vd. Durbin Watson = 0.4865202 Bhargava vd. Durbin Watson = 0.26732593
Baltagi-Wu LBI = 0.82588548 Baltagi-Wu LBI =0.52243298

Durbin Watson ve Baltagi-Wu’nun yerel LBI test istatistiklerine gore literatiirde test
istatistiklerinin 2’den kii¢lik olmas1 durumunda otokorelasyonun varligindan bahsedilmektedir
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(Yerdelen Tatoglu, 2016: 226). Tablo 6°da goriildigii tizere, her iki testin degerinin kritik deger
2’den oldukea diisiik olmas1t modelde otokorelasyonun varligini ortaya koymaktadir.

Hata terimlerinin birimlere gore bagimsiz olmasi, panel veri modelinin varsayimlarindan
biri olup, birimler aras1 korelasyonun varlig1 ele alinmalidir. Yatay kesit bagimliligini test etmek
icin rassal etkili modelde Frees testi, sabit etkiler modelinde test Breusch Pagan Lagrange Carpani
(1980) testi ele almacaktir (Un, 2015: 77, 78). Yatay kesit bagimliligina iliskin hipotezler
asagidaki gibidir.

Ho: Birimler arasi korelasyon bulunmamaktadir.

Hi: Birimler arasi korelasyon bulunmaktadir.

Tablo 7. Yatay Kesit Bagimliligi Testi Sonuclari

BRICS G7

Frees’ test = 0.595

alpha=0.10 : 0.2559 Breusch-Pagan LM test chi2(21) =40.025
alpha=0.05 : 0.3429 Prob=0.0074

alpha=0.01: 0.5198

Tablo 7°de BRICS iilkeleri i¢in Frees’ test yatay bagimlilik test istatistigi olan 0.595’in
%90, %95 ve %99 giiven diizeylerinde kritik degerlerden yiiksek olmasi (0.595>0.5198)
nedeniyle (Yerdelen Tatoglu, 2016: 233) birimler aras1 korelasyonsuzlugu isaret eden Ho hipotezi
reddedilmektedir. G7 iilkeleri igin Tablo 7°de yer alan sonuglara gére, p<0.01 olmasi sebebiyle
Ho hipotezi reddedilmektedir. Buna gore G7 tilkeleri igin de birimler arasi korelasyon, yatay kesit
bagimlhilig: vardir.

Panel veri modelinde heteroskedasite, otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon oldugu
varsayimi altinda direngli standart hatalar ile hesaplanan istatistiklere gore tahminin yapilmasin
saglayan (Yerdelen Tatoglu, 2016: 279) Driscoll ve Kraay (1998) tahmincisi ile analiz yapilmustir.
Analizlere iliskin sonuglar Tablo 8’de yer almaktadir. BRICS fiilkeleri i¢in ekolojik ayak izi ve
karbon emisyonunun banka takipteki kredi orani iizerindeki etkisi anlamsizdir. GSYIH’deki
artigin ise negatif etkisi bulunmaktadir. G7 iilkeleri i¢in de ekolojik ayak izinin banka takipteki
kredi orani tizerindeki etkisi anlamsizdir. Banka takipteki kredi oranina, karbon emisyonunun
pozitif yonlii, GSYIH’deki biiyiimenin ise negatif yonlii etkisinin bulundugu belirlenmistir.

Tablo 8. Ekolojik ve Karbon Ayak izi ile GSYIH’daki Biiyiimenin Takipteki Kredi Oranina
(TKR) Etkisine fligkin Sonuclar

BRICS G7
EKA (gégg) ((}14375)
o oo
GSYH 0010 o079y

Not: *0.10°da anlamli.  *** 0.01’de anlaml

Sera gazi emisyonuna iligkin belirlenen sonuglar dogrultusunda, ¢evresel siirdiiriilebilirligi
de engellemesi dogrultusunda sera gazi emisyonunun G7 iilkelerinde aktif kalitesine olumsuz etki
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ettigi sOylenebilir. Bankacilik sisteminin nihai olarak da ekonominin ¢evresel siirdiiriilebilirlikle
gdz ard1 edilmez iliskisi ele alindiginda c¢alismanin sonuglari, bankacilik aktif kalitesinin
artirllmasi noktasinda reel sektor bagta olmak iizere ¢evresel diizenlemeler iizerine politikalar ve
diizenlemeler yapilmasinin gerekliligine isaret etmektedir. Ote yandan BRICS iilkelerinde sera
gazi emisyonunu aktif kalitesine etkisinin bulunmamasi, ilgili tilkelerde finansal siirdiiriilebilirlik
caligmalarinin yiiriitiilmesine nispi olarak kisith yonelimin bulundugu ve bu kapsamda bankacilik
yapisina etkisinin de bulunmamast ile agiklanabilir.

Ekolojik ayak izi degiskeni etkisi incelendiginde, karbon ayak izinin bankacilik aktif
kalitesine olumsuz etkisinin bulunmasina karsin, toplaminda karbon ayak izini de bulunduran
ekolojik ayak izinin aktif kalitesinde etkisinin olmadig1 goriilmiistiir. Bu durum, CO; emisyonu
ile ifade edilen karbon ayak izinin banka aktif kalitesine etkinin bulundugu ancak ekolojik ayak
izi bilesenleri i¢inde yer alan karbon ayak izinin toplam i¢inde nispi olarak diisiik bir yiizdeye
sahip olmasi nedeniyle, ekolojik ayak izinin aktif kalitesine etkisinde belirleyici olamadigi
seklinde ele almabilir.

Iklim degisikliginden kaynaklanan riskler; fiziksel riskler ve diisiik karbon ekonomisine
gecis riskleri olarak siiflandirilabilir. Fiziksel riskler gercevesinde, hava sicakliklarinda artis,
yagis diizenindeki degisimler ve deniz seviyesinin ylikselmesi, sel, orman yangini ve kuraklik
gibi riskler ve degisen iklim kosullar1 isletmelerin varliklarina, {iretim siireglerine ve tedarik
zincirlerine etki edebilmekte, bu da isletme maliyetlerinde artisa ve pazar kaybina yol
acabilecektir. Gegis riskleri agisindan ise iklim politikalari, teknoloji, tiiketici tercihleri ve
finansal piyasa beklentilerindeki degisimler, maliyetleri artirict etki yapabilmektedir (TSKB,
2021: 8). Bunun sonucunda isletme gelirlerinde ve 6deme giiglerinde kayba ve dolayisiyla
finansal sistemde ve ekonominin biitiiniinde olumsuzluklara neden olabilecektir.

Bu dogrultuda, firmalarin yenilenebilir enerji yatirnmlarin artirarak, sera gazi salinimlarini
azaltmalarinin yani sira bankalarin kredilendirme politikalarinda siirdiiriilebilirlik hedeflerini
gozetmelerinin gerekliligi anlagilmaktadir. Bu amagla, yogun karbon riski barindiran projeler
yerine, ¢evreci faaliyetlerin bankalarca desteklenmesi 6nemlidir.

6. Sonuc ve Oneriler

Bankalar, finansal sistemin 6nemli aktorleri olmakla birlikte, iklim degisikliginin dogrudan
ve dolayl etkileneni konumundadir. Karbon emisyonu gibi iklim degisikligi riskleri, bankalarda
kredi riski ve aktif kalitesini 6nemli 6lgiide etkileyebilmektedir. Bu etki esas olarak, firmalarin
artan maliyetleri, karlilik baskisi ve yasanan kirilganliklarla 6deme giigliigiine diismeleriyle
ortaya ¢ikmaktadir. Bu gibi etkiler neticesinde bankacilik sektoriinde takipteki kredi oranlari
artmaktadir. Dolayisiyla, iklim kaynakl riskler yalnizca ¢evresel etkilere yol agmamakta; ayni
zamanda bankalarin aktif kalitesi yonetimini dogrudan etkileyen bir unsur olmaktadir.

Bu calismada, BRICS ve G7 iilkelerinde iklim degisikliginden kaynaklanan risklerin
bankalarin aktif kalitesi lizerinde etkileri sorunlu krediler iizerinden incelenmis; s6z konusu
riskler karbon emisyonu ve ekolojik ayak izi degiskenleri ile 6l¢iilmistiir. Elde edilen bulgular,
G7 ilkelerinde karbon ayak izinin (CO; emisyonu) bankalarin takipteki kredi orani iizerinde
pozitif bir etkisi oldugunu ortaya koymustur. Bu kapsamda G7 iilkelerinde karbon emisyonun
artmasinin takipteki kredi oranini artiracag, aktif kalitesini ise azaltacagi anlasilmaktadir. Tklim
degisikligin sebep olacagi kuraklik ve dogal afetler seklinde siralanabilecek ¢evresel sorunlarin
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evvela firmalarin faaliyet sonuglarina ve dolayisiyla finansal istikrarina olumsuz etki edecegi
sOylenebilir.

Calismada elde edilen bu bulgular, Thomson (1998), Sugiarto vd. (2023) ¢alismalarinda
iklim risklerinin bankacilik sektériinde geri 6denme riski iizerinde etkilerini gosteren bulgulariyla
ortiismektedir. Ayni zamanda, firmalar tizerinde incelenen Chava (2011), Dafermos vd. (2018),
Jung vd. (2018), Lamperti vd. (2018), Carbone vd. (2021), Kling vd. (2021), Kabir vd. (2021),
Cokmutlu ve Ozen (2023), Owalabi vd. (2024) gibi calismalarin bulgulari destekler niteliktedir.
S6z konusu g¢aligmalarda, iklim degisikligi risklerinin firmalarm o6deme giicliigline diigme
olasiligint artirdigi ve bu durumun finansman sikintisina yol a¢tigi vurgulanmaktadir. Bu
calismada ulasilan bulgular ise, iklim kaynakli risklerin finansal aracilik mekanizmasi iizerinden
bankacilik sistemi tizerinde etkisini gostermektedir.

Literatiirde yer alan iklim risklerini inceleyen calismalar genellikle tek bir bolge veya
iilkeye odaklanirken, bankacilik sektorii 6zelinde gerceklestirilen ¢aligmalar nispeten sinirlidir.
Bu galigmada mevcut literatiire katki olarak daha genellenebilir ve kiiresel sonuglarin elde
edilmesi, makro etkilerden mikro ¢ikarimlarda bulunulmasi amaglanmistir. Ek olarak, farkli
dinamiklere sahip iki biiyiik kiiresel ekonomik gii¢ sayilan BRICS ve G7 iilkelerinin incelenmesi,
kiiresel finansal sistem tizerindeki ¢evresel etkilerin daha iyi anlagilmasi bakimindan énemlidir.

Bankalarda aktif kalitesi riskleri yonetilmesi gereken en 6nemli risk unsurlarindan biri
olmakla beraber bankacilik sektoriinde olusabilecek krizler, tiim ekonomi igin yikicr etkilere yol
acabilmektedir. Bu calisma, kiiresel diizeyde karbon yogun sektorlerin kredi portféylerindeki
risklere yonelik farkindaligi artirmayr amaglamaktadir. Yesil ekonomi ile uyumlu ¢aligmayan
isletmeler ve ayrica finansal kurumlar gegis riskleri ile karsilasacaklardir. iklim degisikliginden
kaynaklanan risklerin mikro olarak isletmeleri, makro diizeyde ise kiiresel finansal istikrar1 tehdit
ettigi giin gectikge daha fazla kabul gormektedir. Siirdiiriilebilirlik konusunda finansal
kurumlarin konuya verdigi 6nemin artirilmasi ve kapasite gelisiminin saglanabilmesi, paydas
durumunda olan reel sektdrii de etkileyecektir. Bu kapsamda ¢evre dostu projeler sunan firmalarin
karbon risklerinin analiz edilerek kredi faiz orani vb. iyilestirmelerin saglanmasi, kisa vadede
firmalar1 s6z konusu avantajdan yararlanmak noktasinda yonlendirecek, uzun vadede ise ¢evresel
bilincin olusmasi, ¢evre dostu projelerin yapilanmasi, finansal sistem ve ekonominin biitiiniiniin
olumlu etkilenmesine neden olacaktir. Yesil finansmanin tesvikinde para piyasasinin yani sira
sermaye piyasasi araglarinin da benzer bilingle hareket etmesi 6nem arz etmektedir. Sonuglar,
genel olarak karbon salinimimin politika yapicilar tarafindan dikkate alinmaya deger oldugunu
gostermektedir.

G7 ilkelerinde karbon saliniminin takipteki kredi oranlari {izerinde pozitif etkisi
goriilmesine karsin, BRICS iilkelerinde anlamli bir etki gézlenmemistir. Bu sonug, gelismekte
olan iilkelerde c¢evresel risklerin heniiz finansal gostergeler {izerinde belirgin bir etki
olusturmadigini diisiindiirmektedir. Genel olarak bulgular, karbon riskleri ve ¢evresel
stirdiiriilebilirligin gelismis iilkelerde finansal sistemin 6nemli bir bileseni oldugunu; gelismekte
olan iilkelerde ise bu entegrasyonun heniiz gelisim asamasinda olduguna isaret etmektedir. Bu da
cevresel gostergelerin finansal sisteme yansimalarinin iilke gruplarina gore farklilastigini ortaya
koymaktadir. Ek olarak sonuglar hem BRICS hem de G7 iilkelerinde ekonomik biiyiimenin
bankalarda takipteki kredi oranlarim negatif etkiledigini, bir baska ifadeyle aktif kalitesini
tyilestigini gostermektedir. Bu durum ekonomik kosullar iyilestikge kredi riskinin azaldigi ve
bankacilik sisteminin daha saglikli hale geldigine isaret etmektedir.
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Son olarak, bu ¢alismanin bazi kisitlar1 bulunmaktadir. Oncelikle, siirdiiriilebilir finans ve
iklim risklerine iliskin farkli verilerin incelenen iilkeler 6zelinde siirekli ve diizenli olarak elde
edilememesi, analizde yer alan degisken cesitliligini siirlandirmistir. Ek olarak, ¢alismada
kullanilan degiskenlere ait verilere 2022 yili sonuna kadar ulasilmaktadir. Bu tarihten sonra
giincel ve siirekli verilerin bulunmayisi ¢alismanin bir diger kisitin1 olusturmaktadir.

Bu baglamda gelecek galismalarda, bu inceleme, analiz doneminin genigletilmesi ile daha
uzun vadeli etkilerin gézlemlenmesine olanak tanryabilir. Ayrica, gelismis iilkelerdeki sera gazi
emisyonlariin ve ekolojik ayak izinin bankalarin aktif kalitesi tizerindeki etkisinin belirlenmesi
icin yatay kesit yapisinin degistirilmesi Onerilmektedir. Son olarak, yenilenebilir enerji
yatirimlari, yesil tahvil ihraci gibi siirdiiriilebilir finansman gostergeleri, dogal afetler ve sicaklik
artis1 gibi fiziksel risklerin modele dahil edilmesi ilgili literatiiriin zenginlesmesine katki
saglayabilir. Bu analiz ise, s6z konusu degiskenlere ait uzun vadeli verilerin ilgili iilkeler i¢in
erisilmesiyle miimkiin olacaktir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyam
Etik kurul izni ve/veya yasal/6zel izin alinmasina gerek olmayan bu ¢alismada arastirma ve yayin etigine
uyulmustur.

Arastirmacilarin Katki Oram1 Beyani
Yazarlar makaleye esit oranda katki saglamig olduklarini beyan eder.

Arastirmacilarin Cikar Catismasi Beyam
Bu ¢alismada herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢catismasi bulunmamaktadir.
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THE EFFECT OF CLIMATE CHANGE RISKS ON THE BANKING SECTOR:
A CASE STUDY OF THE BRICS AND G7 COUNTRIES

EXTENDED SUMMARY

Purpose of the Study

As the risks of climate change, which began with the Industrial Revolution, grow by the
day, sustainable development and sustainable finance goals are coming to the fore. The study
aims to contribute to studies on the relationship between banking, finance, and sustainability by
highlighting the indirect effects of important sources of climate-related risk on companies. In
addition, the study aims to contribute to the literature by examining BRICS countries with high
carbon emissions and G7 countries with stricter environmental regulations, focusing on the
differences between developed and developing countries in terms of economic and environmental
dynamics. The expected result of the study is that carbon intensity has a negative impact on banks'
asset quality, and that banks' credit policies should be regulated by considering environmental
risks.

Literature

Studies focusing specifically on banks are relatively limited; however, their findings are
significant. These studies generally reveal that climate-related risks increase the credit risk
exposure of banks. Thomson (1998) highlighted that while environmental issues can heighten
credit risk, environmentally friendly investments may also create new credit opportunities.
Furthermore, empirical studies conducted in diverse economies such as Brazil, Indonesia,
Canada, and Turkey demonstrate that environmental risks and climate-related events increase
credit default rates and negatively impact credit allocation processes. Coulson and Monks (1999)
emphasized the requirement for banks to consider environmental impacts in their lending
decisions, while Weber (2012) reported that Canadian banks regard environmental factors as
important financial risk components in their credit evaluation processes. Miah et al. (2021)
examined the impact of carbon emissions on financial and non-financial firms in 22 developing
countries and found that carbon emissions negatively affect credit ratings. Oliveira (2022)
investigated the effects of climatic events on BNB Bank loans in Brazil over the period 2002—
2013. Using panel data analysis, the study found that deviations in average annual temperature
and precipitation significantly increased default rates. Aslan et al. (2022) explored how banks in
Turkey respond to climate risks at the provincial level. The study's findings indicate that banks
consider climate change risks and adjust their credit allocation processes accordingly. The
comparison between BRICS countries and G7 countries, where environmental regulations are
more stringent, aims to make a unique contribution to the literature by analyzing the differences
in economic and environmental dynamics between developed and developing countries.

Data and Method

This study aims to investigate whether climate change affects the credit risk of banks in
BRICS and G7 countries, focusing on non-performing loans. Using panel data analysis, the study
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examines the period from 2013 to 2022. In this context, a 10-year time frame is analyzed through
panel data analysis, where cross-sectional units consist of BRICS and G7 countries observed over
time. Data obtained from the World Bank and GFN (Global Footprint Network) websites.

Findings

In BRICS countries, the effect of ecological footprint and carbon emissions on bank non-
performing loan ratio is insignificant. The increase in GDP has a negative effect. In G7 countries,
the effect of ecological footprint on bank non-performing loan ratio is insignificant. Carbon
emission has a positive effect on bank non-performing loan ratios, while GDP growth has a
negative effect. Ecological footprint does not appear to be a determinant of asset quality, as the
carbon footprint, which is a component of the ecological footprint, constitutes a relatively low
percentage of the total. Although carbon emissions have a positive effect on non-performing loan
ratios in G7 countries, no significant effect is observed in BRICS countries. This result suggests
that environmental risks have not yet had a significant impact on financial indicators in
developing countries.

Conclusion

The comparison between the two major global economic powers, BRICS and G7, is
important for a better understanding of the environmental impacts on the global financial system.
Asset risk is one of the most important risk factors for banks to manage. Crises in the banking
sector may have a devastating impact on the economy as a whole. This study aims to raise
awareness of the risks associated with loan portfolios in carbon-intensive sectors on a global scale.
Increasing the emphasis on sustainability by financial institutions and ensuring capacity
development will also impact the real sector, which is a key stakeholder. In this context, analyzing
the carbon risks of companies that offer environmentally friendly projects and providing
incentives such as preferential loan interest rates will encourage firms to take advantage of these
benefits in the short term. In the long term, this will promote environmental awareness, support
the development of green projects, and positively influence both the financial system and the
overall economy. In conclusion, banks should reorganize their risk management activities to
include environmental risks. The issue should be tackled with a holistic approach, and methods
should be implemented to encourage banks, regulators, governments, and firms to develop their
policies in this direction.
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