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OZET

Kredi tahsis siirecinde kredi kurumlar1 i¢in onemli olan konu, firmalara aktarilan kredinin
belirtilen sartlarda ve siirelerde sorunsuz bir sekilde geri alinabilmesidir. Kredi tahsis kararmin isabetli
olmas1 hem bankacilik sisteminin hem de ekonomik biiyiimenin saglikli olmasi agisindan énemlidir.

Kredi taleplerinin degerlendirilmesinde hem nitel hem de nicel faktorler goz Oniinde
bulundurulmaktadir. Kredi tahsisinde nicel faktorlerin nitel faktorlere kiyasla daha ¢ok 6nemsendigi;
ancak 0rnegin firma sahibinin kisiligi, yetenegi, is ¢evresinde biraktigi izlenim, risk istahi, girisimcilik
ruhu, i yapma becerisi gibi nitel faktorlerin de dikkate alindig1 sdylenebilir.

Kredi talepleri, nicel yoOntemlerden biri olan finansal analiz teknikleri kullanilarak
degerlendirilmektedir. Bu analizlerde kredi talebinde bulunan firmanin finansal tablolarindaki son
donem ve bir 6nceki donem kalemlerinin karsilagtirilmali olarak kiyas edilmesi 6n plana ¢ikmaktadir.
Kredi taleplerinde 6zellikle finansal tablolarda yer alan kalemlerle ilgili diizeltme (aktarma-arindirma)
isleminde her bir firma i¢in muhtemel ko6tii senaryolar ¢izilerek klasik anlayisin diginda bir
degerlendirme yapilmaktadir. Bu c¢alismada oncelikle kredi talebinde bulunan firmanin orijinal mali
verilerinin yer aldig1 finansal tablolar, bankaya 6zgii aktarma-armdirma islemiyle tekrar ele alinmis; bu
islem sonucunda diizeltilmis mali verilere ulagilmig ve bu yeni veriler temelinde kredi talepleri
degerlendirilmigtir. Caligmada, 2 farkli firmanin kredi taleplerinin hangi gerekcelerle kabul ve ret
edildigi ornek finansal tablolar iizerinde yapilan aktarma-arindirma islemleriyle anlatilmaya
calisilmustir.
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EVALUATION OF CREDIT REQUESTS THROUGH THE COMPARISON OF
FINANCIAL STATEMENTS BEFORE AND AFTER ADJUSTMENTS

ABSTRACT

The important issue for credit institutions in the credit allocation process is that the credit
transferred to the companies can be taken back without any problems under the specified conditions and
periods. The accuracy of the credit allocation decision is important for the health of both the banking
system and economic growth.
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Both qualitative and quantitative factors are taken into consideration in the evaluation of credit
requests. It can be said that quantitative factors are more important than qualitative factors in credit
allocation; however, qualitative factors such as the personality, talent, impression left in the business
environment, risk appetite, entrepreneurial spirit, and business skills of the company owner are also
taken into consideration.

Credit requests are evaluated using financial analysis techniques, which are one of the quantitative
methods. In these analyses, the comparative comparison of the latest and previous period items of the
company requesting the credit comes to the forefront. In credit requests, especially in the adjustment
(transfer-refinement) process related to the items in the financial statements, possible bad scenarios are
drawn for each company and an evaluation is made outside the classical understanding. In this study,
first of all, the financial statements containing the original financial data of the company requesting the
credit were re-examined with the bank-specific transfer-purification process; As a result of this process,
corrected financial data were obtained and credit requests were evaluated based on these new data. In
the study, the reasons for the acceptance and rejection of credit requests of 2 different companies were
tried to be explained by transfer-purification processes performed on sample financial statements.

Keywords: Evaluation of Loan Requests, Transfer-Refinement Operations, Financial Statements,
Financial Analysis

JEL Classification: M40, M41
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GIRIS
Mubhasebe, firmalarin yakin ve uzak gevresine bilgiler sunan bir aragtir. Muhasebeden beklenen
en Onemli islevlerden biri; firmada meydana gelen finansal olaylar1 belirli donemlerde firma sahiplerine,

kredi verenlere ve diger ilgililere sunmaktir. Bu ise, muhasebe bilgi sisteminin ¢iktis1 niteliginde olan
finansal tablolar araciligiyla yapilmaktadir.

Muhasebe bilgisi ekonomik degeri olan ve birbirinden farkli amaglar i¢in kullanicis1 bulunan
ekonomik sistemi ve kullanicilarin davraniglarini etkileyen ¢ok degisik siireclerin bir araya gelerek
olusturdugu sistemli bir biitiindiir (Kisakiirek ve Pekcan 2005).

Finansal (mali) tablolarda yer alan bilgilerin isletmenin gercek finansal ve faaliyet durumunu tam
olarak yansittigini sdylemek bir¢ok sebepten dolay1r miimkiin degildir. Zira her meslekte oldugu gibi
muhasebe mesleginde de hata ve hilelerin varlig1 kaginilmazdir. Bunun temelinde insan faktoriiniin
onemli oldugu soylenebilir. Her ne kadar giliniimiizde muhasebe mesleginde bilgi ve iletisim
teknolojilerini kullanim yogunlugu artsa da meslegi icra eden insan faktorii hala 6nemini korumaktadir
(Senel ve Yildirim 2022). Dolayisiyla finansal tablolardaki verilerin dikkatlice incelenmesi ve hata ve
hile konusunda daha siipheci yaklagim sergilenmesi alinacak kararlarin isabet derecesi agisindan dnem
tagimaktadir.

Kredi taleplerinin degerlendirilmesinde hem firmanin sahiplerine hem de firmanin mali verilerine
ait analizler yapilmaktadir. Kisaca firma hem nitel hem de nicel yonde incelenmektedir. Kredi
taleplerinin degerlendirilmesinde finansal analiz tekniklerinden 6nemli derecede faydalaniimaktadir.
Ozellikle son donem ve bir 6nceki dénem kalemlerinin karsilastirilmali olarak kiyas edilmesi 6n plana
cikmaktadir.

Kredi tahsis siirecinde bankalar; bagimsiz denetim raporu, ekran (memzug, ortaklarin KKB
raporlari, kurumsal KKB, Findeks raporu, KKB online ¢ek istihbarat raporu) istihbaratt ve SWOT
analizinden 6nemli derecede faydalanmaktadirlar. Resmi evrak ve ekran sorgulamalarinin disinda
piyasa istihbarati ¢ok kritik bir husus olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Firmanin mali verilerinde ve ekran
istihbaratlarinda herhangi bir bozulma olmadiginda erken uyart sinyalleri kapsaminda piyasa istihbarati
degerli ipuglar1 vermektedir.

Kredi yetkilileri, kredi taleplerini firmanmm en kot sartlar altinda oldugu diisiincesiyle
degerlendirmektedir. Bu tiir degerlendirme i¢in finansal tablolarda yer alan mali veriler, aktarma-
arindirma islemlerine tabi tutulmakta ve ardindan arindirilmis yeni veriler 1s18inda degerlendirmeye
devam edilmektedir.

Bu c¢aligmada firmaya ait mali verilerin finansal analiz teknikleri kapsaminda degerlendirilmesi,
orijinal mali verilerin aktarma-arindirma islemine tabi tutulmasi ve nihayet kredi talebi i¢in olumlu veya
olumsuz goriis bildirilmesi agamalar1 {izerinde durulmustur.

1. FINANSAL TABLOLARDA YAPILAN DUZELTME (AKTARMA-ARINDIRMA)
ISLEMLERI

Kredi tahsis siirecinde temel finansal tablolardan biri olan bilanco degerlendirilirken 6zellikle son
donemine ait varliklarina ve bunlarin nasil finanse edildigini agiklayan 6z kaynagina ve borcuna bakilir.
Bir diger finansal tablo olan gelir tablosu degerlendirilirken ise yine son donemindeki net satiglarina,
faaliyet karina ve dénem net karina bakilir. Mesela firma, esas faaliyetinden zarar etmis ancak olagan
dis1 gelirlerden dolay1 dénem net karma ulasmis ise olagan disi gelir hesabinin sonraki donem kar
bakiyesi olusturup olusturmayacagina siiphe ile bakilmakta ve bu durum firmanin kredi degerliligine
olumsuz yansitilmaktadir.

1.1. BILANCODA YAPILAN DUZELTME (AKTARMA-ARINDIRMA) iSLEMLERI

Bilangoda yapilan diizeltme iglemleri aktif ve pasif yapi1 temelinde ana hatlariyla asagidaki
gibidir.

1.1.1. Aktif Hesaplar Acisindan

Aktif hesaplarla ilgili diizeltme islemleri ana hatlariyla asagidaki gibidir:
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¢ Kasa hesabina yonelik yapilan aktarma-arindirma iglemleri; firma likiditesinin dogru 6lgiilmesi,
net firma sermayesinin ve 6zellikle gelir tablosu ile iliskilendirilen bakiyelerde kar marjlariin dogru
hesaplanmast i¢in biiyiik 6nem tasimaktadir.

o Cekler Tiirk Ticaret Kanunu’na (TTK) gore goriildiigiinde ya da keside gilinlinden 6nce ibraz
edildigi takdirde ibraz giiniinde 6denmesi gereken kiymetli bir evraktir. Fakat Tiirkiye’de piyasa
sartlarinda ve isleyiste ¢ekler vadeli bir 6deme araci olarak kullanildigindan likit olarak kabul
edilmemekle birlikte hazir degerler igerisinde degerlendirilemez. Vadeli olarak diizenlenen geklerin
aslinda birer senet gorevi gérmesi sonucunda firmanin likiditesinin dogru olgiilmesi ve alacak tahsil
stiresinin ve dolayisiyla faaliyet dongiisii aciginin dogru hesaplanmasi adina 101 Alinan Cekler donem
sonunda, “121 Senetli Alacaklar” hesabina aktarilmaktadir.

o Alinan Cekler hesabinin alt kirilimlari incelenerek igeriginde karsiliksiz ¢ek bulunuyor ise 6z
sermayeden tenzil edilmektedir. Ayrica ¢ekler ortaklar kaynakli ise 6z varliklardan tenzil edilmektedir.
Alinan cekler hesabinin iceriginde konsolideye dahil grup firmalar1 kaynakli bakiye bulunuyor ise ilgili
bakiye 133 Bagli Ortaklardan Alacaklar kalemine aktarilmaktadir.

e Banka mevduatlar1 igerisinde kredi teminati olarak blokeli tutar bulunup bulunmadig:
sorgulanmalr; blokeli tutar olmas1 halinde bloke vadesi 1 yildan kisa mevduatlar bankalar hesabinda
birakilmali ve 1 yildan uzun vadeli mevduatlar ise diger cesitli duran varliklar hesabina aktarilmalidir.
Banka mevduatlar icerisinde duran varlik yatirnmina aktarilan/aktarilacak tutar bulunmakta ise ilgili
bakiyeler diger cesitli duran varliklar hesabina aktarilmaktadir. Bankalar hesabina kayitlanmig kredi
kartl satislar kaynakli pos bakiyeleri, diger ticari alacaklar hesabina aktarimalidir. Yatirrm amaclh
alinan kredinin tamaminin banka hesabina konulup, kisim kisim ¢ekildigi durum géz 6niine alindiginda,
bu bakiye de niteligi geregi hazir degerler iginde bulunmamalidir ve diger cesitli duran varliklar
hesabinda izlenmelidir. Verilen Cekler ve Odeme Emirleri hesab, ¢ekin keside edilmesi, deme, virman
ve havale emri verilmesi, envanterde 6denmemis ceklerin ya da heniiz yerine getirilmemis 6deme,
virman ve havale emirleri tutarlarinin bankalar hesabindan c¢ikarilmasi dolayisiyla alacaklandirilip,
bankanin 6deme yapmasiyla borglanarak kapanan hesaptir (Sevilengiil 1993).

e Verilen ¢ekler ve ddeme emirleri hesap bakiyesi, firmanin bor¢ 6deme siiresinin (BOS) ve
faaliyet dongiisii siiresinin dogru hesaplanmasi agisindan 321 Borg¢ Senetleri hesabina aktarilarak bu
hesapta degerlendirilmelidir.

e Senetli alacaklarin detayr temin edilmeli ve yiiksek tutarli izlenen bakiyeler icin sistem
aragtirmasi yapilmalidir. Dahasi, yiiksek tutarli izlenen firmalarla ilgili tahsildt sorunu yasanip
yasanmadig1 ve giincel alacak bakiyeleri sorgulanmalidir.

Alacak senetleri icerisinde siipheli duruma diismiis, kanuni takibe intikal etmis, icra asamasina
gelinmig alacak kayitlanip kayitlanmadigina dikkat edilmelidir. Bankalar araciligiyla Kredi Kayit
Biirosu (KKB) internet sitesinden firmalarin ¢ek/senet bilgileri sorgulanabilmekte ve bu sayede son bir
yilda arkasi1 yazilan ve halen 6denmemis ¢eklerin tutarlar1 6grenilebilmektedir. Arkasi yazilmis ve halen
O6denmemis ¢ek tutarlar1 6z sermayeden tenzil edilmelidir.

Ayrica konsolideye dahil olan grup firmalarindan alacak ya da ortaklardan alacak bakiyeleri
bulunuyorsa, bu tutarlar ilgili hesaplara aktarilmalidir.

o Senetli alacaklar icerisinde izlenen avans nitelikli bakiyeler vadesine gore kisa veya uzun vadeli
diger cesitli alacaklar hesabina aktarilmalidir. Firmanin esas faaliyetleri disinda (duran varlik satis1 gibi)
elde ettigi izlenen ¢ek/senet bakiyeleri de diger ¢esitli alacaklar hesabinda izlenmelidir.

o Gergeklestirilen nakdi sermaye artiglar1 kapsaminda ortaklardan sermaye taahhiidii tutarinda
cek/senet alinmig ise; bakiye alacak senetlerinden ¢ikilmali ve 6denmemis sermaye hesabina
aktarilmalidir.

e Firmalarin teminat amaci ile miisterilerinden aldiklar1 ¢ekleri bilangolarina yansittiklar
goriilmektedir. Bu durumda konu gekli/senetli alacak pasifteki karsiligi ile mahsup edilmelidir. Eger
pasifteki karsilig1 tespit edilemiyor ise konu alacak diger cesitli alacaklara aktariimalidir. Firmalarin
kredi teminati olarak verdikleri c¢eklerin yetersiz kalmasi halinde ilave teminat olarak ticari
faaliyetlerden kaynaklanmayan fiktif-finansman-hatir ¢ek/senetleri verdiklerine rastlanmaktadir. Konu
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fiktif alacagin karsiliginda bilangonun dengelenmesi i¢in genellikle pasifte bor¢ senetleri hesabi
calistirilmaktadir. Fiktif nitelikli alacaklar ve tespit edilebilen karsi hesabi mahsuplastirilmalidir. Eger
kars1 hesab1 tespit edilemiyor ise sdz konusu alacaklar diger ¢esitli alacaklara aktarilmalidir.

¢ Verilen depozito ve teminatlar bir isin tamamlanmasi karsilig1 verilmis olmakla birlikte, o igin
yerine getirilmesi durumunda iade alinacak tutarlardir. Eger verilen depozito ve teminatlardaki bakiyeler
incelenen déonemler boyunca ayni ya da artig egiliminde ise uzun vadede degerlendirilebilirler.

Uygulamada siklikla karsilasilan bir durum olmamakla birlikte, verilen depozito ve teminatlar
cek/senet karsiligi verilmis ise 340 Alinan Avanslar ve 126 Verilen Depozito ve Teminatlar
hesaplarindan karsilikli mahsuplagmak gerekmektedir.

e Bazi firmalar siipheli ticari alacaklar hesabinda siipheli hale gelen alacaklarini kayitlayip buna
karsilik ayirmazlar. Bu durumda 129 karsiliklar hesabina siipheli ticari alacaklar hesabinda kayitlanan
tutar kadar bakiye kayitlanip 6z sermayeden tenzil edilmelidir.

o Yiiksek tutarli izlenen alacaklar sorgulanmali ve alacagin nasil olustugu irdelenip mahiyetine
gore gerekli aktarma-arindirma iglemleri yapilmalidir.

e Donuk alacak olarak nitelendirilebilecek bakiye bulunmakta ise, ilgili donemlerde 06z
sermayeden tenzil edilmelidir.

o Siparig avanslari icerisinde kanuni takibe alinmis, icra asamasinda olan, siipheli duruma diismiis
firmalara iliskin bakiye bulunuyor ise, konu bakiyeler ihtiyaten 6z sermayeden tenzil edilmelidir. Hesap
igerisinde belirli miisterilerde yogunlagsma varsa, konu firmalar ile ilgili ticari iliskiler ve verilen avansin
mabhiyeti sorgulanmalidir.

o Gelecek aylara ait giderler hesabi igerisinde yaygin olarak; faiz giderlerinin kayitlandig
goriilmektedir. Kayitlanan faiz giderlerinin karsilig1 “381 Gider Tahakkuklar1* hesabinda kayitlanmis
ise 180 ve 381 hesaplar karsilikli mahsuplagir. Gider Tahakkuklar1 hesabinda bakiye izlenmiyor ise;
kisa vadeli banka kredileri anapara+faiz seklinde kayitlanmis olabilir ve bu durumda 180-300 hesaplari
karsilikli mahsuplagmalidir.

e Devreden KDV hesabi yillar itibariyle artis gosteriyorsa firmadan bir y1l i¢inde eritilebilecek
KDV tutar1 6grenilmeli ve eritilemeyecek kisimlar uzun vadeye (291 Gelecek Yillarda Indirilecek
KDV) aktarilmahdir. Sayet firmadan konu hakkinda bilgi temin edilemiyor ise; bir yil icinde
eritilebilecek KDV tutar1 analist tarafindan asagidaki formiil ile hesaplanabilmektedir.

(Net Satislar x 0.18) — (SMM x 0.8 x 0.18) — (Faaliyet Giderlerix 0.8 x 0.18)

Bu formiil iiretim firmalar1 i¢in kabul edilmekte olup; 0.18 KDV yiizdesini gosterirken, 0.8 ise;
uygulamada genel kabul gdrmiis yiizde olarak kabul edilmistir. Bu formiil ile bir iiretim firmasinda bir
yil i¢inde eritilebilecek KDV tutar1 hesaplanarak, 191 hesabinda kayitlanmis fazla tutar 291 hesabina
aktarilir. Boylece firmanin net firma sermayesi daha saglikli hesaplanabilir. Personel veya is avanslari
icerisinde ortak alacagi bulunup bulunmadigi kontrol edilmeli ve eger bulunuyorsa ilgili bakiye 6z
sermayeden tenzil edilmelidir.

e [stiraklerin denmemis kism1 bulunmakta ve pasifte de ayn1 bakiye taahhiit olarak izlenmekte
ise; istiraklerin 6denmemis bakiyesi ile pasifteki taahhiit bakiyesi karsilikli arindirtlmalidir.

o Aktife kayith arsa/arazi iizerinde yap-sat projesi gerceklestiriliyor ve ilgili projeye iliskin
maliyetler yart mamuller hesabinda izleniyor ise projeye konu arsa ve arazi bakiyesi de, proje niteligi
arz ettiginden, yart mamuller hesabina aktarilmalidir.

¢ Firmalarin binalar iizerinde degerleme artig1 yaparak kayitlamasi da arsa ve araziler kaleminde
bahsedildigi gibi uygulamada siklikla karsilagilan durumlardandir.

o Tesis Makine ve Cihazlar hesap kaleminin degerlemesinde gz Oniine alinacak ilk sart, anilan
makine ve tesislerin firma amacina uygun iiretim faaliyetine katilmis olmalaridir. Bu temel sarta gore,
heniiz imal edilmekte olan, montaji bitmemis veya hurdaya ayrilmis makine ve tesislerin bu hesap
kaleminde yer almamasi gerekir. incelenen dénemler itibariyle tesis makine ve cihazlar bakiyesi artis
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ya da azalig gosteriyorsa bunun sebebi sorgulanmali ve artis izlenmesi durumunda ciroya etkisi
irdelenmelidir.

o Tagitlarin maliyet bedellerinin degerlendirilmesi ile ilgili deger artislar1 konusunda 253 no.lu
hesap icin yapilan agiklamalarin gdz 6niinde bulundurulmasi gerekir. Incelenen dénemler itibariyle
tasitlar bakiyesi artig ya da azalis gosteriyorsa bunun sebebi sorgulanmali ve artig izlenmesi durumunda
ciroya etkisi irdelenmelidir.

e Firmalarin bilangolarinda izlenen yapilmakta olan yatirimlarin detaylart sorgulanmalidir.
Yatirimin igerigi, ne zaman basladig1 ve bitecegi, toplam yatirim tutari, tamamlanma orant, nasil finanse
edildigi ve tahmini olarak ciroya etkisi bilgileri onem arz etmektedir.

o Serefiye bedelleri genel itibariyle 6z sermayeden tenzil edilmekte olup, analistin inisiyatifine
bagh olarak tenzil edilmeyebilmektedir. Serefiyenin icerigine dair firmadan bilgi temin edilerek ve
kiiresel/gli¢lii markalar1 temsil eden serefiye bedelleri igin herhangi bir islem yapilmayabilmektedir.

1.1.2. Pasif Hesaplar Acisindan
Pasif hesaplarla ilgili diizeltme islemleri ana hatlariyla agsagidaki gibidir:

e Firmanin faaliyet konusu disinda kullandig1 kredilerden ayrica takip edilmek amaci ile
karsiliginda bir mal alimini igeren krediler diger mali borglar igerisinde izlenir. Tasit kredisi, GSM,
Leasing, Faktoring vb. mali borglar banka kredileri hesabindan ¢ikarilarak diger mali bor¢lar hesabina
aktarilir.

e Oncelikle firmadan borg senetlerinin detay1 temin edilmeli ve igerisinde grup firmalarina veya
ortaklara ait bakiye bulunup bulunmadigi kontrol edilmelidir. Grup firmalarina ya da ortaklara verilen
cek/senetler bulunmakta ise, konu bakiyeler “333 Bagli Ortakliklara Borglar / 331 Ortaklara Borglar”
hesaplarina aktarilmalidir. Borg senetlerinin detayinda kiisuratsiz bakiyeler izleniyor ise, konu bakiyeler
sorgulanmali ve baglanti/hatir ¢eki olabilecegi hususu goz oniinde bulundurulmalidir. Konu hesabin
yiiksek olmasi firmanin teminathh mal alimi yaptigimi gostermektedir. Her ne kadar teminathi alim
yaptyormus gibi goriinse de firma kendi ¢ekini keside ettigi i¢in, konu durum miisteri ¢eki ile mal alimi
yapan firmalara gore firmanin sektérde kredibilitesinin daha yiiksek olduguna isaret eder. Mal alimi i¢in
kullanilmayan ve malin maliyetini etkilemeyen borg senetleri ile avans ¢eki amaciyla tedarik¢iye verilen
ve heniliz mal maliyeti ile iligkisi bulunmayan bor¢ senetleri, “321 Bor¢ Senetleri” hesabindan
cikarilarak “336 Diger Cesitli Bor¢lar” hesabina aktarilmalidir (Yardimcioglu 2013).

¢ Grup firmalarindan kaynakli ve ticari nitelik arz eden bakiyeler “329 Diger Ticari Borg¢lar”
hesabinda, finansal nitelik arz eden bakiyeler ise “333 Bagli Ortakliklara Borglar” hesabinda takip
edilmelidir.

e Ortaklara Borglar hesabi ortaklarin firmaya olan fon destegini yansittigindan pasif hesaplar
icerisindeki en miihim hesaplardan biridir. Bu sebeple de ortak borglarmin kaynagi iyice
sorgulanmalidir. Ortak borglarinin kaynagi sistem digi satiglar olabilmektedir. Bu gibi bir durum
tespitinde ortak borglar ile karsilikli ¢aligan fiktif stok bakiyesi karsilikli mahsuplagsmalidir. Nakit fon
niteliginde olan ortak borglarinin ise geri 6denip 6denmeyecegi ve sermayeye ilave edilip edilmeyecegi
sorgulanmalidir. Geri O6denecek olan ortak borclar1 vadesine gore kisa ya da uzun vadede
degerlendirilmelidir. Firma, ortak bor¢larinin sermayeye ilave edilecegini beyan etmekte ise ortak
borglar1 uzun vadede degerlendirilmelidir (Lazol 2003). Ortak borglar1 incelenen donemler itibariyle
stireklilik arz edip artis seyrinde izlenmekte ise, yillar itibariyle kapanmayan kisimlar uzun vadeli
“Ortaklara Borglar” hesabinda degerlendirilmelidir.

e Ortaklardan Alacaklar hesabinda izlenen bakiye ile “Ortaklara Borglar” hesabinda izlenen
bakiye ayni ortak kaynakli ise karsilikli mahsuplagsmalidir.

e Yap-sat alaninda faaliyet gosteren firmalarda ortak borglarinin yap-sat faaliyeti i¢in kullanildigi
disiiniilmekte olup ihtiyaten kisa vadede degerlendirilmelidir. Sinirsiz sorumlu firmalarda ortak borglar
(komandit firmalarda komandite ortaga, kollektif firmada ortaklara, sahis firmalarinda firma sahibine,
adi ortakliklarda ortaklara) ilgili hesaptan ¢ikarilarak 6z sermayeye eklenmelidir.
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e Personele Borgla hesabinin yiiksek seviyede olmasi firmanin c¢alisanlarinin iicretlerini
O0deyememe durumu ile karsi karsiya oldugunu gosterebilir. Bu sebeple bu hesapta izlenen yiiksek
bakiyeler hakkinda firmadan bilgi alinmalidir.

Bazi durumlarda firmalarin personele bor¢lar hesabinda ortaklar1 kaydettikleri goriilmekte olup,
konu bakiyeler personele borglar hesabindan cikarilarak ortak borglari hesabina aktarilmali ve bu
hesapta degerlendirilmelidir.

e Firmanin memzug verilerinde kirdirilamayan akreditif riski izlenmekte ve firmanin bu riski
bilangosunda kayitlamadig: tespit ediliyor ise; ayn1 zamanda akreditife konu malin glimriik yiiklemesi
yapilmamigsa tespit edilen tutar diger cesitli borglar ve verilen siparis avanslari hesaplarina karsilikli
eklenmelidir.

e Yiiklenilen is veya hizmetin 1 y1l1 agmas1 durumunda alinan avanslar ilgili hesaptan ¢ikarilarak
uzun vadeli alinan avanslar hesabina aktarilmalidir.

e Firmalarin baz1 miisterileri ile hem vadeli hem de avansli/pesin ¢alisabildigi goriilmekte olup,
konu durumda karsilikli borg-alacak bakiyeleri lizerinde arindirma islemi yapilmalidir.

e Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler hesap kaleminin yiiksekligi firmanin vergi borcunu
odemekte giicliik ¢ektigine dair isaret olabilir. Borcu var ve taksitlendirme yapilmis ise ilgili belgeler
temin edilmeli ve sebebi sorgulanmalidir. Bir y1ldan uzun siirede 6denecek sekilde ertelenmis ve takside
baglanmis tutarlarin “Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Borglar” hesabina aktarilmasi
gerekmektedir.

¢ Uygulamada genelde faiz ve kira gelirlerinin izlendigi hesapta, akaryakit firmalarinda firmanin
arsas1 lizerine inga edilen akaryakit istasyonlarinin kullanim haklaria ait gelirlerin pesin tahsil edilmesi
durumunda konu hesap kullanilmaktadir. Bu hesapta kaydedilen gelirlerin bilango donemine ait oldugu
tespit edilirse, konu bakiyelerin bu hesaptan ¢ikarilarak gelir tablosuna aktarilmasi gerekmektedir.

¢ Gider Tahakkuklar1 hesabina konu olan giderler isletme i¢in kendiliginden olusan bir finansman
kaynagi niteliginde olup firmanin 6z sermayenin, ger¢ek borg yiikiiniin saptanmasi agisindan oldugu
kadar hesap donemi kar/zararmin reel olarak goriilebilmesi agisindan da onemlidir. “381 Gider
Tahakkuklar1” hesabinda izlenen kredi faiz tahakkuklarmin karsiligi “181 Gelir Tahakkuklari”
hesabinda bulunuyor ise faizler karsilikli mahsuplagmalidir. Fakat karsiliginda aktifte herhangi bir faiz
tahakkuku bulunmuyorsa konu bakiyenin bu hesaptan ¢ikarilarak banka kredileri hesabina aktarilmasi
gerekmektedir (Lazol, 2003).

e Hesaplanan KDV hesabi, mal ve hizmet satislarinda bedel tizerinden hesaplanan KDV tutarinin
kaydedildigi hesaptir. 391 Hesaplanan KDV hesab1 karsiliginda 190 Devreden KDV ya da 191
Indirilecek KDV hesaplarinda bakiye bulunuyorsa aktif ve pasifte yer alan KDV’ler karsilikli
mahsuplagmalidir. Diger KDV hesabinda, tesvikli yatirim mallarmin ithalatindan dogan ve ertelenen
KDV ile ihrag kaydiyla yapilan satislarda ihracat¢idan alinmayarak ertelenen ve ihracatin 3 ay iginde
yapilmast halinde terkin edilecek KDV tutarlar takip edilir (Lazol, 2003).

e Sermaye taahhiitlerinin 6denmesi konusunda, heniiz ortaklara apel c¢agrisi yapilmamis ve
aktifte bir karsilik kalemi (kasa, ortaklardan alacaklar, diger alacaklar vb.) olusturulmak suretiyle
O0denmemis sermayenin tamami veya bir boliimii kapatilmis ise aktifteki karsiliginin tespit edilerek
armdirilmasi ve “Odenmemis Sermaye” hesabina ilave edilmesi gerekmektedir. Sermaye taahhiitlerinin
kapatilmasinda ortaklara apel ¢agrismin yapilmis olmasi durumunda, pasifte “Odenmemis Sermaye”
hesabinda herhangi bir diizeltme islemi yapilmaz. Zira sermaye taahhiidii, firma i¢in bir alacak niteligine
dontismiigtiir. Aktif kalemlerde bulundugu hesap tespit edilerek “Ortaklardan Alacaklar” hesabinda
izlenmesi gerekmektedir (Sakar, 2002).

e 529 Diger Sermaye Yedekleri igerisinde firma ortaklar tarafindan sermaye artiglarinda
kullanilmak iizere aktarilan fonlarin sermaye artinm avansi seklinde kayitlayabildikleri gézlenmekte
olup, ilgili kayitlamanin bulunmasi durumunda konu hakkinda alinmis yonetim kurulu karar tutanagi
temin edilmelidir. Tutanagin temin edilmesi durumunda “Diger Sermaye Yedekleri” igerisinde takibine
devam edilmeli, aksi durumlarda ise “Ortaklara Borglar” hesabina aktarilmasi gerekmektedir. “Kayda
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Alman Emtia Karsilig1” hesabi, son yillarda ¢ikan torba yasalar ile fiktif tutarlarin kayda alindig
goriilmekte olup, firmalar kayitlarinda olmayan stoklar1 bu yasa ile bilangolarina kaydedebilme olanagi
bulmaktadir. Bu tutarlar1 bilangoya kaydederken de “Stoklar” ve “Kayda Alinan Emtia Karsilig1”
hesaplar1 karsilikli ¢aligmaktadir. “525 Kayda Alinan Emtia Karsilig1” hesabi izlenen bilangolarda
onemli olan nokta stoklarin realitesini sorgulamaktir. Gegmis yillarda elde edilerek dagitilmamasina
karar verilmis kar ya da birikmis ve yedeklerden karsilanmamis zararlarin gosterildigi hesaplardir.
Gecmis Y1l Kar ya da Zararlarinin net bakiyesi 6z sermayeye dahil edilir. Ge¢mis y1l karlarinda izlenen
tutarm bir kismimin ya da tamaminin ortaklara dagitildig: tespit ediliyor ise konu tutarlar ortaklara
borglar hesabina aktarilmalidir. Cari donemde ortaklara dagitilacak tutar firma tarafindan beyan ediliyor
ise konu tutar ile islem gerceklestirilmeli, fakat donemler boyunca temettii dagitiliyor ve cari donemde
dagitilacak tutar temin edilemiyor ise ge¢mis yillarda dagitilan temettiilerin ortalamasi alinarak cari
donemde de islem devam ettirilebilmektedir (Sakar, 2002).

1.2. GELIR TABLOSUNDA YAPILAN DUZELTME (AKTARMA-ARINDIRMA)
ISLEMLERI

Gelir tablosunda yapilan diizeltme iglemleri ana hatlariyla agagidaki gibidir:

o Asagidaki formiil kullanilarak hesaplanan tutar diger grup firmasinin grup igine yaptigi satis
rakami ile uyumlu ise fiktif kéar hesaplanabilmektedir.

Donem Sonu Stok — Donem Bast Stok + Dénemin Satilan Mamul Maliyeti

Fiktif kar tutari ise satig yapan firma i¢in asagidaki formiil kullanilarak hesaplanabilmektedir:
Dénemin Stok Bakiyesi X Briit Kar Marji

Boylece hesaplanan fiktif kar tutar1 gelir tablosundan ¢ikarilmali ve reel kar hesaplanmalidir.

e Yurtdis1 Satislar hesabinda dikkat edilmesi gereken en onemli husus transit ticaret kaynakli
bakiyelerdir. Firmanin “Yurtdigt Satiglar” hesabinin alt kiriliminda transit ticaret kaynakli bakiye
izlenmekte ise firmadan transit ticaret satis ve maliyet tutarlari temin edilerek aktarma-arindirma
islemleri yapilmalidir.

¢ Gelir tablosunda transit ticaret sebebiyle olusan satis ve maliyet karsilik tenzil edilmeli ve
aradaki fark olan kar rakami ise komisyon gelirlerine aktarilmalidir. Ayni zamanda bilangoda transit
ticaret kaynakli borg ve alacaklar firmanin ticari faaliyet dongiisiinii etkilememesi agisindan diger gesitli
borglar ve alacaklar hesabina aktarilmalidir. Transit ticaret islemlerinde dikkat edilmesi gereken husus
islemin niteligidir. Eger gelir tablosunda yer alan transit ticaret satislari yurtdisinda iiretilen/temin edilen
malin yine yurtdigina direkt olarak satilmasini kapsiyorsa bakiyeler transit ticaret olarak degerlendirilip
gerekli aktarma-arindirma islemler yapilmalidir. Sayet gelir tablosunda yer alan transit ticaret satiglar
yurtdisinda iretilen/temin edilen malin Tiirkiye’de glimriiksiiz depo/antrepoya c¢ekilmesi, malin
yurti¢inde bir alicisinin olmasi1 durumunda yurtigine satilmasi ya da yurtdisindan bir talep olmasi halinde
yurtdisina transit ticaret seklinde gonderilmesi igsleminden kaynaklaniyorsa bu islem kaynakli gelirler
transit ticaret kapsaminda degerlendirilmeyip yurtdisi satislar hesabinda izlenebilmektedir. Bazi
firmalar serbest bolgelere yapilan satislart “Yurtdisi Satiglar” kaleminde takip etmektedir. Fakat islemin
niteligi geregi konu bakiyeler “Yurtici Satiglar” hesabina aktarilip bu hesapta takip edilmelidir.

o Satiglarin maliyetleri igerisinde finansman giderlerine ait tutarlarin izlenmesi uygulamada sik¢a
rastlanilan bir iglemdir. S6z konusu finansman giderleri satiglarin maliyetlerinden ¢ikarilarak “660
Finansman Giderleri” hesabina aktarilmahidir. Satiglarin maliyetlerinde finansman gideri tespit edilen
firmalarin stoklar1 tizerinde de aktiflestirilmis finansman giderleri izlenme olasilig1 yiiksek olup ilgili
firmalarda stoklar hesabinin igerigi de kontrol edilmelidir. Stoklar icerisinde aktiflestirilmis finansman
giderleri bulunuyor ise ilgili stok tutarlar1 arindirilarak dénem karindan diisiilmeli ve gelir tablosunda
finansman gideri olarak kaydedilmelidir (Saglam, 2005).

¢ Ortak alacaklari, kasa gibi hesaplara isletilen adat faiz gelirlerinin iptal edilmesi gerekmektedir.
Konu bakiye kasadan/ortaklardan alacaklardan ve faiz gelirlerinden diisiilmelidir.

e Donemin kur degisimleri ve faiz oranlar1 dikkate alinarak firmanin yaklasik olarak kur+faiz
giderlerinden olusan finansman gideri hesaplanabilmektedir. Hesaplanan bu tutar ile firmanin kaydettigi
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finansman gideri arasinda fark bulunmakta ise sebebi sorgulanmalidir. Firmalar finansman giderlerini
satislarin maliyeti kalemlerinde kaydedebilmektedir. Eger tespit edilebiliyor ise konu tutar finansman
giderleri hesabina aktarilmalidir. Uygulamada siklikla karsilasilan bir diger durum ise firmalarin nakdi
risklerine iligkin kur giderlerini kambiyo zararlar1 hesabinda izlemeleridir. Bu durumda konu tutar tespit
edilebiliyorsa finansman giderlerine aktarilmalidir (Sevilengiil, 1996).

e [sletmenin olagan faaliyetlerinden bagimsiz olan ve bu sebeple sik ve diizenli olarak ortaya
cikmas1 beklenmeyen islem ve olaylardan kaynaklanan gelir ve karlar “Diger Olagandis1 Gelir ve
Karlar” hesabinda yer almaktadir. “Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar” hesabinda ¢ogunlukla grup ici
duran varlik satis karlarinin izlendigi goriilmektedir. Grup i¢i duran varlik satislarinin tespit edilmesi
durumunda konsolide bazda; s6z konusu kar arindirilmali, donem kar1 azaltilmali ve duran varlik
hesabinda izlenen satisa konu varlik tutar1 diisiilmeli ve boylece grup i¢i fiktiflik arz eden kar ortadan
kaldirilmalidir. Uygulamada siklikla karsilagilan bir diger drnek ise duran varlik degerleme karlarinin
“Diger Olagandis1 Gelir ve Karlar” hesabinda takip edilmesidir. Konu degerlemeye iliskin mahkeme
karar1 bulunmakta ise degerleme kabul edilerek; “Diger Olagandist Gelir ve Karlar” hesabindan ¢ikarilir
ve 0z sermayelerde yer alan “Maddi Duran Varlik Degerleme Artiglar1” kalemine aktarilir. Fakat konu
degerlemeye iliskin mahkeme karar1 bulunmuyor ise degerleme iptal edilerek; “Diger Olagandis1 Gelir
ve Karlar” hesabindan ¢ikarilip donem kar diisliriilmeli ve aktifte hangi duran varlik hesabi
degerlemeye konu edildiyse o hesaptan degerlemeye iliskin tutar diisiilmelidir (Sevilengiil, 1996).

e [sletmenin olagan faaliyetlerinden bagimsiz olan ve bu sebeple sik ve diizenli olarak ortaya
cikmasi beklenmeyen islem ve olaylardan kaynaklanan gider ve zararlar bu bashk altinda
toplanmaktadir. “689 Diger Olagandisi Gider ve Zararlar” hesabinda cogunlukla torba yasa kapsaminda
olusan giderlerin izlendigi goriilmektedir. Torba yasalar kapsaminda firmalarin ilgili yil kayitlarinda
ozellikle gecmis yillardan gelen ortak alacaklari/kasa bakiyelerini vb. giderlestirdigi izlenmektedir. S6z
konusu iglem dolayisiyla ortaklardan alacaklar/kasa vb. hesaplarda bakiye kalmamakta veya bakiyeleri
azalmakta olup alacaklarin tahsil edildigi gibi yanlis bir algiya yol agabilmektedir. Bu durumda torba
yasa kaynakli giderin “Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar” hesabindan ¢ikilmasi ve dolayisiyla donem
karinin artirilmasi ve 6z sermayeden tenzil edilmesi gerekmektedir (Sevilengiil, 1996).

2. ORNEK UYGULAMALAR

Bu calismada, finansal tablolardaki veriler 6ncelikle aktarma-arindirma islemine tabi tutulmus ve
elde edilen yeni veriler asagidaki 2 farkli senaryo temelinde degerlendirilmistir.

1. Kredi talebinin ret edilmesi
2. Kredi talebinin kabul edilmesi

Analizde firmalara ait 2018, 2019, 2020 ve 2021 yillarina ait bilango ve gelir tablolarindan
yararlanilmistir.

Firmalarin degerlendirmeleri sektor bazinda analiz edilmistir. Uygulamalarda sirasiyla maden,
gida sektorlerine deginilmistir. Her sektoriin kendi dinamikleri igerisinde degerlendirilmesi; firmanin
gercek potansiyeline ulagilmasi noktasinda ne kadar etkin oldugunun goriilmesini saglamaktadir.

2.1. UYGULAMA-1

Uygulama 1’de madencilik sektoriinde faaliyet gosteren bir (X) firmanin kredi talebinin
degerlendirilmesi hakkinda bilgiler yer almaktadir. Bu 6rnek uygulamada firmanin kredi talebinin nigin
reddedildigi agiklanmistir. Once firma hakkinda zet bilgiler verilmis ardindan uygulamaya gegilmistir.

Madencilik sektoriinde faaliyet gdsteren firmalar, sektorii itibariyla uzun vadede {iriin temin
edebilmektedir. Bu sebepten finansman tercihleri de uzun vadeden yana olmaktadir. Tedbir agisindan
kredi taleplerinin degerlendirilmesinde en kotii sartlar g6z 6niine alinmasi suretiyle firmanin uzun vadeli
borcu kisa vadeli gibi diisliniilmiistiir. Bu sekilde yapilan aktarma isleminin firma rasyolarinda
olusturdugu degisiklik neticesinde kredi talebi degerlendirilmesi iizerine olan etkisi analiz edilmistir.

X firmasinin 2018, 2019, 2020 ve 2021 2. Ceyrek donemlerine ait bilango ve gelir tablolar1 yer
almaktadir.
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Tablo 1: X Firmasiin Diizeltilmis Mali Veriler Sonrasi Olusan Bilangosu

’ 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
| AKTIF 20.437.503,76 | 25.891.041,17 | 28.438.528,31 36.813.735,69
| DONEN VARLIKLAR 20.019.697,59 25.154.311,9 | 27461214,05 35.665.584,69
Hazir Degerler 5.323.780,3 | 10.694.782,99 1.417.506,64 4.288.993,69
Menkul Krymetler 449.999,52 0
Senetsiz Ticari Alacaklar 5.807.465,49 9.848.236,87 | 15.588.203,48 15.819.171,00
Senetli Ticari Alacaklar
Ort. ve Grup Firmalarindan Alacaklar
Stoklar 6.103.544,87 2848491,49 8458672,8 13.440.718
Diger Donen Varliklar 2.334.907,41 1.762.800,55 1.996.831,13 2.116.702,00
DURAN VARLIKLAR 417.806,17 736.729,27 977.314,26 1.148.151,00
Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Yapilmakta Olan Yatirimlar
Ort. ve Grup Firmalarindan Alacaklar
Mali Duran Varliklar
Yill. Yaygin Ing. ve Onarim
Maliyetleri
Maddi Duran Varliklar 578.264,17 964.783,71 1.325.752,44 1.597.751,00
Birikmig Amortismanlar (-) 164.770,36 228.054,44 348.438,18 449.600,00
Diger Duran Varliklar 4.312,36 0
| 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
I PASIF 20.437.503,76 | 25.891.041,17 | 28.438.528,31 36.813.735,69

[ KISA VADELI YABANCI KAYN.

16.832.767,39

17.698.967,67

19.407.695,48

30.152.244,00

Mali Borglar 8.581.030,00 6.318.070,00 9.574.602,00 23.293.738,00
Alinan Siparis Avanslari 2.007.480,29 925.742,57 1.114.321,35 3.048.089,00
Senetsiz Ticari Borglar 6.149.266,91 | 10.396.878,85 7.391.575,72 3.795.910,00
Senetli Ticari Borglar
Ortaklar ve Grup Firmalarindan 1241.293.82 0,00
Borglar
Diger Borglar 94.990,19 58.276,25 85.902,59 14.507,00
UZUN VADELI YABANCI KAYN. 262.169,14 4.439.284,58 2.928.765,00 4.805.956,00

Mali Borglar 3.243.405,38 2.635.286,00 4.512.477,00
Alinan Siparis Avanslari
Senetsiz Ticari Borglar
Senetli Ticari Borglar
Ortaklar - ve Grup  Firmalarndan | 55 16 14| 1.195.87920|  293.479,00 293.479,00
Borglar
Yill. Yaygin Ing. ve Onarim
Hakedisleri
Diger Borglar

| 0Z KAYNAKLAR 3.342.567,23 3.752.788,92 6.102.067,83 1.855.535,69
Odenmis Sermaye 3.000.000,00 3.000.000,00 5.000.000,00 5.000.000,00
Sermaye Yedekleri
Kar Yedekleri 30.149,66 30.149,66 110.859,29 100.769,00
Donem Net Kar1 (Zarari) 336.951,57 385.687,69 379.860,22 4.012,69
Gegmis Y1l Karlari 336.951,57 722.639,26 1.102.499,00
AKTIF DUZELTME TUTARI (-) 24.534,00 0,00 24.534,00 0,00
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Tablo 2: X Firmasinin Diizeltilmis Mali Veriler Sonras1 Olusan Gelir Tablosu

: 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
‘ Gelir Tablosu
| Net Satislar 30.214.184,48 | 39.561.898,63 | 40.937.263,39 | 24.244.585,50
o Satislarm Maliyeti |54 02374706 | 29.896.200.35 | 33.557.728.65 | 19.614.015,04
ZararlB"‘t Sats Kariveya | ¢ 19043722  9.665.60828| 7.379.534.74| 4.630.570,46
O Faaliyet - Giderleri| 4 265 102 97| 8.653.995.97| 7.310287.88| 4.301.792,55
Faaliyet Kar veya| ; 1r554430| 1.011.612,31 69.246,86 328.777,91
Zarari
_ . Finansman 344.601,36 271.583,83 161.139.36 135.732.36
Giderleri (-)
Kambiyo Karlart 9.911.78540| 3.307.290.97| 5.420.182.82| 4.595.490.26
Kambiyo Zararlari | 10.630.429,87 | 3.642.76522| 4.896.320,79| 4.842.511,46
Diger Faal Olagan Gelir 67.489.46 82.636,57 11.349.76 11.114,74
ve Karlar
Diger  Faa. Olagan
Gid/Zararlar (-)
Zarar Olagan Kar veya 429.487,93 487.190,80 443.319,29 -42.860,91
I?;fffmusm Gelir ve Gider 8.662,16 9.652,68 62.885,73 46.873,60
Donem Kari veya 438.150,09 496.843,48 506.205,02 4.012,69
Zarari
Don. Kan ve Dig. Ysl
Yk Kzs () 101.198,52 111.155,79 126.344,80 0,00
Net Donem Kari veya 336.951,57 385.687,69 379.860,22 4.012,69
Zarar
Amortisman Gideri

Tablo 3: X Firmasinin Diizeltilmis Mali Veriler Sonras1 Olusan Rasyolari

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 | 30.06.2021
Oranlar
| LiKiDITE ORANLARI
Net Isletme Sermayesi 3.186.930,20 | 7.455.344,23 | 8.053.518,57 5.513.340,69
Cari Oran 1,19 1,42 1,41 1,18
Likidite Oran1 0,83 1,26 0,98 0,74
Nakit Oran 0,34 0,6 0,07 0,14
| FAALIYET SURELERI (GUN)
Ticari Alacak Tahsil Siiresi 34,60 71,23 111,84 116,59
Stok Devir Siiresi 91,46 53,90 60,65 100,49
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi 92,15 99,62 95,42 51,33
Faaliyet Siiresi 33,91 25,51 77,08 165,74
Aktif Devir Hiz1 121,76 117,8 125,04 136,66
| BORCLULUK ORANLARI
Toplam Boglar/Aktif Toplami 0,84 0,86 0,79 0,95
Kisa Vadeli Borglar/Net Satiglar 0,56 0,45 0,47 1,24
Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklar/Aktif Toplami 0.82 0,68 0,68 0.82
Ebit/Finansman Gideri 1,29 1,41 1,78 1,00
Net Finansal Bor¢lar/EBITDA 3,59 -1,47 16,17 168,29
Finansal Borglar / Oz Kaynaklar 2,57 2,55 2,00 14,99
Toplam Borglar / Oz Kaynaklar 5,11 5,9 3,66 18,84
Kisa Vadeli Finansal Borglar/Net 028 0.16 023 0.48
Satiglar
| MALI BUNYE ORANLARI
| Maddi Duran Varliklar/Oz Kaynak 0,12 0,20 0,16 0,62
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Oz Kaynak/Aktif Toplami 0,16 0,14 0,21 0,05
Donen Varliklar/Aktif Toplami 0,98 0,97 0,97 0,97
Duran Varliklar/Aktif Toplami 0,02 0,03 0,03 0,03
[ KARLILIK ORANLARI
Net Kar/Oz Kaynak 0,1 0,1 0,06 0,00
Net Kar/Aktif Toplami 0,02 0,01 0,01 0,00
Faaliyet Kari/Net Satiglar 0,05 0,03 0,00 0,01
Favok (Ebitda) 782.751,45 768.427,31 667.344,38 139.745,05
Favok (Ebitda)/Net Satiglar 0,01 0,01 0,01 0,01
Satlslardaki Reel Biiyiime 0,22 -0,17 0,00
Ihracat Orani 1,00 1,00 1,00 0,99
Tablo 4: X Firmasinin Diizeltilen Kalemlerinin Detaylar:

Kalem Adi Isaret Tutar

Donem: 2021-2-Gecici

Aciklama: Ortaklara borc¢larda vadelendirme yapilmistir. (Otomatik

aktarma-arindirma) (1191348)

331-Ortaklara Borglar - (Cikar) 293.479,00

431-Ortaklara Borglar + (Topla) 293.479,00

Aciklama: Memzu¢ kayitlarina gore bilanco vade uyumlastirmasi

yapilmistir. (Otomatik aktarma-arindirma) (1191349)

400-Banka Kredileri - (Cikar) 16.821.015,00

300-Banka Kredileri + (Topla) 16.821.015,00

Agiklama: Firmadan ahinan bilgiye gore ortaklara verilen tutar kadar

diisiiriilmiistiir. (159,01,099 DIGER CESITLI AVANSLAR yardimel

kaleminden) (1191444)

159-Verilen Siparis Avanslari - (Cikar) 4.351.745,00

131-Ortaklardan Alacaklar - (Cikar) 4.351.745,00

131-Ortaklardan Alacaklar + (Topla) 4.351.745,00

563-Oz Kaynak Tenzil Hesab1 + (Topla) 4.351.745,00

Donem: 2021-1-Gegici

Aciklama: Satislarin Maliyeti Stoktan Diisiilmiistiir. (1149613)

153-Ticari Mallar - (Cikar) 10.736.725,21

d-Aktif/Pasif Diizenleme Hesab1 + (Topla) 1,00

Aciklama: Ortaklara bor¢larda vadelendirme yapilmistir. (Otomatik

aktarma-arindirma) (1150529)

331-Ortaklara Borglar - (Cikar) 364.716,00

431-Ortaklara Borglar + (Topla) 364.716,00

Aciklama: Memzuc¢ kayitlarina gore bilanco vade uyumlastirmasi

yapimistir. (Otomatik aktarma-arindirma) (1150530)

400-Banka Kredileri - (Cikar) 12.659.878,00

300-Banka Kredileri + (Topla) 12.659.878,00

Doénem: 2020-4-Kesin

Aciklama: Ortaklara borclarda vadelendirme yapilmistir. (Otomatik

aktarma-arindirma) (1191347)

431-Ortaklara Borglar - (Cikar) 71.237,00

331-Ortaklara Borglar + (Topla) 71.237,00

Aciklama: Ortaklara borclarda vadelendirme yapilmistir. (Otomatik

aktarma-arindirma) (1150527)

431-Ortaklara Borglar - (Cikar) 1.170.056,82

331-Ortaklara Borglar + (Topla) 1.170.056,82

Aciklama: Ortaklara borclarda vadelendirme yapilmistir. (Otomatik

aktarma-arindirma) (1149620)

331-Ortaklara Borglar - (Cikar) 1.534.772,82
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431-Ortaklara Borglar + (Topla) 1.534.772,82

Aciklama: Memzu¢ kayitlarina gore bilanco vade uyumlastirmasi
yapilmistir. (Otomatik aktarma-arindirma) (1149622)

400-Banka Kredileri - (Cikar) 6.869.035,86
300-Banka Kredileri + (Topla) 6.869.035,86

Aciklama: Memzu¢ Kkayitlarina gore bilanco uyumlastirmasi
yapilmistir. (Otomatik aktarma-arindirma) (1149621)

300-Banka Kredileri + (Topla) 111.290,94
563-Oz Kaynak Tenzil Hesab1 + (Topla) 111.290,94
Doénem: 2019-4-Kesin

Aciklama: Ortaklara borc¢larda vadelendirme yapilmistir. (Otomatik
aktarma-arindirma) (707105)

331-Ortaklara Borglar - (Cikar) 1.195.879,20
431-Ortaklara Borglar + (Topla) 1.195.879,20
Doénem: 2018-4-Kesin

Aciklama: Ortaklara borc¢larda vadelendirme yapilmistir. (Otomatik
aktarma-arindirma) (707104)

331-Ortaklara Borglar - (Cikar) 262.169,14
431-Ortaklara Borglar + (Topla) 262.169,14

Aciklama: Memzu¢ kayitlarina gore bilanco uyumlastirmasi
yapilmistir. (Otomatik aktarma-arindirma) (707109)

300-Banka Kredileri + (Topla) 24.534,00
563-0z Kaynak Tenzil Hesab1 + (Topla) 24.534,00
Aciklama: Bilango / Gelir Tablosu Kar Zarar Esitsizligi (300142)

691-Donem Kar1 Vergi ve Dig. Yasal Yik. Kars. (-) + (Topla) 101.198,52
d-Aktif/Pasif Diizenleme Hesab1 + (Topla) 1,00

Yapilan aktarma-arindirma islemlerinde donemler itibariyla yatay ve dikey analizde firma
goriiniimiiniin nasil degistigini ve kredi sonucuna nasil etki ettigini géormek miimkiindiir. Sektor itibari
ile uzun vadede nakde donebilen firma dinamikleri geregi uzun vade ve dahi 6demesiz donemler
seklinde bor¢lanmali. Finansman kaynaklariin 6demesiz donem seklinde olmasi firmanin belirli bir
likidite seviyesine ulagsmasi agisindan firsat sunmaktadir. Diizeltilen bir diger hesap kalemi 159-Verilen
Siparis Avanslari hesabidir. Bu hesap 6zelinde firma ile gériismenin ardindan; gergekte var olmayan
siparislerin avans seklinde giris yapildigi bilgisi alinmistir. Bu durum aslinda firmanin ilgili ddneminin
detay mizaninda belirtilmemis (yardimci hesaplari belirtilmemis/kapali mizan) olmasi {izerine
sorgulanmaya ve netice alinmaya calisilmistir. Aragtirma neticesinde mali mesuliyet gorevlisinin; kredi
veren kuruluslarca 131-Ortaklardan Alacaklar hesap kaydmin tutulmasi halinde direkt olarak 6z
kaynaklar hesabindan tenzil edilecegini bildiginden dikkat ¢cekmeyecek hesap olan 159-Verilen Siparis
Avanslarinda kayit tuttugu goriinmektedir. Bu bilgiler 1s1g1nda firmanin diizeltme 6ncesi ve sonrasi mali
veriler ile kredi talebinin degerlendirilmesi sonucuna olan etkisini gormek miimkiindiir.

Orijinal Mali Veri

Orijinal mali verilerde firma 30.06.2021 tarihinde kullandigr 16.821.015 TL tutarindaki
finansman1 400-Banka Kredileri hesabinda gostermistir. 331-Ortaklara Bor¢lar hesabinda ise 293.479
TL bakiye mevcuttur. Yukarida bulunan bilangoda donen varliklarin orijinal bakiyesi (herhangi bir
degisiklik olmadigindan) 35.665.584,69 TL dir. Orijinal mali verilerde kisa vadeli yabanci kaynaklar
hesabinda ise 13.624.708 TL (30.152.244 TL — 16.821.015 TL + 293.479 TL) bakiye mevcuttur. Bu
durumda orijinal mali verilere gore net firma sermayesi 22.040.876,69 TL (35.665.584,69 TL —
13.624.708 TL) dir. Yine orijinal mali verilere gdre cari oran 2,61 (35.665.584,69 TL/13.624.708 TL)
dir.

Diizeltilmis Mali Veri
Firmanin 30.06.2021 tarihi itibariyle 16.821.015 TL bakiyenin 400-Banka Kredileri hesabindan
300-Banka Kredileri hesabina yapilan aktarma isleminin ve 331-Ortaklara Borglar hesabindan 293.479
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TL bakiyenin 431-Ortaklara Borglar hesabina yapilan aktarma igleminin net firma sermayesini
5.513.340,69 TL cari orani ise 1,18 seviyesine gekmistir.

Firmanin 30.06.2021 tarihinde 159-Verilen Siparis Avanslar1 kaleminin orijinal hesap bakiyesi
4.351.745 TL dir. 159-Verilen Siparis Avanslar1 kaleminin yardimer hesaplarinda firmanin yaptigi
baglantilar ile ilgili herhangi bir bilgiye ulagilamadigindan firma ortaklaria nakit ¢ikisi olabilecegini
akla getirmektedir. Bu sebeple 159-Verilen Siparis Avanslarindan 4.351.745 TL bakiye 131-
Ortaklardan Alacaklar hesabina aktarilmigtir. 131-Ortaklardan Alacaklar hesabinda olan 4.351.745 TL
tutarindaki bakiyenin firmaya getirisi olmadan yapilan bir ¢ikis olarak goriindiigiinden direkt olarak
563-Oz Kaynak Tenzil Hesabma aktarilmistir. Boyle bir durumda firmanim 6z kaynaklarinda énemli
(hatir1 sayilir) bir tutar azalarak kredibilitede sorun teskil edebilmektedir.

Finansal Tablolarin Diizeltme Oncesi ve Sonrast Verilerinin Karsilastirmali Analiziyle Kredi
Taleplerinin Degerlendirilmesi

Firmanin orijinal mali verilerinde uzun vadede bulunan yabanci kaynak bakiyesine gore net firma
sermayesi 22.040.876,69 TL ve cari oran ise 2,61 dir. Yapilan aktarma islemleri neticesinde net firma
sermayesi diizeltilmis mali verilerinde ise 5.513.340,69 TL ve cari oran ise 1,18 dir. Bilindigi iizere
donen varliklarla kisa vadeli yiikiimliiliiklerin karsilastirilmas: yontemiyle yapilan oran analizi firmanin
kisa vadeli borglarini 6deyebilme kabiliyeti hakkinda fikir vermek ve sonuglara ulagsmak agisindan 6nem
arz etmektedir.

Orijinal ve diizeltilmis veri sonrasi firmanin net firma sermayesi ve cari oran degerleri asagidaki
tablodaki gibidir.

Tablo 5: X Firmasimin Aktarma-Arindirma Oncesi ve Sonrasi Veriler

Diizeltme Oncesi Diizeltme Sonrasi
Net Isletme Sermayesi 22.040.876,69 5.513.340,69
Cari Oran 2,61 1,18

Firmanm orijinal mali verilerindeki 6z kaynaklar hesabinin bakiyesi 6.207.280,69 TL iken, 159-
Verilen Siparis Avanslart hesabinda bulunan 4.351.745 TL bakiyeyi 131-Ortaklardan Alacaklar
hesabina ve buradan da 563-Oz Kaynak Tenzil Hesabina aktarilmasi isleminin ardindan 1.855.535,69
TL olmustur.

Normalde firmanin mali verilerinde diizeltme 6ncesi kredi talebinin iyi sartlarda olmak iizere limit
tahsisi yapilabilirdi; ¢linkii kisa vadede borglarini karsilayacak varliklar s6z konusuydu ve rasyolari
standartlarin ¢ok {izerindeydi. Yine 6z kaynaklar hesabinin diizeltme 6ncesi bakiyesinin yedek akce
olarak manevra kabiliyetinin yiiksek olmasi da géz 6niinde bulundurularak talep edilen limitin teminat
sartlarinin daha da esnek olabilecegi yoniinde bir karar alinmasi miimkiin olabilirdi. Ancak diizeltme
sonrast net firma sermayesindeki azalma ve cari orandaki diislisiin; firmanin 6demeler dengesini
saglayamamasi, firmaya kredi tahsis edilmesi halinde mali verinin sagliksiz bir hale gelmesi ve akabinde
firmay1 batma tehlikesiyle kars1 karsiya birakilmasi senaryosuna istinaden kredi talebinin reddedilmesi
uygun goriilecektir. Bu durumda yapilan aktarma ve arindirma iglemlerinin ardindan kredi talebi ret
edilmistir.

2.2. UYGULAMA-2

Uygulama 2’de gida sektoriinde faaliyet gosteren bir firmanin kredi talebinin degerlendirilmesi
hakkinda bilgiler yer almaktadir. Bu 6rnek uygulamada firmanin kredi talebinin ni¢in kabul edildigi
aciklanmaya ¢alisilacaktir. Once firma hakkinda 6zet bilgiler verilip ardindan uygulamaya gegcilecektir.

Gida sektoriinde faaliyet gosteren firmanin muhasebe kayitlarinda stoklarin siskin olmasi akabinde
yapilan analiz neticesinde kayit dis1 verilerin oldugu tespit edilmistir. Muhasebe kayitlari, gereginin
yapilabilmesi amaciyla 3726 sayili Kanun geregi stok affindan faydalanilarak kayit altina alinmistir.
Aragstirilmaya konu olarak baslangic noktasi olan ve gegmis donemde (2020 4.Kesin Dénem) ilk defa
2.445.000 TL bakiye veren ortaklardan alacaklar hesabi olmustur. Firmaya ait 6z kaynaklarin ortaklarin
sahsi iglerinde kullanilmasi durumu gdz 6niine alinarak tenzil edilmesi uygun goriilmiistiir. Ancak bu
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s0z konusu ortaklardan alacaklar hesabinin ilk defa bakiye vermis olmasi ve firmanin da gida sektoriinde
faaliyet gostermesi ve de alacaklarinda hareketsiz yani donuk alacagi oldugu tespitleri biitiinlestirilince
kayit dis1 oldugu kanaatine varilmigtir. Bu durumun ardindan yapilan aktarma-arindirma islemlerinin
kredi talebi degerlendirilmesi agisindan etkisi ele alinmistir.

almaktadir.

Tablo 6: Y Firmasinin Diizeltilmis Mali Veriler Sonrasi Olusan Bilangosu

Y Firmasinin 2018, 2019, 2020 ve 2021 3. Ceyrek donemlerine ait bilango ve gelir tablolar yer

’ 31.12.2018 | 31.12.2019 |31.12.2020 |30.09.2021
| AKTIF 5.435.022,66 | 6.424.407,73 | 5.251.794,98 | 7.188.802,27
| DONEN VARLIKLAR 4.854.380,07 | 5.895.389,83 | 3.970.362,13 | 4.445.090,08
Hazir Degerler 115.644,39 | 1.540.030,05 | 1.395.469,82 | 436.747,10
Menkul Kiymetler
Senetsiz Ticari Alacaklar 889.189,11 | 1.278.793,40 | 1.073.783,74 | 1.012.880,15
Senetli Ticari Alacaklar 920.589,00 | 1.429.485,00 | 1.411.985,00 | 888.985,00
Ort. ve Grup Firmalarindan Alacaklar
Stoklar 2.675.732,94 | 1.585.523,67 21.732,00 | 2.065.798,45
Diger Donen Varliklar 253.224,63 61.557,71 67.391,57 40.679,38
| DURAN VARLIKLAR 580.642,59 | 529.017,90 | 1.281.432,85 | 2.743.712,19
Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Yapilmakta Olan Yatirimlar
Ort. ve Grup Firmalarindan Alacaklar 1.772.642,18
Mali Duran Varliklar
Yill. Yaygin Ins. ve Onarim Maliyetleri
Maddi Duran Varliklar 1.292.158,39 | 887.426,22 | 1.646.218,47 | 1.333.228,04
Birikmis Amortismanlar (-) 711.515,80| 358.408,32| 364.785,62| 362.158,03
Diger Duran Varliklar
| 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.09.2021
| PASIF 5.435.022,66 | 6.424.407,73 | 5.251.794,98 7.188.802,27
KISA VADELI YABANCI
KAYNAKLAR 2.535.997,23 | 2.006.537,62 | 1.599.096,34 2.913.448,03
Mali Borglar 1.166.592,00 | 1.310.394,00 657.799,00 1.276.122,67
Alman Siparig Avanslari 4.600,16 60.179,52 0,00 41.982,77
Senetsiz Ticari Borglar 22.037,00 584.741,56 776.887,70 1.505.394,01
Senetli Ticari Borglar 1.281.350,00 0,00 62.500,00 30.000,02
Ortaklar ve Grup Firmalaria
Borglar
Diger Borglar 61.418,07 51.222,54 101.909,64 59.948,56
UZUN VADELI YABANCI
KAYNAKLAR 307.012,00 | 1.297.965,00 | 2.431.254,00 2.189.679,55
Mali Borglar 307.012,00 | 1.297.965,00 | 2.431.254,00 2.189.679,55
Alinan Siparis Avanslari
Senetsiz Ticari Borglar
Senetli Ticari Borglar
Ortaklar ve Grup Firmalaria
Borglar
Yill. Yaygin Ins. ve Onarim
Hakedisleri
Diger Borglar
| 0Z KAYNAKLAR 2.592.013,43 | 3.119.905,11 | 1.221.444,64 2.085.674,69
| Odenmis Sermaye 2.083.774,79 | 2.083.774,79 | 2.083.774,79| 2.083.774,79
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Sermaye Yedekleri 200.079,50
Kar Yedekleri 47.758,53 161.792,25 348.560,51 531.483,94
Donem Net Kér (Zarar) 58.323,05 234.615,31 448.051,95| -2.008.285,60
Gegmis Y1l Karlar 584.315,86 639.722,76 859.298,63 1.278.622,06
AKTIF DUZELTME TUTARI (-) 182.158,80 0,00 | 2.518.241,24 0,00
Tablo 7: Y Firmasinin Diizeltilmis Mali Veriler Sonras1 Olusan Gelir Tablosu
belir Tablosu 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 | 30.09.2021
Net Satislar 14.923.801,90 | 16.483.168,62 14'906’503’(9) 12'228’837’3
Satiglarin Maliyeti (-) 13.195.001,37 | 13.983.333,37 12'311'204’% 10549569%
Briit Satis Kir1 veya Zarari 1.728.800,53 2.499.835,25 2.595.298,88 | 1.679.268,43
[Faaliyet Giderleri (-) 1.489.235,28 1.575.516,90 |1.653.166,34 | 1.298.517,27
[Faaliyet KAr1 veya Zarar 239.565,25 924.318,35 | 942.132,54 380.751,16
IFinansman Giderleri (-) 267.154,78 623.753,09 | 381.174,06 370.845,17
IKambiyo Kérlari
IKambiyo Zararlari
Dlgef Faaliyetlerden Olagan Gelir 224.83 0,00 43.861.39
ve Kérlar
IDiger Faaliyetlerden Olagan Gider
ve Zararlar (-)
|Olagan Kér veya Zarar -27.589,53 300.790,09 | 560.958,48 53.767,38
Olaganiistii Gelir ve Gider Farki 102.362,67 -1,23 ] 13.611,86 | -2.062.052,98
[Diinem Kari veya Zarari 74.773,14 300.788,86 | 574.570,34 | -2.008.285,60
Donem Kari ve Diger Yasal Yik. 16.450,09 66.173,55 | 126.518,39 0,00
Karsilig1 (-)
Net Donem Kéar1 veya Zarari 58.323,05 234.615,31 | 448.051,95 | -2.008.285,60
Amortisman Gideri
Tablo 8: Y Firmasimin Diizeltilmig Mali Veriler Sonrasi Olugan Rasyolari
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.09.2021
IOranlar
| LIKIDITE ORANLARI
Net Eletme Sermayesi 2.318.382,84 3.888.852,21 2.371.265,79 | 1.531.642,05
Cari Oran 1,91 2,94 2,48 1,53
Likidite Oram 0,86 2,15 2,47 0,82
Nakit Oran 0,05 0,77 0,87 0,15
| FAALIYET SURELERI (GUN)
Ticari Alacak Tahsil Siiresi 21,83 49,34 62,72 48,44
Stok Devir Siiresi 73,00 54,85 23,50 26,71
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi 35,56 24,30 20,82 30,39
Faaliyet Siiresi 59,27 79,89 65,40 44,76
Aktif Devir Hiz1 65,55 70,16 63,42 79,36
| BORCLULUK ORANLARI
Toplam Borglar/Aktif Toplami1 0,52 0,51 0,77 0,71
Kisa Vadeli Borg¢lar/Net Satiglar 0,17 0,12 0,11 0,24
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar/Aktif Toplami1 0,47 0,31 0,30 0,41
Ebit/Finansman Gideri 1,06 1,11 1,33 1,00
Net Finansal Bor¢lar/EBITDA 3,97 1,16 1,77 0,00
Finansal Borglar / Oz Kaynaklar 0,57 0,84 2,53 1,66
Toplam Borglar / Oz Kaynaklar 1,10 1,06 3,30 2,45
Kisa Vadeli Finansal Borglar/Net Satislar 0,08 0,08 0,04 0,08
| MALI BUNYE ORANLARI
Maddi Duran Varliklar/Oz Kaynak 0,22 0,17 1,05 0,47
Oz Kaynak/Aktif Toplami 0,48 0,49 0,23 0,29
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Donen Varliklar/Aktif Toplami 0,89 0,92 0,76 0,62
Duran Varliklar/Aktif Toplami1 0,11 0,08 0,24 0,38
| KARLILIK ORANLARI
Net Kar/Oz Kaynak 0,02 0,08 037 -0,96
Net Kar/Aktif Toplam 0,01 0,04 0,09 -0,28
Faaliyet Kari/Net Satislar 0,02 0,06 0,06 0,03
Favok (Ebitda) 341.927,92 924.541,95 955.744,4 | -1.637.440,43
Favok (Ebitda)/Net Satiglar 0,02 0,04 0,03 0,03
Satiglardaki Reel Biiyiime 0,03 -0,28 0,00
Thracat Oran1
Tablo 9: Y Firmasinin Diizeltilen Kalemlerinin Detaylar:
Kalem Adi Isaret Tutar
Doénem: 2021-3-Gegici
Aciklama: Aliman cekler, alacak senetlerine; verilen cekler, bor¢ senetlerine
aktarilmistir. (Otomatik aktarma-arindirma) (1345783)
101-Alman Cekler - (Cikar) 888.985,00
121-Alacak Senetleri + (Topla) 888.985,00
Doénem: 2021-2-Gegici
Aciklama: Ortaklardan Alacaklar Hesabinin Oz Varliklardan indirimi (1294510)
231-Ortaklardan Alacaklar - (Cikar) | 3.772.642,00
563- Oz Kaynak Tenzil Hesabi** + (Topla) | 3.772.642,00
Aciklama: Memzu¢ kayitlarina gore bilanco vade uyumlastirmasi yapilmistir.
(Otomatik aktarma-arindirma) (1277667)
400-Banka Kredileri - (Cikar) 263.707,00
300-Banka Kredileri + (Topla) 263.707,00
Aciklama: Memzu¢ kayitlarina gore bilanco uyumlastirmasi yapilmistir.
(Otomatik aktarma-arindirma) (1277664)
300-Banka Kredileri + (Topla) 58.131,00
563- Oz Kaynak Tenzil Hesabi** + (Topla) 58.131,00
Aciklama: Alinan cekler, alacak senetlerine; verilen cekler, borc senetlerine
aktarilmistir. (Otomatik aktarma-arindirma) (1277662)
101-Alnan Cekler - (Cikar) | 1.361.485,00
121-Alacak Senetleri + (Topla) | 1.361.485,00
Donem: 2020-4-Kesin
Aciklama: Ortaklardan Alacaklar Hesabimin Oz Varliklardan indirimi (1294516)
231-Ortaklardan Alacaklar - (Cikar) | 2.445.000,00
563- Oz Kaynak Tenzil Hesab1** + (Topla) | 2.445.000,00
Aciklama: Memzu¢ kayitlarina gore bilanco vade uyumlastirmasi yapilmistir.
(Otomatik aktarma-arindirma) (1277666)
400-Banka Kredileri - (Cikar) 21.610,33
300-Banka Kredileri + (Topla) 21.610,33
Aciklama: Memzu¢ Kkayitlarina gore bilango uyumlastirmasi yapilmistir.
(Otomatik aktarma-arindirma) (1277663)
300-Banka Kredileri + (Topla) 73.241,24
563- Oz Kaynak Tenzil Hesabi** + (Topla) 73.241,24
Doénem: 2019-4-Kesin
Aciklama: Memzug¢ Kkayitlarina gore bilango vade uyumlastirmasi yapilmistir.
(Otomatik aktarma-arindirma) (1277665)
400-Banka Kredileri - (Cikar) 197.048,77
300-Banka Kredileri + (Topla) | 197.048,77
Aciklama: Alman cekler, alacak senetlerine; verilen cekler, bor¢ senetlerine
aktarilmistir. (Otomatik aktarma-arindirma) (1277661)
101-Alman Cekler - (Cikar) | 1.429.485,00
121-Alacak Senetleri + (Topla) | 1.429.485,00
Donem: 2019-4-Gecici
Aciklama: Memzug¢ Kkayitlarina gore bilango vade uyumlastirmasi yapilmistir.
(Otomatik aktarma-arindirma) (475840)
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400-Banka Kredileri - (Cikar) 332.420,00
300-Banka Kredileri + (Topla) | 332.420,00

Aciklama: Alman cekler, alacak senetlerine; verilen cekler, bor¢ senetlerine
aktarilmistir. (Otomatik aktarma-arindirma) (475834)

101-Alman Cekler - (Cikar) 906.385,00
121-Alacak Senetleri + (Topla) | 906.385,00
Donem: 2018-4-Kesin

Aciklama: Memzu¢ Kkayitlarina gore leasing uyumlastirmasi yapilmistir.
(Otomatik aktarma-arindirma) (475841)

301-Fin. Kir. Islemlerinden Borglar + (Topla) 29.008,00
265-Leasing Yatirimlar + (Topla) 29.008,00
Aciklama: Memzu¢ kayitlarina gore bilanco vade uyumlastirmasi yapilmistir.
(Otomatik aktarma-arindirma) (475839)

400-Banka Kredileri - (Cikar) 491.687,25
300-Banka Kredileri + (Topla) | 491.687,25
Aciklama: Memzu¢ kayitlarina gore bilanco uyumlastirmasi yapilmistir.
(Otomatik aktarma-arindirma) (475837)

300-Banka Kredileri + (Topla) 182.158,80
563- Oz Kaynak Tenzil Hesab1** + (Topla) 182.158,80
Donem: 2017-4-Kesin

Aciklama: Ortaklara borc¢larda vadelendirme yapilmistir. (Otomatik aktarma-
arindirma) (475831)

431-Ortaklara Borglar - (Cikar) 859.485,77
331-Ortaklara Borglar + (Topla) 859.485,77
Aciklama: Memzu¢ Kkayitlarina gore bilanco uyumlastirmasi yapilmistir.
(Otomatik aktarma-arindirma) (475836)

300-Banka Kredileri + (Topla) | 1.183.525,77
563-Oz Kaynak Tenzil Hesab1** + (Topla) | 1.183.525,77
Aciklama: Alman c¢ekler, alacak senetlerine; verilen cekler, bor¢ senetlerine
aktarilmistir. (Otomatik aktarma-arindirma) (475833)

101-Alinan Cekler - (Cikar) | 1.548.586,99
121-Alacak Senetleri + (Topla) | 1.548.586,99
Donem: 2016-4-Kesin

Aciklama: Memzu¢ kayitlarmma gore bilanco vade uyumlastirmasi yapilmistir.
(Otomatik aktarma-arindirma) (475838)

400-Banka Kredileri - (Cikar) 70.873,59
300-Banka Kredileri + (Topla) 70.873,59
Aciklama: Memzu¢ kayitlarina gore bilango uyumlastirmasi yapilmstir.
(Otomatik aktarma-arindirma) (475835)

300-Banka Kredileri + (Topla) | 840.327.41
563- Oz Kaynak Tenzil Hesabi** + (Topla) | 840.327.41
Aciklama: Alman cekler, alacak senetlerine; verilen cekler, bor¢ senetlerine
aktarilmistir. (Otomatik aktarma-arindirma) (475832)

101-Alman Cekler - (Cikar) 998.235,00
121-Alacak Senetleri + (Topla) | 998.235,00
** 563- Oz Kaynak Tenzil hesabi muhasebede gercekte var olmayan hesaptir ve sadece béylesi
durumlarda tenzil etmek icin kullanilmaktadir.

Bu firma 6zelinde yapilan aktarma-arindirma islemlerinin neticesinde ge¢mis tarihli diizeltilmis
bakiyeler iizerinden takipler s6z konusu olmustur. Aktarma-arindirmaya konu bakiyelerin gercek
manada bilango ve gelir tablosunda tekabiil ettigi kalemler tespit edilmeye calisilmigtir. Yapilan
aktarma-arindirma islemlerinde donemler itibartyla yatay ve dikey analizde firma gdriiniimiiniin nasil
degistigini ve kredi sonucuna nasil etki ettigini gérmek miimkiindiir.

Finansal Tablolarin Diizeltme Oncesi ve Sonrast Verilerinin Karsiastirmali Analiziyle Kredi
Taleplerinin Degerlendirilmesi
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Firmanin kesin olan 2020 4.D&éneminden itibaren ortaklardan alacaklar hesabi bakiyesi 6z
kaynaklar hesabindan donemler itibariyle tenzil edilmistir. Firmanin 2020 kesin doneminde 231-
Ortaklardan Alacaklar hesabinda 2.445.000 TL bakiye olusmustur. Onceki dénemlerde bu kalemde
herhangi bir bakiye olmadigindan dikkat cekmektedir. Bu rakam firmanin 2021-2.Gegi¢i doneminde
3.772.642 TL ye kadar ¢ikmistir. 231-Ortaklardan Alacaklar hesabi kendi 6zelinde su sekilde
yorumlanabilmektedir:

v' Ortaklar firmanmn igini bosaltmaktadir ki SWOT analizinde firmanin tehditler kisminda
kredibilitenin nitel kisimlar1 i¢in bu durumun cevap bulmasi gerekmektedir.

v" Firmada kayit disinin oldugu ve son raddeye geldikten sonra dis denetimlerden siyrilmanin bir
yolu olarak tercih edilebilir ki bu durumda firmanin SWOT analizi temelinde tehdit arz etmekte
ve envanter vs. kayit altinda takip edilecek altyapi sistemlerinin olmamasi s6z konusu
olabilmektedir.

Firmanin 2020 kesin déneminde ve 2021-2.Déneminde 231-Ortaklardan Alacaklar hesabinin
bakiye vermesi ve yukaridaki gerekgelerden otiirii 563- Oz Kaynak Tenzil hesabina aktarildigindan
dolay1 firmanin 6z kaynaklarinda azalma meydana gelmis ve kredi talepleri uygun goriilmemistir.

Firmanin 2021-3.Gegici dénemde 231-Ortaklardan Alacaklar hesabi bakiye vermediginden
yapilan kredi talebinin degerlendirilmesine olumlu yaklagilmistir. Ancak yatay ve dikey olarak yapilan
diger analizlerde bilancoda Dénem Net Kari (Zarar1) kalemi ve gelir tablosunda Donem Kar1 ve Diger
Yasal Yiik. Karsihig1 (-) bakiyelerin -2.008.285,6 TL oldugu dikkat ¢ekmektedir. Ilgili bakiyelerin
onceki donemlerde bulunan 231-Ortaklardan Alacaklar hesabi bakiyesi ile yakin oldugundan iliskili
olduklan diisliniilmiis ve detayi1 6grenmek icin firmanin mali mesuliyeti olan kisiden bilgi talep
edilmistir. Bu bilgiye gore 3726 sayili Kanun geregi stok affindan faydalanilarak ilgili tutar kayit altina
almmistir. Ayrica; ortaklardan alacaklar cari hesabindan af ile 689 Diger Olagan Dis1 Gider/Zararlar
hesabina aktarilmistir. Gergek bir zarar olmadigi 7326 sayili Kanun kapsaminda olusan KKEG(Kanunen
Kabul Edilmeyen Gider) olarak 2021-4. Donem beyannamede ve detay mizan nazim hesaplarinda
goriinmektedir. Bu durumda firmanin basiretli bir tiiccar edasiyla davranmasi ve arka planda ortaklarin
firmanin i¢ini bosaltmiyor olmasi yani firmanin yaninda yer alarak gelecek vaat etmesi ve de ilerleyen
donemler de fiktif olan zararin dahi diizelecegi de 6n goriilerek kredi talebi kabul edilmistir.

SONUC

Bu caligma kapsaminda 2 farkli firmanin kredi talepleri degerlendirilmistir. Birinci 6rnekte
bulunan firma; maden sektoriinde faaliyet gostermektedir. Maden sektorii, dogasi geregi uzun soluklu
ugras sonucu iiriinlerini ortaya koyabilmektedir. Uriiniin meydana gelmesi uzun vadeli olmasi1 hasebiyle;
finansman ihtiyacinin da uzun vadeli olmas1 gerekmektedir. Maden sektdriinde faaliyet gosteren firma
orneginde; uzun vadeli ihracat finansmanlarini, kisa vadeli yabanci kaynaklar hesabina aktarilmasi
neticesinde; 6rnegin cari rasyo orani 2.61°den 1.18’e diismiistiir. Bu deger ise olmasi gereken diizeyin
epey altindadir.

Bu firmada; ¢izilmek istenen kotii sartlar gergevesinde cari rasyo/firma sermayesinden ziyade,
sektor geregi uzun vadeli tiretimde yasanabilecek aksakliklar g6z dniinde bulundurulmustur. Bu sebeple
firmanin kisa vadede finansal refleksleri 6lgiimlenmis olup kredi talebi ret edilmistir.

Ikinci ornekteki firma; gida sektdriinde faaliyet gostermektedir. Gida sektorii; dogasi geregi
sirkiilasyonun yogun oldugu bir sektordiir. Bu sektorde kayit disi islemlerin de fazlalikla yer aldigi
sOylenebilir. Bu ornekte, 6zellikle 231 Ortaklardan Alacaklar hesabinda bir 6nceki donemde bulunan
2.445.000 TL bakiyesinin son donemde, 3.772.642 TL’ye kadar c¢ikmasi dikkat ¢ekici olmustur.
Ortaklardan alacaklar hesab1 kendi 6zelinde cesitli sekillerde yorumlanabilmektedir. Bu hesap igin
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ornegin ortaklarin firmanin i¢ini bosalttig1 diisiincesiyle hareket edilebilmektedir. Dolayisiyla SWOT
analizinde firmaya 6zgii tehditler bolimiindeki kredibilitenin nitel kisimlart i¢in bu durumun cevap
bulmasi gerekmektedir. Bir bagka yorum ise firmada sektoriin yapisi geregi kayit disinin oldugu ve son
raddeye geldikten sonra dis denetimlerden styrilmanin bir yolu olarak Ortaklardan Alacaklar hesabinin
tercih edildigi seklinde olabilmektedir. Bu durum da firmanin SWOT analizi temelinde tehdit arz
etmekte ve envanter vs. kayit altinda takip edilecek altyapi sistemlerinin olmamasi s6z konusu
olabilmektedir. Ayrica; aktarma-arindirma iglemlerinin temel amaci; firmayi en kotii sartlara gore
degerlendirmek oldugundan; Ortaklardan Alacaklar hesabi, Oz kaynaklar hesabindan tenzil islemi
uygulanmigtir. Burada gercek bir alacak bakiyesi olmadigi diisiiniilerek mali tablolarda ayrintili olarak
analiz edilmistir. Bu analiz neticesinde; 3726 sayili1 Kanun geregi stok affindan faydalanilarak ilgili tutar
kayit altina alinmig ve bu durum ayrica 689 Diger Olagan Dis1 Gider/Zararlar hesabi detayinda kanunen
kabul edilmeyen giderler olarak belirtilmistir. Gergek bir zarar olmadigi 7326 sayili Kanun kapsaminda
oldugu beyannamede ve detay mizan nazim hesaplarinda goriilmektedir. Bu durumda firmanin basiretli
bir tiiccar sifatiyla davranmasi ve arka planda ortaklarin, firmanin i¢ini bosaltmiyor olmasi; yani
firmanin yaninda yer alarak gelecek vadetmesi ve de ilerleyen donemlerde fiktif olan zararin dahi
diizeltmesi de yapilacagi 6n goriilerek kredi talebi kabul edilmistir.
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