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OZ: Turizm; 6demeler dengesine yaptigi pozitif etki, doviz saglamasi, olusturdugu
istihdam, tiretim ¢esitliligini artirmasi ve uluslararasi iliskiler bakimindan iilke ekonomileri
i¢in ¢ok onemlidir. Bu katkilarindan dolay: turizm, 6zellikle Tiirkiye gibi birgok gelismekte
olan iilkeler i¢in ekonomik kalkinmamin pargast olarak goriilmektedir. Turizm verileri
bir¢cok veride oldugu gibi ekonomik kriz, giivenlik sorunlari, dogal afet gibi etkenlerden
etkilenmektedir. Bu faktorler veri setlerinde yapisal kirtlmalara neden olabildikleri gibi
testlerin sonuglarina da etki etmektedirler. Bu calismanin temel amaci, turizm sektorii
bilesenleri ile ekonomik biiyliime arasindaki esbiitiinlesik yapiy1 yapisal kirilmalar ve farkli
varyanslik durumlart altinda incelemektir. Analiz sonuglart incelendiginde, turizmin
Tiirkiye’nin ekonomik biiyiimesine ve dis ticaret dengesine olumlu etki ettigi bununla
birlikte reel efektif déviz kurunun turizm agisindan anlaml bir etkisinin olmadig, turist
sayisinin ise turizm gelirini arttirdi@i sonuglarina ulagilmustir. Sonuglara ek olarak,
serilerdeki yapisal kirilmalarin ve sabit varyans varsayimindan sapmalarin turizm-bilylime
iliskisine etki ettigi gozlemlenmis, yapisal kirilmalar altinda Gregory-Hansen, farkli
varyanslik oldugunda ise RALS esbiitiinlesme testleri kullanilmasi 6nerilmistir.

Anahtar Kelimeler: Esbiitiinlesme, Yapisal Kirilma, Farkl Varyanshik, Turizm Sektorii

ABSTRACT: Tourism is very important for the country's economy in terms of the positive
impact of the balance of payments, employment, source of foreign exchange, increase
production diversity and international cultural relationship. Because of these contributions,
tourism is accepted as part of economic development especially for many developing
countries like Turkey. Tourism data is affected by factors such as economic crisis, security
problems and natural disasters as well as many other time series. These factors may cause
structural breaks in time series as well as affect the results of tests performance. The main
purpose of this study is to examine the cointegration between tourism sector components
and economic growth under structural breaks and heteroscedastic or nonnormal error.
Results showed that tourism reicept has a positive effect on Turkey's economic growth and
balance of payments. In addition real effective exchange rate has no meaningful effect on
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tourism reicept and the number of tourists increase tourism reicept. Additionally, it has
been observed that structural breaks in the series and deviations from the assumption of
constant variance affect the relationship between tourism reicept and economic growth.
Gregory-Hansen and RALS cointegration test must be used in structural break and
heteroscedastic error respectively.
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1. GIRIS

Ulke ekonomilerinin ilerlemesinde 6nemli bir ara¢ olarak turizm sektorii ve
dolayistyla turizm gelirleri, iilkelerin iktisadi yapilarinda oldukca 6nemli yer
almalarinin yan1 sira biiyiime, istihdam, finansal denge gibi makroekonomik
degiskenler tizerinde etkide bulunabilmektedir. Turizm sektdriiniin alt boyutlarinin
cesitliligi, insan davranislarina dayali bir yapi olmasi, iktisadi aglarinin bir¢ok
parametre ile iligkili olmasi bazi analiz zorluklarimi olusturmasina ragmen
literatiirde bir¢ok ¢alismaya konu olmaktadir.

Caligmanin bundan sonraki asamalarinda Tirkiye turizm sektorii hakkinda
kisaca bilgi verildikten sonra turizm ile biiyiime arasindaki giincel literatiir verilmis
devaminda birim kok, esbiitiinlesme ve nedensellik analiz sonuglar1 paylagilmustir.
Sonug ve degerlendirme kisminda ise analizlerin sonuglart yorumlanmustir.

2. TURKIYE TURIZM SEKTORU VE LITERATUR
Turkiye’nin Asya ile Avrupa arasinda bir koprii olmasi, mutfak gesitliligi,
Akdenize kiyis1 olan plajlara ve tarihi zenginliklere sahip olmasi turizm
potansiyelini yiikseltmektedir. Dogru politikalar sayesinde Tiirkiye son yillarda en
cok turist ¢eken iilkeler siralamasinda 2015 yilinda 6. siraya kadar yiikselmistir.
Genel olarak ekonomi igersindeki yeri incelendiginde, Tiirkiye’nin GSYIH’s1
icindeki turizmin pay1, 1980 yilinda %0.6’dan 2010 yilinda %2.6’ya; turizmin
ihracat geliri igindeki pay1 ise ayni yillar icin %11.2°den % 18.3%¢; dis ticaret
acigim kapama pay1 ise %6.5’den % 34.4’ye cikmustir. (Coban ve Ozcan 2013).
TURSAB verilerine gore turizmin dis ticaret agigini kapatma payr ozellikle
Tiirkiye’nin kriz yasadigi yillar olan 2001 ve 2009 dénemlerinde sirasiyla %133.63
ile %82.52 olmustur. Bu bilgi siirdiirtilebilir bir turizm politikas1 saglamanin
ekonomik yapiya giiglii bir destek verebilecegini gostermektedir.
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Sekil 1: Yillara gore Tiirkiye 'nin Turizm geliri ve Turist Sayist
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Kaynak: TUIK Turizm Istatistikleri 2017

Yillara gore Tiirkiye’nin turizm geliri ve turist sayisi incelendiginde 2000’ li
yillarin basindan itibaren turizm gelirinin ve turist sayisinin pozitif yonli trende
sahip oldugu son yillarda ise bazi azalmalarin oldugu goézlemlenmistir. Bu diisiisler
turizm sektoriiniin insanlarin dinlenme, eglenme, gezme gibi ihtiyaclarini
karsilamasinda iilkelerin giivenlik, politik yapi, ekonomik ortam, ulagim, toplumsal
esneklik yapilarindan fazlasiyla etkinlendigini de géstermesi bakimindan dnem arz
etmektedir.

Literatiirde turizm kaynakli biiyiime hipotezi ile ilgili olarak yapilan
caligmalara bakildiginda, biyiik bir bolimiinin “turizm geliri ile ekonomik
biiylime arasinda pozitif yonlii bir korelasyonun ve nedenselligin oldugu” az sayida
da olsa bazi caligmalarda da turizmin gelisiminin ilkedeki ekonomik biiylimeye
herhangi bir olumlu veya olumsuz etkisinin olmadigi sonucuna ulagilmistir.

Ozellikle 2000’li yillardan sonra yapilan calismalarin bazilar turizm
kaynakli biiyime hipotezini desteklemekte, bazilar1 da desteklememektedir.
Asagidaki tabloda belli bash ¢alismalarin ayrintili bilgisi verilmistir.
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Tablo 1: Ekonomik Biiyiime ile Turizm ¢alismalar: (2000 — 2016 Projeksiyon)

Yazar Yil Veri Seti Degiskenler Yontem Sonug
Zivot Andrews,
Yavuz 2006 1992-2004 GSYIH, Granger nedensellik,  Hipotez
N.C. ceyreklik Turizm geliri Toda-Yamamoto red
nedensellik
GSYIH, Gregory Hansen, .
LeeC., 2008 1959-2003 Turizm Geliri,  Johansen Hipotez
Chien M. - o Destek
Doviz Kuru esbiitiinlesme
.. . GSYIH
Oztiirk 1., o .
Acaravel 2009 1987-2007 TL.J.I’I‘St Sayisi, VE?,"Johansen Hipotez
Doviz Kuru, esbiitiinlesme red
A. . D
Turizm Geliri
Coskun i : Johansen Hipotez
1o, 2014 l?egfelfl?lidf ?Sr}{zlnlf’Geliri Esbiitiinlesme, Destek
Ozer M. oey Granger nedensellik
Bozgeyik
Y., 2015 2002-2014 GSYIH, EKK-+kirilma, Hipotez
Yologlu ceyreklik Turizm geliri Granger Nedensellik ~ Destek
Y.
: Gregory Hansen,
Tang C.F,, 1991-2014 GSYIH’ Johansen, Hatemi-J Hipotez
2015 : Turist Sayisi, e
Tan E.C. ceyreklik ihracat Esbiitiinlesme, Destek

Granger nedensellik

Gincel literatiir incelendiginde genel olarak turizm sektorii bilesenlerini
turizm geliri ve turist sayisi temsil ederken, ekonomik biiylime gostergeleri
GSYIH, KGSYIH, doviz kuru, dis ticaret dengesi, ekonomik biiyiime oran,
sektorel biiyiime oranlari, sermaye birikimi, isgiicii, ihracat gibi degiskenler temsil
etmektedir. Caligmalarin veri seti araliklari incelendiginde, yillik ¢aligilanlarin
fazla oldugu bunun da giincel olmayan veriler ile analiz yapilmasina neden
oldugundan hatali sonucglar dogurabilecegi ifade edilebilir. Turizm sektoriiniin
gecirdigi doniligiimler gbz Oniine alindiginda, alti aylik veya c¢eyreklik verilerin
kullanilmasinin daha uygun oldugu goézlemlenmistir. Turizm ve/veya ekonomik
biiylime gibi finansal serilerin yapilari incelendiginde yapisal kirilmalar ve farkli
varyanshiliga sahip olduklar1 tespit edilmistir(Coskun ve Ozer 2014). Literatiirde
kullanilan yontemlerin bu Ozelikleri dikkate almayan klasik birim kok,
esbiitiinlesme ve nedensellik testleri oldugu, gézlemlenmistir. Bu testlerin yapisal
kirilmalar ve farkli varyanslik altinda var olan uzun dénem iliskileri yokmus gibi
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gosterdikleri, giic degerlerinin distiigii daha onceki c¢aligmalarda ifade edilmistir
(Coban ve Firuzan 2016).

Yapisal kirilma ve/veya farkli varyanshik ozelliklerini dikkate alan
calismalarin sonuglar1 incelendiginde Yavuz N.C. (2006), Oztiirk I., Acaravci
A.(2009) ¢alismalar1 disinda diger ¢alismalar hipotezi destekleyen sonuglar elde
etmislerdir.

Yavuz N.C.(2006) calismasinda ceyreklik veriler ile 1992-2004 yillari
arasinda turizm geliri ile ekonomik biliylime arasinda nedensellik iliskisi
bulmamistir. Analizlerde Zivot-Anrews yapisal kirllmali birim kok testi
kullanilarak 2000°li yillardaki kriz kirilma olarak tespit edilmis, Toda ve
Yamamoto nedensellik testinde ise herhangi bir nedensel iliski bulunamamistir.
Kirilmanin sadece birim kék analizine etkisi incelenmistir.

Lee C.C ve Chien M. (2008) caligmasinda 1959-2003 yillar1 arasinda
Tayvan ekonomisi ile turizm gelisimi arasindaki iliskiyi incelemistir. GSYIH,
Turizm Geliri, Déviz Kuru degikenlerinin kulanildigi c¢alismada Zivot-Anrews
birim kok testi, Johansen ve kirilmalar dikkate alan Gregory Hansen egbiitiinlesme
testleri kullamlmis ve turizm geliri ile GSYIH arasinda iliski bulunmustur.

Oztiirk 1., Acaraver A. (2009) Tiirkiye drnegini inceledikleri makalelerinde
1987 — 2007 geyreklik verileri ile GSYIH, turist sayisi, turizm geliri ve reel efektif
doviz kuru degiskenleri ile analiz yapmiglardir. Hata diizeltme modeli, Granger
nedensellik testi, Zivot - Andrews birim kok testi ve ARDL sinir testleri sonucunda
yapisal kirilmalar tespit edilmis olunmasina ragmen esbiitiinlesme iligkilerine bu
kirilmalarin etkisi yansitilmamistir. Analizler sonucunda ekonomik biiyiime ile
turizm arasinda herhangi bir uzun dénemli iliski belirlenememistir.

Coskun 1.0., Ozer M. (2014) Tiirkiye verilerini inceledikleri ¢alismalarinda
1992 — 2014 yillar1 arasinda geyreklik GSYIH, turizm geliri ve reel efektif doviz
kuru veri setlerini ve bu serilerin GARCH etkisi igeren serilerini modele dahil
etmislerdir. Birim kok testlerinde Zivot — Andrews testini kullanmis, farkli
noktalarda kirilmalar tespit etmislerdir. Granger nedensellik ve Johansen
esbiitiinlesme  sonuglarinda uzun doénemli iligskiler belirlenmistir. Farkli
varyansliliga sahip serilerin sabit varyans varsayimi ile modellenmesinin sonuglara
olumsuz etki ettigi ifade edilmistr.

Bozgeyik Y., Yologlu Y. (2015), Tiirkiye i¢in yaptiklar1 calismada GSYIH
ve turizm geliri verileri kullanmus en kii¢iik kareler yontemi ile analiz yapmuslardir.
Ayrica modele bir yapisal kirilma varsayimi ekleyerek kirilmanin etkisini kukla
degisken yardimiyla modele eklemislerdir. Calismanin sonucunda GSYIH ve
turizm geliri arasinda pozitif yonlii bir iligki tespit edilmistir.

Tang C.F., Tan E.C. (2015) Malezya i¢in inceledikleri hipotez i¢in 1991 —
2014 geyreklik verileri kullanilmigtir. Yapisal kirilmalar1 dikkate alan birim kdk ve
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esbiitiinlesme testlerini kullanmig, turizm ile ekonomik gelisme arasinda uzun
donemli egbiitiinlesme ve nedensellik iliskileri bulunmustur.

3. YONTEM

Tablo 1°de belirtilen ¢alismalarin ¢ogunda, turizm ve biiylime serilerinde yer
alan yapisal kirilmalar ve farkli varyanslik durumlart dikkate alinmamigtir. Bu
Ozelliklerin dikkate alinarak yapildigi ¢aligmalar sektorel ve ekonomik gerceklige
uygun sonuglar verirken, gbéz ardi edilmesi birim kok ve esbitiinlesme test
sonuclarini negatif etkilemektedir. Calismada tercih edilen yontemler kirilmalarin
ve farkli varyansliliktan kaynakli normal olmayan hata terimlerinin olumsuz
etkilerini gideren giincel yontemlerdir.

Serilerin duraganlik varsayimlari; Arttirilmug Dickey Fuller, Lagrange
carpanlar1 tabanli (LM) ve Residual Augmented Least Squares (RALS-LM) birim
kok testi testleri ile incelenmistir. Normal olmayan hata terimlerine ve yapisal
kirilmalara kars1 duyarl: olan Gregory Hansen ve RALS egbiitiinlesme testleri uzun
donemli denge iliskisini ortaya g¢ikarmak igin kullanilmustir. Seriler arasindaki
nedensellik iliskilerinin analizi ise Granger Nedensellik yontemi ile incelenmistir.

3.1 Veri

Bu ¢alismada, Turizm bilesenleri olarak toplam turizm geliri ($) ve turist
sayist kullanilmigtir. Bu degiskenler turizm yatirimlari, harcamalari, ekonomik
katkis1 hakkinda temsil yetenegi yiiksek bilesenler oldugu igin tercih edilmistir.
Ekonomik bilyiime gdstergesi olarak GSYIH ($), dis ticaret dengesi ve déviz kuru
degiskenleri analiz edilmistir. Belli bir donem igerisindeki ekonomik artis ya da
azalis1 gdstemesi ve turizm geliri kaleminin direk yansimasi oldugu i¢in GSYIH,
ekonomik biiyiimenin ilk akla gelen serisi olmaktadir. Ithalat ile Thracat arasindaki
fark olarak ifade edilen dis ticaret dengesi, bir ithalat alt bileseni olan turizmin
doviz girdisi saglamasiyla turizm sektoriiniin etkiledigi bir hesaptir. Doviz kuru
degiskeni diger bircok sektorii etkiledigi ve turist harcamalarinin 6lgiisii oldugu
icin tercih edilmistir. Veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu ve Hazine Miistesarlig
veri tabanlarindan derlenmistir. Veri araligi ¢eyreklik dilimler halinde 2000 — 2016
yillarim1 kapsamaktadir. Birim kok analizine gecilmeden once turizm gelirleri ve
turist sayis1 verilerine mevsimsellik diizeltmeleri yapilmis ve tiim veri setlerinin
dogal lagaritmalar1 alinarak analize dahil edilmislerdir. Analizde kullanilan
verilerin genel goriiniimii sekilsel olarak asagidaki verilmistir.
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Sekil 2: Logaritmik Déniisiim Yapilnug Verilerin Grafiksel Gasterimi
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Sekil 2’de LN _TRZMGELIRD11 dolar bazinda turizm gelirini,
LN TRSTSAY DI1 turist sayistm, LN _GSYIH dolar bazinda gayri safi yurtici
hasilayl, LN _DISTICA dis ticaret dengesini LN DOVIZ ise reel efektif doviz
kurunu gostermektedir. Logaritmik donisiimii yapilmis seriler incelendiginde
turizm geliri ile turiz sayisinin dogrusal bir trende sahip oldugu 2011 ile 2015
yillarda olas1 yapisal kirilmalar icerdigi gozlenirken GSYTH ile reel efektif doviz
kurunun ise kirilmalar ile birlikte varyanslarinda degisimler oldugu genel olarak
ifade edilebilir. Tim serilerin farkl tarihlerde kesmede/trend de yapisal kirilmalara
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sahip oldugu sdylenebilir. Kirilmalarin ve farkli varyansligin daha detayli analizleri
birim kok analizi sonuglarinda yer almaktadir.

3.2. Birim K6k Analizi

Esbiitiinlesme ve nedensellik gibi zaman serisi verileri kullanilan
calismalarda yapilmasi gereken ilk islem kullanilan verilerin duraganhiginin
sinanmasidir. Egbiitiinlesme analizi varsayimlarindan biri serilerin ayni dereceden
duragan olmasidir. Yaygin kullanilan birim kok testleri Genisletilmis Dickey-
Fuller (ADF), Philips-Perron (PP), KPSS, LM testlerinin disinda son yillarda
serilerin icerdikleri bilesenlere 6zel olarak farkli birim kok testleri de tiretilmistir.
Yapisal kirilma olmasi durumunda Zivot — Andrews (1992) ve Lee — Strazicich
LM (2003) testleri tercih edilmektedir. Zaman serisi analizlerinde asir1 basiklik
velveya carpikliktan  kaynakli  degiskenlik  (volatilite)  kiimelenmeleri
olusabilmektedir. Bu degiskenlik, modellemedeki sabit varyans varsayimini ihlal
ederek modelin yapisim olumsuz etkilemektedir. Farkli varyanslik etkisi hata
teriminin ge¢mis degerlerinin karesini kullanan G/ARCH(p,q) modelleri ile
belirlenip analize eklenmektedir. Calismada serilerin farkli varyansli olma durumu
ile kirllma igermesi durumunda daha etkin sonuglar veren RALS-LM birim kdk
testi de kullanilmustir.

RALS-LM testi normal olmayan hata terimlerinin momentlerini modele
dahil ederek volatiliteyi azaltmakta, kukla degisken ekleyerek kirilmanin etkisini
modele dahil etmektedir.

Zaman serisi y; ile gosterilirse,

Y: :l//+5lzt + € et :ﬂet—l+8t (1)

Denklemde Z; = /1, ¢/’ trendli bir serinin birim kék sinamas1 f=0 olup olmamasi

ile dlgiiliir. Seriye kesme ve trend kirilmasi eklenirse deterministik terim Z; = [1, t,
Dy ..., Dry DTy, ..., DTRy/’, seklinde ifade edilebilir. Dy, ve DT kukla degiskenleri
kesme ve trend kirilmalarini gosterirken R kirilma sayisini gostermektedir.

1 t>T,+1 t-T, t>T, +1
D, = DT, = i=1..R
0 dd 0 d.d

Tei ise i. kirilmanin konumunu goéstermektedir. LM skor degeri prosediirii
yardimiyla birim kok test istatistigi:

Ay, =0AZ, + ¢§t—l +€, (2)
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Denklemde S~t trendden arindirilmis serisini  gOstermekte ve

S, =Y, _&_Szt sekilde hesaplanmaktadir. Lee and Strazicich (2003)
gelistirdigi 7y istatistidi ¢ =0 sinamasi ile yapilmaktadir. Meng, Lee ve Payne

(2016) caligmalarinda Lee and Strazicich (2003) LM testinde kirilma etkisini
asagidaki modifikasyon ile modele dahil etmislerdir.

TLgt for t<Tg
Bl
Lg for T, <t<T
t*= Tsz _TBl t . o2 3)
T TT §t for Tge <t<T
~ I'BR

Bu doniisiim sayesinde testin asimptotikliginde herhangi bir degisim olmadan
kirilmanin etkisi modele eklenmis olmaktadir. §t dontisiim yapilmamis seriyi

gosterirken §t* doniisiimlii seriyi gostermektedir. Bu doniistime ek olarak testin

giiciinii arttirabilmek i¢in normal olmayan hata terimlerinin bilgisini “residual
augmented least squares” (RALS) yontemini kullanarak modele dahil etmiglerdir.
(Meng, Lee, Payne (2016).

RALS prosediirii incelendiginde, esitlik 4 de goriildiigii iizere W, terimi hata terimi

€, nin bir fonksiyonu olarak asagidaki sekilde ifade edilebilir.

Wt :h(ét)_K_étf)z (4)
. 1 . ~ 1 o o [a2 A
K :_I__Ztllh(et) , D, :?z::lh @), h(é,) :[ef,ef]

A

Normal olmayan hata terimlerinin bilgisini elde etmek i¢in €, nin étz ve

A . R LY N
&’ momentleri modele eklenirve M, =T > &' tammlanirsa W, ;

A A2 2 A3 2 oA
W, = [et -m,, & —m, —3m2etI (%)

RALS-LM test istatistigi ¢ = O bos hipotezi altinda regresyon denklemi asagidaki
sekilde ifade edilebilir.
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Ayt = 5’AZt + ¢St*—1 + 7/|VAVI +U; (6)

Yeni test istatistiginin hata terimi U, nin varyans: ve ortalamasi €,ye gére daha
diisiik dolayisiyla etkindir.

Tablo 2: Serilerin Birim Kok Analizi ve Volatilite Modelleri

Diizeyde Kirilmasiz Birim Kok Analizi ve Volatilite Modeli

Volatilite
Degiskenler ADF LM Fark ahnmus
Modeli Kirilmasiz
Birim Kok Analizi
GSYIH -3.082 -3.057 ARCH(2) (a) -5.127
Turizm Geliri -1.318 -2.046 Yok (a) -8.786
Turist Sayist -1.742 -2.245 Yok (a) -9.341
Reel EFEKUEDOVZ 9356 -2.479 Yok (a) -7.851
uru
Dis Ticaret A¢1g1 -2.446 -2.451 GARCH(1,1) (a) -6.942
Kritik Degerler
(@ 1% -4.097 -3.63 -4.097
(b) 5% -3.476 -3.06 -3.476

Serilerin diizeyde ve kirilmasiz birim kok analizi sonuglar1 incelendiginde,
ADF ve LM test sonuglarma gore tiim serilerin birim koke sahip oldugu yani
duragan olmadig1 bulunmustur. Bununla birlikte serilerin bir farki alindiginda tiim
serilerin duragan bir yapiya sahip oldugu I(1) ifade edilebilir. Serilerin volatilite
modeli arastirldiginda, GSYIH modeli ARCH(2), Dis ticaret acigi ise
GARCH(1,1) olarak ile modellenmektedir.
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Tablo 3: Serilerin 1 ve 2 Kirilmali Birim Kok Analizi

Bir Yapisal Kirilma ile iki Yapisal Kirilma ilr
Degiskenler PRALSLM Ty | TOATS Ty Ter
GSYIH -3.646 11./2007 | (@) -7.773 111./2007  1V./2008
Turizm Geliri -1.609 1./2015 | (a) -5.109 1./2006 111./2014
Turist Sayist -1.455 1./2015 | (b) -4.260  111./2010 11./2011
Reel Efektif Doviz Kuru -3.761 111./2003 | (a) -8.931 1172002  1./2006
Dis Ticaret A¢ig1 (c) -4.065 1./2013 | (a) -6.728  111./2008  11./2009
Kritik Degerler
(@ 1% -4.723 -4.723
(b) 5% -4.205 -4.205
(c) 10% -3.937 -3.937

Ekonomik bilylime ve turizm serilerinin 1 ve 2 kirilma varsayimi altinda
duragan olup olmadiklar1 RALS-LM testi ile incelendiginde, tek kirilma i¢in Dis
ticaret agigmin kirilmayla birlikte duragan oldugu diger serilerin birim kokli
olduklar1 gézlemlenmistir. Kirilma noktalar1 incelendiginde turizm geliri ve turist
sayisinin 2015 in ilk ¢eyreginde, GSYIH’nin 2007 nin iigiincii ceyreginde, Reel
efektif doviz kurunun 2003 yilinm iiciincii ¢eyreginde kirilmalar tespit edilmistir.
Serilerin iki kirilma i¢in sonuglari incelendiginde tiim seriler duragan hale
gelmiglerdir. Kirilma noktalarinin da ekonomik degiskenler i¢in duraklama
donemine, turizm igin ise son yillara denk geldigi gozlemlenmistir. Analiz
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sonuglari, kirilmalarin = serilerin duragan yapilarini  olumsuz etkiledigini
gostermektedir.

3.3. Esbiitiinlesme Analizi

Zaman Serisi analizleri igerisinde yaygin olarak kullanilan egbiitiinlesme
analizi, birden fazla seri arasinda uzun dénemli dogrusal iligkiyi ortaya ¢ikaran bir
yontemdir. Bu analiz sonucunda, esbiitiinlesik serilerden birinin 6zelliklerinin
bilinmesi, diger serilerin tahminlenmesinde yarar saglamaktadir. Engle ve Granger
(1987) tarafindan gelistirilen Engle-Granger esbiitiinlesme testi gerekse daha sonra
Johansen ve Juselius(3J)(1990) tarafindan gelistirilen Johansen esbutunlesme testi
en ¢ok kullanilan testler olmakla birlikte son yillarda serilerin bilesenlerinin
farklilasmasina gore daha gii¢lii ve giivenilir testlerde tiretilmistir.

Bu bilesenlerden yapisal kirilma ve farkli varyanslik 6zelliklerini ayr1 ayri
dikkate alan testlerden Gregory — Hansen (1996) ve RALS(2015) testleri ile
ayrintili bilgi verilmis EG(1987) testi ile karsilastirma yapilmigtir. Ekonomik
biiylime ile turizm sektdriiniin uzun dénemli iliskisi, belirtilen esbiitiinlesme testleri
ile incelenmistir.

3.3.1 RALS Esbiitiinlesme Testi

Hata terimi tabanli egbiitiinlesme testlerinin Onciilii olan Engle -
Granger(1987) testinin regresyonu asagidaki denklemde gosterilmistir.

Y = :Bo +ﬂlxt +U; AU, = pU,; +& (7)

Y; ile X serileri arasindaki uzun donemli iligkiyi inceleyen esitlikte, parametre
tahmini en kiiciik kareler yontemi (EKKY) ile yapilmaktadir. iki asamali bir
prosediire sahip olan testin ilk asamasinda denklem olusturulup parametreler ve u;
hata terimi elde edilir, devaminda ise hata teriminin duraganlik simamasi
yapilmaktadir. Serinin duragan olmasi durumunda “seriler arasinda esbiitiinlesik
iliski yoktur” olarak ifade edilen bos hipotez red edilir. Diger bir ifade ile seriler
arasinda uzun dénemli bir iligski s6z konusudur.

RALS esbiitiinlesme yaklagiminda ise Im ve Schmidt (2008) in ¢arpikligi ve
basikligr regresyon denkelemine yeni degiskenler olarak eklemesi yoOntemi
kullanilmistir. Bu sayede normallikten sapmalarin etkisi dikkate alinmig

olmaktadir. Modelin hata terimine ilgili doniisim W, = (£} -36°¢,,&7 - 67)
eklemesiyle yapildiginda yeni hata terimi sinamas1 asagidaki sekle gelmektedir;

Au, = :Dl*ut—l +yW, + &, (8)

Denklemde pI RALS esbiitiinlesme parametresi olurken ,0: varyansi ve test
istatistigi asagidaki denklemlerdeki gibidir.
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V(o)) = GA(X'(1; — W (W'W) " W)X) ™
S R
W, =W, _?Zt_lwt :

RALS test istatistigi p; / \7(,[7: ) 9)

Hata teriminin normal olmayan Ozellikler gdstermesi durumunda bu doniisiim
sayesinde hata teriminin varyansinda azalma meydana gelmekte ve testin giicii
artmaktadir. Klasik EG(1987) testi ile karsilastirildiginda serilerin yapisinda bir
farkli varyanslik durumu yok ise test sonuglar1 benzer ¢ikmaktadir.

3.3.2 Gregory — Hansen Esbiitiinlesme Testi

Yapisal kirilma olmasi durumunda kullanilan egbiitiinlesme testlerinden
Gregory—Hansen (1996), Engle-Granger yontemine bazi kukla degiskenler
ekleyerek yapisal kirilma belirlenmeye g¢alisilmaktadir. GH testi esbiitiinlesme
analizinde yapisal kirilmanin tespitini kesmede kirilma, trendli kesmede kirilma ve
hem egim hem de kesmede kirilma (rejim degisikligi) gibi {i¢ farkli modelde
incelemektedir. Bu modeller:

Kesmede Kirilmalr Model (C)

Kesmede kirilmay1 gosteren model asagidaki sekilde ifade edilebilir:
Yt :M+ﬂ2§01r+alxt+et t=12,...n (10)

Modelde s kirilmadan onceki sabit terimi, 4z, yapisal kirilma aninda sabit
terimde meydana gelen degisimi, o bagimsiz degiskenin katsayisini, ¢,
kirilma etkisini modele yansitan kukla degiskeni gostermektedir.

Trendli Kesmede Kirilmalr model (C/T)

Trendli kesmede kirilmay1 gosteren model asagidaki sekilde ifade edilebilir:
Y, =1+ 1,0, + ft+a X, +¢g t=12,..,n (12)

Model kesmede kirilma modeli ile ayni parametrelere sahip olmakla birlikte ek
olarak trend degiskenini de igermektedir.

Rejim Degisikligi Modeli (C/S )
Serilerin hem egiminde hem de kesmesinde kirilmay1 gosteren esitlik 12°deki
asagidaki sekilde ifade edilebilir:
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Yy =t + 10, + allxt + alzxt¢lz' +€ t=12..,n (12)

Modelde 44 Ve g, sabitte kirilma modeli ile aynidir. o, kirtlma 6ncesindeki

egim katsayisini gosterirken a2' kirilmadan sonra egim katsayisinda meydana gelen

degisimi gdstermektedir. Rejim degisikligi modelinde trendli kesmede kirilma
modelinden farkli olarak trend degiskeni yoktur.

Modellerde yapisal degisimi belirleyebilmek icin eklenen kukla degisken asagidaki
sekilde tanimlanabilir:

1, t>[nz']

P =
"o, t<[n7]

Burada n gozlem sayisin1 gosterirken, z (0.15n, 0.85n) araligindaki kirilma
donemini gosteren bir katsayidir ve sifir veya bir degerlerini alir. GH testi,
ADF,z;,zZ; test istatistiklerini kullanarak kirilmanin konumunu belirlemeye ve

seriler arasindaki esbiitiinlesik yapiy1 ortaya ¢ikarmaya caligsmaktadir. Kirilma
doneminin 6nceden bilinmemesi nedeniyle, tiim veriler olasi kirilma yili olarak
analiz edilir ve mutlak deger olarak en biiyiik test istatigini veren deger kirilma yili
olarak belirlenir. Esbiitiinlesme analizine ge¢meden Once tim serilerin ayni
dereceden biitiinlesik olduklarinin kontrolii birim kok analizi ile yapilmis ve
sonuglar bir Tablo 3’°te gdsterilmistir.

Ekonomik biiyiime ile turizm sektorii arasindaki iligkiyi belirlemede
kullanilan zaman serilerinin ikili karsilastirmalar farkli esbiitiinlesme testleri ile
yapilmistir. GSYIH ile turizm geliri temel inceleme degiskenleri olurken turizm
gelirinde etkili oldugu diisiiniilen turist sayisi ve reel efektif doviz kuru arasindaki
yap1 da incelenmistir. GSYIH serisine paralel olarak turizm gelirinin dis ticaret
acigmin kapatilmasinda onemli rolii olabileceginden turizm geliri ile dis ticaret
ac1g1 serilerinin arasindaki iliski de incelenmistir. GH(1996), EG(1987) ve RALS
test sonuglar1 Tablo 4’de gosterilmistir.
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Tablo 4: Esbiitiinlesme Analizi Sonuclar

ESbii;;i;:eSik Gregory-Hansen EG-ADF RALS Etkilik
Kazana
%

Model L  Testist. Tg

GSYIH-Turizm o~ 1 7421 |V/2007 -3508  -3511  0.258

Geliri

Turizm Geliri - CS 1 -4627  IJ2011 -2.453 2096  0.017
R.E. Doviz Kuru

Diucret A8 ¢ 1 4310 1L/2008 *-3665 4892 0341
Turizm Geliri - C 2 688 /2010 -3955  -4181  0.064
Turist Sayis1

Kritik Degerler

@) 1% 5.47 -3.958 4.01

(b) 5% 4.95 -3.410 -3.45

(©) 10% 4.68 3.127 315

Not: (*)Karesel form trendli seri igin EG kritik degerler %1: -4.3711, %5: -3.823,
%10:-3.553 .Kritik degerler MacKinnon J. (2010) alinmustir.

Esbiitiinlesme analizi sonuglari incelendiginde GSYIH ile turizm gelirleri
arasinda tim test sonuglart uzun doénemli dogrusal bir iliski oldugu sonucuna
ulasmiglardir. GH(1996) bir gecikme degeri ile 2007 yilinin son ¢eyreginde hem
egimde hemde kesmede bir kirilma (CS) oldugunu tespit etmistir. Bu dénemin
2008 kiiresel ekonomik resesyon donemine denk geldigi goriilmektedir. ARCH(2)



334 Trakya University Journal of Social Science
June 2018 Volume 20 Issue 1(319-337)

gibi farkli varyanshk 6zelligine sahip olan GSYIH serisinin esbiitiinlesik iliskide
hata teriminin varyansini1 da olumsuz etkiledigi test sonuglarindan goriilmektedir.
RALS testi hata terimleri arasindaki normal olmayan yapiy1 modele dahil ederek
EG(1987) testinin varyansina gore daha kiiglik bir varyans elde etmektedir. Bu fark
etkinlik kazanci olarak testlerin sonuglarina yansimaktadir. GSYIH - Turizm Geliri
iliskisindeki RALS test sonucunda yaklasik %26’lik etkinlik kazanci ile
goriilmektedir. Diger bir ifade ile serilerden elde edilen hata teriminin varyansi
artinca EG test etkinligi diiserken RALS testinin ki artmaktadir.

Turizm geliri ile reel efektif doviz kuru arasindaki esbiitiinlesme sonuglari
incelendiginde tiim testler agisindan herhangi bir iligki tespit edilememistir.
Turistlerin Tirkiye’yi tercih etmelerinde doviz kurunun disindaki etkenlerin daha
onemli oldugu ifade edilebilir. Bu sonug literatiirdeki c¢aligmalar ile uyumludur
(Dinger vd. 2015).

Dis ticaret acigi ile turizm geliri arasindaki iligki incelendiginde dis ticaret
aciginin GARCH(1,1) gibi bir farkli varyansliliga ve karesel bir trende sahip
oldugu bununda esbiitiinlesik iliskiye etki ettigi ifade edilebilir. GH(1996),
EG(1987) testleri herhangi bir iliski tespit edemez iken, RALS(2015) testi iki
serinin esbiitiinlesik oldugunu gostermektedir. RALS(2015) testi sonuglarinin daha
giivenilir oldugu soylenebilir. Dis ticaret agigmin GARCH(1,1) bilesenin
esbiitiinlesik yapinin varyansini olumsuz etkiledigi, %34 liik etkinlik kazanci ile
RALS(2015) testinin bu degiskenligi modele dahil ederek daha saglikli bir sonug
elde ettigi gozlemlenmistir.

Turizm geliri ile turist sayisinin birbirleri ile ikame seriler olmasi, bir¢ok
calismada birbirlerinin yerine kullanilmalarina olanak saglamaktadir. Bu ¢alismada
bu iki seri arasindaki esbiitiinlesik yapi incelenerek serilerin birbirleri yerine tercih
edilebilirligi kontrol edilmistir. Tiim esbiitiinlesme testleri bu iki serinin %99
giiven seviyesinde esbiitiinlesik olduklarimni ortaya ¢ikarmislardir.

3.4. Nedensellik Analiz

Calismada bir sonraki adim var olan uzun doénemli iliskide nedenselligin
yoniiniin tespitidir. Granger nedensellik testi, degiskenler arasindaki iligkinin
yoniinii belirlemek amaciyla yapilmaktadir. Ozellikle iktisadi teoride iki degisken
ele alindiginda, hangi degiskenin digerini etkiledigini incelemek icin Granger
nedensellik  testi kullamilir. Granger nedensellik analizinin  denklemleri
asagidaesitlik 13’te verilmistir.

Yi =Zaixt—i +Zﬂth—j + &y
=) i-1

X, = Zﬂ,IXH +Z5thfj T & (13)

i=1 i=1
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X¢ ve Y. gibi, birbirinden bagimsiz degiskenler i¢in olusturulan bu
denklemde, n gecikme sayis1 icin, birbiriyle korelasyonsuz olan gg’ler hata
terimlerini gostermektedir. Ilk esitlikte, X’ten Y’ye dogru bir nedensellik var iken;
ikinci esitlikte ise tersi bir durum vardir. Granger nedensellik testinde, diger
degiskenin gecikmeli katsayilari anlamsiz ise nedensellik bagi yoktur. Bir bagka
ifadeyle, birinci denklem icin, ¢; parametre tahminlerinin anlamsiz olmasi, X’in
Y’nin Granger nedeni olmadigi soylenebilir. Ekonomik biiyiime ile Turizm
arasindaki nedensellik iligski sonuglar1 Tablo 5’te gdsterilmistir.

Tablo 5: Granger Nedensellik Testi Sonuc¢lart

Mliskinin Test

Degisken Yonii Degisken lag ist. p-degeri
GSYIH < Turizm Geliri 1 4.075  0.0477
Turizm Geliri < R.E. Doviz Kuru 1 7.699 0.0072
Turizm Geliri <> Turist Sayist 4 3.817 0.0105
Dis Ticaret Agig1 <> Turizm Geliri 4 4.437 0.0035

Test sonuglar1 incelendiginde bir gecikme ile turizm gelirinin GSYIH nin
nedeni oldugu benzer bigimde reel efektif déviz kurunun turizm gelirinin nedeni
oldugu ifade edilebilir. Ayn1 zamanda Turizm geliri ile dig ticaret dengesinin ve
turist sayisinin 4 gecikme ile birbirlerinin nedeni olduklari goézlemlenmistir.
Esbiitiinlesme analizi ile kiyaslandiginda reel efektif doviz kurunun 1 gecikmeli
nedensellik baginin ortaya ¢ikmasi kisa donemli bir etkinin var oldugunu ancak
uzun dénemde bunun siirmedigi sonucuna ulagilmstir.

4. SONUC VE ONERILER

Tiirkiye ekonomisinin onemli dinamiklerinden olan turizm, ¢esitli
makroekonomik degiskenlerle etkilesim igerisinde olan 6nemli bir sektordiir.
Analiz sonuglari, turizmin Tirkiye’nin iktisadi biiyiimesini farkli boyutlarda
olumlu etkiledigini gostermektedir. Esbiitiinlesme ve nedensellik analiz sonuglar
incelendiginde toplam turizm gelirleri, turist sayis1i, GSYIH, reel efektif déviz kuru
ve dig ticaret dengesi serileri arasinda uzun ve kisa donemli iliskiler oldugu tespit
edilmistir. Bununla birlikte farkli yonlerde nedensellik iligkileri tespit edilmistir.
Bu sonuglara ek olarak Tirkiye’nin ve diinyanin yasadigi ekonomik, politik
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krizlerin serilerde kirilmalara neden oldugu gozlemlenmistir. Serilerin yapisindaki
asir1 basiklik ve volatilite kiimelenmelerinin varyans farklilasmasina sebep oldugu
ve bunlarinda test performanslarint olumsuz etkiledigi ortaya ¢ikarilmistir.
Sonuglara ek olarak, serilerdeki yapisal kirilmalarin ve sabit varyans
varsayimindan sapmalarin turizm-biiyiime iliskisine etki ettigi g6zlemlenmistir.

Bu bilesenlerin varligi dikkate alindiginda toplam turizm gelirleri, turist
sayist, GSYIH, reel efektif doviz kuru ve dis ticaret dengesi gibi yiiksek frekansli
degiskenlerin birbirleriyle olan etkilesimlerinin analizinde klasik EG, ADF gibi
birim kok ve esbiitiinlesme testlerinden ziyade RALS-LM ve Gregory Hansen
testlerinin kullanilmasinin daha dogru oldugu ortaya konulmustur.
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