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Uluslararasi finans hareketlerinin serbestlesmesi ve Ulkeler arasindaki artan ticaret, doéviz kurlarinin
tlke ekonomileri lizerindeki etkisini arttirmistir. Ozellikle gelismekte olan (ilkelerde déviz kurlari
yurt ici fiyatlar etkilemektedir. Déviz kurunun yurt ici fiyatlar Gzerinde yarattigi enflasyonist etkilere
doviz kuru gecis etkisi olarak adlandiriimaktadir. Déviz kuru gegis etkisi, ithal fiyatlarin ulusal para
cinsinden degerini ve Uretimde kullanilan ithal ara mallarinin fiyatlarini yiikselterek yurtici fiyatlarinin
ylikselmesine neden olmaktadir. Bir Ulkede doviz kurlarinda gerceklesen degisim, yurtici mallarin
fiyatlarina ayni oranda yansiyorsa tam gegcis etkisi, ayni oranda yansimiyorsa kismi gegis etkisi var
demektir. Calismamizda Tirkiye'de doviz kurlarinin tiiketici fiyatlar, imalat sanayi fiyatlari tizerinde
yarattigi etkiyi gostermek amaciyla, imalat sanayi fiyat endeksi, tiiketici fiyat endeksi, déviz kuru ve
ithalat birim deger endeksi verileri kullanilarak Ocak 2003 ve Haziran 2017 dénemini kapsayan 174 aylik
veri kullanilarak SVAR modeli tahmin edilmistir. Calismada elde edilen bulgular sonucunda Tirkiye'de
tamamlanmamis gecis etkisinin gériildigii sonucuna ulagiimistir. Ayrica imalat sanayi fiyatlari TUFE'ye
gore doviz kurundan daha cok etkilenmektedir.

Anahtar Sozciikler: Doviz kuru, Yapisal VAR analizi, Doviz kuru gecis etkisi

ABSTRACT

The liberalization of international financial movements and increasing trade between countries have
increased the influence of exchange rates on country economies. Exchange rates affect the domestic
prices, especially in developing countries. The inflationary effects created by the exchange rate on domestic
prices are called the exchange rate pass through effect. The exchange rate pass-through effect increases
the value of imported goods in terms of national currency and raises the prices of imported intermediate
goods used in production, raising the prices of domestic goods. If the increase in the exchange rates in
a country is reflected in the same price of the domestic commodities, then the full transit effect is the
partial transit effect. In our study of consumer price exchange rates in Turkey, in order to show the impact
on manufacturing industry prices, manufacturing prices index, consumer price index, exchange rate and
import unit value index covers January 2003 and June 2017 period, using data from 174 estimated SVAR
model using monthly data it was. As a result of the findings obtained in the studies it concludes Turkey
incomplete transition effect is seen. Moreover, manufacturing industry prices are affected more by the
exchange rate than by CPI.
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1. Girig

Sermaye hareketlerine acik bir ekonomide; sicak paranin ¢ikis asamasinda déviz kurlarinda
meydana gelen ani ve ylksek oranli artis, enflasyon oranlarinda gerceklesen artisin dnemli
bir unsurudur. Doviz kurunun gegis etkisinin siresinin ve oraninin bilinmesi, enflasyon
hedeflemesine yonelik para politikasi uygulayan merkez bankalari agisindan 6nemlidir. Bu
baglamda merkez bankasinin kullandigi en 6nemli para politikasi araci olan kisa vadeli faiz
oranlarinin etkinligi saglanabilir. Enflasyon hedefinin tespitinde ve hedeflenen enflasyondan
gerceklesen enflasyonun sapmamasi icin doviz kurundaki degisime karsi uygulanacak en uygun
para politikasi belirlenebilir. Kurlarin gegis etkisinin yiiksek oranli olmasi merkez bankasinin
para politikasi uygularken, kur degisimine gére faiz tepkisi vermesine sebep olmaktadir. Tersine
kurlarin gecis etkisinin sinirl oldugu durumda, merkez bankasinin para politikasinda hareket alani
genislemektedir. Kisacasi merkez bankasi doviz kurundaki degisimlere gore kisa vadeli politika
faizini degistirmek zorunda kalmamaktadir. Merkez bankasi enflasyon hedefinden sapmalara ve
¢iktr acigina gore de faiz tepkisi vermektedir.

Doviz kurlarinda ortaya ¢ikan degisimlerin yurtici fiyatlar etkilemesine ve bu etkinin
hizinin tespit edilmesine yonelik ¢calismalar 1990'li yillardan itibaren artis gdstermistir. Nominal
doviz kurundaki degisimin, ithal mallarinin yurtici fiyatlarinda yol actigi degisimler, kurlarin gegis
etkisi olarak adlandiriimaktadir. Genel olarak kurlarin gecis etkisi, doviz kurlarindaki degisimin
ithal mallarinin yurtici fiyatlarina ne oranda yansidigidir. Déviz kuru degisimi ilk 6nce ithal nihai
ve ara mallarin fiyatlarini degistirerek yurtici fiyatlar etkilemektedir. Doviz kurundaki yiikselme
ithal ara mallarinin fiyatlarinda artisa neden olacak, bu ara mallarini, Gretim sirecinde girdi
olarak kullanan sektorlerin Uretiminde maliyet artisina sebep olarak, nihai mallarin maliyetlerini
dolayisiyla fiyatlarini artiracaktir. Artan maliyet ve enflasyon, beklentileri ve Ucret artis taleplerini
artiracak bu da enflasyon oranlarini tekrar arttiran bir streci ortaya ¢ikartacaktir. Nominal doviz
kuru degisimi; dogrudan gecis etkisi ile ithal mallarinin UFE ve TUFE sepeti icindeki paylari
oraninda yurtici fiyatlar degistirmektedir. Gegis etkisinin dolayh etkisi ise déviz kuru artisinin
ihra¢ mallarinin yabanci para cinsinden fiyatini diistireceginden ihracatin artisi ithal mallarinin
yurtici talebinin dlismesi ve net ihracat artisi biciminde olacaktir.

Kurlarin gegis etkisinin tespit edilmesine yonelik yapilan calismalar, merkez bankasi agisindan
hem enflasyon hem de kur rejimi seciminde 6nemli bir olgudur. Ayrica iktisadi karar birimlerinin
gelecege yonelik kararlarinda, beklentilerini bicimlendirmekte ve reel ekonomiyi etkilemektedir.
Bu konuda yurtdisinda ve lilkemizde yogun bir bicimde calismalar yapilmaktadir. Calismalarin
sayisindaki devaml artis disa agik ekonomi politikasindan ve buna bagh olarak déviz kuru
oynakliklarinin artmasindan ve kiresel tedarik zincirinin artisindan kaynaklanmaktadir. Bu
nedenle kurlarin gecis etkisinin tespiti zaman icinde gecis etkisindeki degisimin slresinin ve
oraninin tespit edilmesi dGnemli bir calisma konusudur.

Galismamizin amaci, Turkiye'de doviz kurlarinin ulusal mal fiyatlarina gegis etkisini incelemek
ve tespit etmektir. Bu amagla calismada birinci bolimde kisaca gecis etkisi ve bu konuda
diinyada ve Tirkiye'de yapilmis olan calismalar yer almaktadir. Calismamizin izleyen uygulama
bolimiinde, Tiurkiye ekonomisinde déviz kurunun yerli fiyatlara gecis etkisini tespit etmek
amaciyla, 2003 Ocak ayindan 2017 Haziran ayina kadar olan toplamda 174 aylik veri kullanilmistir.
Déviz kuru, TUFE, imalat sanayi fiyat endeksi ve ithalat birim deger endeksi olmak {izere toplam
dort degiskenle olusturulan ekonometrik Yapisal VAR (SVAR) modeli uygulanmistir. Son bolimde
ise calismaya yonelik bir degerlendirme yer almaktadir.
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2, Kurlarin Gegis Etkisi ve Bu Alanda Yapilan Calismalar

Ozellikle 1980'li yillardan sonra déviz kuru hareketlerinin {iretim ve tiiketim mallari fiyatlarini
hangi hizda ve hangi yonde etkiledigi dnemli bir arastirma konusu olmustur. Genel olarak yapilan
arastirmalarda, déviz kurunun ulusal fiyatlar Gzerinde enflasyonist etkiler meydana getirdigi
gorulmus, bu etkileri ¢ikis noktasi Tek Fiyat Kanunu ve Satin Alma Glici Paritesi olan gegis etkisi
teorisiyle (the pass-through theory) aciklamaya calismislardir.

Gecis etkisi, nominal déviz kurunda meydana gelen bir birimlik degisimin yurt ici (ulusal para
birimi cinsinden) ithalat ve yurt disi (d6viz cinsinden) ihracat fiyatlarinda yol actigi degisim olarak
ifade edilmektedir (Menon 1996: 434). Gegis etkisi denildiginde ilk akla gelen nominal déviz
kuru degisimlerinin ithalat fiyatlarinda (ulusal para cinsinden) meydana getirdigi degisimdir.
Gegis etkisini Seyidoglu (2007: 431) doviz kurunda ortaya ¢ikan bir artis sonucunda ithal ve ihrag
mallarinin fiyatlarinda meydana gelen artis, Goldberg ve Knetter (1996: 9-10) ise genel olarak
ithalatcl ve ihracatg Ulkeler aralarindaki nominal doviz kurunda olusan yiizde bir degisimin
ithalat fiyatlarinda yerli para cinsinden gerceklestirdigi ylizdelik degisim olarak tanimlamislardir.

Nominal déviz kurunda meydana gelen degisimlerin yurt ici fiyatlar etkileme glicli gecis
etkisinin derecesi olarak tanimlanmaktadir. Ornegin nominal déviz kurlarinda belirli bir oranda
artis meydana gelmesiyle, ihrag edilen Griinlerin yabanci para birimi cinsinden fiyatlar dismds,
ithal edilen Grinlerin ise yerli para birimi cinsinden ayni oranda yiikselmis ise gecis etkisi tamdir,
diger bir deyisle %100'dur (Seyidoglu 2007: 422).

Firmalarin déviz kurunda meydana gelen artislari tam olarak satis fiyatlarina yansitmalarina
tam gecis etkisi, doviz kurunda meydana gelen degisimleri daha az oranda mallarin satis
fiyatlarina yansitmalarina da kismi yani tamamlanmamis gegis etkisi denir. Eger firmalar déviz
kurundaki hareketleri fiyatlara yansitmazlarsa gecis etkisi yoktur. Béyle bir durumda yerli para
birimi ile ithal edilen urlnlerin satis fiyati kur degisimlerinden etkilenmiyordur (Yang 1997: 95).
Kisacasi ithal Griinlin ulusal para cinsinden fiyati, doviz kuru degistigi halde degismemektedir.
Doviz kuru gecis derecesini agiklayan mikro iktisadi degiskenler; Glkenin rekabet ortami, piyasa
yapisl, piyasa talebinin fiyat esnekligi, fiyat endeksinde yer alan mal sepetinin icindeki ithal
mallarinin orani ve zaman icindeki degisim gibi bircok faktér déviz kuru gecisinin derecesini
belirlemektedir. Gegis etkisi literatirQ, fiyat artislarinin derecesini aciklamada makro iktisadi
degiskenleri de arastirlmis ve incelenmistir. Ulkede uygulanan para politikasi, enflasyon orani,
doviz kuru degisim oraninin blylklugu, kiresellesme ve toplam talep diizeyi, beklentiler gibi
olgular gecis etkisinin derecesini aciklayan 6nemli degiskenler olarak belirlenmektedir.

McCarthy (2000), doviz kurunun fiyatlara gegini incelemek amaciyla, 9 gelismis Avrupa ve
Asya llkeleriyle, UFE, TUFE, cikti acig, ithalat fiyat endeksi ve déviz kuru degiskenlerini ve her
Ulke icin 1976:1 ve 1998:4 arasi 3'er aylik donemleri kapsayan VAR modeli tahmin edilmistir.
Galismasinda déviz kuru degisimlerinin ithalat fiyatlarina gegis etkisi, tiiketici fiyatlarina ve Uretici
fiyatlarina gecis etkisinden daha biyik olduguna dair bulgular elde etmistir. Ayrica ithal girdi
orani ylksek sektor ve Ulkelerde gegis etkisinin daha kalici ve siddetli oldugunu belirtmistir. Ayni
zamanda gegisin Uretim zinciri boyunca azaldigini belirtmistir. Anilan ¢alisma VAR modeli ile
gegis etkisinin tespitine iliskin ilk calisma olup, daha sonra VAR modeli ile yapilan calismalar, bu
calisma referans alinarak yapilmistir.
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Leigh ve Rossi (2002)'nin Turkiye'de Doviz Kurunun Gegis Etkisi bashkh calismasinda; nominal
déviz kurunun TUFE ve UFE'ye dogru olan gecis etkisi, Ocak 1994 - Nisan 2002 déneminin verileri
ile sanayi tretim endeksi, USD/TL kuru, UFE, TUFE ve petrol fiyatlari (TL cinsinden) degiskenleri
kullanilarak VAR modeli yardimiyla incelemistir. Calismasinin sonucunda gecis etkisi bir yil
icinde ortaya ciktigi ve 6zellikle ilk 4 ay etkinin biyik bir kismi gerceklestigi ve TUFE'ye gére
UFE'de daha giiclii bir gecis etkisinin oldugu tespit edilmistir. Calismada gecis etkisinin hizl
olmasinin nedenleri; Tiirkiye'de para ikamesi (dolarizasyon) olmasina, fiyatlarin USD/TL paritesine
endekslenmesine ve enflasyon beklentilerinin yiiksek olmasi gibi faktorler ile agiklanmistir.

Gaulier, Lahréche ve Méjean (2005), doviz kurunun fiyatlara gecis etkisini mikro ekonomik
olarak 130 Ulkede ticarete konu olan 5000 iriin Uzerinde analiz etmistir. Sektorlerin yarisinda
piyasa yapisina gore fiyatlandirma davranisinin ve Griiniin islenmistik seviyesine gore, gegis
etkisinin derecesinin sektorler arasinda farkllik gosterdigi belirtilmistir. Ayrica referans fiyatlarin
oldugu ve arbitrajin nihai tiiketim mallari yoluyla daha kolay hale getirildigi piyasalarda gegis
etkisi daha yiiksek oranda gerceklestigi bulgusuna ulasiimistir. ihracatcilarin karsilastiklari
rekabet ve uluslararasi piyasanin yapisinin firmalarin fiyatlandirma kararlarini etkiledigi calismada
vurgulanmaktadir. Firmalar, hedef piyasadaki pazar paylarinin biyik oldugu ve hedef pazarlarin
kiicik veya yogun oldugu piyasalara daha az fiyatlandirma yapmaya egilimli oldugu ifade
edilmektedir. Coulibaly ve Kempf (2010), panel VAR teknikleri ile 15 enflasyon hedeflemesine
yonelik para politikasi uygulayan ve 12 enflasyon hedeflemesi uygulamayan toplam 27
gelismekte olan piyasada Taylor hipotezini test etmislerdir. Enflasyon hedeflemesi yapan ulkeler
icin, enflasyon hedeflemesi sonrasinda doviz kurunda ortaya ¢ikan artislarin, tiiketici fiyatlari,
ithalat fiyatlari ve Uretici fiyatlari Gzerindeki etkisinin zayifladigini tespit etmislerdir. Enflasyon
hedeflemesi uygulamayan lkeler icin ise doviz kuru gegis etkisinde belirgin bir degisiklik
gorilmedigi sonucuna ulasilimistir.

Arat (2003), Turkiye ekonomisi lizerine yaptigi ¢alismada, uygulanan doviz kuru sistemine
gore kurlarin gegis etkisini incelemistir. 1994 ve 2002 dénemlerini kapsayan aylik veriler ve cesitli
déviz kuru rejim degisikliklerini dikkate alarak petrol fiyatlari, ithalat fiyat endeksi, nominal doviz
kuru, UFE, TUFE, sanayi iiretim endeksi, ticarete konu olan mallarin fiyat endeksi, ticarete konu
olmayan mallarin fiyat endeksi degiskenlerini kullanarak ardisik otoregresyon analizi yapmistir.
Galismada elde edilen bulgular; Turkiye'de déviz kuru hareketlerinin fiyatlara gecis etkisinin
gelismis Ulkelere gore daha glicli oldugu ve bu etkinin dalgal déviz kuru rejimine gecildikten
sonra zayifladigi bicimindedir.

Kara ve Ogiin¢ (2005), Tirkiye'de déviz kurlarinin yurt ici fiyatlara gecisini kur rejimini referans
alarak incelemislerdir. Calismada ¢ikti agigi, 6zel imalat sanayi fiyatlari, ithalat fiyatlar ve ¢ekirdek
TUFE endeksi kullanilarak VAR modeli tahmin edilmistir. Ayrica adi gecen calismada, Tiirkiye'de
dalgali kur rejimine ge¢meden Once doéviz kuru gecis etkisinin derecesinin yiksek oldugu
ve yaklasik 4 donemde gecisin tamamlandigdi, dalgal kur rejimine gecildikten sonra ise gecis
etkisinin derecesinin zayifladigini ve daha uzun bir dénemde yaklasik 1 yildan fazla bir donemde
tamamlandigi da belirtilmektedir.

Damar (2010), doviz kuru hareketlerinin ¢ekirdek enflasyona ve tiiketici fiyatlarina gecis
etkisini; doviz kuru, ithalat fiyat endeksi, imalat sanayi fiyat endeksi, tiiketici fiyat endeksi ve H
tanimh dzel TUFE degiskenlerini kullanarak 1995:1 - 2000:6 ve 2002:1 - 2009:12 aylik dénemleri
kapsayan vektor hata dizeltme modeli cercevesinde iki ayr donemde incelemistir. Sonug
olarak enflasyon hedeflemesine gecis ve Ulkedeki yapisal degisimlerin déviz kuru gecis etkisini
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zayiflattigr gorilmistir. Bununla birlikte Gretim tedarik zinciri boyunca dalgal kur sisteminin
gecisi zayiflattigina iliskin bulgular elde etmesine ragmen disa acikligin getirdigi yapisal sorunun
devam ettigini belirtmistir.

Kuskusuz ulkelerin uyguladiklari para politikasi gecgis etkisinin derecesini belirleyen
faktorlerden birisidir. Alacahan (201 1)'in calismasinda bu faktérincenlemis ve Tirkiye'de enflasyon
hedeflemesi rejiminde doviz kuru gegisi analiz edilmistir. Calismada 1994:04-2001:12 ve 2002:01-
2010:06 donemini kapsayan aylik veriler kullanarak ko-entegrasyon testi ile analiz etmistir.
Enflasyon ve déviz kuru arasinda uzun dénemli bir iliskinin var olup olmadigini ise Johensen
es biitlinlesme yoéntemi ile test etmistir. Déviz kurlart TUFE ve UFE arasinda giiclii bir etkilesim
oldugunu ve enflasyon hedeflemesi déneminden sonra da bu etkilesimin azalmadan devam
ettigi tespit edilmistir. Damar (2010)'In, gegis etkisine yonelik 1995-Haziran 2000 ve 2002-Aralik
2009 donemlerine ait ithalat fiyat endeksi, TUFE, UFE ve déviz kuru degiskenleri kullanilarak iki
ayri donem doénem icin yaptigi ¢alismada, Tirkiye'de dalgali kur rejimine gecildikten sonra ve
Uretim zinciri boyunca doviz kurunun yurtici fiyatlara gecisinin zayifladigi bulgusuna ulasmistir.
Yaniktas (2013), Turkiye'de déviz kurunun yurt ici Gretici ve tiiketici fiyatlarina gecis etkisinin
suresini ve blyukligini 6lgmek amaciyla Haziran 2001 ve Mayis 2012 donemi aylik verileri ile
yaptigi calismada, Turkiye'de doviz kuru gecis etkisinin zayif oldugu ve kur rejimi degisikliginden
sonraki donemde gecis etkisinin zayifladigi sonucuna ulasmistir. Mayda (2015), 2003-2013 yillari
arasl aylik veriler kullanarak yaptigi calismasinda déviz kuru gecis etkisi analizi icin TUFE, UFE,
doviz kuru, ithalat ve ihracat degiskenleri ile VAR modeli tahmin etmis ve déviz kurundan fiyatlara
gecisin UFE'de TUFE'ye gore daha yiiksek oldugunu sonucuna ulasiimistir.

3. Tiirkiye'de Kurlarin Gegis Etkisinin Yapisal Var Modeliyle Tahmini

Calismamizda, tiiketici fiyat endeksi (TUFE), imalat sanayi fiyat endeksi, doviz kuru ve ithalat
birim deger endeksi olmak (izere toplam 4 endeks kullanilmistir. Kullanilan veriler TUFE, imalat
sanayi endeksi ve doviz kuru Tiurkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim
Sisteminden, diger degisken ithalat birim deger endeksi ise Tiirkiye Istatistik Kurumundan
(TUIK) alinmistir. Déviz kuru degiskeni icin tilkemizin ithalat bilesenleri incelenmis ithalatimizin
%601 dolar ve %38'i Avro oldugu kalan kismi ise diger paralardan gerceklestigi tespit edilmis
ve bundan hareketle degisken icin %60 dolar ve %40 Avro olmak Uzere doviz kuru sepeti
olusturulmustur. ithalat degerlerinde gerceklesen degisimi gdstermek icin ithalat birim deger
endeksi kullanilmistir. Gegis etkisinin Uretici fiyatlarinda yarattigi etkiyi gostermek amaciyla
imalat sanayi fiyat endeksi kullanilirken, tiiketici fiyatlar tizerindeki etkisi icin ise TUFE verileri
tercih edilmistir. Veri setindeki yapisal kirilmalari dikkate almak amaciyla 2008,10 dénemine’
kukla degiskeni eklenmistir.

Modelde yer alan; Idoviz, lithalat, limalat ve ltufe sirasiyla doviz kurunun, ithalat birim deger
endeksinin ve imalat sanayi fiyat endeksinin dogal logaritmasi alinmis ve mevsimsel halini ifade
etmektedir.

Calismamizda birim kok sinamasi icin ADF (Gelistirilmis Dickey Fuller) testi, PP (Phillips-
Perron) testi ve KPSS (Kwiatkowski, Phillips, Schmidt, Shin) testi uygulanmistir. Birim kok testleri
hem sabitin hem de trendin oldugu ve sadece sabitin oldugu varsayimlariyla incelenmistir. ADF
testinde gecikme uzunlugunun belirlenmesi icin Akaike bilgi kriteri kullanilmistir. PP ve KPSS

1 ABD'de 2007'de Tutsat kredilerinin geri 6denmemesi ile baslayan ve 15 Eylil 2008'de Lehman Brothers yatirm bankasinin
batmasiyla birlikte kiresel bir boyut kazanan 2008 Finansal Krizi dénemi.
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testinde kurulacak modellerin hata terimleri Bartlett Kernell yontemiye tahmin edilmistir. Bant
genisligi secisi olarak ise Newey West tercih edilmistir.

Modelde yer alan degiskenler icin ayri ayri yapilan bu testler sonucunda diizey seviyelerinde
duragan olmadiklari goérilmdastir. Degiskenlerin birinci farklari alindiginda %5 anlamlilik
diizeyinde duragan ¢ikmislardir. Calismamizda yapilan testlerin sonuglari Ek 1.1 ve Ek 1.2'de yer
almaktadir.

Calismada kullanilan model asagidaki gibidir:

DLdoviz, = E, [ DLdoviz, |+ u/***

DLithalat, = E,-, | DLithalat, )+ DLdoviz, + w/"™""

DLimalat, = E,-,[ DLimalat,)+ DLithalat, + DLdoviz, + u!""""
DLtiife, = E,-, | Dtiife, | + DLimalat, + DLithalat, + DLdoviz, + u/™"

DLdovi I DLithalat
" déviz kurunda meydana gelen soklar, u; "

Yukaridaki modelde E_, beklentileri, u; (
ithalat birim deger endeksinde meydana gelen soklari, w!"""“* imalat sanayi fiyat endeksinde

olusan soklari ve son olarak w?"™ ise tiiketici fiyat endeksinde olusan soklari gostermektedir.

Modelde olusturulan kisita gére déviz kuru degiskeni yalnizca kendi kalintilarina verilen birim
soklardan etkilenirken, ithalat birim deger endeksi hem doéviz kuru hemde kendi kalintilarina
verilen soklardan, imalat sanayi fiyat endeksi ise doviz kuru, ithalat birim deger endeksi ve kendi
kalintilarina verilen soklardan etkilenmektedir. Son olarak TUFE degiskeni ise déviz kuru, ithalat
birim deger endeksi ve kendi kalintilarina verilen soklardan etkilenmektedir.

VAR modelinde en 6nemli kosul, dogru gecikme uzunlugunun belirlenmesidir. Gecikme
uzunlugunun yanlis secimi sonuglari da degistirmektedir. Gecikme uzunlugunun ¢ok segilmesi
coklu dogrusallik yaratabilir ve serbestlik derecesini disurebilir. Gecikme uzunlugunun az segimi
ise model kurma hatalarina yol agmaktadir (Gujarati ve Porter 2012: 785). Literatiirde uygun
gecikme sayisini belirlemek icin tercih edilen bircok yontem vardir. Bunlar, sirali degistirilmis
LR test istatistigi (LR), son tahmin hatasi (FPE), Akaike bilgi kriteri (AIC), Schwarz kriteri (SC),
Hannan-Quinn bilgi kriteri (HQ)'dir. Bu ¢alismada ise uygun gecikme sayisi farkl bilgi kriterlerinin
kombinasyonu ile belirlenmistir (Ek 1.3).

Ekonometrideki cimrilik prensibi geregi en disiik gecikme uzunlugundan baslayarak gerekli
varsayimlari test ettigimizde LR kriterinin gosterdigi 8. gecikmede tiim varsayimlarin saglandigi
gorulmektedirHata terimi varsayimlarindan biri serilerde otokorelasyon olmamasidir. Bu
varsayimin saglanip saglanmadigi LM testi ile test edilmistir. LM testi icin kurulan hipotez ve test
sonugclari Ek 1.4'de yer almaktadir.

Hypi=p,=p:= - = pi = 0 Otokorelasyon yoktur.
Hi:pi# ps #p2 # -+ # pr # 0 Otokorelasyon vardir.
Aylik veri ile calisildigindan dolayi 12. dereceye kadar otokorelasyonun varligi test edilmistir.

Ek 1.4'de yer aldigi gibi tiim olasilik degerleri 0.05 den blyuktir. H hipotezi reddedilemez. Yani
hata teriminde otokorelasyon yoktur.

40



Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, Cilt 14, Yil 14, Sayi 1, 2018, ss. 35-50
The International Journal of Economic and Social Research, Vol. 14, Year 14, No. 1, 2018, pp. 35-50

VAR modelinin guvenirliligi icin, degiskenlerin hata terimlerinin sabit varyansli olmasi
gerekmektedir. Modelin hata terimlerinlerinin dedisen varyans icerip icermediginin
belirlenmesine iliskin ¢apraz carpimsiz White testi sonuclari kikare 701.9712, s.d. 650,ve olasilik
0.0774 bicimindedir.

H,: Degisen varyans yoktur.
H': Degisen varyans vardir.

Olasilik degeri 0.05 den buyik oldugundan H_ hipotezi red edilemez. Yani hata terimleri sabit
varyanslidir ve degisen varyans problemi yoktur. Saglanmasi gereken bir diger varsayim ise VAR
modelinin istikrarhhigini test etmek amaciyla uygulanan karakteristik polinom koklerinin birim
¢ember icerisinde yer alip almadigidir. Polinom koklerinin hepsi birim cemberin icinde olmalidir.
Bu VAR modelinin istikrarli ve duragan oldugunu gostermektedir.

1.5

1.0 |

0.5 v .

0.0 | - -

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Sekil 1. Karakteristik polinom kokleri

Sekil 1'de goérildiigu gibi karakteristik polinom kokleri birim ¢emberin icinde yer almaktadir.
Buise calismada kullanilmak istenen aday VAR modelinin istikrarli oldugu sonucunu vermektedir.
Bu durumda tahmin sonuclari degerlendirilebilecektir.

VAR modelinde degiskenlerin kendi ya da diger degiskenlerin soklarina karsi gosterdikleri
tepkiler 6nemlidir. Zaman serisi modellerinde, genellikle soklari temsil etmek icin hata terimi
kullaniimaktadir. Bunun sonucu olarakda secilen her degiskenin kendi ve diger degiskenlerin
hata terimine karsi gosterdikleri reaksiyonlar etki-tepki olarak anilmaktadir. Soku veren degisken
etki, soku alan degisken ise tepki s6z konusu olur. Bu analize etki tepki analizi denilmektedir (Tari,
2005: 453). SVAR modelinde uygun gecikme uzunlugu belirlendikten sonra etki-tepki analizine
gecilmektedir. Degiskenlere verilen soklarin diger degiskeni nasil etkiledigi tablo veya grafik
yardimiyla analiz edilmektedir.
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Sekil 2. Doviz kurunda gerceklesen bir birimlik soka karsi verilen tepkiler

v Déviz kurunun hata terimine 1 birimlik rassal sok verildiginde kendisi bu soka pozitif ve glicli
bir tepki gostermistir. 3 donem stiren bu gi¢li etki daha sonra azalarak devam etmis ve 11.
doénemden sonra duraganlasarak ortadan kaybolmustur.

v" Doviz kurunun hata terimine 1 birim rassal sok verildiginde ithalat birim deger endeksinin
tepkisi negatif yonli ve 14. déneme kadar stirmUstir. Buradan yola ¢ikarak ithalat birim deger
endeksi ve doviz kuru arasinda ters yonli bir iliski oldugu sonucuna ulasilabilir. Mevcut tepki
14. dénemden sonra azalarak devam etmistir

v' Imalat sanayi endeksinin kurda meydana gelen sok karsisinda verdigi tepki ise kurun
kendisine verdigi tepkiden sonra en yiksek tepkiyi veren degisken oldugu gorilmektedir.
Tepkinin yonu pozitiftir. Verilen tepki 3 donem stirmis ve azalarak 15. doneme kadar devam
etmistir. Daha sonra duraganlasarak ortadan kaybolmustur.

v" Kurdaki sok karsisinda en az tepkiyi TUFE vermistir. TUFE'nin kura verilen 1 birim rassal sok
karsisinda verdigi ilk tepki pozitif ve 3 dénem strmistur. S6z konusu tepki 5. doneme kadar
devam 15. dénemden sonra duraganlasarak ortadan kaybolmustur.
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Varyans ayristirmasi, ekonometrik analiz yapilmak icin kurulan modeldeki degiskende
gorilen degisimin ylizde kacinin kendi gecikmelerinden meydana geldigini ylizde kaginin diger
degiskenlerdeki gecikmelerden meydana geldigini gostermektedir. VAR analizinde hedeflenen
ikinci uygulama olan varyans ayristirmasi, degiskenlerin i¢sel veya dissal olup olmadiklar
hakkinda da bir yan degerlendirme olarak kullanilmaktadir. Varyans ayristirmasinda, serinin
varyansindaki degismeye sok siiresi boyunca diger degiskenlerin katkisi l¢tilmektedir.

Galismamizda doviz kurlarindaki degisimin yurt ici tiiketici fiyatlari ve imalat sanayi fiyatlari
Uzerindeki etkisini incelemek amaciyla yapilan varyans ayristirmasi analizi sonuglarina Tablo 1, 2
ve 3'da yer almaktadir.

Tablo1. ithalat Birim Deger Endeksi Varyans Ayristirmasi

Periyot St. Hata DLdoviz DLithalat DLimalat DLtufe
1 0.012624 0.286472 99.71353 0.000000 0.000000
2 0.015017 2.190816 84.70198 12.36421 0.742989
3 0.015456 2.324227 81.38191 14.74340 1.550467
4 0.016002 2.253747 81.45350 14.65330 1.639454
5 0.016675 5.476743 77.96972 13.50112 3.052417
6 0.016836 6.365154 77.36549 13.27378 2.995583
7 0.017173 8.911740 74.38563 13.00889 3.693738
8 0.018011 16.28047 68.19100 11.89664 3.631897
9 0.018503 15.93924 64.91794 15.60046 3.542357
10 0.018732 17.34401 63.60129 15.55915 3.495553
1 0.019041 18.67778 62.26617 15.34400 3.712052
12 0.019177 18.82190 61.40648 16.10655 3.665076
13 0.019231 18.76292 6141767 16.07879 3.740618
14 0.019284 18.66081 61.21348 15.99046 4.135249
15 0.019307 18.66886 61.19984 15.95722 4.174081
16 0.019381 18.52888 61.30976 15.84052 4.320840
17 0.019438 18.97708 60.95195 15.76924 4.301729
18 0.019480 19.16611 60.70951 15.84095 4.283433
19 0.019515 19.21345 60.52425 15.89711 4.365186

20 0.019553 19.50730 60.29012 15.83587 4.366710
21 0.019562 19.53459 60.23235 15.87038 4.362679
22 0.019576 19.60708 60.16386 15.86297 4.366089
23 0.019584 19.62577 6012265 15.85775 4.393824
24 0.019587 19.61988 60.10653 15.87988 4.393713

Tablo 1'deki sonuclar incelendiginde ithalat birim deger endeksindeki degisimlerin 1.
periyotta %99,7’lik kisminin kendi degisimlerinden, %0,28'lik kisminin ise déviz kurundan
kaynaklandigini gériilmektedir. ikinci periyottan itibaren ise imalat sanayi fiyatlarinin ve tiiketici
fiyatlarinin da ithalat birim deder endeksini etkiledigi goriilmektedir. 2. periyotta %12,36
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ile imalat fiyatlari endeksi, %2,19 ile déviz kuru degisimi, %0,74 TUFE ve kalan kismin kendi
tarafindan aciklandigi gériilmektedir. ithalat birim deger endeksinin varyans ayristirmasinda
TUFE'nin etkisi 5. periyottan sonra daha cok ortaya cikmistir. 5. ddnemde ithalat birim deger
endeksinin varyansindaki degisimin %3,05'i TUFE, %5,47'si déviz kuru %13,50'si imalat fiyat
endeksi %77,96'si ise kendi degisimlerinden kaynaklanmaktadir. ithalat fiyatlari endeksinin
varyansinda ortaya ¢ikan degisimler 17. periyottan sonra fazla degismemektedir. Bu nedenle
ithalat birim deger endeksinin varyansindaki degismenin 17 ay kadar siirdiigu ve daha sonra
etkili olmadigi gorilmektedir. 17. periyotu referans aldigimizda ithalat birim deger endeksindeki
degisimin %18,97'si déviz kuru, %15,76'si imalat fiyatlari %4,30'u TUFE kalan %60,95'lik kismi
ise kendisi tarafindan agiklanmaktadir. Burdan yola ¢ikarak déviz kurunun ithalat birim deger
endeksi tizerindeki etkisinin uzun dénem stirdigi sonucuna varilabilir. Ayrica ithalat birim deger
endeksinin varyansinda ortaya cikan degisimden yola cikarak, ithalat birim deger endeksinde
ortaya cikan degisimlerde imalat sanayi fiyatlar ve doviz kurunun etkisinin yiksek oldugu
sonucuna da ulasilmaktadir.

Tablo 2. imalat Sanayi Fiyat Endeksi Varyans Ayristirmasi

Periyot St. Hata DLdoviz DLithalat DLimalat DLtufe
1 0.009957 49.04781 11.73780 39.21439 0.000000
2 0.011259 52.02860 14.65555 33.25339 0.062459
3 0.011422 50.92610 16.08572 32.72105 0.267122
4 0.011674 48.74717 15.41262 33.38521 2.454997
5 0.011839 48.76101 15.10113 32.70428 3.433585
6 0.011908 48.54180 15.59703 32.34630 3.514866
7 0.012089 48.74542 15.56863 32.25224 3.433707
8 0.012197 49.17029 15.40628 31.80783 3.615592
9 0.012370 49.34024 15.00206 32.11256 3.545134
10 0.012477 49.32317 14.74760 31.79647 4132765
1 0.012515 49.15939 14.93389 31.74153 4.165195
12 0.012538 49.19804 14.92131 31.63604 4.244611
13 0.012562 49.16123 14.90815 31.51600 4414624
14 0.012582 49.04117 14.97803 31.42051 4.560283
15 0.012588 49.03054 15.01262 31.39908 4.557766
16 0.012594 49.00434 15.05079 31.37302 4.571844
17 0.012607 49.04368 15.06017 31.33311 4.563044
18 0.012617 49.08608 15.05884 31.29020 4.564886
19 0.012624 49.07984 15.04117 31.30531 4.573675

20 0.012629 49.09508 15.03053 31.28453 4.589863
21 0.012631 49.10767 15.02653 31.27690 4.588904
22 0.012633 49.11889 15.02308 31.27024 4.587793
23 0.012634 49.11761 15.02539 31.26440 4.592603
24 0.012635 49.11358 15.02576 31.25775 4.602906
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imalat sanayifiyatlarindaki degisimin nedenlerinin yer aldigi Tablo 2'de gériildiigii Gizere, ddviz
kurunun ve ithalatin imalat sanayi Gizerindeki etkisi daha 1. periyottan itibaren gorilmektedir. 1.
periyottaimalat sanayi fiyatlarindaki degisimin %39,21'i kendi degisimleri tarafindan aciklanirken,
%11,73'Githalat birim deger endeksindeki degisimden %49,04'l ise doviz kurundaki degisimden
kaynaklanmaktadir. TUFE'nin 1. periyotta etkisinin olmadigu. 2. periyotta ise TUFE'nin de etkileri
gérilmektedir. Ancak TUFE'nin asil etkisi 4. periyottan sonra gorilmektedir. imalat sanayi fiyat
endeksinin varyansinda ortaya cikan degisimleri 4. periyotta %2,45'i TUFE, %15,41'ini ithalat birim
endeksi ve %48,74'(inii ise déviz kurundaki degisimlerin acikladigi gériilmektedir. imalat sanayi
fiyatlarinin varyansinda 10. periyottan sonra bir degisiklik gérilmemektedir. Burdan yola ¢ikarak
imalat sanayi fiyatlarindaki degisimin 10 ay kadar stirdiigiini séyleyebiliriz. 10. ddnemde doviz
kurunun etkisi %49,32 ithalat birim degerin ise %14,74 TUFE'nin ise %4,13'd{ir. Déviz kurunun
ve ithalat birim deger endeksinin imalat sanayi fiyatlar tGzerindeki etkisinin daha ilk periyottan
baslamasi ve de %49,32sinin kur ve %14,74'l ithalat olmak lzere hemen hemen degisimlerin
%65'inin bu iki dis faktérden kaynaklanmasi imalat sanayinde ithal bagimliliginin yiiksek oldugu
seklinde yorumlanabilir.

Tablo 3. Tiiketici Fiyat Endeksi Varyans Ayristirmasi

Periyot St. Hata DLdoviz DLithalat DLimalat DLtufe
1 0.004587 5.763305 0.510258 0.405932 93.32051
2 0.004692 6.797473 2.292673 1.604279 89.30557
3 0.004819 6.484719 2.237641 6.602128 84.67551
4 0.004893 7.350285 2.341663 6.406292 83.90176
5 0.005221 6.545039 4.521299 6.417098 82.51656
6 0.005232 6.778257 4.503257 6.392760 82.32573
7 0.005259 7.237528 4470112 6.327759 81.96460
8 0.005344 9.201697 4.455862 6.950013 79.39243
9 0.005357 9.202757 4.782917 6.984535 79.02979
10 0.005372 9.157198 5.019637 6.983314 78.83985
1 0.005404 9.659615 4.976888 7.232769 78.13073
12 0.005418 9.907630 5.104078 7.253599 77.73469
13 0.005422 9.922503 5.133427 7.311979 77.63209
14 0.005432 9.967235 5.114582 7.379035 77.53915
15 0.005442 10.00207 5.139197 7.377739 77.48099
16 0.005443 10.00709 5.155469 7.397089 77.44035
17 0.005444 10.02997 5.167459 7.395351 77.40722
18 0.005446 10.06806 5.171955 7.392267 77.36771
19 0.005448 10.11820 5.183583 7.391092 77.30713

20 0.005450 10.12777 5.196037 7.400609 77.27559
21 0.005451 10.13384 5.199158 7.403577 77.26342
22 0.005451 10.14161 5.198705 7.402566 77.25712
23 0.005452 10.14359 5.199599 7404912 77.25189
24 0.005452 10.15222 5.200183 7.405030 77.24257
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Son olarak tiketici fiyat endeksi varyans ayristirmasi sonuglarinin yer aldigi Tablo 3
incelendiginde; 1. periyotta doviz kuru ithalat ve imalat sanayi fiyat endeksi etkisi goriilmektedir.
1. periyotta TUFE'nin varyansindaki degisimin %5,76's1 déviz kuru degiskeni tarafindan %0,51i
ithalat deger endeksi tarafindan, %0,40'I imalat sanayi fiyatlari tarafindan ve aciklanirken
%93,32’si ise TUFE'yi etkileyen diger faktérler tarafindan aciklanmaktadir. Buradan yola ¢ikarak
déviz kurunun TUFE (izerinde etkisini ilk ayda gosterdigi sdylenebilir. TUFE’nin varyansindaki
degisimde imalat sanayi fiyatlari endeksinin ve ithalat deder endeksinin etkisi 2. donemde
belirginlesmeye basladigi goriilmektedir. Bu désnemde TUFE'deki degisimin %6,79'u déviz kuru,
%2,29'u ithalat birim deger endeksi, %1,60'I imalat sanayi fiyat endeksi ve %89,30'u ise kendi
degisimleri tarafindan aciklanmaktadir. 15. dénem sonrasina bakildiginda TUFE’nin varyansindaki
degisimin duraganlastigi gériilmektedir. Bu dénem referans alindiginda TUFE'nin varyindaki
degisimlerin %10,00" doviz kuru tarafindan, %5,13'U ithalat birim deger endeksi tarafindan,
%7,37'si ise imalat sanayi fiyat endeksi tarafindan aciklanirken %77,48'i diger faktorler tarafindan
aciklanmaktadir.

4.Sonu¢

Galismada McCarthy’'nin 2000 yilinda VAR modeli yaklasimiyla doviz kurunun fiyatlar
Uzerindeki etkisinin hizini ve oranini analiz eden calismasi referans alinmistir. Bu dogrultuda
calismamizda doviz kurunun yurtici fiyatlara gecis etkisini incelemek amaciyla 2003 Ocak ve
2017 Haziran donemine ait 174 aylik veri kullanilarak, gecis etkisinin biyukligi VAR modeli ile
tahmin edilmistir. Calismamizda TUFE, imalat sanayi fiyat endeksi, ithalat birim deger endeksi ve
doviz kuru kullanilmistir. Calismada yapilan etki tepki analizi sonucunda kurda meydana gelen
bir birimlik rassal sokun diger degiskenleri nasil etkiledigi gosterilmistir. Déviz kurunun yine
kendisine verilen rassal sok karsisinda gosterdigi tepkinin yliksek olmasi déviz kuru tizerinde dissal
faktorlerin etkisinin yiiksek oldugu sonucuna ulasmamiza neden olmustur. Déviz kuruna verilen
rassal soka karsi kendisinin gosterdigi ilk guicl tepki 3 dénem strmis ve azalarak 11. déneme
kadar devam ettikten sonra duraganlasarak ortadan kaybolmustur. Doviz kurunun hata terimine
verilen bir birim rassal sok karsisinda ithalat birim endeksinin ilk tepkisi negatif olmustur. Bu
negatif tepki sonucunda bu iki degisken arasinda ters yonlu bir iliski oldugu sonucuna ulasilabilir.

Déviz kurunun hata terimine verilen rassal sok karsisinda kendinden sonra en ¢ok tepkiyi
veren degiskenimiz imalat sanayi fiyatlari endeksi olmustur. Verilen bu yiiksek tepki 3. déneme
kadar slirmiis daha sonra azalarak devam etmis ve 15. dénemden sonra duraganlasarak ortadan
kaybolmustur. Déviz kurunun hata terimine verilen bir birim sok karsisinda TUFE'nin gésterdigi
ilk tepki pozitif ve 3 dénem slirmis daha sonra azalarak 15. donemden sonra duraganlasmistir.
Etki tepki analizini genel degerlendirme yapmak gerekirse kurdaki sok karsisinda en yiksek
tepkiyi kendisi ve imalat sanayi fiyat endeksi vermistir. Genel olarak kurun hata terimine verilen 1
birim sok karsisinda gosterilen ilk tepkiler 3 donem kadar strmustdr.

Degiskenler arasindaki iliskinin gliciin ve siiresini gérdigimuz etki tepki analizinden sonra
ise bu degisimlerin ne kadarinin hangi degisken tarafindan agiklandigini tespit icin yaptigimiz
varyans ayristirmasi analizinde ise ithalat birim deger endeksinin varyansinda ortaya cikan
degisimler 17. doneme kadar siirmis ve daha sonra duraganlastigi gorilmastir. 17. donemi
referans aldigimizda, ithalat birim endeksindeki degisimlerin %18,97'si doviz kuru, %15,76'sI
imalat sanayi fiyatlari ve %4,30'u TUFE tarafindan aciklanmaktadir. Bu sonu¢ gdstermektedir
ki, ithalati en cok etkileyen degiskenler sirasiyla, doviz kuru, imalat sanayi fiyatlan ve tiketici
fiyatlanidir.imalat sanayifiyatlarinin varyans ayristirmasi sonuclarina baktigimizdaise imalat sanayi
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fiyatlarindaki degisimin 10. doneme kadar stirdiigii daha sonra ise duraganlastigi gérilmektedir.
10. dénem referans alindiginda déviz kurunun etkisi %49,32, ithalat birim degerin ise %14,74,
TUFE'nin ise %4,13'dir. Son olarak TUFE'nin varyans ayristirmasi sonuclarini inceledigimizde,
TUFE'nin varyansinda ortaya cikan degisimler 15. déneme kadar siirmiis ve daha sonra
duraganlagsmistir. 15. dénem referans alindiginda TUFE'deki degisimlerin %710,00 déviz kuru
tarafindan, %5,13'U ithalat birim deger endeksi tarafindan, %7,37’si ise imalat sanayi fiyat endeksi
tarafindan aciklanirken %77,48'i calisma disinda kalan faktorler tarafindan aciklanmaktadir.
Calismada yaptigimiz varyans ayristirmasi sonucunu genel olarak degerlendirdigimizde ise doviz
kuruna verilen sok karsisinda en ¢ok etkilenen degisken %49,32 ile imalat sanayi fiyatlari endeksi
olmustur. Bu sonuc etki tepki analizi ile de értiismektedir. Déviz kurunun TUFE'ye gecisi %10
oraninda gerceklesmistir.

Calisma sonuglari incelendiginde Turkiye'de gecis etkisi ile ilgili yapilan ¢alismalar ile benzer
nitelikte sonuclar elde edildigi gorilmektedir. Modelimize gore, 2003-2017 Haziran donemindeki
TUFE'deki degisimlerin %10'u, imalat sanayi fiyat degisimlerinin ise %49,32'si déviz kuru
hareketleriyle aciklanmaktadir.

TCMB tarafindan yapilan ¢calismada (2017); dalgali doviz kuru sistemi dncesinde doviz kurunun
gegcis etkisinin, dalgali kur sisteminin gegis etkisinden daha yiiksek oldugu belirtilmektedir. Esnek
kur sisteminde kurlardaki degisimler yavas ve kademeli iken, ayarlanabilir sabit kur sisteminde
kur degisimi yliksek oranda olmaktadir. Dalgali kur sisteminde kur hareketlerinin gecici veya kalici
olmasina yonelik beklentilere gore, kur hareketlerinin fiyatlara yansimasi degismektedir. Ayrica
kurda dusiik hareketlerin oldugu dénemde gecis etkisinin, kurun sert yikseldigi donemdeki
gecis etkisinden daha disiik oldugunu ifade edebiliriz. Doviz kuru hareketleri yalnizca yurtici
fiyatlari etkilemiyor ayni zamanda enflasyon beklentilerini de etkilemektedir. Boylece endeksleme
davranisi fiyatlama politikalarini etkilemektedir. Beklentiler is ¢evrimlerinin de yurtici fiyatlara
kurlann gecis etkisini etkilemektedir. TCMB (2017), Tirkiye'de is c¢evrimlerinin asiri 1sinma
donemlerinde gecis etkisinin %25'e ulastigini, daralma dénemlerinde gecis etkisinin %10'un
altina indigini belirtilmektedir. Diger bir ifade ile ekonomik canlanmanin oldugu dénemlerde
gegcis etkisi daha yuksek, daralma donemlerinde ise anilan etki diismektedir.

GCalismamizda, Turkiye'de doviz kurundan fiyatlara kismi gecis etkisi oldugu sonucuna
ulasiimistir. Ayni zamanda elde edilen bulgulara gore, kurlarin imalat sanayi fiyatlarinda ki etkisi
TUFE'ye gecis etkisinden daha yiiksek cikmistir. Tiirkiye'de ithal bagimlihgin azaltiimasi, dzellikle
Uretim sdrecinde ithal girdi kullaniminin azaltilmasi, finansal istikrari saglayacak sekilde kur
riskinin azaltilmasi gerekmektedir. Bu kurlarin gegis etkisini disurir ve bdylece kurlara bagh fiyat
artislari engellenerek, fiyat istikrari saglanabilir.
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EKLER

Ek 1.1: ADF - PP - KPSS Birim Kok Testleri Sonugclari

Sabit ve Trend var

ADF Testi Sonuclari

PP Testi Sonuclar

KPSS Testi Sonuclari

Degisken Test Olasihik Test Olasilik Test KPSS Kritik
istatistigi | Degeri | istatistigi | Degeri istatistigi Degeri
Dldoviz -2,0867 0,5491 -2,0693 0,5587 0,372665 0,14600
E Dlithalat -2,2317 0,4741 -1,6602 0,7646 0,341631 0,14600
E Dlimalat -3,5914 0,3315 -2,9452 0,1511 0,192894 0,14600
Dltiife -3,4197 0,0521 -3,4728 0,0556 0,253337 0,14600
Dldoviz -9,8578 0,0000 -9,2396 0,0000 0,02140 0,14600
fhv Dlithalat -4,7051 0,0010 -8,0752 0,0000 0,0323378 0,14600
I: Dlimalat -8,1545 0,0000 -8,0497 0,0000 0,043178 0,14600
Dltiife -5,7978 0,0000 -11,600 0,0000 0,071269 0,14600
Ek 1.2: ADF - PP - KPSS Birim Kok Testleri Sonugclari
Sabit var Trend yok
ADF Testi Sonuglar PP Testi Sonuglari KPSS Testi Sonuglari
Degisken Test Olasilik Test Olasilik Test KPSS Kritik
Istatistigi Degeri Istatistigi Degeri Istatistigi Degeri
Dldoviz 1,0818 0,9973 1,0067 0,9966 1,466693 0,46300
g? Dlithalat -2,5796 0,0992 -2,4270 0,1358 0,678883 0,46300
g Dlimalat -0,0012 0,9564 0,00166 0,9566 1,67338 0,46300
Dltufe -0,1548 0,9403 -0,6697 0,8502 1,686140 0,46300
Dldoviz -9,4941 0,0000 -9,1330 0,0000 0,432177 0,46300
fi Dlithalat -4,0242 0,0017 -7,8751 0,0000 0,383076 0,46300
I'FI‘ Dlimalat -8,1667 0,0000 -8,0619 0,0000 0,048447 0,46300
Dltufe -5,7889 0,0000 -11,626 0,0000 0,105353 0,46300
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Ek 1.3: Gecikme Uzunlugu Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 1987.819 NA 2.45e-16 -24.59402 -24.44091 | -24.53185
1 2055.833 130.9593 1.28e-16 -25.24016 | -24.78082* | -25.05365*
2 2069.252 | 25.17052 133e-16 -25.20810 | -24.44253 | -24.89725
3 2088.3 3478357 | 1.28e-16* | -25.24596* | -24.17417 | -24.81077
4 2100.709 22.0428 1.34e-16 -25.20135 -23.82333 | -24.64182
5 2106.929 10.7401 1.52e-16 -25.07986 | -23.39562 | -24.39599
6 2125.827 | 31.69332 1.47e-16 -25.11587 | -23.12540 | -24.30766
7 2129.601 6.14074 1.72e-16 -24.96399 -22.66729 -24.03143
8 2146.65 26.89749*% 1.71e-16 -24.97702 -22.37409 -23.92013
9 2154.463 11.93801 1.92e-16 -24.87532 -21.96617 -23.69409
10 2162.295 11.57696 2.15e-16 -24.77385 -21.55847 | -23.46827
11 2172217 | 1417418 2.36e-16 -24.69834 | -21.17674 | -23.26843
12 2186.936 | 20.29581 2.44e-16 -24.68243 -20.85460 | -23.12818
Ek 1.4: Otokorelasyon LM Testi Sonuglar

Gecikme LM istatistigi s.d. Olasilik

1 9.574056 16 0.8879

2 17.35819 16 0.3628

3 12.46356 16 0.7115

4 12.12055 16 0.7356

5 21.66586 16 0.1543

6 20.81086 16 0.1859

7 9.135844 16 0.9077

8 9.416995 16 0.8953

9 12.07083 16 0.7391

10 12.99237 16 0.6733

1 7.386572 16 0.9651

12 15.99505 16 0.4533
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