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Ozet

Kiiresel finansal kriz tim diinya ekonomilerini olumsuz etkilemistir.
2008’de meydana gelen kiiresel finansal kriz nedeniyle sadece ekonomik
sistem olumsuz etkilenmemis, ayn1 zamanda sosyal ve kiiltiirel hayatta da
son derece yikict etkiler olustugu goézlemlenmistir. Bu ¢alismada biiyiik
durgunluga neden olan kiiresel finansal krizin igsizlik tizerine etkileri ve
biiyiik durgunluk déneminden sonra igsizlik histerisi etkisi arastirilmustir.
Bu ¢aligmanin amaci gelecekte diinya ekonomisinde 6nemli bir paya sahip
olacag diisiiniilen N-11 iilkelerinde biiyiikk durgunluk 6ncesi ve sonrasi
igsizlik oranlarindaki degisimi incelemektir. Bu ama¢ dogrultusunda
Banglades, Misir, Endonezya, [ran, Giiney Kore, Meksika, Pakistan,
Nijerya, Filipinler, Vietnam ve Tiirkiye’nin de aralarinda bulundugu onbir
ilke icin 1991-2017 wyillar1 igsizlik verileri kullanilarak Kirilmali
Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) testi yapilmistir. Arastirmada
uygulanan testler sonucunda Iran, Pakistan, Filipinler ve Nijerya’nin
igsizlik oranlarinin duragan oldugu, s6z konusu iilkeler igin biiyiik
durgunluktan sonra issizlik oranlarindaki artigin kalict etkisini korudugu
bulgusuna ulasilmistir. Banglades, Meksika ve Giiney Kore’nin issizlik
oranlarmin ise duragan olmadigi, serilerin birim kok icerdigi tespit
edilmigtir.

Abstract

The global financial crisis has adversely affected all world economies. Due
to the global financial crisis that took place in 2008, not only did the
economic system not be adversely affected, but at the same time it was
observed to have had extremely devastating effects on social and culturel
life. The effects of the global financial crisis on the Unemployment and the
unemployment hysteria effect after the great recession were investigated in
this study. The aim of this study is to examine the change in before and
after the great Recession were unemployment rates in the N-11 countries,
which are expected to have a significant share in the world economy in the
future. For this purpose Bangladesh, Egypt, Indonesia, Iran, South Korea,
Mexico, Pakistan, Nigeria, Philippines, Vietnam and Turkey among them
found found to be broken using the 1991-2017 year of Unemployment data
for eleven countries Augmented Dickey Fuller (ADF) test was applied. As
a result of the carried out in the research, it has been found that the
Unemployment rates of Iran, Pakistan, Philippines and Nigeria are stable
and that the increase in Unemployment rates after the great Recession for
countries has a lasting effect. Bangladesh, Mexico and South Korea have
Unemployment rates that are not stationary, and that the series contain unit
roots.
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1. Giris

Yasanan iktisadi bunalimlarin hem bunalimin yasandigi iilke ekonomisinde hem de
kiiresel boyutta biiyiik etkilere yol acgtigi literatiirde karsimiza ¢ikmaktadir. Amerika Birlesik
Devletleri’nde 2008 yilinda konut piyasasinda yasanan aksakliklardan kaynaklanarak baslayip,
once ABD finansal sistemini etkileyip daha sonra tiim diinya ekonomilerini etkisi altina alan
kriz kiiresel diizeyde yasanan krizler arasinda yer almaktadir. ABD finansal sisteminde baslayip
daha sonra tiim diinyayr etkisi altina alan bu kiiresel krize “Biiyilkk Durgunluk” da
denilmektedir. Bu krize “Biiylik Durgunluk” denilmesinin nedeni kiiresel diizeyde olmasi,
diinyada birgok tilkeyi etkisi altina almasi ve bir¢ok iilkeye ekonomik durgunluk yasatmasidir.
Bu krizin en 6nemli olumsuz etkilerinden biri siiphesiz tiim diinyay: etkisi altina alan igsizlik
oranlari {izerinde birakmig oldugu etkidir. Bu nedenle tiim diinyada igsizlik oranlari artmustir.
Dolayisiyla son zamanlarda issizlik olgusu oldukga arastirilan bir konu haline gelmistir.

Bu c¢aligmanin amaci 2008’de yasanan finansal kriz doneminde olusan “Biiyiik
Durgunluk” sonrasi igsizlik oranlarindaki artigin kalict olup olmadigini aragtirmaktir. Bu amag
kapsaminda N-11 iilkelerinde biiyiik durgunluk 6ncesi ve sonrasi issizlik oranlari aragtirilmistir.
Calismanin gelecekte diinya ekonomisinde 6nemli bir paya sahip olacagi diisliniilen N-11
iilkelerindeki biiyiik durgunluk 6ncesi ve sonrasi igsizlik oranlarinin kirilmali birim kok analizi
ile incelenmesi nedeniyle literatiirde bir ilk olarak 6nemli katki saglayacagi diisiiniilmektedir.

Bu amag dogrultusunda calisma bes ana boliimden olusturulmustur. Ik bdliim olan giris
boliimiin ardindan, ikinci boliimde konuyla ilgili daha 6nce yapilmis olan ¢alismalarin yer aldigt
literatiir kismu yer almakta, liglincii boliimde ampirik yontem yer almakta, dordiincii boliimde
uygulanan ampirik yontem sonucunda elde edilen bulgular ve son boliimde ise sonu¢ kismi yer
almaktadir.

2. Literatiir

Durgunluk ve igsizlik son zamanlarda arastirmacilarin dikkatini ¢eken bir konu olarak
literatlirde karsimiza ¢ikmaktadir. Calismanin bu boliimiinde konu ile ilgili daha 6nce yapilmig
arastirmalardan bazilarina yer verilmistir.

Issizlik iizerine yapilan temel galismalardan biri Phillips’in (1959) Amerika Birlesik
Devletleri ekonomisinde issizlik iizerine yapmis oldugu calismadir. Calismada issizlik orani ile
parasal licret artig orani arasinda negatif bir iligki tespit edilmistir. Daha sonra Phillips’in (1959)
issizlik orani ile parasal licret artis orami arasindaki iliskiyi inceleyen bu caligmasini, Lipsey
(1960) Ingiltere igin uygulamis ve Phillips’in (1959) tespit ettigi negatif iliskiyi dogrulamustir.
Ayrica Lipsey (1960) parasal iicret artis orani1 yerine enflasyon oranini kullanmigtir.

Dolado ve Jimeno (1997), ispanya’da issizligin nedenlerini Vector Autoregression (VAR)
analizi kullanarak arastirmiglardir. Caligmada 1:1971-1:1994 wyillar1  ¢eyreklik veriler
kullanilmig, toplam istihdam, ortalama is giici maliyeti, GDP deflatorii, toplam igsizlik orani
gibi degiskenlerin Ispanya ekonomisindeki etkisi arastirilmistir. Calisma sonucunda elde edilen
bulgulara gore, Ispanya’daki issizligin enflasyonist politika gibi olumsuz soklardan
kaynaklandigi tespit edilmistir. Ayrica histeri hipotezi kabul edilmistir ve dolayisiyla igsizligin
kaliciliginda diisiis yaganmadig1 goriilmiistiir.
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Song ve Mu (1998), 1955-1987 donemi verileri ile OECD iilkelerinde issizligin yasanan
olumsuz soklardan sonra kalici olup olmadigini incelemislerdir. Gergeklesen enflasyon,
beklenen enflasyon, gerceklesen issizlik ve dogal issizlik oranlarini kullanarak Augment Dickey
Fuller (ADF) ve Phillips-Peron (PP) birim kok testleri ile duraganlik sinamasi
gergeklestirmisler, Ordinary Least Squares (OLS) testi ile de regresyon analizi yapmuslardir.
Calisma sonucunda ADF birim kok testlerine gore serilerin duragan olmadigi ve yasanan
negatif soklarin daha sonra issizlik tizerinde kalic1 etkiler biraktigi tespit edilmistir.

Lee ve Chang (2008), Avusturalya, Belgika, Kanada, Danimarka, Fransa, Almanya,
Italya, Japonya, Norveg, Isvigre, Isve¢, Birlesik Krallik, Amerika Birlesik Devletleri ve
Hollanda gibi 14 OECD iilkesinin 1855-2004 yillar1 verilerini ¢esitli donemlere ayirip issizlik
oranlar tizerine birim kok testleri uygulamiglardir. Calismanin ana etkisi ¢oklu yapisal kirilma
ve yillik veriler toplanarak birim kok testi yapilmasidir. Sonug¢ olarak histeri hipotezi
reddedilmistir. Yasanan soklarin issizligi gecici olarak etkiledigi goriilmiistiir. Daha sonra
makro ekonomik politikalar se¢ilmis ve issizlik oranlari {izerinde uzun siireli kalici etkiler yok
edilmistir.

Yilanct (2009), 1923 ve 2007 yillar1 arasinda Tirkiye i¢in 15 yas ve st igsizlik
oranlarini yapisal kirilmali birim kok analizleri ile incelemistir. Uygulanan yapisal kirilmali
birim kok testleri sonucunda, meydana gelen soklarin issizlik oranlarinda artislar olusturdugu
ve igsizlik iizerinde kalici etki biraktigi bulgusuna ulagilmigtir.

Cuestas, Gil-Alana ve Staehr (2011), 1998-2007 yillar1 arasindaki verileri kullanarak Cek
Cumhuriyeti, Estonya, Macaristan Letonya, Litvanya, Polonya, Slovakya, Slovenya ve 15 AB
iilkesinde issizligin kalicihigini incelemistir. Issizlik orani, kisi basi GDP, kamu harcamalarmin
GDP’deki orani gibi degiskenler kullanilarak yapisal kirilmali birim kok testi uygulanmigtir.
Yapilan birim kok testleri sonuglarina gore incelenen ilkelerin ¢ogunda issizlik oranlarinin
duragan olmadig1 bulgusuna ulagilmistir. Ayrica entegrasyon testleri soklarin kalici oldugunu
gostermektedir. Yani histeri hipotezi kabul edilmistir.

Mondschean ve Oppenheimer (2011), Polonya’da farkli bolgelerde uzun donem ve kisa
donemde issizligi incelemislerdir. Calismada 2002- 2009 yillarina ait 129 gozlemden olusan
issizlik oranlari, kisi basina GDP ve beseri sermaye verileri kullanilarak yapilmistir analizler.
Calisma sonucunda elde edilen bulgulara gére uzun dénemde ve kisa donemde bolgelerarasi
igsizlik oranlari farklilik gostermektedir. Bu farkliliklar iscilerin egitim diizeylerine ve
ekonomik ve yapisal degiskenlere gore olusmaktadir. Regresyon analizi sonuglarina gore
bolgesel issizlik oranlar ile beseri sermayenin 6nemli derecede iligkili oldugu tespit edilmistir.

Giiloglu ve Ispir (2011), issizlik histerisi iizerine yapmis olduklar1 ¢alismada 1988-2008
yillart verilerini kullanarak panel veri seti ile Tiirkiye iizerine incelemede bulunmusglardir.
Tarim, ormancilik ve balik¢ilik, madencilik ve tas ocak¢iligi, imalat sanayi, elektrik, gaz ve su,
insaat ve bayindirlik isleri, toptan ve perakende ticaret gibi cesitli sektorlerde igsizlik serilerinin
duraganligr test edilmistir. Calisma sonucunda elde edilen bulgular, gecici soklarin igsizlik
iizerindeki etkilerinin kalici olmadigi yoniindedir.

Cheng, Durmaz ve Stern (2012), issizlik histerisi lizerine ABD ve 51 iilke i¢in 1:1976-
2:2010 yillar arasindaki aylik verileri kullanarak ¢aligma yapmiglardir. Calisma sonucunda elde
edilen bulgular, ABD ve 51 iilkenin igsizlik oranlarinin &zellikle de son durgunluk zamaninda
histeri hipotezini giiglii sekilde destekler niteliktedir.
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Pissarides (2013), biiyiikk durgunluk donemi igin igsizligi incelemis ve histeri etkisini
arastirmistir. Almanya, ABD ve Ingiltere ekonomisinin dahil edildigi ¢alismanin sonucunda,
2008 yilinda yasanan durgunluktan sonra gegici yapisal sorunlar nedeniyle igsizlik oranlarindaki
artisin azalmadigi gozlemlenmistir.

Holmes, Otero ve Panagiotidis (2013), 1976-2012 donemi verilerini kullanarak Amerikan
ekonomisindeki issizlik oranlarindaki artigi incelemislerdir. Cesitli birim kok testleri ile
duraganlik sinamasi gerceklestirmislerdir. Ayrica Ordinary Least Squares (OLS) ve VAR
yontemi ile regresyon analizleri gerceklestirmislerdir. Calisma sonucunda ABD’deki igsizlik
oranlarinin duragan oldugu bulgusuna ulagilmistir

Lee, Hu, Li ve Tsong (2013), 12 OECD tiilkesi (Avusturya, Avusturalya, Kanada, Fransa,
Almanya, Italya, Japonya, Hollanda, Yeni Zelanda, Isvigre, Birlesik Krallik, ABD) igin igsizlik
iizerine bir ¢alisma yapmiglardir. Calismada issizlik oranlari, enflasyon orani, nominal faiz
orani, reel GDP ve GDP deflatorii gibi degiskenler kullanilarak dogrusal ve dogrusal olmayan
birim kok testleri yapilmistir. Caligma sonucunda elde edilen bulgulara gore issizlik oranlarinin
duragan oldugu ve asimetrik davranis sergiledigi goriilmiistir.

Louis ve Balli (2013), 1:1970-4:2009 ¢eyrek dénemlik verileri kullanarak SVAR analizi
yapmiglardir. OECD iilkeleri {izerine yapmis olduklar1 bu calismada issizlik, enflasyon ve kisa
donem faiz oranlarmi kullanmiglar ve elde edilen sonuglara goére faiz oraninda olusan farkli
soklarin kisa donem igsizlik tizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir. Uzun dénemde ise
ABD ekonomisi i¢in para politikasindan biiyiik 6l¢lide sapmanin maliyetinin kalic1 igsizlik
oldugu gorilmiistiir.

Casares, Moreno ve Vazquez (2014), Yeni Keynesyen Model cergevesinde issizlik
iizerine ABD ekonomisi 1984-2007 yillar1 ¢eyreklik verilerini kullanarak sermaye maliyetleri,
igsizlik oranlari, faiz oranlari, reel GDP, reel tiiketim, reel yatirim, reel {icret degiskenleri ile
Robustness analizi yapmiglardir. Calisma sonucunda {icret soklarinin talebin degismesi ve para
politikas1 soklarinin issizlik dalgalanmalarinin baslica belirleyicileri oldugu gozlemlenmistir.
Ayrica Yeni Keynesyen model ile karsilastirildiginda {icretlerdeki yapiskanlik daha yiiksektir.

Caggiano, Castelnuova ve Groshenny (2014), 3:1962-3:2012 doénemi i¢in ABD
ekonomisinde biiyilk durgunluk sonrasi igsizlik oranlarini incelemislerdir. Caligma sonucunda
igsizligin siirekli olarak arttigini, enflasyon tepkisinin igsizlik iizerinde olumsuz etki
olusturdugunu ve belirsizlik soklarinin issizlik {izerinde gegici etki biraktigini tespit etmislerdir.

Gorcia-Cintado, Avila ve Usabiaga (2015), ispanya’da 17 farkli bélgeye ait 1976-2014
ceyrek donemlik verileri kullanarak issizlik oranlarindaki artis tizerine bir ¢alisma yapmuslardir.
Cesitli birim kok testleri ve Lumsdaine ve Papell testi yapmiglar ve ¢alisma sonucunda 17
Ispanyol bélgesinin tiimii igin dzellikle biiyiik durgunluk sonrast igsizligin kalic1 oldugu, histeri
hipotezinin kabul edildigini tespit etmislerdir.

Bianco, Bruno ve Signorelli (2015), 28 Avrupa Birligi tilkesinde 1990-2012 donemine ait
yillik verileri kullanarak igsizlik oranlari tizerine galisma yapmuislardir. 2008 finansal krizinin
etkilerini géz Oniine alarak yapilan caligma sonucunda, hem ekonomik krizlerin hem de
politikalarin toplam ve genc issizlik oranlar {izerindeki etkileri test edilerek, pasif is giicii
politikalarinin kriz donemlerinde yararli olamayacagi, aktif ig giicii politikalarinin ise sz
konusu dénemlerde tercih edilmesi gerektigi tespit edilmistir.
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Chai ve Loungani (2015), belirsizlik ve igsizlik iligkisini aragtirmiglardir. Calismada
1963-2014 yillarina ait veriler kullanilmistir. Calismada kullanilan degiskenler issizlik oranlari,
reel GDP, enflasyon orani, yillik faiz orani, toplam belirsizlik endeksi, sektorel belirsizlik
endeksi olarak belirlenmistir. Yapilan VAR analizi sonucunda genel olarak toplam
belirsizlikteki artigin igsizlik oranlarinda artisa yol acacagi tespit edilmistir ve bu durumun 3
ceyrek donemde devam ettigi goriilmiistiir. Sektorel belirsizliklerin artmasi ise daha uzun stireli
artislara neden olmustur.

Parent (2015), biiyiik durgunluk siiresince igsizlik ve performans 6demelerini incelemis,
2002-2011 yillar1 verileri ile gelir dinamikleri panel analizi uygulamistir. issizlik oranlari,
egitim, tecriibe, sabit iicretli calisan sayisi, performans iicretli calisan sayist gibi degiskenler
kullanilarak yapilan regresyon analizinde, performans 6demesi yapilarak calisan kigilerin 2008
durgunlugunda sabit ticretli ¢alisanlardan daha az oldugu ve issizlik oranimin durgunlugun
olmadig1 donemlerde bu iliskinin daha zayif oldugu sonucuna ulagilmistir.

Ferrara, Marcellino ve Mogliani (2015), OECD iilkeleri iizerine yaptiklar1 ¢aligmada,
1:1997-4:2009 yillarina ait ¢eyrek donemlik veriler kullanarak birim kok testleri yapmislardir.
Calismada issizlik oranlari, kapasite orani, kisa ve uzun doénem faiz oranlari, GDP, enflasyon,
ithalat, ihracat, yatirim, reel doviz kuru ve sanayi iiretim endeksi kullanilmis, igsizlik oranlarinin
duragan olmadigi sonucuna ulasiimistir.

Bhattarai (2016), OECD iilkeleri i¢in 1:1990-4:2014 yillarina ait ¢eyrek dénemlik verileri
kullanarak enflasyon ve issizlik oranlar1 ile es biitiinlesme iliskisi olup olmadig1 panel veri
sistemi ile diizenlenerek arastirmigtir. Daha sonra serilerin arasindaki iligkinin yoniinii
belirlemek amaciyla Granger Nedensellik analizi yapilmistir. Yapilan tiim testler sonucunda
genel olarak bu iki degisken arasinda uzun dénemli ¢ift yonli bir ilisgkinin oldugu tespit
edilmistir.

Boeri ve Jimeno (2016), Avrupa Birligi tilkeleri tizerine 1995-2014 yillarin1 kapsayan
verilerle yapmis olduklari caligmada, Ordinary Least Squares (OLS) regresyon analizi
yapmiglardir. Bu analize GDP’deki biiyiime, issizlik oranlari, siirekli is, gegici is, is¢i ¢calisma
saatleri basina iicret ve temel ticretler dahil edilmistir. Kriz donemi dncesi ve sonrasi olarak
igsizlik incelemesi yapmislar ve c¢alisma sonucunda Avrupa Birligi’nde kriz donemi sonrasi
igsizligin kalict olmadig1 sonucuna ulagmiglardir.

Bakas, Paragiotidis ve Pelloni’nin (2016), Avusturya, Fransa, Bel¢ika, Danimarka,
Finlandiya, Almanya, Yunanistan, irlanda, italya, Liiksemburg, Hollanda, Portekiz, ispanya,
Isveg ve Birlesik Krallik’ta issizlik {izerine yaptiklar1 calismada, 1:1995-1:2015 dénemi verileri
yardimiyla OLS testi kullanilarak regresyon analizi yapilmistir. Calismada reel ekonomik
biliylime, faiz oranlari, kamu harcamalarindaki artis bagimsiz degiskenler olarak yer almus,
igsizlik oranlar1 ise bagimli degisken olarak modele dahil edilmistir. Yapilan ¢alisma sonucunda
igsizligin yeniden dagilimmin igsizlik iizerindeki etkisinin pozitif ve anlamli oldugu bulgusuna
ulastlmistir.

Ghoshray, Ordonez ve Sala (2016), Norveg, Almanya, Avusturya, Liiksemburg,
Danimarka, Hollanda, Isvicre, Belgika, Finlandiya, Fransa, Italya, Portekiz, Ispanya ve
Yunanistan’m da aralarinda  bulundugu 14 iilkede Avrupa krizi ve yasanan issizlik
oranlarindaki artis incelenmis, geng issizlik oranlarmma dikkat cekilmistir. 1993-2013 yillart
ceyrek donemlik verileri kullanilarak yapilan bu ¢aligmada, Weighted Least Squares (WLS) ve
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Feasible Generalised Least Square (FGLS) testleri uygulanmistir. Calisma sonucunda geng
igsizlik oranlarinin kriz sonrasinda %20 kalic1 oldugu bulgusuna ulagilmstir.

Watson ve Deller (2017), 18 yas altindaki niifus, 65 yas tizerindeki niifus, GINI katsayisi,
transfer 6demeleri ve issizlik gibi degiskenleri kullanarak Spatiol Bayesion Model Averaging
(SBMA) yontemi ile analiz yapmustir. Caligmada 87 gesitli sektor icin biiyiik durgunluk ve
sonrast donem i¢in igsizlik oranlar incelenmis, sektdr cesitliliginin durgunlugun olumsuz
etkisini azalttig1 gozlemlenmistir.

Bertola (2017), 1960-2014 yillarina ait verileri kullanarak cesitli iilke gruplandirmasi
yapmak suretiyle analizler yapmustir. Avusturya, Belgika, Finlandiya, Fransa, Almanya, irlanda,
Italya, Hollanda, Portekiz, Ispanya birinci grup iginde, Danimarka, Norveg, Isveg, Isvigre,
Birlesik Krallik, Avusturya, Kanada, Japonya, Yeni Zelanda ve ABD ise ikinci grup i¢inde yer
almaktadir. Issizlik oranlarinin bagimh degisken olarak kullanildig1 ¢alismada, biiyiime ve reel
faiz oranlar1 bagimsiz degiskenlerdir. Calisma sonucunda, genel olarak tiim iilkelerde makro
ekonomik soklarin igsizlik oranlar1 ve sermaye hareketleri iizerinde negatif rol oynadigina dair
bulgulara rastlanilmustir.

Grant (2017), ABD’de 1:1948-4:2016 arasindaki ¢eyrek donemlik verileri dénemlere
aymrarak regresyon analizi yapmistir. Calisma sonucunda ABD’de Okun katsayisinda dnemli
miktarda zaman degisimi oldugu tespit edilmistir. Biiyiik durgunluk doneminde bu katsay1
normal kabul edilen orandan olduk¢a diisiik ¢ikmustir.

Marques, Lima ve Troster (2017), Amerika Birlesik Devletlerinde finansal sistemde
olusan aksakliklarla baslayip daha sonra tiim diinyay1 etkisi altina alan biiyiik durgunluk
sonrasinda igsizlik oranlarindaki artisin kalict olup olmadigimi 28 OECD iilkesi ve ABD igin
incelemiglerdir. Ampirik g¢aligmada issizlik oranlarinda yapisal kirilma ve histeri hipotezi
arastirilmig, yapisal reformlarla igsizligin kalict etkisinin azaltilmasinin muhtemel oldugu
sonucuna ulasilmistir.

Donayre ve Panovska (2017) tarafindan yapilan ve ABD’de igsizlik ve enflasyonun
biiyiime {izerine etkisinin arastirildig1 calismada 1965-2015 yillar1 verileri kullanilmustir. Ucret,
igsizlik oranlar1 ve enflasyon oranlarimin degisken olarak dahil edildigi ¢alismada, VAR analizi
ile degiskenler arasindaki iligki incelenmis ve iicret artisinda son zamanlarda yasanan diisiisiin
cogunlukla biiyiik durgunluktan sonraki toparlanmanin ilk kismi sirasinda issizlik soklar1 ve
sonrasinda diisiik enflasyon orani tarafindan yonlendirildigi tespit edilmistir.

3. Veriler ve Ampirik Yontem

Bu ¢alismada N-11 (Banglades, Misir, Endonezya, Iran, Giiney Kore, Meksika, Nijerya,
Pakistan, Filipinler, Tiirkiye ve Vietnam) iilkelerinde 2008 donemi biiyiik durgunluk sonrasi
issizlik oranlar1 histeri hipotezi ¢er¢evesinde incelenmistir. Caligmada 1991-2017 yillarina ait
yillik veriler kullanilarak, kirilmali birim kok analizi yapilmistir. Calisma kapsamina dahil
edilen issizlik serileri 6ngorii agamasinda aksakliklar yaganmamasi nedeniyle tiim iilkelerin
issizlik oranlarina erisim imkani veren yillar araliginda analize dahil edilmistir. Uygulamada
kullanilan veriler World Data Bank’dan elde edilerek, Eviews paket programi yardimiyla her
iilke i¢in ayr1 ayr1 Kirilmali Augmented Dickey Fuller birim kok testi uygulanmistir.

Zaman serilerinin istatistiki = Ozelliklerinin  degismemesi durumuna duraganlik
denilmektedir. Bir baska ifade ile bir serinin ortalamasinin, varyansinin ve otokovaryansinin
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farkli zaman dilimlerinde degismedigi durumdur. Duraganlik arastirmasi i¢in birgok birim kok
testi kullanilabilmektedir. Bunlardan en temel olant Augmented Dickey Fuller testidir.
Calismada ¢esitli kirilma noktalarini tespit etmeye imkan veren kirilmali Dickey Fuller testi
uygulanmistir. Bu testin formiilasyonu asagidaki gibidir:

K
AY, = o+ But + 8%y + ) @il +U, &
i=1
Modelde yer alan AY; duraganlik sinamasini analiz eden zaman serisinin birinci farkini, t
genel trend degiskenini, Y;_; ise gecikmeli fark terimlerini gostermektedir. Denklemde serinin
birim koke sahip oldugunu belirten temel hipotez: Hy: 8 = 0 seklindedir. Bu hipotez kabul
edilirse birim kok vardir, seri duragan degildir. Hipotezin reddedilmesi durumunda ise serinin
duragan olduguna ve birim kok icermedigine karar verilir.

4. Ampirik Bulgular

Calismada biiyiik durgunluktan sonra N-11 iilkelerindeki igsizlik oranlari incelenmistir.
Uygulamadan o6nce her iilke i¢in issizlik serisinin ilk grafikleri hazirlanmis ve Grafik 1°de
sunulmustur. Grafik 1°de N-11 iilkelerinde issizlik oranlarindaki artigin yillar itibari ile degisimi
yer almaktadir. 2008 ve sonrasinda yasanan biiyiik durgunluk déneminde Endonezya harig diger
tim tlkelerde issizlik oranlar1 artis gostermistir. En hizli artis ise Banglades, Misir ve
Tiirkiye’de yasanmustir.
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Calismada serilerdeki kirilma zamanlarimi belirlemek amaciyla Dickey-Fuller Kirilma
Testi yapilmistir. Kirllma zamanlan Tablo 2’de sunulmustur. Kirtlmali Genisletilmis Dickey-
Fuller Testinden elde edilen sonuglar Tablo 1’de goriilmektedir. Tablo 1’de yer alan t istatistik
mutlak degerlerinin kritik deger mutlak degerinden kiiciik olmas1 durumunda serinin duragan
olmadig1 dolayistyla birim kokiin var oldugu anlagilmaktadir. Tabloda uygulanan ilk testte %1
diizeyinde Endonezya, iran, Nijerya, Pakistan ve Filipinler igin birim kdkiin var oldugunu ifade
eden H, hipotezi kabul edilmistir. Dolayisiyla bu filkeler i¢in issizlik serilerinin duragan
olmadig1 anlasilmaktadir. Banglades, Misir, Meksika, Giiney Kore, Tiirkiye ve Vietnam i¢in ise
%1 anlamlilik diizeyinde birim kokiin olmadigi, dolayisiyla serilerin duragan oldugu tespit
edilmistir. Ikinci testte %1 diizeyinde Misir, Nijerya, Pakistan, Tiirkiye ve Vietnam igin birim
kokiin var oldugu tespit edilmis, diger iilkeler i¢in ise serilerin duragan oldugu ve birim kokiin
olmadig1 sonucuna ulasiimistir.

Tablo 1. Kirilmah Genisletilmis Dickey-Fuller Testi Sonuclar:

Innovational Outlier (1) Additive Outlier (2)
Ulkeler

t-istatistigi Kritik Deger  t-istatistigi Kritik Deger
Banglades 8,4519 8,3663
Misir -5,0618 -3,9836
Endonezya -2,7982 0 -5,1784 0
iran 48041 4,9491 (%1) 44594 4,9491 (%1)
Meksika -5,8436 . -5,5014 .
Nijerya 30011 AL (05)  gihpog 44491 (%9)
Pakistan -2,6334 0 -4,4971 0
Filipinler 32168 1936 (610)  p5apg 41936 (%10)
Giiney Kore -13,8173 -10,6058
Tirkiye -5,5056 -4,7156
Vietnam -5,1913 -4,8816

*Volgesang(1993) asimpotik tek yonlii p degerleri.

Tablo 2. Dickey-Fuller Minimum Kirilma Tarihleri

. Innovational Outlier Additive Outlier
Ulkeler
Kirilma Tarihi Kirilma Tarihi

Banglades 2003 1996
Misir 2010 2004
Endonezya 1996 2009

Iran 2012 2012
Meksika 2008 2005
Nijerya 2012 2008
Pakistan 2009 2009
Filipinler 2012 2007
Gliney Kore 2007 2005
Tirkiye 2000 2009
Vietnam 2010 2012
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5. Sonug¢

Finansal sistemde ortaya cikan aksakliklar nedeniyle yasanan kriz sadece ABD
ekonomisini degil tiim diinya iilkelerini etkilemistir. Ortaya ¢ikan kiiresel kriz nedeniyle biiyiik
durgunluk yasanmis ve bir¢cok sektdr bu krizden olumsuz etkilenmistir. Kiiresel diizeyde
yasanan finansal kriz sadece ekonomik sistemi etkilemekle kalmamis, ayn1 zamanda sosyal ve
kiiltiirel hayatta da son derece yikict etkiler olusturmustur. Bu calismada Banglades, Misir,
Endonezya, Iran, Meksika, Nijerya, Pakistan, Filipinler, Giiney Kore, Tiirkiye ve Vietnam’in da
icinde bulunduklar1 gelecekte diinyanin en iyi ekonomileri olma potansiyeline sahip N-11
iilkelerindeki Biiyiik Durgunluk 6ncesi ve sonrasi igsizlik oranlarindaki degisim incelenmistir.
11 iilkenin igsizlik oranlar1 incelendiginde, Endonezya haricinde diger tiim iilkeler i¢in biiyiik
durgunluk sonrasinda igsizlik oranlarinin hizli bir sekilde arttigi gézlemlenmistir. Endonezya’da
ise durgunluk doneminde issizlik oranlarinin azaldig1 gozlemlenmistir. Uygulanan aktif is giicii
politikalarinin igsizlik oranlarinda azalmaya yol actifi diisiiniilerek bu konu daha sonraki
calismalarda detayli olarak incelenecektir. Birim kok testi sonuglarina gére Banglades, Meksika
ve Giiney Kore’nin her iki test icin de yasanan olumsuz soklarin etkisinin uzun siire kalici
olmadigr goriilmektedir. Dolayisiyla biiyiik durgunluk sonrasi bu iilkelerde issizlik artiginin
artan bir seyir izledigi ve histerisi hipotezinin kabul edilemeyecegi sonucuna ulasilmistir. iran,
Nijerya, Pakistan ve Filipinler igin ise issizlik oranlarinin her iki testte de birim kok icerdigi
gozlemlenmistir. S6z konusu iilkelerde yasanan gegici yapisal sorunlar nedeniyle issizlik
oranlarindaki artiglar kalic1 etkisini korumaktadir. Tiirkiye, Misir ve Vietnam’da kriz nedeniyle
yasanan soklarin igsizlik oranlarimi artirdigi ancak bu durumun gegici oldugu gorilmiis ve
uygulanan yapisal reformlarin histeri etkisini azalttigi diigiinilmektedir. Hiikiimetlerin
durgunluk doénemleri ve sonrasinda uygulayacagi ekonomik ve yapisal politikalarin issizlik
oranlarindaki artis1 azaltacagi diisiiniilmektedir.
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