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Ozet

Mubhasebe teorisinin temel ¢ercevesini olugturan énemli konulardan biri finansal tablo unsurlaridir.
Varlik, borg, 6zkaynak, gelir ve gider olarak bilinen finansal tablo unsurlary, finansal tablolarda, islemlerin
ve diger olaylarin finansal etkilerinin ekonomik karakterleri dikkate alinarak siniflandirilmakta ve
raporlanmaktadir. Bu unsurlarin tanimi, tahakkuku ve él¢timiine iligkin yaklagim farkliliklari, finansal
tablolarda raporlanan tutarlarin degisiklik gostermesine neden olmaktadir. Bu ¢aliymada, muhasebenin
teorik gercevesi kapsaminda, varlik, borg ve 6zkaynak kavramlarinin tanimlari tartisilmistir. Ayrica,
2018 yilinda Uluslararas: Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan yayinlanan yeni Kavramsal
Cergevede s6z konusu kavramlarin taniminda yapilan degisiklikler de ele alinmis ve bu degisikliklerin
gerekgeleri agiklanmustir. Diger taraftan, varlik, bor¢ ve 6zkaynak kalemlerinin finansal durum
tablosundaki sunumuna yonelik olarak Tiirkiye ve diger iilkelerdeki uygulamalar karsilagtirmali bir
sekilde ele alinarak incelenmistir.
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Abstract

The elements of financial statements play an important role within the basic framework of
accounting theory. Assets, liabilities, equity, income and expenses known as the elements of
financial statements are classified and reported according to their economic characteristics.
Differences existing in the definition, recognition and measurement approaches of those elements
cause the amounts reported in the financial statements to vary. In this study, the concepts of asset,
liability and equity are discussed according to the theoretical framework of accounting. Also,
the new definitions of those concepts in the new Conceptual Framework for Financial Reporting
(published March, 2018) accompanied with their basis for conclusions are explained. Besides, the
presentation of asset, liability and equity in the statement of financial position in Turkey and other
countries are be examined in a comparative way.

Keywords: Accounting Theory, Asset, Liability, Equity, Conceptual Framework

Jel Classification: M41, M48

l. Giris

Mubhasebe teorisinde, varlik, bor¢ ve 6zkaynak kavramlar: 1920li yillardan itibaren tartigilmaya
baslanmis ve cesitli yazarlar tarafindan degisik tanimlari yapilmigtir. Kurumsal muhasebe
orgiitleri tarafindan belirli bir esas gergevesinde bu kavramlarin tanimlanmasina yo6nelik ilk
caligmalar Amerikan Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu (FASB) tarafindan yapilmustir.
FASB, muhasebe standartlarini belirleme ve diizenleme siirecinde Kavramsal Cercevenin bir
anayasa olarak kullanilmasi gerektigini savunarak, 1976 yilinda Kavramsal Cerceve Projesini
baslatmigtir. Projenin temel taslarindan olan FASB No:3 Isletmelerin Finansal Tablolarin
Unsurlar (1980) ve FASB No:6 Finansal Tablolarin Unsurlar1 (1985) béliimlerinde yapilan varlik,
borg ve 6zkaynak tanimlari, Projenin en 6nemli boliimii olmus ve o zamana kadar yapilan farkli
goriislere son vererek giiniimiizde kabul goren tanimlar haline gelmistir.

Uluslararast Muhasebe Standartlari Komitesi (IASC) 1989 yilinda muhasebe standartlarina
rehberlik etmek tizere yayinladig: ilk Kavramsal Cercevede varlik, bor¢ ve 6zkaynak tanimlarini
yapmis ve uzun yillar {izerinde herhangi bir degisiklik yapmamustir. 2004 yilinda Uluslararas:
Mubhasebe Standartlar1 Kurumu (IASB) ve FASB muhasebe standartlarinda yakinsama saglamak
amactyla ortak bir proje kapsaminda Kavramsal Cergeveyi gozden gegirme caligmalarina
baslamistir. Bu ¢ergevede ilk olarak 2010 yilinda Kavramsal Cergevenin “Finansal Raporlamanin
Amact” ve “Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri” kisimlar1 degistirilerek yayinlanmugtir. Ancak
FASB 2010 yilinda s6z konusu yakinsama projesinden ¢ekildigini beyan etmistir. Yaklasik olarak
2 yillik bir aradan sonra IASB Kavramsal Cergevenin geriye kalan boliimlerini, tek basina gézden
gecirmeye karar verdigini ilan etmis ve tartisma metnini (Discussion paper) 2013 yilinda, nihai
standart taslagini ise (Exposure Draft) 2015 yilinda yayinlayarak kamuoyunun goriisiine agmustir.
Kavramsal Cergevenin son hali 2018 yilinda yayinlanmis olup, 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren
yuriirlige girmesi beklenmektedir.
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Mevcut Kavramsal Cergevenin revize edilmesinin nedeni Kavramsal Cergevede yer almayan
ve eksiklik olarak nitelendirilen bazi konularin igerige dahil edilmesi, daha ac¢iklayici bilgilere
yer verilmesi ve bazi tanimlarin gézden gecirilmesi ihtiyacindan kaynaklanmaktadir. Sekiz
bolimden olugan yeni Kavramsal Cer¢evenin dordiincii boliimiinde varlik, borg, 6zkaynak, gelir
ve gider unsurlarinin tanimlandig1 “Finansal Tablolarin Unsurlar1” baglikli kisim yer almaktadir.

Bu caligmada, varlik, bor¢ ve 6zkaynak kavramlariin muhasebe teorisi ¢ercevesinde yapilmis
olan tanimlar1 irdelenecektir. Bu kapsamda 2018 yilinda yayinlanan ve 2020 de yiiriirlige girecek
olan yeni Kavramsal Cergevede bu konuya iligkin olarak yapilan tanimlar ve tanimlarda yapilan
degisikliklerin neler oldugu ve gerekgeleri agiklanacak, muhasebe teorisinde yer alan tanimlar
ile kargilagtirilarak bir degerlendirmesi yapilacaktir. Ayrica, bu kalemlerin finansal tablolardaki
sunumuna yonelik olarak Tiirkiye ve diger iilkelerdeki uygulamalar karsilagtirmali bir sekilde ele
aliarak incelenecektir.

2. Muhasebe Teorisinde Varlik, Borg ve 6zkaynak Tanimi ve Bu Tanimlara iliskin
Yaklagimlar

Finansal tablolarin unsurlari iki gruptan olugur. Varlik, bor¢ ve 6zkaynaklardan olugan birinci
grup, belirli bir andaki varliklarin miktarini, biiyiikligiinii veya bu varliklara olan taleplerin
miktarini ve biiyiikliigiinii gosterir. Ikinci grupta ise, kar ve karin dgeleri yer alir. Bu iki grup
arasinda ortak bir iligki vardir. $oyle ki, ikinci gruptaki 6gelerin olusumu sirasinda degisime
ugrayan varlik, bor¢ ve 6zkaynaklar, ortaya c¢ikan bu kiimiilatif sonuglarin belirli bir andaki
durumunu gésterir!.

Muhasebede varlik ve bor¢ taniminin uzun bir kronolojik gelisim siireci vardir. Muhasebe
teorisinin temel ¢ercevesini olusturan kavramlardan biri olan varlik kavraminin 1950’lerden
onceki tanimu ilk olarak “sahip olunan sey” olarak yapilmistir. Ancak, bu tanimda yer alan “sey”
sozcuigunin sadece maddi bir varlik anlamina gelmesi, oysaki isletmelerin ticari alacaklar,
haklar gibi maddi olmayan varliklara da sahipliginin olmas: ve sahip olmanin (yasal miilkiyet)
gerekli olmayip, isletmenin kontroliinde olmasinin yeterli oldugu (6rn. kiralama) konusunda
tartigmalar yapilmistir?. 1967 yilinda, varliklar “igletmenin kontrolii altindaki kaynaklar” olarak
tanimlanarak, varlik taniminda miilkiyetin zorunlu olmayip, kontrol kriterine biiyikk 6nem
verilmistir’. 1965’lerde de ayni sekilde kontrol kriterine dikkat gekilmis ve ayni zamanda varligin
ayrilabilir olma dzelligine sahip olmas: gerektigi de savunulmustur?.

Varlik tanimina girebilmek i¢in sahiplikten ¢ok, hak sahibi olmanin gerekli oldugu tizerinde
durulmasinin uygun oldugu savunularak, varlik “yasal ya da miilkiyet hakk: ile kisi veya kisilere

1 Akdogan ve Aydin, H. (1987). Muhasebe Teorileri, Gazi Universitesi No:98.

2 Evans, T.G. (2003). Accounting Theory Contemporary Accounting Issues, Thomson South-Western.

3 Jjiri, Y. (1967). The Foundations of Accounting Measurement, Englewood Cliffs: PrenticeHall Inc.

4 Chambers, R.J. (1965). An Introduction to Price Variation and Inflation Accounting Research, Accounting Theory:
A Contemporary Review, Sydney.
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gegen ve gelecekte fayda saglamast beklenen nakit veya nakde cevrilebilecek olan gelecekteki herhangi
bir hizmet” olarak tanimlanmugtir. Ayrica, byle bir hizmetin, sadece bu kisi veya hizmetten
yararlanan kisiler i¢in oldugu vurgulanmuistir. 1929 yilinda yapilan bu tanimla, her ne kadar sahiplik
yerine “hak” kavrami getirilmis olsa da, tanimda varligin gelecekteki hizmet olarak gosterilmesi,
sadece gelecekteki bir hizmetin varlik olarak kabul edilebilecegi gibi bir yanilgiya sebep olmus ve bu
anlamda ¢ok elestirildigi icin bu tanim kabul gérmemistir.

1947 yilinda varlik, “hizmet potansiyeli veya ticari isletmeye tahakkuk eden olas: faydalara iliskin
haklar” olarak tanimlanarak, Canning’in taniminda yer alan gelecekteki hizmet ifadesi yerine,
isletmeye nakit akimi saglama potansiyeli anlamina gelen “hizmet potansiyeli” kullanilarak,
varligin gelecekte isletmeye saglayacagi nakit akislarinin iskonto edilerek bulunan bugtinki degeri
kastedilmistir®. Ayni sekilde, isletmenin hizmet potansiyellerinin artmasina katkida bulunmak igin
varliklarin elde edildigi de savunulmugtur”’.

1950 6ncesine denk gelen yukaridaki tanimlardan sonra, varligin 6nce pragmatik daha sonra teorik
anlamdaki tanimlari resmi olarak sirasiyla Amerikan Sertifikali Kamu Muhasebecileri Enstitiisii
(American Institute of Certified Public Accountants — AICPA) ve Amerikan Muhasebe Dernegi
(American Accounting Association-AAA) tarafindan yapilmistir. Pragmatik tanimi, 1953 yilinda
AICPAIn yayinladigi Muhasebe Terimleri Biilteni No:1de, “muhasebelestirme kurallarina gore
borglandirilarak kaydedilmesi gereken ve muhasebe defterlerinin kapatilmasi tizerine bir sonraki
doneme bakiyesi devrolan, ya miilkiyet hakk: ya da edinilen deger ya da harcamasi iginde bulunulan
donemde ortaya ¢ikan, ancak gelecek donemlere ait olan herhangi bir sey” olarak yapilmis, ancak,
varligin unsurlari, degerlemesi ve isletmeye saglayacagi muhtemel ekonomik faydalarina iliskin
vurgu yapmak yerine, sadece donem sonunda gelecek doneme aktarilmasi gereken bir borg bakiyesi
seklinde ifade edilerek ¢ok eksik bir tanim yapilmistir.

1957de, pragmatik tanimindaki eksikligi ortadan kaldirmak amaciyla AAA, “isletmenin faaliyetleri
icin elinde bulundurdugu ekonomik degerlerdir; bunlar yapilacak faaliyetlerde kullanilabilecek veya bu
faaliyetler icin yararli hizmet potansiyellerine sahip unsurlarin toplanidir” seklindeki teorik tanimini
gerceklestirmistir. AA Anin yaptigi bu tanimdan da anlasilacagi tizere, Vatter'in taniminda yer alan
ve 1950l yillarda kabul goren hizmet potansiyeli terimine burada da yer verilmistir.

AAAnm tanimina benzer bir sekilde 1962de yapilan tanimda ise varlik, “mevcut veya gecmiste
gerceklesmis islemler sonucu isletme tarafindan elde edilen, gelecekte beklenen ekonomik faydalar ve
haklardir” seklinde ifade edilmis ve ilk defa varligin gelecekte ekonomik fayda yaratan bir deger
oldugu ortaya konulmus ve boylece énceki tanimlara gore biiyiik gapli bir gelisim saglanmigtir®.

5  Canning, ].B. (1929). The Economics of Accountancy, New York: Ronald Press Co.
6  Vatter, W.J. (1947). The Fund Theory of Accounting and Its Implications for Financial Reports, University of Chicago
Press.

7 Linn, J.]. (1966). A General Asset Theory,
https://archive.org/stream/generalassettheo00linn/generalassettheo00linn_djvu.txt (Erisim Tarihi: 26.06.2018)

8  Sprouse, R. ve Moonitz, M. (1962). A Tentative Set of Broad Accounting Principles for Business Enterprises, New
York: AICPA.
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Gelecekte elde edilecek nakit akimlar1 veya fayda birikimi anlamina gelen gelecekte ekonomik fayda
yaratma Ozelligine aslinda, daha 6nce sozii edilen Vatter'in taniminda da hizmet potansiyelleri
biitlinii ifadeleri kullanilarak dolayl bir sekilde deginilmistir. 1963 yilinda, bir ekonomik kaynak
olan varligin en 6nemli 6zelliginin gelecekte sahibine saglayacagi ekonomik fayda oldugu tizerinde
durulmugtur®. Buna gore, varlik herhangi birine degil, sadece halen sahibi olan kisiye gelecekte
ekonomik olarak avantajli hizmetlerin kaynag: olabilir veya bunlar1 elde etmede kullanilabilirse
yararli kabul edilebilir. Dolayisiyla, bu tanimlardan sonra, varligin fiziki bir mal veya hukuki bir hak
olarak degil, gelecekteki ekonomik yararlar biitiinii olmasi gerektigi sonucuna varilmgtir.

ABDde muhasebe standartlar1 olusturulmasima iliskin gelismeleri diizenlemelerde etkili olan
diizenleyici kuruluglardan Muhasebe Prensipleri Kurulu (Accounting Principles Board - APB) 1970
yilinda, “varlik, bir isletmenin genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygun olarak muhasebelestirilen
ve dlciilen ekonomik bir kaynagidir (varligidir)” seklinde yeni bir tanim yapmus ve 6nceki tanimlarda
varlik olarak kabul edilmeyen ertelenmis giderler ve gelecek aylara ait giderler bu tanimda varlik
olarak kabul edilmistir. Ayrica, bu tanimla, ilk defa ekonomik varlik kavramina da yer verilmistir.

1973 yilinda kurulan ve halen ABDde muhasebe standartlar1 olusturulmasi fonksiyonunu yerine
getiren FASB 1976 yilinda baslattig1 Kavramsal Cerceve Projesinin temel taglarindan birisi olan FASB
No:3 “Isletmelerin Finansal Tablolarin Unsurlari” (1980) yayinladiktan sonra onun yerini alan FASB
No:6 “Finansal Tablolarin Unsurlari” (1985) béliimiinde on adet kavramin!? ilk tanimlarini yapmug
ve bunlardan en 6nemlisi varlik tanimi olmustur. Diger kavramlarin tanimu ise siirekli olarak varlik
tanimu {izerinden yapilmaya caligilmistir'!. Ornegin borg; negatif varlik, 6zkaynak; net varlik ve net
kar; 6zkaynak veya net varliklardaki degisim olarak agiklanmistir. Bu boliimde yapilan “gecmiste
olan islemlerin sonucunda ortaya ¢ikan ve hdlihazirda isletmenin sahipliginde veya kontroliinde
olan ve gelecekte isletmeye ekonomik fayda saglamas: muhtemel degerler” varlik tanimi, o zamana
kadar yapilan farkli goriislere son vererek giiniimiizde kabul goren halini almistir. Gegmisteki
tanimlarin en iyi yonleri alinip, FASB tarafindan gelistirilerek Kavramsal Cercevede yapilan bu
tanimda, varligin asagidaki 3 onemli 6zellige sahip olmasi gerektigine dikkat ¢ekilmektedir:

- Gelecekte isletmeye ekonomik fayda saglamasi
- Isletme tarafindan kontrol edilmesi

- Gegmiste gerceklesen bir olay sonucu ekonomik faydanin isletmeye saglanmasi

FASB No:6da varlikla birlikte bor¢ kavraminin da ayni 6nem diizeyinde tutulmasi, o zamana kadar
kar taniminda dénemsellik ilkesinin birincil oldugunu benimseyen gelir yaklagimina kargit, kar
taniminin varliklardaki artis veya borglardaki azalig olarak da tanimlanabilecegini savunan ve
gliniimiizde de halen bu goriisiin hdkim oldugu bilinen bilanco yaklasimmin dogusuna neden
olmustur. Varlik unsurunun bityiik 6nem arz ettigi ve bu yolla bilango yaklagiminin savunucularinin

9  Kohler, E.L. (1963). Why not Retain Historical Cost?, The Journal of Accountancy.

10  Bu kavramlar, varlik, borg, 6zkaynak, kapsamli gelir, gelir, gider, kazang, kayip, 6zkaynak girisleri ve 6zkaynak
gikiglaridir.

11 Belkaoui, A. (1981). Accounting Theory, Harcourt Brace Jovanovich, Inc., HBJ.
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cari maliyet yontemini ilk defa 6nerdigi FASB No:6 bu agidan koklii bir degisimin baslangic
olmustur!2.

1985 yilinda FASB No:6 Finansal Tablolarin Unsurlari (1985) boliimiinde yapilan bu tanima iki
biyiik elestiri gelmistir. Bunlarin ilki, 1993 yilinda ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu
(U.S.Securities and Exchange Commission — SEC) bas muhasebecisi Walter Schuetze tarafindan
yapilmistir'®. Schuetzee gore, bu tanim ok karmasik, soyut, ok agik uglu ve ok belirsizdir. Bunun
nedeni, varlik tanimmin detayl agiklamasi yapilirken “varliklar maliyetsiz olarak elde edilebilir,
maddi nitelikte olmayabilir ve her ne kadar degistirilebilir nitelikte olmasa da isletmelerin tiretim
veya satis amaciyla kullandig1 degerlerdir” gibi tanimlamalarin da kullanilmis olmasidir. Ayrica,
bu tanimin varlik ve gider kavrami karmasasina neden olabilecegini de savunmustur. Schuetze’in
diger bir elestirisi tanimda yer alan gelecekteki ekonomik fayda kavramma yonelik olmustur.
Bu kavramin gok 6nemli oldugunu ancak muhasebe ilkelerinin gerekliligi olan varliklarin tarihi
maliyet ile kayda alinmasi ile ortiismedigini ifade etmistir. Schuetze, bu elestirilerini giderici bir
sekilde “nakit, nakit veya vadeli bir hizmete iliskin sézlesmeye dayali haklar ve nakit olarak ayr1
satilabilen her sey” seklinde tanimlayarak, FASBnin bir degisime gitmesi gerektigini belirtmistir.
Diger bir elestiri, Schuetze’in elestirileri savunularak, onlara eklemeler yapildigi ve daha ¢ok
varlik ve gider kavramlarinin ¢ok farkli oldugu ancak FASBnin taniminda bunun net olmadig:
yoniinde olmustur. Buna gore, varligmn taniminda yer alan “ekonomik” bilesenin gerek yasal
bileseninden iistiin tutulmasi, gerekse varligin ekonomik olarak ifade edildiginde 6l¢iim esaslarinin
belirlenmesinde sorun yaratmasi nedeniyle “miilkiyet haklar1 veya servetin gelecekteki hizmetlerine
iliskin haklar” olarak taniminin yapilmasi gerektigi savunulmustur'4. Bu sekilde yapilan varlik
taniminin muhasebedeki ihtiyaca uygunlugu, karsilagtirilabilirligi ve glivenilirligi arttiracag:
goriisii paylasilmistir. Ancak, Schuetze ve Samuelson’'un yaptigi bu elestirileri neticesinde
gelistirdikleri yeni tanimlar FASB tarafindan dikkate alinmamis ve Kavramsal Cercevede
yapilan varlik taniminda herhangi bir degisiklik yapilmamuistir.

Selal 1: Varhk Tammnm Eronolojisi

Gelecekteki Gelecekteki
Sahip clunan
i = ekonomik fayda muhtemel
Eknnnrrlil: fayda
Borg bakiyeli
her hangi bir sey Ekonomik kaynak
{varlik)
1950 Oncesi 1550 Yillan 1560 Yillan 1570 Yillan 1985

12 Evans, T.G. (2003). Accounting Theory Contemporary Accounting Issues, Thomson South-Western.
13 Schuetze, W. (1993). What is an Asset?, Accounting Horizons. 5.66-70
14  Samuelson, R. (1996). The Concept of Assets in Accounting Theory, Accounting Horizons.
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Glintimiizde, 1989 yilinda Uluslararas: Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC), simdiki adiyla
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan yaymlanan ilk Kavramsal Cergevenin
2010 yilinda Boliim 1: “Genel Amagh Finansal Raporlamanin Amaci” ve Boliim 3: “Faydali Finansal
Bilginin Niteliksel Ozellikleri” kisimlar1 giincellendikten sonra yeni adiyla yaymnlanan “Finansal
Raporlamaya {ligkin Kavramsal Cerceve” deki varlik tanimi, “gecmiste olan islemlerin sonucunda
ortaya ¢ikan ve halihazirda isletmenin kontroliinde olan ve gelecekte isletmeye ekonomik fayda saglamas
beklenen degerlerdir” (KC 4.4a) olarak yapilmistir.

Varhiklar, gelecekte isletme tarafindan elde edilmesi beklenen nakit veya nakit benzerleri olurken,
borglar, gelecekteki beklenen nakit ¢ikiglaridir. 1929 yilinda borg, “bir girisimcinin (bir varlik sahibi),
ikinci bir kisiye (veya kisiler kiimesine) kars1 yerine getirmekle, halen var olan yasal (veya hakla ilgili)
bir yiikiim altinda oldugu, parayla degerlenebilen bir hizmettir” gseklinde tanimlanmigtir'>. Muhasebe
teorisinde borg, varhgin ilk defa 1950’lerde yapilan tammminin tam tersi olarak “bor¢landigimiz
sey” olarak yapilmustir. Ancak, bu tanimda yine “sey” sozctigiiniin ne anlam ifade ettigi konusunda
tartismalar baglamugtir.

1953 yilinda Amerikan Sertifikali Kamu Muhasebecileri Enstitiisirniin  AICPAnin yaymnladig
Muhasebe Terimleri Biilteni No:1de, yapilan tanima gére borg, “muhasebelestirme kurallarina gore
alacakli olarak kaydedilmesi gereken ve muhasebe defterlerinin kapatilmas: iizerine bir sonraki doneme
bakiyesi devrolan alacak bakiyelerinin tiimiidiir”. Tanimda yer alan alacak bakiyelerinin biitiinii ifadesi
ile ashnda muhasebenin temel esitligi ilkesindeki borglar ve 6zkaynak toplamindan olusan pasif
kastedildiginden, isletmenin hissedarlariyla, alacaklilar1 arasindaki iligkinin 6nemli farklilig: gézardi
edilmis olmakla beraber, sirketin gerek sahipleri gerekse alacaklilarindan bagimsiz bir tiizel kisilige
sahip olduguna isaret eden muhasebenin kisilik kavramini yansitmasi bakimindan énemlidir'®.

1962 yilinda borg, “isletme varliklarmn devri veya isletmenin bir hizmet saglama yiikiimliiliigii; gegmis
veya cari donemdeki islemlerden ortaya ¢ikmis ve gelecekte yerine getirilmesi gereken borglar” 17 ve
1963’te “bir kisinin (bor¢lu) bir baska kisiye (alacaklt) bor¢lu olunan, nakit veya mal veya hizmet olarak

odenebilir miktar™8

olarak tanmlanmustir. “Borglar, bir sirkete karsi olan, nakit veya diger varlik veya
hizmet olarak, belirli veya saptanabilir, gelecekteki bir tarihte ddenebilir taleplerdir” seklindeki tanimi
ise 1970te yapilmugtir'®. Muhasebe Prensipleri Kurulunun (Accounting Principles Board — APB)
1970de yaymladig1 Beyan No:4'teki bor¢ tanimi ise, “bir isletmenin ertelenmis gelirleri dahil ekonomik
yiikiimliiliikleridir”. Boylece, borg kavramu sadece yasal agidan degil, ekonomik agidan da ifade edilerek
daha genis kapsaml bir tanim yapilmistir. Hendriksena (1970) gore borg, “isletrmenin sirket disindaki
bir kisi veya kurulusa gelecekteki belirli bir zamanda para, mal veya hizmet verme yiikiimliiliigii veya

sorumlulugudur”?°. Bu tanima gore borcun ii temel 6zelligi vardir:

15 Canning, 1929, 2

16  Evans, 2003, 4

17  Sprouse ve Moonitz, 1962, 3

18  Kohler, 1963, 3

19  Mautz, R.K. (1970). Basic Concepts of Accounting.

20 Hendriksen, E.S. (1970). Accounting Theory, Harward D. Irwin Inc., Illinois.
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- Yikamlilik cari donemde mevcut olmalidir. Bu yiikiimliilik ge¢mis islem ve olaylardan
kaynaklanmalidir.

- Normalde ddeme zamanindaki tutar1 biliniyor olmali veya gelecekte belirli bir tarihte
6denmesi beklenen bir tutar olmalidir.

- Alacaklinin net bir sekilde biliniyor olmas: gerekir.

FASB No:6 Finansal Tablolarin Unsurlar: (1985) bélimiinde yapilan borg tanimu ise, “ge¢miste
yapilms bir islem veya olayin sonucu olarak, isletmenin mevcut yiikiimliiliiklerinden dolay1, diger
bir muhasebe kisiligine varliklar: devir etmek veya belirli hizmetleri yerine getirmek iizere, gelecekte
ekonomik fayda saglayacak unsurlari feda etme olasiligidir”. Bu tanima gore, bor¢ asagidaki niteliksel
ozelliklere sahip olmalidir:

- Gelecekte ekonomik fayda saglayacak unsurlari feda etme olasiligy,
- Gegmiste olan islemlerin veya gerceklesen diger olaylarin sonucunda olusmasi,
- Ekonomik yarar saglamasi beklenen varlik veya hizmetin alacakli olan tarafa devredilmesi,

- Mevcut bir yiikiimliligiin olmasi.

2010 yilindan beri yiiriirliikte olan Finansal Raporlamaya ligkin Kavramsal Cergevedeki borg
tanimi ise, “ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve 6denmesi isletmenin ekonomik fayda saglayabilecek
degerlerinde bir ¢ikisa neden olacak mevcut yiikiimliiliiklerdir” (KC 4.4b) olarak yapilmuistir.

Ozkaynak, igletme ortaklarinin, sahip veya hissedarlarin isletmedeki haklarini temsil eder.
Ozkaynaklar igletme varliklarindan borglarin ¢ikarilmasi sonucu kalan tutar olup, bu tutarin tespitinde
varlik ve borglarin degerlemesinde uygulanan yontemleri etkili olmaktadir. Bu kapsamda, sahip veya
hissedarlarin haklar olarak kabul edilen 6zkaynak, donem baginda isletme sahibinin isletme icin
yatirdig1 sermaye tutari ile baglar, daha sonra ortaklarin koydugu ek sermaye ile artar, gekilen sermaye
veya zararla azalir. Karla veya sermayenin korunmasina iliskin yapilan diizenlemelerle de degisir?!.

FASB No:6 Finansal Tablolarin Unsurlar: (1985) béliimiinde yapilan 6zkaynak tanimu ise, “bir
muhasebe kisiliginin aktiflerinden borglarin ¢ikarilmasindan sonra arta kalan ortaklik hakkidir”
seklinde yapilmistir. Bu tanima gore, 6zkaynak, bir isletme ile sahipleri arasindaki iligkiyi ifade eder
ve haklar siralamasinda borglardan sonra geldigi i¢in kalan hak olarak kabul edilir. Bu kalan hak
net varliklar olarak bilinir. Isletme sahiplerinin ilave ettigi veya cektigi degerler harig, isletmenin
net varliklarinda meydana gelen artis veya azalis 6zkaynaktaki artis veya azalisin agiklamasidir. Bu
arti veya azalisin nedenleri, kar degisimi, isletme ve isletmenin sahipleri arasindaki transferlerden
dogan 6zsermayedeki degisimler, isletme sahiplerinin isletmeye yaptig1 yatirimlar ve isletmenin
isletme sahiplerine dagitimlaridir. Varliklarin kendi arasinda degisimi, aymi sekilde borglarin
birbirleriyle degisimi, varliklarin kredi yoluyla alinmasi ve varliklarin transferi suretiyle 6denen
borglar 6zkaynakta degisime neden olmayan islemlerdir??> . Mevcut Finansal Raporlamaya iliskin

21 Akdogan ve Aydin, 1987, 2
22 Akdogan ve Aydin, 1987, 2
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Kavramsal Cercevede ozkaynak tanimi, “igletrnenin varliklar toplamindan yabanci kaynaklarin
indirilmesi suretiyle kalan kissmdir” (KC 4.4c) olarak yapilmistir.

Muhasebe teorisinde, varlik, borg ve 6zkaynak tanimlarina iliskin, Bilango Yaklasimi®® ve Gelir
Yaklasimi**olarak bilinen iki yaklagim bulunmaktadur.

Bilango (Ozsermaye) Yaklagimi’na gore varlik, bir isletmenin net nakit akislarinda dogrudan veya
dolayl: olarak ortaya ¢ikmasi beklenen gelecekteki faydalari temsil eden ekonomik varliklardir.
Bu anlayisa gore yapilan tanimda varligin dikkati ¢eken birkag¢ unsuru bulunmaktadir. Birincisi,
aktifin bir ekonomik varlik niteliginde olmasidir. S6zkonusu ekonomik varliklar, isletmenin
faaliyetlerinde kullanilan kit araglar olarak tanimlanan ve igletme tarafindan mamul @iretiminde
kullanilan hammadde, maddi ve maddi olmayan duran varliklar vb. tiretken varliklar, isletmenin
ciktilar1 olan diriinler, nakit, nakde olan talepler ve diger isletmelerdeki istiraklerden olugur®.
Bu yaklasimda varliklar, donen ve duran olmak iizere ikiye ayrilarak finansal durum tablosunda
gosterilmesi gerekir. Isletmeler, bu ekonomik varliklara, gelecekte bu varliklardan net nakit girisi
elde etmek amaciyla sahip olurlar. Dolayisiyla, varligin ikinci énemli 6zelligi, isletmeye nakit ve
nakit benzeri akimina dogrudan ve dolayli olarak katki saglayacak potansiyel anlamina gelen
beklenen ekonomik faydadir ve bundan dolayi, finansal durum tablosunda yer alan aktifler,
ekonomik varliklarin bu nakit tiretme birikiminin belirli bir gériiniimiinii temsil ederler. Varligin
diger bir 6nemli unsuru, isletmenin kontroliinde olmasi gerekliligidir. Ancak, bunun igin yasal
bir hakka sahip olmasi zorunlulugu da yoktur. Ornegin, kiralanan bir miilkten beklenen yarar
isletmenin kontroliinde olacaksa bu miilk igletme i¢in bir varliktir (KC 4.12). Varligin daha 6nce
gerceklesmis islemlerin veya olaylarin sonucunda ortaya ¢ikmasi dordiincii unsur olarak kabul
edilir. Isletmeler genellikle varliklarini satin almak veya iiretmek yollariyla elde eder.

Bilanco yaklagimina gore borg, isletmenin sahip oldugu ekonomik varliklar1 gelecekte diger taraflara
devretme yiikiimliiligiidiir. Ozkaynaktaki degisim ise, isletme sahiplerinin ilave ettigi ve cektigi
deger haricindeki net aktiflerde meydana gelen art1 veya eksi degerdir?®.

Gelir (Eslestirme) Yaklagim, aktifleri ve borglari, niteliklerinden daha ¢ok, maliyetlerin hasilatla
uygun bir sekilde eslestirilmesi ve bu yolla karin hesaplanmasinin dogru oldugunu savunan
bir yaklagimdir (Belkaui, 1981). Bu yaklasimda, isletmenin finansal durumunda meydana
gelen degisim degil, karin dogru saptanmasinin 6nemli oldugundan, finansal durum tablosu
yerine bilanco baglig1 kullanilmistir. Bilangonun isletmenin varlik ve bor¢larini gostermek i¢in
hazirlanmadigi, hasilattan heniiz indirilmemis maliyetlerin devir edilmesinde bir arag olarak
kullanilmas: gerektigi savunulan bu yaklasimda, gelir tablosu bilancodan daha yararli olarak
kabul edilmis, bilanco ise, birbirini izleyen gelir tablolarimi gelir akimini tamamlayacak bir
sekilde bir araya getiren baglant1 halkasi olarak kabul edilmistir (Paton ve Littleton, 1940). Bu

23 Bu Yaklagim, 6zsermaye, aktif ve yiikiimliiliik veya sermayenin korunmas: gibi terimlerle de anilmaktadr.

24  Bu Yaklagim, gelir, gelir tablosu, hasilat ve gider, hasilat ve giderlerin eglestirilmesi, sonug hesaplar1 yaklagimi gibi
terimlerle de anilmaktadir.

25 APB Beyani No:4.
26 Belkaoui, 1981, 3
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goriisii savunanlar aktifleri bilancoda; nakitler, alacaklar ve diger parasal kalemler ile gelecekteki
muhasebe donemlerinde hasilatla karsilastirilmak iizere bekleyen maliyetler olmak tizere iki gruba
ayrrmustir. Bu yaklasimin taraftarlar, bir isletmenin ekonomik varliklarini diger kisilere transfer
yuktmliliklerini temsil etmedikleri halde, donem karinin dogru bir sekilde hesaplanabilmesi
i¢in, maliyetlerin hasilatla uygun olarak eglestirilmesi amaciyla bazi “gelecek dénem hasilatlari,
tahsilatlar1” veya “karsiliklar1” da borg olarak kabul etmektedir. Bu yaklagima gére 6zkaynaktaki
degisim belirli bir donemde gelir ve giderlerin eslestirmesi sonucu meydana gelir.

Her iki yaklasimdaki varlik tanimlar1 incelendiginde, firmanin olasi nakit akiglarini temsil
etmesi, firmaya katk: saglayacak potansiyelinin olmasi, yasal miilkiyet hakki, gelecekte olusacak
ekonomik yararin igletmeye birkag¢ sekilde saglanabilir olmasi (6rn. isletme sahiplerine dagitma,
borcun 6denmesinde kullanma vb.) ve degistirilebilir olmasi gibi temel 6zelliklerinin oldugu dikkat
¢ekmektedir. Bor¢ tanimina iligkin ortak ozellikler ise, ekonomik yarar saglamasi beklenen bir
varligin alacakli olan tarafa verilmesi, mevcut ve yasal bir yiikiimliiliik olmasi ve ge¢mis veya cari
islem veya olaylardan kaynaklanmasidir®’.

3. Yeni Kavramsal Gerceveye Gére Varlik, Borg ve Ozkaynak Tanimlari

Kavramsal Cergeve 1989 yilinda yaymlanmis olup, uzun yillar tizerinde herhangi bir degisiklik
yapimamustir. 2010 yilinda bazi boliimleri giincellenen mevcut Kavramsal Cergevede yer alan
konular; finansal tablolarin amaci, finansal tablolari olusturan unsurlarin tanimi, tahakkuk ve
ol¢timleme esaslary, finansal tablolarda yer alan bilgilerin yararliligini belirleyen niteliksel 6zellikler
ve sermaye ve sermayenin korunmasi kavramlari olmak tizere dort boliimden olusmaktadir.
2018 yilinda yayinlanan yeni Kavramsal Cergevede (YKC) béliimler itibariyle ele alinan konular
agagidaki gibidir:

Birinci Boliim: Genel Amagli Finansal Raporlamanin Amaci
Ikinci Boliim: Faydali Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri
Ugiincii Boliim: Finansal Tablolar ve Raporlayan Isletme
Dérdiincti Bolim: Finansal Tablolarin Unsurlar:

Besinci Bolim: Muhasebelestirme ve Kayitlardan Cikarma
Altina1 Béliim: Ol¢iim

Yedinci Bolim: Sunum ve A¢iklama

Sekizinci Boliim: Sermaye ve Sermayenin Korunmas: Kavramlari

Mevcut Kavramsal Cer¢evede yer almayan bazi boliimlerin yeni Kavramsal Cergeveye eklendigi ve
ayrintil bir sekilde agiklandigi goriilmektedir. Daha 6nce dort béliimden olusan mevcut Kavramsal
Cergeve, yeni boliimlerin eklenmesiyle sekiz boliim olarak yayimlanmigtir.

27  APB beyani No:4
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3.1. Varhik Tanimi

Genel amagh finansal rapor, asli kullanicilara, isletmeye kaynak saglama kararlarini verirken,
raporlayan isletmenin ekonomik kaynaklari, isletmeye karsi talep haklari®® ve bu ekonomik
kaynaklar ve talep haklarindaki degisiklikler hakkinda, faydali olacak finansal bilgiler saglar. Asli
kullanicilar, mevcut ve potansiyel yatirimcilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflardir (YKC,
Ekler). Bir isletmenin ekonomik kaynaklar1 ve isletmeye kars: talep haklar1 “Finansal Durum
Tablosu”nda sunulur. Ekonomik kaynaklar ve talep haklarinda degisime neden olan islemler ise
gelir ve giderler ile 6zkaynaklarda meydana degisimlerdir (sermaye artirimi veya azaltimi gibi).
Finansal tablolarin unsurlar1 Kavramsal Cer¢evede tanimlanmistir. Bunlar;

a) Raporlayan isletmenin finansal durumuna iligkin varliklar, bor¢lar ve 6zkaynaklar ve

b) Raporlayan isletmenin finansal performansina iliskin gelir ve giderlerdir.

Yeni Kavramsal Cercevede, ekonomik kaynaklar ve isletmeye kars: talep haklar: ile baglantili
olarak finansal durum tablosunda yer alan unsurlar agagidaki Tablo 1de gosterildigi sekilde
tanimlanmustir (YKC, 4.2). Tablo, mevcut Kavramsal Cercevedeki tanimlar eklenerek, kargilastirmali
bir sekilde asagida sunulmaktadir:

Tablo |: Finansal Durum Tablosunun Unsurlari

Unsur Yeni Kavramsal Cerceve (YKC 4.2) | Mevcut Kavramsal Cergeve (KC, 4.4)
Ekonomik Kaynak:
Gegmisteki olaylarin bir sonucu Gegmiste olan islemlerin sonucunda ortaya
olarak, isletme tarafindan kontrol ¢ikan ve hali hazirda isletmenin kontroliinde
Varlik edilen mevcut bir ekonomik kaynaktir. | olan ve gelecekte isletmeye ekonomik fayda
Ekonomik kaynak, ekonomik fayda saglama51 beklenen degerlerdir.
iiretme potansiyeline sahip bir haktir.
Talep Haklar::
Gegmisteki olaylarin bir sonucu Gegmis olaylardan kaynaklanan ve
olarak, ekonomik kaynagin 6denmesi igletmenin ekonomik fayda
Bor¢*? devredilmesine neden olacak, saglayabilecek degerlerinde bir ¢ikisa neden
isletmeye ait mevcut bir olacak mevcut bir yiikiimliliiktiir.
yiikiimliliktir.
Isletmenin varliklar toplamindan tiim | Isletmenin varliklar toplamindan yabanci
Ozkaynak borglarinin diisiilmesi suretiyle kalan | kaynaklarin indirilmesi suretiyle kalan
paydur. kisimdir.

28 Bu kavram, Ingilizce “claim” kavraminin yerine kullanilmustir. Tiirkge kargihiginin “talep haklar1” yerine “hak
talep edenler” veya “isletme varliklar: tizerindeki hak sahipleri” seklinde ifade edilmesinin daha uygun olacag:

dustiniilmektedir.

29  KGK'nin yayinlamis oldugu Kavramsal Cergeve Taslaginda borglar, yiikiimliliik olarak ifade edilmis ve “isletmenin
gegmisteki olaylarin bir sonucu olarak bir ekonomik kaynagi devretme konusundaki mevcut miikellefiyetidir”
seklinde tanimlanmustir. Bu tanimda yer alan “yikamlalik” (liability) kavrami yerine “bor¢” kavraminin,
“miikellefiyet” (obligation) kavrami yerine “yiikiimliiliik” kavraminin kullanilmasinin tarafimizca daha uygun
olacag: diisiiniilmekte ve yukaridaki sekilde Tiirkgeye ¢evirilmesi dnerilmektedir.
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Yukaridaki tabloda da goriildigii gibi, varlik taniminda yapilan en 6nemli degisiklik, varligin
ekonomik fayda saglamasi beklenen bir unsur oldugunun tanimdan ¢ikarilmas: ve ekonomik
kaynagin ne oldugunun ayrica agiklanmis olmasidir. Bu degisikligin yapilma nedeni, varligin
gelecekte ekonomik fayday: saglama potansiyeline sahip olmas ve isletmenin bu potansiyele sahip
mevcut hakki kontrol etmesinden kaynaklandigi goriisiine dayanmaktadir. Varlik taniminda
ekonomik fayda iiretme potansiyeline sahip kaynaklara odaklanilmistir (BC4.27). Varlik ekonomik
bir kaynak olarak nitelendirilmektedir. Ekonomik kaynak ise, ekonomik fayda tiretme potansiyeline
sahip bir hak olarak tanimlanmaktadir. Bu kapsamda varligin sahip olmasi gereken unsurlar; hak,
ekonomik fayda iiretme potansiyeli ve kontroldiir. Bu unsurlar, asagida agiklanmaktadir:

a) Hak
Ekonomik fayda tiretme potansiyeline sahip olan haklar, bir kag sekilde ortaya ¢ikar. Bunlar,

i) Baska bir tarafin yikiimliliigiine karsilik gelen haklar, 6rnegin
- nakit elde etme hakki,
- mal veya hizmeti teslim alma hakki,
- ekonomik kaynaklar: bagka bir tarafla avantajli kosullarda degistirme hakki

- gelecekte kesin olmayan bir olayin ortaya ¢ikmasina bagli olarak, bagka bir tarafin bir
ekonomik kaynag1 devretme yiikiimliligiinden yararlanma hakki

ii) Bagka bir tarafin yiikiimliliigiine karsilik gelmeyen haklar, 6rnegin
- maddi duran varliklar veya stoklar gibi fiziki bir 6ze sahip nesneler iizerindeki haklar,

- fikri milkiyeti kullanma haklar: (fiziki bir 6ze sahip olmayan varliklar)

Bu haklarin bir¢ogu sozlesmeler, yasalar veya benzeri sekillere dayali olarak ortaya ¢ikar (6rn.
bir bor¢lanma aracina veya patente sahip olmak gibi). Ancak, isletmenin ihrag ettigi bor¢lanma
araglar1 ve Ozkaynak araglarinin isletme tarafindan tekrar satin alinmasi ve elde tutulmasi
(6rnegin geri alian paylar gibi) ekonomik bir kaynak degildir. Bu nedenle, igletmeye ekonomik
fayda elde etme hakki saglamaz (YKC 4.10).

Yeni Kavramsal Cercevedeki varlik taniminda, varligin kendisinden ¢ok o varligin sagladig:
haklara odaklanildig1 anlagilmaktadir. Muhasebe teorisi ¢cergevesinde yapilan varlik tanimlarinda
da haklar tizerinde 6nemle duruldugu goriilmektedir. Kavramsal olarak, ekonomik kaynak,
fiziki nesnenin kendisini degil, bir haklar setini ifade etmektedir. Ornegin, fiziki bir nesneye
sahip olmak, isletmeye nesneyi kullanma, satma, ipotek ettirme gibi haklar saglamaktadir
(YKC 4.11). Mevcut Kavramsal Cercevede fiziki 6ze sahip olan bir varlik kiralama yoluyla elde
edildiginde, muhasebelestirmeye konu olan unsur varligin kendisiydi. Yeni tanima gore ise, ilgili
varligin kendisinden ¢ok, varligin sagladig: kullanim hakk: kayda alinmalidir. Nitekim UFRS
16 “Kiralamalar” standardinda goriilecegi iizere, kiralamaya konu olan varlik, “Kullanim Hakk:
olan Varliklar” seklinde tanimlanmakta ve bu sekilde ilgili varlik grubunda raporlanmaktadir.
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b) Ekonomik Fayda Uretme Potansiyeli

Mevcut varlik taniminda yer alan “gelecekte isletmeye ekonomik fayda saglamasi beklenen
degerlerdir” ifadesinde kullanilan “beklenen” kavraminin varligin muhasebelestirilmesinde
karisikliga neden oldugu gerekgesiyle tanimdaki bu ciimle kaldirilmistir. Bunun yerine,
yeni Kavramsal Cer¢evede ekonomik kaynak kavramina yer verilmis ve bu kavramin tanimi
yapilmistir (BC4.3). Ekonomik kaynak, hak kavramindan yola ¢ikilarak, tanimlanmig olup, bu
haklarin isletmeye degisik sekillerde (“Haklar” kisminda da agiklandig: tizere) ekonomik fayda
saglayacag ifade edilmistir. Dolayisiyla, ekonomik kaynak gelecekteki ekonomik fayda degil, o
faydanin elde edilmesini saglayacak olan mevcut bir haktir.

¢) Kontrol

Yeni Kavramsal Cer¢evede kontrol kavraminin tanimi yapilmistir. Bu tanim yapilirken, UFRS 15
“Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” ve UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” standartlarinda
yapilan kontrol tanimindan yola ¢ikilmistir (BC4.40). Bu standartlarda yapilan kontrol tanimlar:
farkli olmasina ragmen, ayni temel kavramlara dayalidir. Buna gore, bir isletmenin ekonomik
kaynak tzerindeki kontrold, isletmenin ekonomik kaynagin kullanimini yonetme ve ondan
ekonomik fayda akigini saglama giictinii ifade etmektedir (YKC 4.20). Kontrol, diger taraflarin
ekonomik kaynagin kullanimini yénetme ve ekonomik fayda elde etmesini dnleme giiciinii de
igerir. Dolayisiyla, sadece isletme tarafindan kontrol edilebilen ekonomik kaynak o isletmenin
varlig1 olur. Bir ekonomik kaynagin kontroli genellikle, yasal haklara dayali olarak ortaya ¢ikar
(6rn. miilkiyet hakki). Bununla birlikte, yasal haklarin yani sira bagka sekillerde de kontrol
ortaya cikabilir. Ornegin, eger isletme teknik bir bilgiye (know how) erigsme ve bu teknik bilgiyi
sir olarak saklama giicline sahipse, kamunun erisimine a¢ik olmayan bu teknik bilgi yasal olarak
korunmaya alinmis olmasa bile (6rn. patent gibi) kullanma hakki tizerinde kontroliin oldugundan
0z edilebilir (YKC 4.22).

3.2. Borg¢ Tanimi

Yeni Kavramsal Cercevede bir bor¢tan s6z edebilmek i¢in asagida siralanan ti¢ kosulun tamaminin
bir arada gergeklesmis olmas: gerekir:

a. isletmenin mevcut bir ylikiimliligiiniin olmasi gerekir,
b. yiikiimliiliik, bir ekonomik kaynag1 devretmeyi gerektirir,

c. yukimliiligin gegmisteki olaylarin sonucunda ortaya ¢ikmasi gerekir.
Bor¢ taniminda yapilan en o6nemli degisiklik, borcun “beklenen ekonomik fayda g¢ikist”
ifadesinin tanimdan silinmis olmasidir. Bu ifade yerine, varlik taniminda oldugu gibi ekonomik

kaynak kavraminin ayrica tanimlanmis olmas: ve ekonomik kaynagin isletmeden devredilme
potansiyeline vurgu yapilmis olmasidir (BC4.27 ve BC4.44a-b).

331



Banu SULTANOGLU -« Yildiz ®ZERHAN

a) Yiikiimliiliik

Borcun birinci kriteri, mevcut bir yikimlaligin olmasidir. Yikiamlilik, isletmenin
kagmamayacag bir gorev veya sorumluluktur. Buna gore, yikimliliigiin mevcut olabilmesi
i¢in, isletmenin ekonomik kaynagi devretmesinden kagmnacak bir durumunun olmamasi
ve bu durumun ge¢mis olaylardan kaynaklanmasidir. Bir yiikiimliilik her zaman igin, ilgili
yukimliligiin yerine getirilmesi gereken kars: bir tarafi icerir. Ancak, yitkkiimli olunan tarafin
kimliginin bilinmesi gerekli degildir - aslinda ytkiimlilitk genel olarak kamuya da olabilir.
Yikamlilik, sadece yasal diizenlemelerden degil, isletmenin is yapma ilkelerinden, orf ve
adetlerden ve iyi is iliskilerini korumak veya hakkaniyete uygun davranmak arzusundan da
kaynaklanabilir (YKC 4.28-4.31). Bu tiir yiktamlilikler “zimni kabulden dogan yikimlilik”
olarak da adlandirilmaktadir (TMS 37 md.10).

b) Bir Ekonomik Kaynagi Devretme

Borcun ikincikriteri, bir ekonomik kaynagi devretme yiikiimliiliigtiniin olmasidur. Yitkiimliiligiin,
isletmenin bir ekonomik kaynag: diger taraf veya taraflara devretmesini gerektirecek potansiyele
sahip olmasi gerekir. Bu potansiyelin var olabilmesi i¢in mutlaka kesin olmasina da gerek
yoktur. Bir ekonomik kaynagin devredilme olasilig diisiik olsa bile, bir yiikiimliliik borg olarak
tanimlanabilir (YKC 4.36-4.38).

Bir ekonomik kaynagi devretme ylikiimliliigii asagidaki sekillerde ortaya ¢ikabilir (YKC 4.39):

- Nakit 6deme yukimlialagi,
- mal teslimi veya hizmet saglama yiikiimlalagi,

- ekonomik kaynaklar1 dezavantajli kosullarda bagka bir taraf ile takas etme yiikiimlilagi,
ornegin, boyle bir ylikiimliiliik bir forward sozlesmede karsimiza ¢ikabilir.

- gelecekte belirlenmis kesin olmayan olaylarin gerceklesmesine bagl olarak bir ekonomik
kaynag1 devretme yiikiimliligi,

- isletmenin bir ekonomik kaynagi devretmesine neden olacak bir finansal araci ihrac
etmekten dogan yiikiimlilik.

Yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi agagidaki sekillerde de ortaya ¢ikabilir: (YKC 4.40):
- karsilikli anlagma yoluyla yiikiimliligiin ortadan kalkmast,
- lglinci bir tarafa yikamlaltgiin devredilmesi veya

- bir yukiimliiligiin bir bagka ytukiimlilikle degistirilmesi.

c) Gegmis Olaylarin Sonucunda Mevcut Yikiimliiliik

Borcun tgiincii kriteri, ge¢mis olaylarin sonucunda ortaya ¢ikan mevcut bir yiikiimlilik
olmasidir. Gegmis olaylarin sonucunda ortaya ¢ikan mevcut bir ylkiimliliikten s6z edebilmek
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i¢in, isletmenin ekonomik faydayi elde etmis veya bir eylemi yerine getirmis olmasi ve sonug olarak
ekonomik kaynag1 devretme zorunlulugunun da ortaya ¢ikmasidir. Ornegin, mallarin alimi veya
hizmetlerin kullanimi, alim veya kullanim sirasinda ya da énceden 6deme yapilmamaigsa, ticari
borg yaratir ya da bir bankadan kredi alimmmasi halinde geri 6denmesi gereken bir bor¢ dogar
(YKC 4.43).

Yeni Kavramsal Cercevede haklar ve yiikiimliiliikklerin tahakkuku, 6l¢iimii ve sunumunda hesap
birimi kavramia yer verilmistir. Hesap birimi, bir varligin veya borcun muhasebelestirme
amaciyla bir TFRS uyarinca toplulastirildig: ya da ayristirildig: seviyedir (TFRS 13 Ek A). Hesap
biriminin se¢iminde, ihtiyaca uygunluk ve temsilde dogruluk goéz &niinde bulundurulmasi
gerekliligi vurgulanmaktadir.

3.3. Ozkaynak Tanimi

Yeni Kavramsal Cergevede 6zkaynak taniminda bir degisiklik yapilmamustir. Bilango yaklagimina
uygun bir tanimin yapildig gériilmektedir. Buna gore, 6zkaynak “isletmenin varliklar toplamindan
tim bor¢larinin diistilmesi suretiyle kalan pay” olarak tanimlanmistir. Diger bir deyisle, bor¢
tanimina uymayan talep haklar1 6zkaynak olarak ifade edilmektedir. Bu talep haklari, isletme
tarafindan ihrag edilen degisik tiirdeki paylardan ve 6zkaynak talep hakki doguran paylar: ihrag
etme yiikiimliiligiinden dogar (YKC 4.63-4.64). Ozkaynak talep haklari, temettii dagitimina
karar verilmesi halinde, temetti elde etme, tasfiye halinde kalan net varliklardan pay alma ve
diger dagitimlardan pay alma seklinde gergeklesebilir (YKC 4.65). Ozkaynaklar, birbirinden
farkli kalemlerden olusabilir (6rn. sermaye, gegmis yil karlar, yedek akgeler gibi). Yeni Kavramsal
Cercevede bu kalemlerin finansal durum tablosunda nasil sunulacag: ve dipnotlarda ne sekilde
aciklanacag tartisma konusu yapilmamistir (BC4.89).

4. Varhk, Borg ve Ozkaynaklarin Finansal Durum Tablosunda Sunumu ve
Ulkelerarasi Karsilastirma

1930’lu yillardan itibaren farkli kullanict gruplarinin farkli amaglar1 nedeniyle finansal durum
tablosundaki sunumu degisiklik gosteren varlik ve borglarin, glinlimiizde en ¢ok kabul géren
sekli varliklarin donen ve duran, bor¢larin kisa ve uzun vadeli olarak siniflandirilmasidir. Bu
sekilde bir smiflandirmaya ihtiya¢ duyulmasinin nedeni, dncelikle bor¢ verenler agisindan
isletmenin bor¢ 6deme giiciinii ortaya koymaya yonelik bilginin sunulmas: olmustur. Bu amagla,
oncelikle bir sonraki yilda 6demesi gerceklesecek olan kisa vadedeki borglarin 6denebilmesi i¢in
yeterli diizeyde paraya ¢evrilebilecek varliklarin (d6nen varliklar) likiditeye gore siniflandirilmasi
seklindeki sunum bi¢imi ortaya ¢ikmustir. Varlik ve borglarin siniflandirilmasinin amaglarindan
bir digeri de, varlik ve borglar nakde ¢evrilebilme veya 6denme zamanina gore degil, isletmenin
faaliyetlerinin gerceklesme dénemlerine gore siniflandirilarak raporlanmasi hususudur. Buna
gore, isletmenin faaliyet dongiisiiniin gostergesi olarak net isletme sermayesi, uzun déonemdeki
planlarinin bir gostergesi olarak da uzun vadeli borglar: ile duran varliklarinin fark: seklindeki
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sunumun uygun olacag1 goriisii ortaya ¢ikmustir. Bu iki amaca gore yapilan siniflandirmalara
bakildiginda dikkat ¢eken husus zaman dilimidir; isletmenin bor¢ édeme yetenegini ortaya
koymak i¢in yapilacak olan raporlamada bir yil zaman dilimi olarak dikkate alinirken, digerinde
isletmenin bir yildan da uzun siirebilecek olan faaliyet dongiisii esas alinmaktadir.

Dénen varliklar, “isletmenin normal is akisinda nakde gevrilebilecek olan ve gelecekteki bir yil
icinde de nakde gevirmek amaciyla satin alinan varliklar” olarak tanimlanmigtir®®. Daha sonra,
1953 yilinda AICPA'in yayinladigi Muhasebe Terimleri Biilteni No:43’te ise “nakit ve nakit olarak
gerceklesmesi beklenen veya isletmenin normal faaliyet dongiisiinde satilan veya tiiketilen nakit
benzeri varliklar” olarak tanimlanmistir. AICPAnin taniminda dikkati ¢eken 6nemli bir husus,
daha o6nceki tanimlarda yer alan bir yil zaman dilimi yerine faaliyet dongtisiiniin kullanilmig
olmasidir.

AICPAin yayinladigi Muhasebe Terimleri Biilteni No:43’teki kisa vadeli borglarin yukarida
sOzii edilen her iki amaca yonelik yaptig1 tanimlardan, borg verenler i¢in olan tanimi “mevcut
borglarin 6denmesi igin dénen varliklarin kullanimini gerekli kilan veya diger yitkiimliiliiklerin
olusumuna neden olan borglar” seklinde yapilmistir. Isletmenin faaliyetlerini ortaya gikaracak
sekilde yapilan tanimda ise “bir faaliyet dongiisiine baslayan isletmenin faaliyetleri icin gerekli
oldugu diistinillerek alman hammadde, iretimde kullanilacak malzeme vb. gibi ihtiyaglar
nedeniyle ortaya ¢tkan borglar” tanimi yapilmistir.

Varlik, bor¢ ve ozkaynaklarin finansal durum tablosundaki sunumuna iliskin olarak, Yeni
Kavramsal Cer¢evenin yedinci bolimiindeki “Sunum ve Ag¢iklama” kisminda, bu unsurlarin
sahip oldugu ozellikler g6z oniinde bulundurularak siniflandirilmas: ve sunulmas: gerekliligi
tizerinde durulmaktadir. Bu siniflandirma, kullanicilarin ihtiyacina uygun bilgi saglamaktadir.
Siniflandirma, varlik veya borg igin segilen hesap birimine uygulanir. Varlik veya borg grubunda
farkli 6zelliklere sahip kalemlerin olmasi durumunda, varligin dénen/duran, borcun ise kisa/
uzun vadeli olarak ayristirilmast uygun olmaktadir.

Ayrica, bir varlik ve borcun her ikisinin ayr1 bir hesap birimi olarak tahakkuk ettirildigi ve
olgiildiigii durumlarda da netlestirme ortaya ¢ikmaktadir. Netlestirme, farkl: kalemlerin birlikte
smiflandirilmasina neden oldugu igin genellikle uygun goriilmemektedir. Netlestirme islemi,
haklar ve yiikiimliiliiklerin tek bir hesap birimi olarak ele alinmas isleminden farklilik gosterir.

Bu ¢aligmada, finansal durum tablosunun sunumuyla ilgili olarak iilkemiz ve diger tlkelerin
bir kargilagtirmasinin yapilabilmesi igin, Ingiltere FTSE100, Almanya DAX30, Amerika Nasdaq
100, Avustralya ASX ve Tiirkiye BIST 100’in her birinden bes sirketin finansal durum tablolar1
incelenmistir (Ek 1-5). Incelememize gore, Ingiltere ve Almanyadaki isletmelerin varliklari,
donen/duran varlik seklinde bir siniflandirmaya tabi tuttugu, duran varliklardan baslamak tizere
bir sunumun benimsendigi goriilmiistiir. Talep haklari ise, Ingilterede, kisa vadeli borglardan
baslayarak, uzun vadeli borglar ve 6zkaynaklar olmak {izere siralanmakta, Almanyada ise, bir

30 Sanders, T.H., Hatfield, H.R. ve Moore, U. (1938). A Statement of Accounting Principles, New York: American
Institute of Accountants.
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kisim igletmelerin 6zkaynaklardan baslayarak, uzun vadeli bor¢lar ve kisa vadeli bor¢lar olmak
tizere siralama yaptig1 gozlemlenmistir. Her iki ilkede de, varliklarin ve borglarin kendi iginde
smiflandirilmasinda UFRSye bir uyumun oldugu goériilmektedir (6rn. 6zkaynak yontemine gore
degerlenen finansal yatirimlar, yatirim amagli gayrimenkuller, vergi karsiliklar: gibi kalemler ayr1
gosterilmektedir). Ingilterede goze carpan bir husus ise, emeklilik fonu varliklari ve borglarinin
ayr1 bir baglik altinda siniflandirilmis olmasidir. Donem ayirici hesaplarin her iki tilkede de, ayr1
bir baglik altinda sunulmadigi, genellikle “diger dénen/duran” ile “diger kisa/uzun vadeli borg”
grubunda raporlandig1 goze ¢arpan bir diger bulgudur. Ayrica, isletmelerin bir kisminin “bilan¢o”
kavramini bir kisminin ise, “finansal durum tablosu” kavramini kullandiklar gézlemlenmektedir.

Incelemeye konu olan Amerikadaki isletmelerin varliklari, dénen varliklar bashgi altinda
siraladigi, donen varliklar toplami alindiktan sonra duran varliklar icin ayri bir bashga yer
vermedikleri, duran varlik niteligindeki varliklar1 alt alta siraladigi goriilmektedir. Borglarin
smiflandirilmasinda da ayn1 yontem izlenmektedir. Dénem ayirici bir hesap olan “pesin 6denmis
giderlerin” ayr1 bir baglikta raporlandig tespit edilmistir. Amerikada incelemeye konu olan
sirketlerin finansal durum tablosu formatinin birbiriyle uyumlu oldugu tespit edilmistir.

Avustralyadaki isletmelerde, varliklarin dénen/duran varlik seklinde bir siniflandirmaya tabi
tutuldugu, donen varliklardan baglamak tizere bir sunumun benimsendigi goriilmektedir. Talep
haklarinin da, kisa vadeli borglardan baslayarak, uzun vadeli borglar ve 6zkaynaklar olmak
tizere siralandigr gozlemlenmistir. Bu sunumda dikkati ¢eken husus, bor¢lar toplamindan
sonra, isletmenin “net varliklarinin” ayr1 bir satirda 6zkaynaklardan 6nce gosterilmis olmasidir.
Avustralyada incelemeye konu olan sirketlerin finansal durum tablosu formatinin birbiriyle
uyumlu oldugu tespit edilmistir. Ayrica, varliklarin ve borglarin kendi i¢inde siniflandirilmasinda
UFRS’ye bir uyumun oldugu da gériilmektedir (6rn. 6zkaynak yontemine gore degerlenen finansal
yatirimlar, yatirim amacli gayrimenkuller, vergi karsiliklar: gibi kalemler ayr1 gosterilmektedir).

Borsa Istanbulda islem goren isletmelerin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yayinlamis oldugu
TFRS’ye uyumlu finansal tablo formatina uygun sekilde raporlama yaptigi gorilmektedir.
Varliklarin siniflandirilmasinda donen/duran varlik ayirimi s6z konusudur. Talep haklarimin
siralamasinda da kisa vadeli borglardan baglamak tizere bir smiflandirmanin izlendigi
goriilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan hesaplar UFRS ve TFRSye uyumludur.
Ayrica, bir kisim igletmelerde, donem ayirici bir hesap olan “pesin ddenmis giderlerin” diger
donen/duran varliklar grubunun i¢inde, bir kisminda ise, ayr1 bir baslik altinda sunuldugu da
tespit edilmistir. Incelenen isletmelerde, “bilango” kavraminin kullanildig1 gozlemlenmistir.

5. Sonug

Mubhasebe teorisi ve yeni Kavramsal Cergevede, varligin ekonomik bir kaynak oldugu, isletmenin
kontroliinde bulundugu ve ge¢mis olaylardan kaynaklandig: vurgulanarak bir tanimin yapildig:
goriilmektedir.
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Yeni Kavramsal Cerceveye gore, varlik tanimi yapilirken, ge¢miste yapilan tanimlardan farkli
olarak, varligin gelecekte ekonomik fayda saglamasi beklenen bir unsur oldugu ifadesi yerine,
gelecekte ekonomik fayday: saglama potansiyeline sahip olmasi gerektigine vurgu yapilmis
olmasidir. Bu kapsamda, hak, ekonomik fayda tiretme potansiyeli ve kontrol kavramlar:
ayrintili bir sekilde ele alinmistir. Bor¢ kavrami da benzer sekilde muhasebe teorisi ve Yeni
Kavramsal Cercevede, sahip olmasi gereken 0zellikler vurgulanarak tanimlanmistir. Bu
ozellikler, isletmenin mevcut bir yiikiimliligiintin olmasi, yitkiimliliigiin bir ekonomik kaynagi
devretmeyi gerektirmesi ve ge¢mis olaylar sonucu ortaya ¢ikmis olmasidir. Yeni Kavramsal
Cergevede, borcun taniminda yapilan en 6nemli degisiklik, borcun “beklenen ekonomik fayda
¢ikis1” ifadesinin tanimdan silinmis olmasi ve varlik taniminda oldugu gibi ekonomik kaynak
kavraminin ayrica tanimlanmasi ve ekonomik kaynagin isletmeden devredilme potansiyeline
vurgu yapilmis olmasidir. Ozkaynak taniminda ise, herhangi bir degisiklik s6z konusu degildir,
ozkaynaklar bilan¢o yaklagimindan hareketle tanimlanmaktadir.

Finansal tablo unsurlarimin sunumu ve dipnotlarda agiklanmasina yonelik olarak Kavramsal
Cergevede sadece finansal tablo kullanicilarinin ihtiyacina uygun ve temsilde dogruluk agisindan
bir siniflandirma yapilmas: gerekliligi tizerinde durulmugtur. Ulkemiz ve diger iilkeler agisinda
yapilan karsilagtirmada, finansal durum tablosu formatinin ¢ok az farkhiliklar gostermekle
birlikte, igeriginin birbiriyle uyumlu oldugu tespit edilmistir. Bu evrensel uyum, kullanicilarin
karsilastirilabilir finansal bilgiye erisimini miéimkiin kilmaktadir. Bu durum, tilkelerin birgogunda
UFRSnin benimsenmis oldugunun da bir gostergesidir. Ulkemizde de, muhasebe alanindaki
degisiklikler ve yenilikler yakindan takip edilmekte, uyumu saglamak tizere KGK, SPK ve
TURMOB tarafindan gerekli diizenlemeler yapilmaktadir.
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Extended Abstract

Assets, liabilities, equity, income and expenses, known as the elements of financial statements play
an important role in the theory of accounting. The concepts of asset, liability and shareholders’
equity have been discussed and various definitions have been made since the 1920s. The first
studies on defining those concepts within the framework of a certain basis were made by the
American Financial Accounting Standards Board (FASB). In 1976, FASB launched the Conceptual
Framework Project and the FASB’s definition of assets, liabilities and shareholders” equity in the
Conceptual Framework in FASB No: 3 “Elements of Financial Statements of Business Enterprises”
(1980) and superseded by FASB No:6 “Elements of Financial Statements” reflects the best aspects
of the past definitions.

In 1989, the International Accounting Standards Board’s (IASB) predecessor body, the
International Accounting Standards Committee (IASC), issued the Framework for the
Preparation and Presentation of Financial Statements (1989 Framework) including the
definitions of assets, liabilities and equity which have not changed for many years. In 2004, the
IASB and the US national standard-setter, the Financial Accounting Standards Board (FASB),
started a joint project to revise their conceptual frameworks. In 2010, within the joint FASB/
IASB conceptual framework project, the IASB and the FASB issued two chapters; “The Objective
of General Purpose Financial Reporting” and “Qualitative Characteristics of Useful Financial
Information” of a revised Conceptual Framework for Financial Reporting (2010 Conceptual
Framework). The remaining text of the 1989 Framework was unchanged. However, in 2010 FASB
and IASB suspended work on this project and in 2011 IASB decided to complete the rest of
the JASB Conceptual Framework separately as IASB-only project. In 2015, the IASB published
an Exposure Draft (2015 Exposure Draft - ED), which includes sections on the concept of
reporting entity, definitions of elements of financial statements, recognition and derecognition,
measurement, presentation and disclosure, and concepts of capital and capital maintenance. In
2018, IASB completed its Conceptual Framework project and the final version of the Conceptual
Framework was published and is expected to be effective from January 1, 2020.

The new Conceptual Framework contains the following eight chapters:

- Chapter 1: The objective of general purpose financial reporting

- Chapter 2: Qualitative characteristics of useful financial information
- Chapter 3: Financial statements and the reporting entity

- Chapter 4: The elements of financial statements

- Chapter 5: Recognition and derecognition

- Chapter 6: Measurement

- Chapter 7: Presentation and disclosure

- Chapter 8: Concepts of capital and capital maintenance
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The new Conceptual Framework, previously composed of four chapters, was published in
eight chapters with the addition of new chapters (Chapters 3, 4, 5, 6 and 7). The definitions of
assets, liabilities and equity are made in the fourth chapter, namely, “The Elements of Financial
Statements”

In the new Conceptual Framework, asset is defined as “a present economic resource controlled
by the entity as a result of past events” and “an economic resource is a right that has the potential
to produce economic benefits” (CF 4.3-4.5). It can be derived from those definitions that, the
changes made for the asset definition are, the “deletion of the notion of expected flows” and “the
separate definition of an economic resource” The reason why the” expected flows” term was
removed is that, although an asset derives its value from its potential to produce future economic
benefits, what the entity controls is the present right that contains that potential. The entity does
not control the future economic benefits (BC 4.25). In addition to this, to clarify that an asset
is the economic resource, not the ultimate inflow of economic benefits, a separate definition of
economic resource is also made. In this context, the assets are defined as economic resources
that must have; right, potential to produce economic benefits and control. Liability is defined as “a
present obligation of the entity to transfer an economic resource as a result of past events” in the
new Conceptual Framework. For a liability to exist, three criteria must all be satisfied (CF 4.26-
4.29):

- the entity has an obligation,
- the obligation is to transfer an economic resource and

- the obligation is a present obligation that exists as a result of past events

With respect to the liability definition, the significant change is “the deletion of the notion of
expected economic outflow” with the same implications for an asset and “the introduction of the
- no practical ability to avoid-” criterion to the definition of obligation (BC4.27 and BC4.44a-b).

The definition of equity as “the residual interest in the assets of the entity after deducting all its
liabilities” remains the same in the new Conceptual Framework. Accordingly, the definition has
been made in accordance with the balance sheet approach. In other words, they are claims against
the entity that do not meet the definition of a liability. Such claims may be established by contract,
legislation or similar means, and include, to the extent that they do not meet the definition of a
liability:

- shares of various types, issued by the entity; and

- some obligations of the entity to issue another equity claim. (CF 4.63-4.64).
With regard to the presentation of assets, liabilities and shareholders’ equity in the statement
of financial position, Chapter 7 “Presentation and Disclosure” states the necessity of classifying

and presenting those elements on the basis of their characteristics. This classification is applied
to the unit of account selected for an asset or liability and provides information relevant to the

339



Banu SULTANOGLU -« Yildiz ®ZERHAN

needs of the users. In the case of the existence of elements with different characteristics in the
asset or liability group, it is appropriate to present the assets as current/non-current assets and the
liabilities as short /long-term liabilities.

In this study, the concepts of asset, liability and equity are discussed according to the theoretical
framework of accounting. Also, the new definitions of those concepts in the new Conceptual
Framework and their justifications stated in their basis for conclusions are explained. Besides, the
presentation of asset, liability and equity in the statement of financial position in Turkey and other
countries are examined in a comparative way and it is found that the format of the statements
of financial position are slightly different, but the contents are consistent. This standardized
compliance enables users to access comparable financial information. This is also an indication
of the adoption of IFRS in most countries.
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EK-1
INGILTERE - Kingfisher — Consolidated Balance Sheet
£ milions Hotes: HTE FOIEMT
Mon-curment assets
Coodwil 12 2437 239
Otther ntangible assats -] 355 308
Property. plant and equipment W 3736 3539
Investment property 15 20 2k
Investments in joint ventures and sssociates *® 25 23
Post-employment beanefits 26 25 239
Defarred tax assets 24 30D i
Derivative assets 22 - Bl
COither recaivables ] B B
6825 B.672
Current assets
Inventories m 2 n3
Trade and other receivables ] 550 551
Derivative assets 22 Ll 34
Current tax assets - &
Cash and cash equivalents L 30 796
3522 3561
Total assets W4T 0233
Current liabilities
Trade and other payables 20 (2,6648) (Z2495)
Bamowings Fd {150) (1)
Derivative iabiities 2z (M) (26}
Current tax iabilties (10) (0
Provisions 25 (25) (63)
{2.050) (2739
Mon-current liabilities
Otther payables 20 (&1) (50}
Bormowings A (36) (184)
Defared tax kshilties 204 (264) (232)
Provisions 25 (73) 1990
Post-smployment benefits 2b {15} (108}
{549) 723)
Total Eabilities (3.509) 134620
Het assats 4 6758 &M
Equity
Share capital il 0 362
Share premium 2128 221
Own shares heldin ESOP trust {29 23
Retained eamings imo 3837
Capital redemption reserve 35 22
Oither resenves 28 B4 362
Total equity 6758 &M
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EK-2
ALMANYA - Merck - Consolidated Balance Sheet
o mnillon Hote Dec. 31, 2047
Mor-current asssts!
Goodwill =+ 16 13,582 15,015
Other intangible assets® =17 B 317 9,980
Property, plant and eguipment’ =18 4,512 4,231
Nor-current Anancial assets =19 444 218
Other non-current assets = 20 0% 131
Deferred tax assets =14 1,106 1,013
1E 166 30,589
Current assets®
Inventaries — 11 2,632 2,609
Trade accounts recehvabbe =212 2,523 2,889
Current financial assets — 19 ap 145
Other current assets! =20 Til1 By
Income: tax receivables — 13 430 403
Cash and cash equivalents =+ 14 =85 939
Assets held for sake =+ 4 = 2
7.455 7.570
Total assets® 3562 38,258
Total equity — 215
Eguity capital SES
REserves 12 387 10,362
Gains/losses recognized in equity 1,083 3,082
Equity attributable to Merck KGaA shareholders 14,003 13,969
Nor-controdiing Intenests 63 Bl
14, 066 14,050
Nor-current [kabiities®
Provisions for pensions and other post-employment benefits — 2 2,257 2,313
Other non-current provisions - 27 T88 B34
Nor-current financial labilibes - 18 B 033 8,808
Other non-current llabilbes =139 154 43139
Deferred tax liabilties® =14 1,485 2,724
12,919 15,119
Current labilities?
Current pravisions - X7 414 412
Current Anancial liabilites =213 2,730 3,788
Trade accounts payabhe =10 2,195 2,048
Income tax labilities - 11 1,055 283
Other curnent: labilities® =19 2,175 1,950
Liabilties directly related to assets held for sale -4 - 8
E.&35 9,089
Total equity and liabilities® 35621 38,258
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EK-3

AMERIKA - Intel — Consolidated Balance Sheet

{In Milllons, Except Par Value) 2016 2015

Assets
Camment assafs:
Cashandcashequivalents . ... .. ... .. ... . . . .. .. .. .............ceiiceieieo.o-....% 5580 % 15308
Shor-term imestmemts 3225 2682
Trading assats . . 8,314 7.323
.ﬂm:l.lnl:smcarvama netnfallmranmfmdnuhlfulammnmmmi$4IZI|n2(}I15:| 4 690 4 TET
Inventones . 5,553 5167
Assatsheidfursal& 5210 71
GMunmtassu{s 2 956 2982

Total current assats NP - 1. |- 38,320

Property, plantandaqmpmant.nm |- 31,858
Markatable equity securities . . 6,180 5,060
ﬂﬂmrlﬂngtennlnwahmnts 4716 1.804
Goodwill . - e e 14099 11,332
Idmmliodln‘tanglbluaumnat 0,494 3,033
Qther long-term assals . . 7,159 8,165

Tofal assets .. .. ..o B UEEIT S 104450

Liabilities, temporary equity, and stockhelders’ equity

Canrent Eabilftios:
Short-term debt
Am:l.lnl:spajahla 2475 2,063
Amuadmnmﬂwluﬂandbengﬁts 3485 3,138
Accrued advertising _ 810 050
Liabiites held forsale .. ... ... 1'}2IZI 56
Oferaccrued labilies . ... ... ... 5,280 4,607

Total current liabilithes . .. ... ... ... ... iooo.o.... 20302 15,646

Long-term debt _ . e, 20,649 20,038
Lnng-tanndafermdta:llahllmas 1,730 054
Other long-tarm liabilities . . 3538 2841
Gnmmtmmgand{:unhngnn:m[ﬂntniﬂ:
Temporary equity _ e 882 BoT
Stoddnlclmuqmnr

Prafered stock, $0.001 par value, 50 shares authorized; none issued . .. — —

Common stock, $0.001 par value, 10000 shares authonized; 4,730 shargs |ssu9d md mrtsdandlng
{4,725 issued and fanding in 2015) and n:'.aprtal in axcoss of par valua . . .. 25373 2341

Ammﬂaduthamprahenswamm{ms] 106 G0
Retained camings . e e e 4D TAT 37614

Tntalstm:khﬂldmsaqurty S - ¥ . 61,085
Total Imbllﬂmtﬂmp{:rﬁrﬂqum and stockholders’ equity . R 0 P i -y (1 71

g
2
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EK-4
AVUSTRALYA - Emera Id Resources NL - Consolidated Balance Sheet
Consolidated
Mote 30 June 2017 3 June 2016
(Restated)
3 §
Current Assets
Cazh and cash equivalenis 8 B,529,435 11,728 2EL
Trade and ather receivables 9 517282 128 262
Finamcial asseis at fair value through profit and loss 10 30,000 3421556
Other financial assets 10 - 2E20,000
Totsl Current Assets 9,076,717 18,008,099
Mon-Current Aszets
Property, plant and aguiprment 11 121149 11,650
Exploration and evaluation expenditune 12 37900933
Total Mon-Current Assets 38022082 11,690
Total Assets 47,098,799 18,109, 7E9
Current Liabilities
Trade and ather payables 13 44,579 433271
Total Current Lisbilities H-LS-?! 43]&71
Men-Current Liabilities
Trade and ather payables 13 - -
Total Mon-Current Liabilities - -
Total Liabilities 044,579 433,271
Met Aty 46,154,220 17,676,518
Equity
Coribributed equity 14 BE,460333 S0.77TEO54
Feseryes 15d) 2519756 3,245,055
Acciimilated kesses 723325 19
Total equity attributsble o owners of the panent 4B, 256,764 17,775,912
Mon-controlling interes {1012, 544) {99, 304)
Total Equity [ 17,676,518
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EK-5
TURKIYE - CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S. (Aksi
belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TT’) olarak ifade edilmistir.)
Dipnot
Referanslan 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
VARLIKLAR
Donen Varhldar 1.258.035.703 1.030.800.473
Nakit ve Nakat Benzerlert 3 511.632.900 774877459
Ticar Alacaklar
Tliskili Taraflardan Ticari Alacakdar 5,28 18.512.939 13.502.779
Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 37512648 24596252
Diger Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 16.341.311 84.971.036
Tiirev Finansal Varliklar 7 37.024.056 40.242.872
Stoklar 3 602.370.448 559.601.568
Pesin Odenmis Giderler 9 35.541.401 42.098.477
Duran Varhklar 1.986.373.944 1.983.364.513
Diger Alacaklar
Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 48.510.765 52417311
Yatiim Amach Gaynimenkuller 10 221363 464 205425744
Maddi Duran Varliklar 11 766.581.077 665.519.110
Maddi Olmavan Dugan Varldkdar
Serefive 13 632.678.869 774.396.869
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 83339.971 75332983
Pesin Odenmis Giderler 9 15.014.521 17.853.489
Ertelenmis Vergi Varliklan 26 218.885.277 172.419.007
TOPLAM VARLIKLAR 3245.300.647 3.023.254,986
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EK-5 (devam)

Dipmot
Referanslan 31 Arphk 2017 31 Arahk 2014
HEAYNAKLAR
Fiza Vadeli Yaldimlilakler 1.750.182.188 1124896601
Eaza \adeh Horglanmalsr
Thiskili Taraflardan Fisa Vadeli Barglanmalsr 4,28 405.373.4639 §9.138.308
Thiskili Olmayan Taraflardsn Fisa Vadeli Borglsnmalsr 4 535803975 T40.834.609
Unm Vadeli Borglanmalsnm Fiss Wadsli Kisimian
kil Tarzflardan Uzan Vadeli Borglanmalsnn
Eisa Vadeli Kismlan 4,28 30.377.887 34816359
Iiskili Olmsyan Taraflardan Uzun Vadeli
Borglanmalann Kisa Vadeli Krmilan 4 340241 943 51.878.707
Tican Borglar
Thiskili Taraflara Ticari Borglar 5,28 30677455 25206.312
Thiskili Olmayan Tarsflars Ticar Borglar ] 1225930 467 1005424420
Zahzanlarz Saglanan Faydalar Kspsamnda Borglar 16 215780987 25402105
Diiger Borglar
Thizkili Taraflara Diger Boglar 5,28 7891821 71273564
Thizkili Olmayan Taraflara Diger Borglar ] 17.565.387 15.304.782
Fisa Vadeli Karhklar 14
(alizanlsrs Saglanan Faydalars flizkin
Fasa Vadeli Kargilklar 52473818 7.660.305
Diger Faza Vadeli Karhiklar 107928 905 127392026
Diger Fasa Vadeli YikimIilikler T 13.262.003 14580804
Uznn Vadeli ¥illdimlililder 417 5346 453 513.746.018
zun W adell Harglanmalsr
Thiskili Taraflardan Uzan Vadeli Borglanmalsr 4,28 19.421.925 71.159.123
Thiskili Olmayan Taraflardsn Uzun Vadeli Borglanmalsr 4 336.778.077 404.456.137
Unm Vadeli Karplklar
(alzanlars Saglanan Faydalars Diskin
Uzun Vadeli Karihklar 14 51.336.450 43.120.758
OTEKAYNAKLAR 68500 904 314512367
Ana Ortakhga Ait Ozloynalklar 68 500 904 374512367
(idenmis Sermaye 13 700.000.000 T00.000.000
Sermaye Enflasyon Dhizelmesi Farklan 18 01845783 2184 3
Paylara flizkin Primlerf:kontolar 34,601 309 34601
Ear veya Zarards Yeniden Smaflandmimayacak Birkmiy
Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler
- Tamumlanmey; Fayds Yeniden
Qigiim Kayiplan 18 (501.338) [4B2.774)
Fardan Ayniows Fastlanmmg Yedeklar 13 12.318.358 12318358
Gegmis Yillar Zararlan 18 (463 834.309) (31.6B7.011)
et Didnem Zaran (305.808.897) (432.167.29T)
TOPLAM KAYNAKLAR 3245 309 647 3023254086
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