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Ozet

Bu ¢aligmada Tiirkiye’de son donemde yasanan doviz kuru oynakliginin dis ticarete olan etkisinin
kurulan {i¢ model yardimiyla Johansen Egbiitiinlesme ve Granger Nedensellik testleri kullanilarak
incelenmesi amaclanmistir. Model 2 doviz kuru dalgalanmalarmin nispeten daha az oldugu
01.2003-08.2013 donemini kapsarken; Model 3 Gezi Parki olaylari, 15 Temmuz Darbe Girigimi
ve ABD ile yasanan Rahip Brunson gibi olaylarin yasandigi ve yiiksek doviz kuru
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dalgalanmalarinin meydana geldigi 09.2013-08.2018 donemini kapsamaktadir. Model 1 ise Model
2 ve Model 3’1 de i¢ine alan 2003.01-2018.08 donemini kapsamaktadir. Yapilan esbiitiinlesme
analizi sonuclarina gére Model 1 ve Model 2’de esbiitiinlesme iliskisi oldugu, bunun yaninda
Model 3’te esbiitiinlesme iligkisinin olmadig1 goriilmekteledir. Degiskenler arasinda yapilan
nedensellik sinamas1 sonuglar incelendiginde ise Model 1’de doviz kurundan ithalata dogru tek
yonlii, Model 2°de déviz kurundan ithalat ve ihracata dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit
edilirken Model 3’te nedensellik iliskisine rastlanmamistir. Elde edilen bu sonuglara gére son

donemlerde yasanan yiiksek doviz kuru hareketliliginin degiskenler arasinda var olan

esbiitlinlesme ve nedensellik iligkisini etkiledigi sonucuna varilmastir.

Giris

Literatir okumalarinda doviz kuru ve ithalat-ihracat arasinda siki bir iliski oldugu hem
teorik hem de uygulamada kanitlanmakla birlikte doéviz kurlar1 ve dis ticaret hadleri arasindaki
nedenselligin yonii literatiirde hala tartisma konusudur(Zengin, 2000:27; Dogan ve Kurt,
2016:330). Ekonomi literatiiri doviz kurundaki bir yiikselisin ihra¢ mallarmin dis alimini
ucuzlatirken ithal mallarin fiyatin1 pahalilagtirdigini ifade etmektedir. Bu durumda doéviz
kurlarinda meydana gelen bir artisin ihracati artirirken, diger taraftan ithalatinda azalmasina neden
olacag1 ve sonug olarak dis dengenin olumlu etkilenecegi savunulmaktadir. Devallasyonun cari
islemler dengesini iyilestirici bir sonu¢ vermesi, Marshall-Lerner kosuluna, yani ithal mallar1 yurt
ici talep esnekligi (em) ve ihrag mallar1 yurt disi talep esneklikleri (ex) toplamimnin birden biiyiik
olmasma (em+ex >1) baglidir. Ayrica devaliiasyon kisa donemde dis ticaret iizerinde olumlu etki
ortaya ¢ikarirken, uzun dénemde dis ticaret agiklarini artirdigi da savunulmaktadir. Devaliiasyon
sonrasi kisa donemdeki bu esitligin 1’den kiigiik olmasi J-egrisi etkisine yol agmaktadir(Karagtz
ve Dogan, 2005:220). Bunun yanindan yapilan ampirik ¢alismalarda farkli donemler ve farkl tilke
gruplar1 arasinda farkli sonuglarin elde edildigi de gorulmektedir. Bu sonuglar, dis ticaretin
dengesini etkilemenin veya ihracatin artrmanin sadece kur ayarlamalar: ile yapilamayacagini

gOstermektedir(Barigik ve Demircioglu; 2006:82).

Dis ticaret ve doviz kuru arasindaki nedenselligi agiklayan ¢aligmalara bakildiginda ise iKi
alternatif yaklagim vardir. Birinci yaklagim nedenselligin ticaret hadlerindeki degisimlerden reel

doviz kurlarma dogru oldugunu ileri siiren Standart teoridir. Bu yaklasima gore, ticaret
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hadlerindeki bir iyilesme disaridan iceriye dogru bir gelir transferine neden olacagindan yurtdisi
fiyat diizeyine nispeten yurtici fiyat diizeyinde bir ylikselmeye yol acacaktir. Dis ticaret ve doviz
kuru arasindaki nedenselligi agiklayan ikinci yaklagim ise doviz kurlarindaki degisimlerden ticaret
hadlerine dogru ters yonlii nedensel bir iligkinin varligina isaret eden Yansima (pass through)

yaklagimidir(Zengin, 2000:27).

Turkiye’de tarihsel siire¢ igerisinde, farkli doviz kuru sistemleri uygulanmakta, belirli
donemlerde uygulanan doviz kuru sistemleri dogrultusunda, kur ayarlamalar1 yoluyla dis ticaret
dengesi saglanmaya c¢alisilmaktadir. TUrkiye’de yapilan devaliiasyonlarm etkisi incelendiginde
kisa vadede ihracat1 artirici ve dig ticaret dengesini saglayici bir etki yapmakla birlikte hemen
ardindan izleyen donemde ithalattaki artisin devam etmesi sonucu dis ticaret agiklarinda tekrar bir
yukselme gorilmektedir. Tlrkiye’nin ihracatinin genis dl¢iide ithal girdilere bagli olmasi, yapilan
bir devaliiasyon sonucu ithal girdi fiyatlariin artmasi, ithalata bagimli ihracat sektorlerini olumsuz
etkilemekte ve kurun etkisini yumusatmasina neden olarak bu durumun en 6nemli nedenini
olusturmaktadir. Bunun yaninda ihracat hacminin d6éviz kurunun yami swra girdi maliyetleri,
verimlilik, Oretim kapasitesi, fiyat politikasi, dis talep ve uluslararasi piyasalarin yapisi gibi
faktorlerden de etkilenmesidir. Bundan dolay1 diger ekonomi politikalariyla desteklenmeyen doviz
kuru politikalar: dis ticaret dengesini saglamada yeterince etkili olmamaktadir(Karagéz ve Dogan,

2005:226-227; Hepaktan vd., 2011:62).
1. Literatiir Ozeti

Jabara (2009) sanayi rekabetciligi konusunda doviz kuru degisikliklerinin 6nemli bir konu
oldugunu vurguladigi ve ABD verilerini kullanarak yaptigi ampirik ¢aligmada doviz kurundaki
degisimlerin ithalat oranlarmi etkilemekle birlikte bu etkinin sinirli oldugu sonucunu elde etmistir.
Chou (2000) doviz kuru oynaklhiginin Cin’in toplam ihracat ve ihracatma etkisini inceledigi
calismada elde ettigi sonuglara gore yazar doviz kuru degiskenliginin toplam ihracat, mamul mal
ihracat1 ve mineral yakit ihracat1 iizerinde uzun vadede olumsuz bir etkiye sahip oldugunu, déviz
kuru belirsizliginin Cin’de ticareti engelledigi hipotezini destekledigini ileri siirmektedir. Arize vd.
(2003) tarafindan 10 gelismekte olan iilkenin verilerini kullanarak yaptigi ¢calismada doviz kuru
oynakligindaki artiglarin, hem kisa vadede hem de incelenen iilkelerin cogunda uzun vadede ihracat
talebi Gzerinde Gnemli bir olumsuz etki meydana getirdigi sonucuna vardigmi ifade etmistir. Vieira

ve MacDonald (2016) reel efektif doviz kuru oynakligmin ihracat hacmi tizerindeki rollinti 106 tilke
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icin incelendigi ¢alismanin sonuglarma gore tilkelerin tam bir 6rnegi ve gelismekte olan bir dizi
ulke icin, reel efektif doviz kuru volatilitesindeki artig (azalig) ihracat hacmini azalttig (arttigini)
yoniinde kanitlar sunmaktadir. Arize vd. (2000) reel doviz kuru oynakliginin, az gelismis 13 {ilkenin
ihracat akislar1 tizerindeki etkisinin arastirildigi ampirik incelemede reel efektif doviz kurundaki
dalgalanmalarin (doviz kuru belirsizligine yaklasan artiglarin) hem kisa vadede hem de uzun vadede
13 az gelismis tilkenin her birinde ihracat talebi Gizerinde 6nemli bir olumsuz etkiledigi ifade
edilmistir. Bahmani-Oskooee ve Alse (1994) 19 gelismis ve 22 azgelismis iilkenin yer aldig1 bir
veri setinde reel doviz kuru ile dis ticaret dengesi arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin incelenebildigi
6 lilke icin esbiitiinlesme iligkisinin varli§ina rastlanmis, bu iilkeler i¢cin J-Egrisini destekleyen
kanitlar elde edilmistir. Yazarlar diger iilkeler i¢in bu sonu¢ devaliiasyonlarin ticaret dengesi
uzerinde uzun vadeli etkilere sahip olamayacagini savunmaktadir. Baak vd. (2007) Hong Kong,
Guney Kore, Singapur ve Tayland’m yer aldig1 4 Asya iilkesinde doviz kuru oynakliginin ABD ve
Japonya’ya -Japonya ve ABD bu iilkelerde baskin ticaret ortaklar1 oldugu i¢in- yapilan ihracat
tizerindeki etkisi arastirilmustir. Hong Kong’un durumu hari¢ Japonya’ya yapilan ihracat, es-
biitiinlesme testleri ve hata diizeltme modellerine iligskin tahminler, doviz kuru oynakligmin kisa
vadede ya da uzun vadede ya da her ikisinde de ihracata olumsuz etkileri oldugunu gostermektedir.
ABD’ye yapilan ihracatta ise Giiney Kore, Singapur ve Tayland’daki ihracat ve ddéviz kuru
oynaklig1 arasinda negatif ve anlamli uzun vadeli bir iliski varken Hong Kong’da olumlu ve anlamli
uzun vadeli bir iliski bulunmustur. Hwang ve Lee (2005) tarafindan yapilan Birlesik Krallik i¢in
doviz kuru oynakhigmmn ticari akislari tizerindeki etkisinin incelendigi ¢alismada baskin literatiiriin
aksine Birlesik Kralliktaki doviz kuru oynakligi ve ithalat arasinda pozitif bir iliskinin varligina
yonelik sonuglar ifade edilmistir. Broda ve Romalis (2003) tarafindan yapilan ve ¢ok sayida tilke
icin ayristirilmig diriin ticaret verilerini kullanarak doviz kuru oynakliginin ticaret iizerindeki
etkisinin incelendigi ¢alismada doviz kuru oynakligimmn dis ticaret dalgalanmalarina neden oldugu,
bunun yaninda reel doviz kuru oynakliginin farklilastirilmis mallarda ticareti diistirdiigiine dair baz1
kanitlar sunulmustur. Kizildere vd. (2013) tarafindan Tiirkiye’nin de i¢inde bulundugu yiikselen
ekonomilerde déviz kurunun ihracat ve ithalat Gzerindeki etkilerinin incelendigi ¢aligmadan elde
edilen sonuglara gore kisa donemde kur oynakliklari ihracati olumsuz yonde etkilerken uzun

donemde olumlu etkilemektedir.

Doviz kuru ile dis ticaret iliskisine yonelik Tiirkiye 6rneginde de birgok calisma yapilmustir.
Bu ¢aligmalardan biri olan Aktas (2010) tarafindan yapilan ¢aligmada reel doviz kuruyla ithalat ve

ihracat arasinda 1989:1-2008:4 dénemi i¢in esbiitiinlesme iliskisinin varligi tespit edilmistir. Altin
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ve Siislii (2017) doviz kuru, ithalat ve ihracat arasindaki nedensellik iligkisi 1989-2016 (iiger aylik)
donemlerine ait verileri kullanilarak yaptiklari Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testi
sonuclarmna gore degiskenler arasinda anlamli bir nedensellik iliskisi bulunamamistir. Barigik ve
Demircioglu (2006) tarafindan 1980-1989-3 ve 1989-4-1999 donemleri igin doviz kuru sistemi
ihracat-ithalat iliskisinin incelendigi ¢alismada kurdan ithalata dogru gUglu, ihracata dogru nispeten
giiclii iligki bulunmugken, ihracat ve ithalatin kura etkisinin zayif oldugu tespit edilmistir. Dogan
ve Kurt (2016) tarafindan yapilan ve 2003:01-2015:10 dénemini kapsayan dodviz kurlari ile yatirim
mal1 ve tiiketim mali ithalati {izerinden yatrim tiiketim etkilesimi ampirik olarak incelendigi
calismada doviz kurlarinin yatirim ve tiiketim mal ithalati tizerinde etkili oldugu sonucuna
ulasilmustir. Gil ve EKinci (2006) tarafindan 1990-2006 yillar1 arasindaki veriler kullanilarak
yapilan ¢aligmada ihracat ve ithalattan reel doviz kuruna dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi
tanimlanmustir. Hepaktan vd. (2011) tarafindan yapilan ekonometrik analizde 1982:01-2011:07
donemine ait aylik veriler kullanilmis olup, yapilan Engle Granger nedensellik testi sonuglari
ithracat ve ithalatm, reel efektif doviz kuru tizerindeki etkisinin, reel efektif doviz kurunun ihracat
ve ithalat tizerindeki etkisinden daha giiclii oldugunu gostermektedir. Ayrica ¢alismada yazarlar
elde edilen sonuglara gore doviz kuru politikalarinin dis ticaret dengesini saglamada etkin bir
sekilde kullanilamayacagmi ifade etmektedir. Karagéz ve Dogan (2005) Tirkiye’de 01.1995-
06.2004 donemi icin yaptiklar1 galismada reel doviz kurundan dis ticaret degiskenlerine dogru
nedensel (uzun donmeli) bir iliskinin olmadigi sonucu ifade edilmistir. Nazlioglu (2013) tarafindan
1980-2009 dénemi icin yaptigi ¢alismada doviz kurundaki oynakligin Tiirkiye ihracatim etkiledigi,
Liradaki deger kaybmin Tiirkiye’nin lehine oldugu ve ihracat yapilan iilkelerin gelirlerinde
meydana gelen degismenin Ttirkiye ihracati i¢in belirleyici oldugu yoniinde sonuglar elde edildigini
ifade etmistir. Acaraver ve Oztiirk (2002) doviz kuru degiskenliginin Tiirkiye ihracati iizerindeki
etkileri 1989:01-2002:08 donemleri igin aylik veriler kullanilarak incelendigi ¢alismada doviz kuru
ile ihracat arasinda negatif yonlii bir iliski oldugu saptanmustir. Tapsin ve Karabulut (2013)
Turkiye’de 1980-2011 yillar1 arasindaki veriler kullanilarak yaptiklart galiymada Toda ve
Yamamoto (1995) nedensellik testi sonuglarina gore ithalat degiskeninden ihracat degiskenine
dogru ve reel doviz kuru endeksinden ithalat degiskenine dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin
varhigi bulunmustur. Tar1 ve Yildirim (2009) Tiirkiye orneginde 1989:Q1 ile 2007:Q3 donemi
arasinda {i¢ aylik veriler kullanilarak yaptiklar1 analizde doviz kuru belirsizliginin uzun donemde
ihracat hacmini negatif etkilerken kisa donemde doviz kuru belirsizliginin ihracat hacmini

etkilemedigi sonucunu elde ettikleri ifade edilmistir. Terzi ve Zengin (1999) tarafindan VAR
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yontemi kullanilarak Tiirkiye’de 1989:1-1996:12 donemi igin yapilan ampirik analiz sonucunda
Turkiye ekonomisinde doviz kuru hareketlerinin dis ticaret dengesini pozitif yonde etkileyebilmesi
icin gerekli olan kosullar1 heniiz tasimadigi yani, doviz kurunun dis ticaret dengesini saglamada ve
ithalat1 etkilemede etkin bir ara¢ olarak kullanilamayacagi hipotezini desteklemedigini ifade
edilmistir. Yurtoglu (2017) Tiirkiye’de 1997:01-2015:06 donemi igin reel doviz kuru ile ihracat
arasindaki iligkiyi Granger nedensellik analiziyle arastirdiklari ¢alismada seriler arasinda uzun
donemli bir iliski bulunmus ancak kisa donemli bir iliski bulunamamistir. Ayn1 zamanda bu
calismada nedensellik iligskisine de rastlanmamustir. Zengin (2000) ¢alismasinda Tiirkiye’de 1987-
1999 donemi i¢in doviz kurlar1 ve dis ticaret hadleri arasindaki nedensellik iligkisi incelenmistir.
Yazar calismada konvansiyonel teoride beklendigi gibi biitce agiklarindan ticaret agiklarma dogru
dogrudan bir nedensel iliski var oldugu; doviz kuru, enflasyon ve para arzi1 arasidaki iliskiler kisir
dongiiyii isaret ettigi; hazine faiz oranlarinimn ticaret dengesi iizerinde dogrudan etkisinin oldugu;
reel yurtici gelir, para arz1 ve enflasyon arasinda hassas bir dengenin oldugu; doviz kurlar ile dis
ticaret dengesi arasinda dogrudan bir baglant1 olmamakla birlikte doviz kurlarmin ticaret dengesi

Uzerinde sadece biitge dengesi yoluyla etkisinin oldugunu ifade etmistir.
2. Arastirmanin Veri, Yontem ve Bulgulari

Bu bolimde Turkiye’de doviz kuru hareketliliginin dis ticarete etkisinin analizinde

kullanilan veri seti, kaynagi ve uygulanacak yontem ile sonuclara yer verilmistir.
2.1.  Veri Seti ve Yontem

Bu calismada Tiirkiye’de doviz kuru hareketliginin dis ticarete etkisi 01.2003-08.2018,
01.2003-08.2013 ve 09.2013-08.2018 olmak iizere lic model ¢ercevesinde incelenmistir. Kur
degiskeni (Inkursa) olarak Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Veri Dagitim Sisteminden elde
edilen TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru (2003=100) kullanilmistir. Thracat (Inxsa) ve ithalat
(Inmsa) degiskeni ise TUIK’in Dis Ticaret Verilerinden elde edilmistir. Degiskenlerimiz
analize sokulmadan Once mevsimsellikten arindirilarak logaritmas: alinmustir. Tablo 1’de
analizde kullanilan degiskenlerin mevsimsellikten arindirilmadan ve logaritmasi alinmadan

onceki temel istatistiki veriler verilmistir.
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Tablo 1: Analizde Kullanilan Degiskenlere iliskin Temel Istatistikler

Model 1
KUR X M
(01.2003-08.2018)
Ortalama 106,25 9.965.600 15.374.662
Ortanca 107,51 10.992.816 16.153.755
Maksimum 127,71 15.555.981 23.245.301
Minimum 64,88 2.923.460 4.186.023
Gozlem 188 188 188
Model 2
KUR X M
(01.2003-08.2013)
Ortalama 111,34 8.683.101 13.797.814
Ortanca 111,14 8.819.850 12.907.928
Maksimum 127,71 13.753.052 23.245.301
Minimum 89,58 2.923.460 4.186.023
Gozlem 128 128 128
Model 3
KUR X M
(09.2013-08.2018)
Ortalama 95,40 12.701.598 18.738.604
Ortanca 98,48 12.828.049 18.977.287
Maksimum 108,13 15.555.981 23.139.031
Minimum 64,88 9.546.115 13.452.705
Gozlem 60 60 60

2.2.  Birim Kok Testi

Tablo 2’de ADF Birim K6k Testi sonuglar1 verilmistir. Elde edilen sonuglara gore her
tic modelde de tiim degiskenler birinci farklarinda duragandir. Bu sonuclara gore degiskenler
I(1)’de duragan olduklar1 igin egsbiitiinlesme iligskisinin olup olmadigmin arastirilmasi

asamasina gegilebilecegine karar verilmistir.
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Tablo 2: ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Model 1 Duzey 1. Fark
(01.2003-08.2018) Sabit ve trend Sabit ve trend
Inkursa 0.9290 0.0000

Inxsa 0.3204 0.0000

Inmsa 0.4542 0.0000

Model 2 Duzey 1. Fark
(01.2003-08.2013) Sabit ve trend Sabit ve trend
Inkursa 0.0933 0.0000

Inxsa 0.5593 0.0000

Inmsa 0.2146 0.0003

Model 3 Duzey 1. Fark
(09.2013-08.2018) Sabit ve trend Sabit ve trend
Inkursa 0.9990 0.0032

Inxsa 0.4741 0.0000

Inmsa 0.8323 0.0000

2.3.  Esbiitiinlesme Testi

Johansen metodolojisi ile esbiitiinlesme sonuglar1 Tablo 3’de verilmistir. Elde edilen
sonuclara gore Model 1’de iz istatistigine gore esbiitiinlesme iliskisi varken maksimum 6zdeger
istatistiginde egbiitliinlesme 1iligkisinin olmadig1 sonucu ortaya c¢ikmaktadir. Sonug¢ olarak
esbiitiinlesme iligkisinin varlig1 kabul edilmistir. Model 2’de iz istatistigine gore esbiitiinlesme
iliskisi %5 anlamlilik diizeyinde varken maksimum 6zdeger istatistiginde esbiitiinlesme iliskisi
%10 anlamlilik diizeyinde vardir. Sonug olarak Model 2 i¢in egbiitiinlesme iliskisinin varligi da
kabul edilmistir. Model 3’te is iz testi ve Ozdeger testi sonuglar1 esbiitiinlesme iliskisinin

olmadigini gostermektedir.
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Tablo 3: Esbiitiinlesme Sonuglar1

= Hipotez iz istatistigi Olasihk Mak.Oz. ist. Olasihk
- § Yok 32.29432 0.0253 18.60406 0.1089
g é En cok 1 13.69027 0.0918 12.81455 0.0836
% En ¢ok 2 0.875714 0.3494 0.875714 0.3494
) Hipotez iz istatistigi Olasihk Mak.Oz. ist. Olasihk
~ § Yok 35.90864 0.0087 19.47965 0.0838
g é En cok 1 16.42898 0.0361 11.39848 0.1353
% En cok 2 5.030505 0.0249 5.030505 0.0249
2 Hipotez iz istatistigi Olasihk Mak.Oz. ist. Olasihk
2 g Yok 22.45493 0.2739 16.62353 0.1905
§ % En ¢ok 1 5.831403 0.7153 4142892 0.8440
8 En ¢ok 2 1.688511 0.1938 1.688511 0.1938

Not: Gecikme uzunluklar1 SC Bilgi Kriterine gore tiim modeller igin 2 olarak bulunmustur.

2.4.

Nedensellik Analizi

Pairwise Granger Causality Test sonuclar1 Tablo 4’de verilmistir. Elde edilen sonuglara

gore Model 1’de doviz kurundan ithalata dogru %1 anlamlilik seviyesinde nedensellik iligkisinin

varligi tespit edilmistir. Model 2°de %1 anlamlilik diizeyinde doviz kurundan ithalata ve ihracattan

ithalata dogru nedensellik iligkisinin yani sira %10 anlamlilik seviyesinde doviz kurundan ihracata

dogru nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Model 3 ’te ise nedensellik iliskisine rastlanmamustir.

Tablo 4: Nedensellik Analizi Sonuglari

Hipotez Hipotez F Ist. Olasihk
= Ihracat DK nedeni degildir. 0.00125 0.9719
S [ DK ihracatin nedeni degildir. 1.66685 0.1983

- o

K 8f Ithalat DK nedeni degildir. 0.34178 0.5595

o ™M

= § DK ithalatin nedeni degildir. 7.87267 0.0056*
‘3, ithalat ihracatin nedeni degildir. 20.2188 1.E-05
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Hipotez Hipotez F ist. Olasihk
Ihracat ithalatin nedeni degildir. 16.9791 6.E-05
[hracat DK nedeni degildir. 0.32322 0.5707
E‘-j DK ihracatin nedeni degildir. 3.25538 0.0736***
N 5 Ithalat DK nedeni degildir. 0.19085 0.6630
§ g DK ithalatin nedeni degildir. 6.35953 0.0130*
= g ithalat ihracatin nedeni degildir. 33.0901 7.E-08
= Thracat ithalatin nedeni degildir. 15.9521 0.0001*
Thracat DK nedeni degildir. 0.33054 0.5676
g DK ihracatin nedeni degildir. 2.73702 0.1036
% § [thalat DK nedeni degildir. 0.00862 0.9264
-é g' DK ithalatin nedeni degildir. 0.38366 0.5382
% [thalat ihracatin nedeni degildir. 0.08819 0.7676
Ihracat ithalatin nedeni degildir. 2.43004 0.1247

*001, *¥*%5, ***%10 anlamlilik seviyesini gostermektedir.
3. Sonug

Doviz kurundaki yiikselisin dig ticareti olumlu etkilemesi Marsall-Lerner kosuluna
baghdir. Buna gore em+ex>1 ise devaliiasyonun dis ticaret dengesi iizerinde etkisi olumlu olacaktir.
Ampirik ¢alismalar incelendiginde 6zellikle dis ticaret ve doviz kuru arasindaki nedensellik iliskisi
konusunda bir uzlasmin olmadigi goriilmektedir. Bu durumun sebeplerine bakildiginda dis
ticaretteki dalgalanmalar Uzerinde ddéviz kuru haricinde bircok etkenin olmasi soylenebilir.
Ampirik ¢calismalar incelendiginde farkli iilke gruplari i¢in doviz kuru dalgalanmalarmin dis ticaret
iizerinde etkisinin de farkli oldugu goriilmektedir. Hatta bir {ilke i¢in farkli donemler i¢in farkli

sonuglar ortaya ¢iktigi da literatiirde yer almaktadir.

Tiirkiye’de dis ticaret dengesinin yillar itibariyle seyri incelendiginde siirekli agik veren bir
iilke oldugu goriilmektedir. Bu acig1 kapatmak i¢in donemsel olarak birgok politika uygulamaya
konulmustur. Zaman zaman yapilan devaliiasyonun dis ticaret dengesini saglamada kisa vadede
etkili oldugu dénemler olsa da ¢ogu zaman bu olumlu etki ortadan kaybolmustur. Bu durumun
nedenlerine deginilen c¢aligmalarda Tiirkiye’nin ihracatinin genis Olgiide ithal girdilere bagl
olmasi, ihracat hacminin doviz kurunun yani sira girdi maliyetleri, verimlilik, tiretim kapasitesi,

fiyat politikasi, dis talep ve uluslararasi piyasalarm yapis1 gibi faktorler siralanmigtir.

Bu c¢alismada Tirkiye’de doviz kuru hareketliginin dis ticarete etkisi Johansen
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Esbiitiinlesme ve Granger Nedensellik testleri yardimiyla incelenmesi amaglanmistir. Tiirkiye’de
son donemde 6zellikle Gezi Parki olaylar ile baglayan, 15 Temmuz Darbe girisimi gibi sonrasinda
farkli olaylarla devam eden ve son olarak ABD ile yasanan Rahip Brunson krizi ile zirve yapan
olaylar sonrasinda déviz kurunda yasanan yiikselis trendinin dis ticaret ile doviz kuru arasindaki
esbiitiinlesme ve nedensellik iligkisine etkisini tespit etmek amaciyla bu ¢aligmada {i¢ model
kurulmustur. Kurulan Model 2 déviz kurunun nispeten daha az dalgalandigi donem olan 01.2003-
08.2013 dénemini; Model 3 Tiirk Lirasinin hizla deger kaybetmeye basladigi ve doviz kurunun daha
dalgali seyrettigi 09.2013-08.2018 donemini; Model 1 bu iki donemin tamamini kapsamaktadir.
Calismanin amact dogrultusunda oOncelikle (Esbiitiinlesme testinin uygulanabilmesi igin
degiskenlerin birinci farklarinda duragan olmasi gerektigi kosulunun tespiti icin) ADF Birim Kok
testi yapilmis, degiskenlerin I(1)’de duragan olduklar1 tespit edilmistir. Daha sonra yapilan
Johansen Esbiitiinlesme Testi sonuglarma gore Model 1 (01.2003-08.2018) ve Model 2’de
(01.2003-08.2013) esbiitiinlesme iliskinisin varlig1 tespit edilirken, Model 3’te (09.2013-08.2018)
esbiitliinlesme iliskisi tespit edilememistir. Son olarak yapilan nedensellik testi sonuglarina gore
Model 1’de doviz kurundan ithalata dogru; Model 2°de déviz kurundan ithalat ve ihracata dogru
ve ihracattan ithalata dogru tek yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Model 3’te ise
nedensellik iligkisi tespit edilememistir. Goriildiigii gibi Model 2°de var olan ii¢ adet nedensellik
iliskisi Model 3’iin yer aldig1 donem verileri Model 2’ye eklenince ortaya ¢ikan Model 1’1 de
etkileyerek degiskenler arasmda sadece tek bir nedensellik iliskisi ortaya ¢ikarmaktadir. Tek basina
Model 3 wverileri analize sokuldugunda nedensellik iligkisinin tamamen ortadan kalktig1
gorilmektedir. Elde edilen bu sonuglar son dénemde yasanan politik istikrarsizlik olaylarmin
Tiirkiye’de doviz kuru ve dis ticaret iligskisinde esbiitiinlesme ve nedensellik iligkisini etkiledigi

sonucuna varilmaistir.

Kaynakca

Acaravel, A., & Oztiirk, 1. (2002). DSviz kurundaki degiskenligin Tiirkiye ihracati iizerine etkisi:

ampirik bir ¢aligma. Review of Social, Economic and Business Studies, 2, 197-206.

Aktas, C. (2010). Tiirkiye’de reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki iligkinin VAR
teknigiyle analizi. Uluslararasi Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi, 6(11), 123-140.

Altin, H., & Siislii, C. (2017). Tiirkiye I¢in Déviz Kuru, Thracat ve Ithalat Arasidaki Nedensellik
[liskisinin Incelenmesi. Aksaray Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi

Dergisi, 9(2), 105-112.
256



KARTAL, G. (2019),” Tiirkiye’de Son Dénemde Yasanan Déviz Kuru Volatilitesinin Dis Ticarete Etkisi Uzerine Bir
Uygulama: Esbiitiinlesme ve Nedensellik Analizi”, Fiscaoeconomia, Vol.3(1), 246-258.

Arize, A. C., Malindretos, J., & Kasibhatla, K. M. (2003). Does exchange-rate volatility depress
export flows: The case of LDCs. International Advances in Economic Research, 9(1), 7-
19.

Arize, A. C., Osang, T., & Slottje, D. J. (2000). Exchange-rate volatility and foreign trade: evidence
from thirteen LDC’s. Journal of Business & Economic Statistics, 18(1), 10-17.

Baak, S. J., Al-Mahmood, M. A., & Vixathep, S. (2007). Exchange rate volatility and exports from
East Asian countries to Japan and the USA. Applied Economics, 39(8), 947-959.

Bahmani-Oskooee, M., & Alse, J. (1994). Short-run versus long-run effects of devaluation: error-
correction modeling and cointegration. Eastern Economic Journal, 20(4), 453-464.

Barisik, S., & Demircioglu, E. (2012). Tiirkiye’de Doéviz Kuru Rejimi, Konvertibilete, Thracat-
ithalat Iliskisi (1980-2001) 17. Uluslararas: Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi, 2(3), 71-
84.

Broda, C., & Romalis, J. (2011, February). Identifying the relationship between trade and exchange
rate volatility. In Commodity Prices and Markets, East Asia Seminar on Economics,

Volume 20 (pp. 79-110). University of Chicago Press.

Chou, W. L. (2000). Exchange rate variability and China’s exports. Journal of Comparative
Economics, 28(1), 61-79.

Dogan, Z., & Kurt, U. (2016). Tiirkiye ekonomisinde reel doviz kuru ve ithalat iliskisi. The Journal
of Academic Social Science Studies, 45, 327-336.

Giil, E., & Ekinci, A. (2006). Tiirkiye’de Reel Ddviz Kuru Ile Ihracat Ve ithalat Arasindaki
Nedensellik Iligkisi: 1990-2006. Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, (16).

Hepaktan, C. E., Cinar, S., & Diindar, O. (2011). Tiirkiye’de Uygulanan Déviz Kuru Sistemlerinin
Dis Ticaret Ile iliskisi. Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi (AKAD), 3(5).

Hwang, H. D., & Lee, J. W. (2005). Exchange rate volatility and trade flows of the UK in
1990s. International Area Review, 8(1), 173-182.

Jabara, C. L. (2009). How Do Exchange Rates Affect Import Prices? Recent Economic Literature
and Data Analysis. In United States International Trade Commission, Office of Industries,
Publication ID-21, Revised.

Karagdz, M., & Dogan, C. (2005). Ddviz Kuru Dis Ticaret Iliskisi: Tiirkiye Ornegi. Firat
257



KARTAL, G. (2019),” Tiirkiye’de Son Dénemde Yasanan Déviz Kuru Volatilitesinin Dis Ticarete Etkisi Uzerine Bir
Uygulama: Esbiitiinlesme ve Nedensellik Analizi”, Fiscaoeconomia, Vol.3(1), 246-258.

Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 15(2), 219-228.

Kizildere, C., Kabaday1, B., ve Emsen, O. (2013). Dis Ticaretin Déviz Kuru Degismelerine
Duyarlilig1: Secilmis Gelismekte Olan Ulkeler Uzerine Bir Inceleme. Atatiirk Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 27(3), 41-54.

Nazlioglu, S. (2013). Exchange rate volatility and Turkish industry-level export: Panel
cointegration analysis. The Journal of International Trade & Economic
Development, 22(7), 1088-1107.

Tapsin, G., & Karabulut, A. T. (2013). Reel D viz Kuru, Itha-lat ve Thracat Arasindaki Nedensellik
[liskisi: Tiirkiye Ornegi. Akdeniz IT BF Dergisi,(26), 190-205.

Tari, R. ve Yildirim, D.C. (2009). Doviz kuru belirsizliginin ihracata etkisi: Tiirkiye icin bir
uygulama. Yonetim ve Ekonomi: Celal Bayar Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakultesi Dergisi, 16(2), 95-105.

Terzi, H., & Zengin, A. (1999). Kur politikasinin dis ticaret dengesini saglamadaki etkinligi:
Tiirkiye uygulamasi. Ekonomik Yaklasim, 10(33), 48-65.

TUIK Dis Ticaret Verileri, http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046, [Erisim Tarihi
24.10.2018]

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Veri Dagitim Sistemi, https://evds2.tcmb.gov.tr, [Erisim
Tarihi 24.10.2018]

Vieira, F. V., & MacDonald, R. (2016). Exchange rate volatility and exports: a panel data
analysis. Journal of Economic Studies, 43(2), 203-221.

Yurtoglu, Y. (2017). Reel Déviz Kuru Ile Thracat Arasidaki Nedensellik Iliskisi: Tiirkiye Ornegi
(1997-2015). Gazi Iktisat ve Isletme Dergisi, 3(1), 71-88.

Zengin, A. (2000). Ikiz Aciklar Hipotezi (Tiirkiye Uygulamas1). Ekonomik Yaklasim, 11(39), 37-
67.

258


http://www.tuik.gov.tr/PreTablo.do?alt_id=1046
https://evds2.tcmb.gov.tr/

	An Application on The Impact of Exchange Rate Volatility Occurring Recently in Turkey on The Foreign Trade: Cointegration and Causality Analysis
	Gökhan KARTAL
	Giriş
	1. Literatür Özeti
	2. Araştırmanın Veri, Yöntem ve Bulguları
	2.1. Veri Seti ve Yöntem
	2.2. Birim Kök Testi
	2.3. Eşbütünleşme Testi
	2.4. Nedensellik Analizi
	3. Sonuç
	Kaynakça

