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ÖZET 

Küreselleşme ile birlikte ülkelerdeki ekonomik ilişkilerin temel belirleyicisi olan döviz 

kurlarının önemi artmıştır. Özellikle, çöken Bretton Woods sisteminin ardından piyasaların da serbest 

kalması ile birlikte ülkeler birbirlerine daha da yakınlaşmıştır. Ticaret yapan ülkeler arasında herhangi 

bir ülkenin parasında meydana gelen istikrarsızlık diğer ülkeleri de olumsuz yönde etkileyeceğinden 

dolayı önemi giderek artan döviz kurlarının belirsizliği çok önemlidir. Kur riskinde kullanılacak 

stratejileri belirlemek ve kur riskini ortadan kaldırmak ve ya en aza indirgemek isteyen işletmeler, bu 

durumu en iyi şekilde yönetmek zorundadırlar. İşletmeler açısından döviz kuru riskinin ölçülmesi ve 

doğru bir şekilde yönetilmesi, işletmeler ve genel olarak ülkelerin zayıflıklarını belirlemek ve bunlardan 

kurtulma yoluna gitmek açısından son derece önemlidir. Bu çalışmanın amacı, döviz kuru riskinin 

Türkiye açısından değerlendirilmesi ve sonuçlar doğrultusunda döviz kuru riskine karşı alınması 

gereken önlemleri belirlemektir. 

Anahtar Kelimeler: Döviz kuru riski, Risk Yönetimi, Türkiye 

JEL Kodları: G10, G15, G20 

 

ABSTRACT 

Together with the globalization, the importanceof exchange rate, which is one of the main 

determinants of economic relationships in the countries, increased. Especially after the collapse of 
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Bretton Woods system, the markets became free and the countries got closer to each other. Since the 

instability in any of the trading countries will affect the other countries negatively, the uncertainty of 

exchange rates is very important. The companies aiming to determine the strategies to be used in 

exchange rate risk and to eliminate or minimize the exchange rate risk have to manage this situation in 

the best way. From the aspect of companies, measuring and accurately managing the exchange rate risk 

is very important for determining the weaknesses of companies and (generally) countries and 

eliminating them. The objective of this study is to assess the exchange rate risk for Turkey and to 

determine the measures to be taken against the exchange rate risk. 

Keywords: Exchange Rate Rısk, Risk Management, Turkey 

JEL Codes: G10, G15, G20 

 

 

1. GİRİŞ 

Ekonomideki karar vericilerin ekonomik faaliyetlerini devam ettirirken ve yatırım kararı 

almadan önce karşı karşıya kaldıkları en önemli ve en büyük risk gelecekteki döviz kurlarını 

öngörememelerinden kaynaklanmaktadır. Özellikle Türkiye gibi gelişmekte olan ve ithalatı 

ihracatından fazla olan ülkelerin döviz kurunda oluşan dalgalanmalar ve spekülasyonlara karşı 

çok dikkat etmeleri gerekmektedir. İşletmelerin aktif ve pasiflerinde aynı cinsten para 

bulunmayışından kaynaklanan kur riskleri, yerli paranın yabancı para karşısında değerinin 

değişmesinden doğmuştur. Bir işletmenin yabancı para bakımından aktifleri pasiflerinden fazla 

ise yerli paranın yabancı paralar karşısında değer kazanması o işletme için zarar demektir. Tam 

tersi durumda işletmenin yabancı para bakımından pasifleri aktiflerinden fazlaysa yerli paranın 

yabancı paralar karşısında değer kazanması o işletmeyi kara geçirecektir. Çünkü işletmenin 

borçlarının yerli para bakımından azalmasından dolayı işletme kara geçmiş olacaktır. 

Ülkelerdeki ekonomik ilişkilerin temel belirleyicisi olan döviz kurlarının, küreselleşme 

ile birlikte önemi artmıştır. Özellikle çöken Bretton Woods sisteminin ardından piyasaların da 

serbest kalması ile birlikte ülkeler birbirlerine daha da yakınlaşmıştır. Döviz kuru, bir ülke 

parasının başka bir ülke parası ile ifade edilmesidir. Dünya ekonomisi üzerinde önemli bir yeri 

olan döviz kurları öncelikli olarak gelişmekte olan ülkeler açısından çok önemlidir. Ülkelerdeki 

ekonomik istikrarın sağlanması için döviz kurlarının belli düzeylerde seyir etmesi 

gerekmektedir. Aşırı dalgalanmalar ülkelerin makroekonomik göstergelerinde olumsuz etki 

yaratmaktadır.  Ticaret yapan ülkeler arasında herhangi bir ülkenin parasında meydana gelen 

istikrarsızlık diğer ülkeleri de olumsuz yönde etkileyeceğinden dolayı önemi giderek artan 

döviz kurlarının belirsizliği çok önemlidir. 

Bretton Woods sisteminin çökmesi ile birlikte ard arda yaşanan petrol krizleri 

sonrasında ekonomiler birbirlerine yakınlaşmıştır. Piyasalarda meydana gelebilecek en ufak bir 

dalgalanma gerek bireyleri gerekse işletmeleri olumsuz yönde etkileyebilmektedir. Piyasalarda 

meydana gelebilecek bu dalgalanmalar sadece ekonomiden etkilenmemekte aynı zamanda 

sosyal ve siyasal gelişmelere bağlı olarak da değişebilmektedir. Özellikle çöken Bretton Woods 

sisteminin ardından çeşitli döviz kuru sistemleri kullanılsa da başarıya ulaşılamamış ve esnek 

kur sistemine geçilmiştir. Piyasadaki arz ve talebe göre şekillenen esnek döviz kuru 

politikasında ise ileriye dönük tahmin yapmak oldukça güçleşmiştir.  

Döviz kuru dalgalanmaları özellikle gelişmekte olan ülkelerde iktisatçılar ve 

politikacılar arasında tartışılan önemli bir konudur. Döviz kurunda meydana gelen 

dalgalanmalar tüketici fiyat endeksi, halkın refah seviyesi, enflasyon, işsizlik, faiz oranları gibi 

ülkelerin ekonomik göstergeleri üzerinde hakimiyet yetkisine sahiptir.  
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Bu çalışmanın amacı, döviz kuru riski ve yönetiminin genel değerlendirmesi ile Türkiye 

açısından değerlendirilmesi ve sonuçlar doğrultusunda döviz kuru riskine karşı alınması 

gereken önlemleri belirlemektir. 

2. LİTERATÜR 

Ulusal ve uluslararası literatür tarandığında Türkiye için döviz kuru riskinin ithalata ve 

ihracata etkisi ölçen bir çok çalışma yapılmıştır. Ulaşılan sonuçların farklı olması, yapılan 

çalışmaların dönemlerinin, kullanılan yöntemlerin ve değişkenlerin farklı olmasıyla 

açıklanabilir. 

Döviz kurundaki oynaklıkların Türkiye’nin ihracatını nasıl etkilediğine dair yapılan 

çalışmalardan bazılarına aşağıda yer verilmiştir. Yapılan çalışmalarda döviz kurundaki 

dalgalanmaların Türkiye’nin ihracatını olumsuz yönde etkilediği görülmektedir. Bununla 

birlikte yapılan çalışmalarda döviz kurundaki olası bir artışın ihracatı etkilemeyeceği sonucuna 

da varılmıştır. Yani, bazı çalışma sonuçları döviz kuru oynaklığının ne kısa ne de uzun dönemde 

ihracat üzerinde anlamlı bir etkisi olmadığı yönündedir. 

Döviz kurundaki oynaklıkların Türkiye’nin ithalatını nasıl etkilediğine dair yapılan 

çalışmalardan bazılarına aşağıda yer verilmiştir. Yapılan çalışmalardan bazılarında döviz 

kurundaki dalgalanmaların Türkiye’nin ithalatını olumsuz etkilediği sonucuna varılırken, bazı 

çalışmalarda etkinin anlamlı bazılarında ise etkinin anlamsız olduğu sonucuna ulaşılmıştır.  

Acaravcı ve Öztürk, 2002 yılında, 1989-2002 dönemleri arasında döviz kuru 

belirsizliğinin Türkiye’nin ihracatı üzerindeki etkisini incelemek amacı ile eş bütünleşme 

analizi yapmıştır. Sonuç olarak döviz kuru belirsizliği ile Türkiye’nin ihracatı arasındaki etkiyi 

olumsuz bulmuştur. 

Kasman, 2003 yılında, 1989-2002, dönemleri arasında döviz kuru belirsizliğinin 

Türkiye’nin ihracatı üzerindeki etkisini incelemek amacı ile eş bütünleşme analizi yapmıştır. 

Sonuç olarak döviz kuru belirsizliği ile Türkiye’nin ihracatı arasındaki etkiyi olumsuz 

bulmuştur. 

Saatçioğlu ve Karaca, 2004 yılında, 1981-2000 dönemleri arasında döviz kuru 

belirsizliğinin Türkiye’nin ihracatı üzerindeki etkisini incelemek amacı ile eş bütünleşme 

analizi yapmıştır. Sonuç olarak döviz kuru belirsizliği ile Türkiye’nin ihracatı arasındaki etkiyi 

olumsuz bulmuştur. 

Köse ve diğerleri, 2008 yılında, 1995-2008 dönemleri arasında döviz kuru 

belirsizliğinin Türkiye’nin ihracatı üzerindeki etkisini incelemek amacı ile eş bütünleşme 

analizi yapmıştır. Sonuç olarak döviz kuru belirsizliği ile Türkiye’nin ihracatı arasındaki etkiyi 

olumsuz bulmuştur. 

Tarı ve Yıldırım, 2009 yılında, 1989-2007 dönemleri arasında döviz kuru belirsizliğinin 

Türkiye’nin ihracatı üzerindeki etkisini incelemek amacı ile eş bütünleşme analizi yapmıştır. 

Sonuç olarak döviz kuru belirsizliğinin Türkiye’nin ihracatına etkisi kısa dönemde anlamsız, 

uzun dönemde olumlu olarak bulunmuştur. Erden ve Sağlam, 2009 yılında, 1989-2008 

dönemleri arasında döviz kuru belirsizliğinin Türkiye’nin ithalatı üzerindeki etkisini incelemek 

amacı ile ARDL analizi yapmıştır. Sonuç olarak döviz kuru belirsizliği ile Türkiye’nin ihracatı 

arasındaki etkiyi olumsuz bulmuştur. 

Sarı, 2010 yılında, 1982-2006 dönemleri arasında döviz kuru belirsizliğinin Türkiye’nin 

ithalatı üzerindeki etkisini incelemek amacı ile ARCH analizi yapmıştır. Sonuç olarak döviz 

kuru belirsizliği ile Türkiye’nin ihracatı arasındaki etkiyi olumsuz bulmuştur. 
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Kızıldere ve diğerleri, 2013 yılında,1994-2010 dönemleri arasında döviz kuru 

belirsizliğinin Türkiye’nin ihracatı üzerindeki etkisini incelemek amacı ile ARDL analizi 

yapmıştır. Sonuç olarak döviz kuru belirsizliğinin Türkiye’nin ihracatına etkisi kısa dönemde 

olumsuz, uzun dönemde olumlu olarak bulunmuştur. Tapşın ve Karabulut, 2013 yılında 1980-

2011 dönemleri arasında döviz kuru belirsizliğinin Türkiye’nin ithalatı üzerindeki etkisini Toda 

ve Yamamoto Nedensellik testi ile inceleyerek sonucunda etkiyi anlamlı bulmuştur. Kızıldere 

ve diğerleri ise ayını yıl,1994-2010 dönemleri için döviz kuru belirsizliğinin Türkiye’nin 

ithalatı üzerindeki etkisini ARDL analizi ile incelemiştir.  Sonuç olarak etki anlamsız 

bulunmuştur. 

Balcılar ve diğerleri, 2014 yılında, 1995-2012 dönemleri arasında döviz kuru 

belirsizliğinin Türkiye’nin ihracatı üzerindeki etkisini incelemek amacı ile ARDL analizi 

yapmıştır. Sonuç olarak döviz kuru belirsizliği ile Türkiye’nin ihracatı arasındaki etkiyi 

anlamsız bulmuştur. 

Kılıç ve Yıldırım, 2015 yılında, 2005-2012 dönemleri arasında döviz kuru belirsizliği 

ile Türkiye’nin ithalatı arasındaki ilişkiyi Panel veri analizi ile analiz etmiştir. Sonuç olarak 

etkiyi olumsuz bulmuştur. 

Sevim ve Doğan, 2016 yılında, 2002-2014 dönemleri arasında döviz kuru belirsizliğinin 

Türkiye’nin ihracatı üzerindeki etkisini incelemek amacı ile ARDL analizi yapmıştır. Sonuç 

olarak döviz kuru belirsizliği ile Türkiye’nin ihracatı arasındaki etkiyi anlamsız bulmuştur. 

Doğan ve Kurt, 2016 yılında, 2003-2015 dönemleri arasında döviz kuru belirsizliğinin 

Türkiye’nin ithalatı üzerindeki etkisini VAR analizi ile inceleyerek sonucunda etkiyi anlamlı 

bulmuştur. 

3. DÖVİZ KURU REJİMLERİNİN DEĞERLENDİRİLMESİ 

Küreselleşme ile birlikte ülkelerin ticaret olgusu daha da gelişmiş ve karşılıklı 

etkileşimleri daha da artmıştır. Buna bağlı olarak kur politikaları ülkelerdeki makroekonomik 

değişkenleri etkilemekte ve önem arz etmektedir. Bir ülke parasında meydana gelen değişiklik 

o ülke ile ticaret yapan bütün ülkeleri de etkileyecektir.  Yıllar boyunca değişkenlik gösteren 

döviz kuru rejimleri ekonomik faktörlerden ötürü ülkeleri etkilemektedir. Her döviz kuru 

rejiminin üstünlükleri ve zayıflıkları olmakla birlikte her ülkede doğru döviz kuru rejiminin 

uygulanması ülkenin ekonomik başarısına doğrudan tesir eder.  
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Tablo 1: Döviz Kuru Rejimleri 

 

Kaynak: Bofinger ve Wollmershäuser, 2001:5. 

Tablo 1’de döviz kuru rejimlerinin sınıflandırılmasına yer verilmiştir. Ülkelerin 

uyguladıkları çeşitli döviz kuru rejimleri ülkelerin içinde bulundukları ekonomik koşullara göre 

değişmektedir. Kur rejimlerinde önemli olan iki unsur vardır. Bunlar; ülkelerin dışa açıklık 

dereceleri, ekonomik büyüklükleri gibi makroekonomik göstergeleri ile Frankel tarafından 

ortaya atılan imkansız üçleme hipotezidir. 

Tablo 2: İmkansız Üçleme  (Impossible Trinity) 

 

Kaynak: Frankel, 1999: 8. 



AKARSU & DİLBAZ ALACAHAN / Döviz Kuru Riski ve Türkiye Ekonomisi Açısından 

Değerlendirmesi 

 

Journal of Life Economics, Cilt / Volume:6, Sayı / Issue:1, 2019 

84 

Tablo 2’de 1999 yılında Frankel tarafından ortaya atılan imkansız üçleme hipotezine 

yer verilmiştir. Bu teoriye göre, mali bütünleşme, sabit döviz kuru uygulamaları ve para 

politikalarının bağımsız olması aynı anda imkansızdır.  Bir ekonomide mali bütünleşme yani 

sermaye hareketlerinin serbest olduğu bir durum ile sabit döviz kur uygulaması varsa aynı 

zamanda para politikalarının bağımsız olması beklenemez. Eğer ekonomilerde sermaye 

hareketleri bağımsız değil denetim altında ise o ekonomide ya bağımsız para politikası 

uygulanacak ya da sabit döviz kuru uygulaması olacaktır. 

4. DÖVİZ KURU RİSKİ VE YÖNETİMİ 

Döviz kuru riskini 1984 ilk defa Adler ve Dumas, beklenmeyen döviz kuru değişimleri 

olarak tanımlamıştır. Bu tanımdan hareketle döviz kurlarında olası ve beklendik değişimler 

döviz kuru riskini vermemektedir. İşletmelerin ekonomik faaliyetlerinin ülkelerin ekonomik 

kalkınması üzerinde önemli etkileri vardır. Ülke ekonomilerinin gelişmesi hedef alınarak, 

küreselleşme ve liberalleşme ile birlikte ülkeler hem tüketim hem de üretim açısından 

kendilerini geliştirmektedir. Aynı zamanda ülkelerin birbirlerine yakınlaşması ve uluslararası 

ekonomik ilişkilerin geliştirilmesi amacı ile bireyler, işletmeler ve bu döngü içinde olan ülkeler 

bu dönüşümün farkına vararak karşılaşılabilecek riskleri göz önünde bulundurmalıdırlar. 

(Ksendzuk ve Syvak, 2017:56). 

Döviz kuru riski çok uzun yıllardan beri ülkelerin karşı karşıya kaldığı tehditlerden 

birisidir. Döviz kuru dalgalanmaları sadece ülke ekonomisi başarımını değil aynı zamanda 

işletmelerin de başarımlarını olumsuz yönde etkilemektedir. Özellikle gelişmekte olan ülke 

ekonomilerine etkisi daha fazla olan döviz kuru dalgalanmalarına karşı bu etkiyi hafifletmek 

amacıyla gerekli önlemler hükümetler tarafından alınmalıdır. (Williams, 2018: 2). 

Döviz piyasası diğer piyasalara oranla piyasa hacmi ve değeri açısından daha büyüktür. 

Özellikle Bretton Woods sisteminin çöküşü ile birlikte döviz kurlarının piyasalar tarafından 

belirlenmesi ve ardından gelen petrol şokları, bunalımlar ve siyasi gerginliklerle birlikte küresel 

pazar zorluk çekmiştir. Birçok işletme uluslararası ticaret ve yurtdışından gelebilecek nakit 

akışı nedeniyle döviz kurlarında meydana gelen dalgalanmaları risk olarak değerlendirmelidir. 

Bretton Woods sisteminin çökmesi ile birlikte döviz kurlarının günlük olarak piyasa tarafından 

belirlenmesi kurların tahmin edilmesini bir hayli zorlaştırmıştır. Bu bağlamda tahmin 

edilemeyen döviz kurlarından dolayı ülkelerin karlılığı da risk altında olmaktadır 

(Sivarajadhanavel ve Chandrakumaramangalam, 2012: 8; Endrop ve Passau, 2014:1;  Çiftçi ve 

Yıldız, 2013: 95). 

Döviz piyasaları günümüzde en çok işlem gören piyasa olduğundan dolayı buradaki 

istikrarlılık çok önemlidir. Çünkü, döviz kuru oynaklığı önceden öngörülemediği ve işlem 

hacminin de yüksek olmasından dolayı ülkelerin makroekonomik göstergelerinde önemli bir 

yeri vardır (Sağlam ve Başar, 2016: 2). 

Dünya finans sektöründe son zamanlarda ülkelerin de bütünleşmesi ile birlikte döviz 

kurlarında yaşanan değişiklikler özellikle ülke ekonomilerini ve dolaylı yoldan bankacılık 

sektörünü de etkilemektedir. Bu bütünleşme ile birlikte ülkeler gerek kendi para birimleri 

gerekse ortak para birimleri cinsinden ticaret yapmaktadırlar.  Uluslararası ticaret yapan 

işletmeler, işlem riski ve ekonomik risk ile karşı karşıya kalmaktadırlar. İşlem riski işletmelere 

kısa süreli risk sağlarken, ekonomik risk, daha uzun vadeli olarak işletmelerin değerlerine etki 

etmektedir. İşlem riski döviz kurundaki değişimlere bağlı olarak görülen kısa çaplı risklerdir 

(Gökçe ve Sarıtaş, 2017: 3-4).  

Ulusal paranın yabancı paralar karsısında değerinin artması ve ya azalması döviz kuru 

riskini oluşturmaktadır. Bu riskin ortaya çıkmasında her ülkenin farklı para birimine sahip 

olması ve ticaretin bu farklı para birimleri arasında yapılıyor olması etkili olmuştur. Sonuç 
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olarak her ülkenin para birimi birbirleri karşısında farklı değere sahiptir. Döviz kurlarında 

meydana gelen dalgalanmalar ithalat ve ihracat yapan işletmeler açısından son derece önemli 

ve önlem alınması gereken bir risk unsuru oluşturmaktadır (Doğanay, 2016: 151). 

Döviz kuru riskini yönetmek ithalat ve ihracat yapan işletmelerin verecekleri kararları 

etkilemektedir. Kur riskinde kullanılacak stratejileri belirlemek ve kur riskini ortadan kaldırmak 

ve ya en aza indirgemek isteyen işletmeler, bu durumu en iyi şekilde yönetmek zorundadırlar. 

Kur riski yabancı para varlıklarını ve yükümlülüklerini ifade ettiğinden dolayı ekonomide ayrı 

bir önemi vardır. Döviz kuru riski, döviz kurlarında beklenmedik değişiklikleri ifade ettiğinden 

dolayı işletmelerin üzerlerinde etkisi vardır. İşletmeler açısından döviz kuru riskinin ölçülmesi 

ve doğru bir şekilde yönetilmesi, işletmelerin ve genel olarak ülkelerin zayıflıklarını belirlemek 

ve bunlardan kurtulma yoluna gitmek açısından son derece önemlidir. Tabi ki bir ülke ne kadar 

çok ticaret yapıyorsa o denli döviz kurundaki değişikliklerden etkilenecektir. Dış sektöre bağlı 

olan ülkeler olası döviz kuru dalgalanmaları karşısında ekonomik büyümelerinde ve milli 

gelirde değişikliklere neden olabilmektedir. Ayrıca bu dalgalanmalar, işletmeler arası rekabet 

gücünü de etkilemektedir (Papaioannou, 2006: 3-4-14; Sang, 2018: 1). 

Döviz kurunda meydana gelen dalgalanmalar sadece ticaret yapan işletmeler yoluyla 

ülkeleri olumsuz etkilememektedir.  Aynı zamanda, borçluların bilançolarında meydana gelen 

bozulmalar ile borç verenlerin verdikleri borç karşısında aldıkları risk aracılığıyla da ekonomik 

piyasaları etkilemektedir. Döviz kurundaki dalgalanmalar ulusal paranın değerini 

kaybetmesiyle birlikte halkın refah seviyesini azaltmaktadır (Avdjiev, Bruno, Koch ve Shin, 

2018: 1; Edeme ve Okafor, 2017: 58). 

Yerli paraların yabancı paralar karşında değerinin artması ya da azalması olarak 

tanımlanan döviz kuru riskine karşı ekonomik ve muhasebe riski olarak ikiye ayrılmaktadır.  

Para birimlerinin birbirlerine konvertible edilmesi sonucunda değil de belli bir para birimi 

cinsinden ifade edilmesi sonucu ortaya çıkan muhasebe riski ekonomik risk kadar etkili 

değildir. Ekonomik riskin muhasebe riskine nazaran işletmelerin değerleri üzerinde etkileri 

vardır. İşletmeleri sadece ekonomik anlamda etkilemeyen bu risk çeşidi aynı zamanda 

işletmelerin üretimi, pazarlaması ve tedarik sürecini de etkilemektedir (Doğanay, 2016: 520). 

Tablo 3: Riskten Korunma Araçlarının Sınıflandırılması 

 

Kaynak: Döhring, 2008:5. 

Tablo 3’te riskten korunma araçlarının sınıflandırılmasına yer verilmiştir. Mali ve 

Operasyonel Korunma yöntemleri mevcut olmakla birlikte çeşitli korunma yöntemleri vardır. 

Kur riskine karşı kullanılabilecek araçlar, forward, futures, opsiyon sözleşmeleri, swap 

anlaşmalar ile leasing, faktöring, forfaiting gibi varlığa dayalı menkul kıymetlerdir. Ayrıca 
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işletmeler döviz kuru risklerinden ve piyasalardaki belirsizliklerden dolayı zararlarını 

minimuma indirmek amacıyla hedging’e başvurabilirler. 

5. TÜRKİYE EKONOMİSİNDE DÖVİZ KURU RİSKİ BAĞLAMINDA 

GELİŞMELER 

Hükümetlerin hedefi ülke ekonomilerinin istikrarlı bir şekilde büyümesini sağlamaktır. 

Bu amaçla, ekonomik karar vericiler ekonomideki dalgalanmalardan en az hasarla kurtulmak 

için çeşitli politikalar geliştirmektedirler. Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası döviz kurunda 

meydana gelen dalgalanmaları bunalımları tetikleyecek bir etken olarak görmekte ve döviz 

kurunda istikrarı sağlama niyetinde olsa da döviz piyasasında denetime sahip değildir.  Türkiye 

Cumhuriyeti Merkez Bankası sadece elindeki araçlarla piyasaları etkin konumda tutmayı 

sağlamaya çalışmaktadır (Berument ve Dinçer, 2004: 2429). 

1929 yılında yaşanan Büyük Buhran’ın ardından denetlenmeye başlanılan döviz 

piyasaları ve ardından 1930 yılında çıkartılan Türk Parasını Koruma Kanunu, yine aynı yıl 

kurulan Merkez Bakası ve ardından 1933 yılında Ödünç Para Verme İşleri Kanunu’nun 

çıkartılması ile birlikte Türkiye sabit kur rejimine geçmiştir. 1947 yılına kadar geçerli olan bu 

sistemden sonra Türkiye önce IMF’ye daha sonra Dünya Bankası’na üye olmuştur ve sabit kur 

rejiminden ayarlanabilir sabit döviz kuru rejimine geçmiştir.  Türkiye, 24 Ocak 1980 kararlarına 

kadar, ithal ikameci sanayileşme modelini uygularken mali serbestleşme ile bu yıldan sonra 

ihracata dönük büyüme modelini uygulamaya başlamıştır. 1980’den sonra dalgalı kur rejimine 

geçen Türkiye’nin Dünya Ticaret Örgütü ve Gümrük Birliği’ne girmesi ile birlikte ticaret hacmi 

de genişlemiştir. 1980 yılına kadar olan dönemde Türk lirasının değeri Merkez Bankası 

tarafından belirlenmekteydi. Bu dönemde sabit döviz kuru kullanan Türkiye’de, Merkez 

Bankası kurlarda herhangi bir oynaklık olduğu zamana piyasaya müdahale edip devalüasyonla 

birlikte yeni bir döviz kuru belirliyordu. 2001 krizini yaşayan Türkiye bu yıldan sonra Güçlü 

Ekonomiye Geçiş Programı ile birlikte yüksek faiz- düşük kur belirlemeyi hedef alırken döviz 

kurlarının belirlenmesi piyasalara bırakılmıştır  (Alacahan ve Akarsu, 2017: 332-333). 

Türkiye’de, bu zamana kadar gerek yakından gerekse uzaktan etkilenmiş olduğu tüm 

krizler ve bundan sonra yaşanması ihtimali olabilecek krizlere karşı Merkez Bankası’nın 

bağımsız olarak fiyat istikrarını koruma görevini sonuna kadar yerine getirmesi ve olası döviz 

kuru risklerine karşı gerekli önlemleri alabilmesi gerekmektedir. Döviz kuru üzerinde fazlasıyla 

etkili olan siyasi belirsizliklere karşı da Türkiye gibi gelişmekte olan bir ülkenin türev 

piyasalara yönelimini sağlayacak faaliyetlerin etkin bir şekilde yapılması gerekmektedir. 

Türkiye’de henüz yeteri kadar bilgi sahibi olunamayan türev piyasaların geliştirilmesi amacı ile 

hükümetin gerekli çalışmaları yapması gerekmektedir. 
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Tablo 4: 1980-2018 Yıllarına Ait Reel Döviz Kurları, İhracat ve İthalat Verileri 

 

Kaynak: www.tcmb.gov.tr, www.tuik.gov.tr. (Milyon $) 

Tablo 4’te 1980 yılından 2017 yılına kadar olan reel döviz kurları ile ithalat - ihracat 

verilerine yer verilmiştir. Yıllar itibari ile hem reel döviz kurunda hem de ihracat ve ithalatta 

artış ve azalışlar mevcuttur. İhracatın ve ithalatın artması ya da azalması sadece reel döviz 

kurlarına bağlı olmayıp bazı dış engellerden de kaynaklanabilmektedir. Bunlar; ülkenin sosyal, 

siyasal, kültürel ve ekonomik alanda yaptığı politikalar, üye olduğu ekonomik kuruluşlar, 

yatırım ve teşvikler, ülkede var olan ya da var olabilecek şoklar ya da bunalımlardan 

kaynaklanabilir. 

6. SONUÇ 

Bireylerin, işletmelerin ve ülkelerin döviz kuru riskinden etkilenmemesi için 

hükümetlerin döviz kurunu korumaya yönelik gerekli önlemleri alması gerekmektedir. Çünkü 

ülkelerin döviz kuru istikrarlı iken ekonomik ilişkilerin istikrarlı, döviz kurunun dalgalı olduğu 

dönemlerde ise ticari ilişkilerin istikrarsız olduğu aşikardır. 

Döviz kurlarında yaşanan olası bir risk ülkelerin yapmak istedikleri yatırımları 

doğrudan etkilemekle birlikte ülkelerin ekonomik açıdan büyümesine de engel teşkil 

http://www.tcmb.gov.tr/
http://www.tuik.gov.tr/
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etmektedir. Döviz kurlarında meydana gelebilecek bir artış ya da azalış önceden öngörülemez 

olduğundan dolayı özellikle işletmelerin portföylerini çeşitlendirerek sadece dövize bağlı 

kalmayıp olası bir risk karşısında en az zarar ile kurtulma yoluna gitmelidirler. Döviz kurlarında 

meydana gelen dalgalanmaların tek bir nedeni olmadığından bu durum ülkeler açısından bir 

tehdit unsuru oluşturmaktadır. Çünkü gelir ve enflasyon düzeylerinin yanı sıra banka işlemleri 

dış ticaret hareketleri faizlerdeki farklılıklar merkez bankalarının uygulamış oldukları 

politikaların yanı sıra döviz kurlarında meydana gelen dalgalanmaların en önemli nedeni siyasi 

belirsizliklerdir. 

Ayrıca döviz kurundaki dalgalanma yurtiçi fiyatlara da yansıyarak ulusal para cinsinden 

ithalat ve döviz cinsinden ihracat fiyatlarını da etkilemektedir. Kurun yükselmesi ile birlikte 

yurtiçi fiyatların artması ki fazla artması durumunda enflasyon ve paranın değer kaybı 

sorunlarını ortaya çıkmaktadır. Her ne kadar bu durumda ihracat artıp, ithalat azalsa da 

gelişmekte olan ülkeler açısından değerlendirildiğinde ihracat mallarında ithal girdi kullanımı 

dış ticaret açığını gerektiği ölçüde azaltamamaktadır. Bu nedenle denebilir ki döviz kuru 

ticarete konu olan mallar, ithal edilmiş ara mallar ve bunların enflasyonist beklentiler 

üzerindeki etkisi aracılığıyla enflasyonu etkilemektedir. Bu etki özellikle gelişmekte olan 

ülkelerde yurtiçi fiyatlar ve döviz kuru arasında güçlü bir ilişki olduğunu göstermektedir. Döviz 

kurundaki oynaklık enflasyonu tetiklemekte ve bu da ekonomide istikrarsızlığa sebep 

olmaktadır.  

Sonuç olarak gerek mikro bazda gerekse de makro bazda döviz kurundaki aşırı oynaklık 

bir ülke ekonomisi açısından son derece önemli sorunlar doğurmaktadır. Bu oynaklıkla karşı 

karşıya kalınmaması ülke parasının değerinin kura karşı değerli olması sayesinde olmaktadır. 

Bir ülke parasının değerli olması o ülke ekonomisinin güçlü olması ile bağdaşlaştırılır bu ise 

çok çeşitli nedenlere bağlansa da temel neden ülkede üretimin olmasıdır. 
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