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ARTICLEINFO

Bu ¢aligmanin amaci, satin alma giicii paritesi hipotezinin gegerliligini ASEAN (Endonezya, Malezya,
Tayland, Filipinler, Singapur, Brunei, Vietnam, Laos, Kambogya) iilkeleri igin yatay kesit bagimlilig1 yan1 sira
yapisal kirilmalart g6z oniine alan panel birim kok testleri yardimi ile test etmektir. Bu amagla 1995:01-
2017:05 aras1 doneme ait aylik verilerden yararlanilmustir. Yapisal kirtlmalar1 g6z oniine alan Panel LM test
sonuglarina gore ASEAN iilkeleri i¢in satin alma giicii paritesi hipotezinin gegerli olduguna iliskin bulgulara
ulagilmigtir.
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The aim of this study is to test the validity of the purchasing power parity hypothesis with the help of panel
unit root tests taking into account the cross-sectional dependence as well as structural breaks for ASEAN
(Indonesia, Malaysia, Thailand, Philippines, Singapore, Brunei, Vietnam, Laos, Cambodia). For this purpose,
monthly data for the period 1995: 01-2017: 05 was used. According to the results of the Panel LM test which
takes into account the structural breaks, it was found that the hypothesis of purchasing power parity is valid for
ASEAN countries.

1. Giris

kurlartyla iligkilendirilmektedir. Bu baglamda iilkelerin mal
ve hizmet fiyat diizeyleri arasindaki iliskiyi agiklamaktadir.

Satin alma gilicii paritesinin, uluslararas1 fiyat seviyeleri
arasindaki farkliliklar1 ortadan kaldirarak ulusal para
endekslerini  birbirine  dOniistiiren  oran olarak
tanimlanmasinin yaninda benzer mallarin benzer fiyatlardan
satilmasini ifade etmektedir. Teori, uzun donemde doviz
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Etkin piyasalarin mevcut olmasit durumunda belli bir malin
cari doviz kurundan ulusal para cinsine ¢evrildiginde biitiin
diinyada esit olmas1 gerekmektedir. Bu teoriye tek fiyat
kanunu denmektedir. Satin alma giicii paritesi ekonomideki
tim mallar1 kapsamasi yoniiyle tek fiyat kanununa gore
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farklilik yaratmaktadir. Bu agidan tek malin fiyatim
kullanmak yerine fiyat endeksleri dnemli hale gelmektedir.
Satin alma giicii paritesi temelde mutlak ve nispi (goreceli)
olmak {izere iki sekilde agiklanmaktadir. Mutlak satin alma
giicli paritesi, cari kur {izerinden hesaplanan ulusal para
cinsinden yurti¢i fiyatlarin ilgili iilkelerde esit olmasi
gerektigini aciklamakta iken nispi (goreceli) satin alma giicii
paritesi ise, iki tlilke arasindaki doviz kuru degisimini
enflasyon farkliligina gore belirlenmesini ifade etmektedir
(Bozoklu ve Yilanci, 2010:590).

Satin alma giicii paritesi’nin uzun dénemde gecerliliginin
sinanmasi reel ve nominal doviz kurlar1 ve fiyat endeksleri
kullanilarak elde edilebilmektedir.

0: = reel doviz kurunun logaritmasi;

S1= nominal déviz kurunun logaritmast;
p:= ulusal fiyat endeksinin logaritmasi ve
p1*= yabanci fiyat endeksinin logaritmasi

olmak iizere asagidaki sekilde ifade edilmektedir.
g1 = S1-p1+p* )

Buradan hareketle, satin alma giicii paritesinin uzun
donemde gecerli oldugunun ifade edilmesi icin reel doviz
kurunun logaritmasinin sifir olmasi gereklidir. Bir bagka
ifade ile nominal d6viz kurunun logaritmas:1 fiyat
diizeylerinin logaritmik farkina esit olmak zorundadir. Satin
alma giicii paritesi hipotezinin uzun dénemde gegerli olmasi
i¢in reel doviz kurunun denge degerine geri donmesi diger
bir ifade ile duragan olmasi gerekmektedir. Bu durumda
doviz kuru serisi birim kok igermeyecektir (Tatoglu, 2009:
313).

Reel doviz kurlarinda yasanan degisimlerin iilke
ekonomilerinde ciddi etkiler biraktigi goriilmektedir. Bu
baglamda reel doviz kurlarindaki degisimlerin  ve
sapmalarin analiz edilmesi ve istikrar saglayici politikalar
uygulanmasi, ekonominin istikrarli bir seyir izlemesi i¢in
gerekli politikalarin liretilmesinde yol gosterici olacaktir. Bu
calismada yaklasik alt1 yiiz kirk milyon niifusuyla Cin ve
Hindistan’dan sonra diinyanin {igiincii biiyiik pazari olan
ASEAN iilkelerinin satin alma giicii ele alinmaktadir.
ASEAN iilkeleri, sahip oldugu biylik niifus ile
ekonomilerini  canlandirmak ve yabanci sermaye
yatirimlarim1  ¢ekmek  isterken, tek pazar olmay1
amaglamaktadir.  Merkezi  Endonezya'min  baskenti
Cakarta'da bulunan ASEAN'In gegen yilki verilerine gore,
Gayri Safi Yurtigi Hasila toplami 2,5 trilyon dolara
ulagirken, gayrisafi yurtici hasila baglaminda {ilkeler
nezdinde listenin basinda birligin {i¢ devi 6n plana
¢ikmaktadir. Bu tilkeler, 932,2 milyar dolarla Endonezya,
406,8 milyar dolarla Tayland ve 304,9 milyar dolarla
Filipinler’dir. ~ Diinya ticaretindeki  paylar1  niifus
bliytikliikleri ve potansiyelleri baglaminda ¢alismada
ASEAN iilke grubu analiz edilmektedir. Calismanin birinci
kisminda satin alma giicii ile ilgili literatiir ele alinmaktadir.
Ikinci kisimda veri seti ve metodoloji ele alinmis olup

ticlincii kistmda ampirik analiz sonuglarina yer verilmistir.
Son kisimda ise sonu¢ ve politika  Onerileri
degerlendirilmistir.

2. Literatiir Taramasi

Literatiirde satin alma giicli hipotezinin gecerliligini test
eden cok sayida c¢alisma mevcuttur. Bu ¢alismalardan
bazilar1 asagidaki gibi 6zetlenebilir:

Khan ve Ahmad (2005) yaptiklar1 ¢aligmada dort Asya
iilkesinin nominal d6éviz kurunun kisa vadeli davraniginda
goreli fiyatlar1 kullanarak satin alma giicii paritesini test
etmislerdir. Calismada 1976-2001 donemine ait {i¢ alternatif
fiyat endeksi verilerini kullanmiglar ve es-biitiinlesme
analizi yapmuslardir. Ele alinan verilere gore es biitiinlesme
iligkisi olmadig1 yoniinde sonuglar bulunmus ve satin alma
giicli paritesi Onermesinin desteklenmedigi goriilmiistiir.
Baharumshah, Tze-Haw ve Fountas (2008), ¢alismalarinda
altt Dogu Asya iilkesi ve iki biiyiik ticaret ortagi Amerika
Birlesik Devletleri ve Japonya arasindaki reel doviz kurlart
iligkisini incelemislerdir. Bu amagla 1976-2002 dénemine
ait aylik verilerle ARDL es biitiinlesme analizi kullanarak,
uzun donemli satin alma giicii paritesini test etmiglerdir.
Singapur digindaki iilkelerin 1997 sonbaharindaki finansal
krizden ciddi sekilde etkilendikleri goriilmiistiir. Cikan
sonuglar kriz o6ncesi donemde satin alma giicli paritesinin
zayif bicimiyle ilgili kanit bulamazken, kriz sonrasi
donemde giiglii kanitlar ortaya koymaktadir. Bulgular Dogu
Asya iilkelerinin doviz kuru politikalarinin temelini
olusturan satin alma giicii paritesinin yonelimli bir kurala
geri dondiigiinii ortaya ¢ikarmaktadir. Drine ve Rault
(2008), OCED ve MENA iilkeleri igin satin alma giicii
paritesinin gecerliligini incelemiglerdir. Satin alma giicii
paritesinin saglamligini yakin zamanda gelistirilen panel es
biitinlesme teknikleri kullanarak incelemislerdir. Yapilan
analiz sonucunda satin alim giicii paritesinin OECD
iilkelerinde giiglii oldugu; MENA iilkelerinde zayif oldugu
gozlemlenmistir. Bununla birlikte Afrika, Asya, Latin
Amerika, Orta ve Dogu Avrupa iilkelerinde satin alma giicii
paritesi reel doviz kurunun uzun vadedeki davranigini
karakterize etmede iliskili olmadig1 goriilmiistiir. Yapilan
arastirmada doviz kuru rejiminin diigiik enflasyon oraninin
iistiinde olan iilkelerde daha kolay kabul goren satin alma
giclinin  gegerliligini  saglamadigint  gostermektedir.
Caglayan ve Sak (2009) ¢aligmasinda OECD iilkeleri igin
satin alma giicii paritesinin gegerliligini incelemektedir. Bu
amagla, OECD iilkelerinde 1996:01-2006:04 donemine ait
“Amerika Birlesik Devletleri tiiketici fiyat endeksi, OECD
iilkelerinin tiiketici fiyat endeksleri ve bir birim ABD
dolarma karsilik gelen nominal doéviz kuru” verileri
kullanilmigtir. Caligmada panel birim kok ve panel es
biitinlesme analizleri yapilmistir. Analiz sonuglarina gore;
1996:01-2006:04 donemleri arasinda satin alma giicii
paritesi yaklasimimin OECD filkeleri igin desteklenmedigi
gorilmiistiir. Tatoglu (2009), 25 OECD iilkesinde 1977-
2004 donemi icin satin alma gilicli paritesi teorisinin
gecerliligini test etmistir. Yapisal kirilmalar1 goz oniine alan
ve almayan panel birim kok testleri kullanilmis ve sonug
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olarak sadece ele alman 10 iilkede satin alma giicii paritesi
hipotezi gecerli ¢ikmistir. Kirilmalar dikkate alindiginda ise
satin alma giicii paritesi hipotezinin {ilkelerin tamaminda
gegerli oldugu goriilmiistiir. Elmi ve Ranjbar (2010), satin
alma giicli paritesini uluslararast ekonomide merkezi
doktrinlerden biri olarak kabul etmektedir. Buna gore, satin
alma giicii paritesi iki iilke para birimi arasindaki nominal
doviz kurunu, her bir iilkedeki benzer mal sepetinin goreli
fiyat1 ile esitleyen bir denge durumunu ifade etmektedir.
Yaptiklar1 ¢alismada Islam isbirligi iilkelerinin satin alma
giicli paritesi gegerliligi incelenmislerdir. ADF birim kdk
testi ve ¢esitli panel birim kok testleri ile reel doviz kurunun
duraganligini test etmislerdir. Tiim Islam iilkeleri i¢in panel
veri analizi yapildiginda; reel doviz kurunun birim kokli
oldugu goriilmiistiir. Ancak heterojen diizey kaymalara izin
veren panel LM birim kok testi uygulandiginda; sifir birim
kokleri, gercek doviz kuru serilerinde reddedilmemektedir.
Caligma sonucunda, uzun vadeli egilimlerin degismesine
neden olan krizlerle birlikte satin alma giicli paritesi
hipotezinin genel olarak desteklendigi gorilmiistiir.
Jayaraman ve Choong (2013), on dort Pasifik ada
tilkesinden sabit kur rejimine sahip olan bes iilkeyi ele alarak
incelemislerdir. Fiji, Samoa ve Solomon Adalari, Tonga ve
Vanuatu iilkeleri i¢in satin alma giicii paritesinin sabit doviz
kuru rejimleri altinda gegerliligi test edilmistir. Elde edilen
sonuglara gore; bes Pasifik ada {ilkesinin tamaminda uzun
déonemde satin alma giicii paritesinin  gecerliligi
kanitlanmistir. Simetri ve orantililik varsayimlari siddetle
reddedilmistir. Caligmada satin alma giicii paritesinin
pasifik ada iilkelerinde doviz kuru reformu igin uygun
oldugu hipotezi desteklenmistir. Tiragoglu (2014)
¢aligmasinda 1993:Q1 — 2011:Q1 doénemleri arasinda 18
OECD iilkesinde satin alma giicli paritesinin gegcerliligini
incelenmigtir. Analizde ADF, Zivot-Andrews (1992) ve
Lee-Strazicich (2003) yapisal kirilmali  birim  kok
testlerinden yararlanmiglardir. Sonug¢ olarak Kanada ve
Meksika iilkeleri ig¢in satin alma giicii paritesi teorisinin
gegerli oldugu diger iilkeler i¢in satin alma giicii paritesinin
gecerli olmadigini ortaya koymuslardir. Korkmaz vd.
(2013), caligmalarinda Azerbaycan, Kazakistan ve
Kirgizistan’da satin  alma gilicli paritesi hipotezinin
gegerliligini analiz etmislerdir. Analiz yontemi olarak
geleneksel birim kok ve egbiitiinlesme testleri yaninda
yapisal kirilmalart dikkate alan birim kok ve esbiitiinlesme
testlerinden de yararlanmislardir. Geleneksel birim kok ve
esbiitiinlesme testleri satin alma giicii paritesi hipotezinin
gegerli olmadigini gosterirken yapisal kirilmalar1 dikkate
alan testler hipotezin gegerli oldugunu gostermistir. Ozmen
ve Sanli (2015) satin alma giicii paritesi, doviz kuru ve fiyat
diizeyi arasindaki iligkinin dnemine vurgu yaparak, satin
alma giicii paritesinin gesitli iilkelerde gecerliligini
arastirmiglardir. Caligmalarinda Hylleberg, Engle, Granger
ve Yoo (1990) tarafindan gelistirilen HEGY (1990) test
yontemi kullanilarak ticer aylik reel doviz kuru serisinin
mevsimsel birim kok 06zellikleri incelenmistir. Bunun
sonucunda HEGY (1990) testi sifir frekans déahil edilmek
iizere her bir mevsimsel frekansta birim kokiin mevcut olup
olmadig1 test edilmistir. Elde edilen bulgulara gore;

incelenen esnek doviz kuru rejimli tilkeler igin satin alma
giicii paritesinin genellikle gecerli olmadig goriilmiistiir.
Al-Gasaymeh ve Kasem (2015) yaptiklar1 caligmada Urdiin
ve baglica ticaret ortaklari olan Japonya, Birlesik Krallik,
Tirkiye ve Birlesik Devletler arasindaki satin alma giicii
paritesinin gii¢lii ve zayif olmak iizere iki bicimini test
etmiglerdir. Caligmada 2000M1-2012M12  dénemini
kapsayan veriler kullanilmistir. Ilk olarak satin alma
giicliniin gii¢lii bigimi incelenmis ve reel doviz kurunun
duraganligi test edilmistir. Cikan sonuglar reel doviz
kurunun duragan olmadigini géstermis ve bu baglamda uzun
vadeli satin alma giicli paritesinin tiim iilkeler i¢in gegerli
olmadig1 anlasilmustir. Ikinci olarak zayif formdaki satin
alma giicii paritesi test edilmis ve Johansen es-biitiinlesme
analizi kullanilmistir. Es-biitiinlesme analizinin sonuglari
tiim iilkeler i¢in doviz kuru, i¢ ve dis fiyat seviyeleri arasinda
es-biitiinlesme  iliskisi oldugunu  gostermistir.  Zayif
formdaki satin alma giicii paritesinin Urdiin ve baslica
ticaret ortaklart arasinda oldugu goriilmiistir. Yapilan
calismada zayif kamit bulundugu ve giicli kanit
bulunmamasi satin alma giicii paritesinin tutunamamasinin
nedeni olarak ortaya konulmustur. Alper (2015) satin alma
giicli paritesini BRICS iilkeleri i¢in hem KSS hem de
Yuvarlanan KSS yontemleriyle test etmistir. KSS birim kdk
testi sonuglaria goére satin alma giicli paritesi hipotezinin
BRICS iilkeleri i¢in gegersiz oldugu; buna karsin yuvalanan
KSS birim kok testi ile kisa zaman araliklarinda satin alma
giicli paritesinin gecerli oldugu gorilmiistiir. Karagdz ve
Sarag¢ (2016) Tiirkiye i¢in 2003-2014 yillar1 arasinda satin
alma giicii paritesinin gegerliligini arastirmiglardir. Dogrusal
olmayan birim kok testi sonuglarina gore satin alma giicii
paritesinin ilgili donemlerde Tiirkiye i¢in gegerli olmadigini
gormiiglerdir. Soon ve Baharumshah (2017) on doért Asya
iilkesinin stokastik 6zelliklerini belirlemek ig¢in ikinci nesil
panel birim kok testlerinden yararlanmistir. Bir doviz
krizinin {i¢ popiiler alternatif tanimina dayanarak bolgede
birka¢ 6nemli doviz krizi tespit etmiglerdir. Satin alma giicii
paritesi hipotezi desteklenmistir. Tag, Duramaz ve Yilmaz
(2017) da Tirkiye ic¢in satin alma giicii paritesinin
gegerliligini arastirmiglar ve 2003:01 — 2016:12 donemleri
arasi aylik verilerini kullanmiglardir. Satin alma giicii
analizini reel doviz kuru serisinin duraganligina gore
yorumlamiglardir. Calismalarinda hem geleneksel birim kok
testleri (ADF, PP ve KPSS) hem de yapisal kirtlmali (Zivot
Andrews, Lee-Strazicich) birim kok testleri kullanarak
analiz yapilmistir. Yapilan birim kok testleri sonucunda reel
doviz kuru endeksi serisinin duragan olmadig1 goriilmiis ve
Tiirkiye i¢in 2003-2016 donemleri arasinda satin alma giicii
paritesinin gegerli olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Saglam
ve Sonmez Eratas (2017) satin alma giicii paritesinin
gecerliligini BRICT yiikselen piyasa ekonomilerinde panel
veri analiziyle test etmistirr Reel doviz kurunun
duraganligini yatay kesit bagimlilig1 ve dinamik panel veri
analizinden yararlanarak incelemislerdir. Calismalarinin
sonucunda, BRICT iilkelerinde satin alma giicii paritesi
hipotezi reddedilmistir. Kaya ve Celik (2018) satin alma
giicli hipotezini uzun hafiza testleri (ARFIMA modeli) ile
analiz etmiglerdir. Analiz kapsaminda 2002:10-2017:12



182 Yildirim, D. C., Yildirim, S., & Coltu, S. /Balkan Sosyal Bilimler Dergisi 2019 8(16) 179-186

donemi i¢in dolar ve euro bazli reel kur serilerini ele
almiglardir. Arastirma sonuglarina gére hem dolar hem de
euro reel kur serilerinin uzun hafiza 6zelligi sergiledikleri ve
Tirkiye i¢in ilgili donemde SAGP hipotezinin gegerli
oldugu goriilmiistiir.

Ridzuan ve Ahmed (2011), satin alma giicii paritesini panel
yontemler kullanarak gegerliligini test etmislerdir. Satin
alma giicii paritesi ASEAN iilkelerinde ABD dolar1 ve Japon
yeni iizerinden incelenmistir. Caligmalarinda birim kok
testleri dizisinin ortalama geri doniigii desteklemedigi ve
Singapur i¢in karistk bir sonu¢ bulundugu goriilmiistiir.
Ayrica nominal doviz kuru, yerli ve yabanci fiyatlar
arasinda 6nemli bir es-biitiinlesme tespit edilmistir. Chang
vd. (2012), bir ASEAN iilkesi drneginde uzun vadeli satin
alma giicii paritesinin (PPP) gecerliligini test etmek icin
Sollis (2009) tarafindan Onerilen AESTAR metodolojisi
kullanmislardir. Yapilan analiz sonuglar1 satin alma giicii
gecerliligi yoniinde giliclii kanitlar sunmustur. Choji ve
Manga (2017) 1996- 2016 déneminde ASEAN iilkelerinden
“Endonezya, Malezya, Filipinler, Singapur ve Tayland”
lizerinde satin alma giicii paritesinin gegerliligini test
etmistir.  Egbiitiinlesme sonuglarina goére, ASEAN-5
lilkelerinde esbiitiinlesme sifir hipotezi reddedilmistir.

Literatiir incelendiginde bazi ¢alismalarda satin alma giicii
hipotezinin gegerli oldugu yoniinde, bazilarinda ise gegersiz
oldugu yoniinde bulgular elde edildigi goriilmektedir.
Ornegin, Baharumshah, Tze-How ve Fountas (2008),
Tatoglu (2009), Elmi ve Ranjbar (2010), Jayaraman ve
Choong (2013), Alper (2015), Soon ve Baharumshah
(2017), Kaya ve Celik (2018) ¢alismalart ASEAN dis1 olup,
satin alma giicii paritesinin gegerli oldugunu O&ne
stirmektedir. Khan ve Ahmad (2005), Drine ve Rault (2008),
Caglayan ve Sak (2009), Tirasoglu (2014), Ozmen ve Sanli
(2015), Al-gasaymeh ve Kasem (2015), Karagdz ve Sarag
(2016), Tas, Duramaz ve Yilmaz (2017) Saglam ve Sonmez
Eratas (2017) caligmalarinda ise satin alma giicli paritesi
hipotezinin gecersiz oldugu tespit edilmistir. ASEAN
iilkeleri i¢in satin alma giicii paritesi hipotezini inceleyen
siirlt sayidaki ¢aligma ele alindiginda Ridzuan ve Ahmed
(2011), Chang vd. (2012), Choji ve Manga (2017), satin
alma giicli hipotezinin gegerli olduguna iligkin bulgulara
rastlanmaktadir.

Bu c¢alismada ASEAN iilkelerinde 1995:01 ve 2017:05
donemleri arasindaki satin alma giicii paritesinin gecerliligi
arastirilmistir. Caligmanin ele aldigi donemlerde yasanan
1997-98 Asya ve 2008 finansal krizleri, yapisal kirilmalarin
g0z Oniine alinmasinin gerekliligini ortaya koymaktadir. Bu
nedenle c¢alismada reel doviz kurlarinin  6zelliklerini
belirlemek amaciyla geleneksel birim kok testleri ile birlikte
panel veri metodolojisinden yararlanilmistir. Literatiirdeki
mevcut calismalar da agirlikli  olarak panel veri
metodolojisini kullanmistir. Yapisal kirilmalart dikkate alan
caligmalarin sinirlt olmasi dolayisiyla ¢aligmanin ilgili
literatiirdeki 6nemli bir boslugu dolduracagi sdylenebilir.

3. Veri Seti ve Yontem

Bu calismada, ASEAN iilkelerinde (Endonezya, Malezya,
Tayland, Filipinler, Singapur, Brunei, Vietnam, Laos,
Kambogya) satin alma giicii paritesinin uzun dénem
gecerliligini incelemek amaciyla 1995:01 ve 2017:05
donemine ait aylik reel doviz kuru verileri kullanilmustir.
Caligmada kullanilan veriler diinya bankasindan alinmistir.
Reel doviz kuru serisi, nominal doviz kuru serisinin yurtigi
fiyat degisimlerine gore ayarlanmis halidir. Reel kur 2010
baz yil almarak olusturulmustur. Reel doviz kuru artisi
ulusal paranin deger kazandigimi gostermektedir. Detayli
bilgi i¢in Diinya Bankas1 web sitesi incelenebilir.

Analiz doneminde mevcut krizler nedeniyle, ASEAN
iilkelerindeki satin alma giicii hipotezi gecerliligi 6ncelikle
yapisal kirilmalt birim kok testi ile analiz edilmistir.
Sonrasinda iilkelerin birlikte ele alindigi panel birim kok
testleri kullanilmistir.

Serilerin duraganlik analizi i¢in LLC (Levin, Lee and Chun),
IPS (Im, Peseran and Shin), ADF ve PP panel birim kok
testlerinden yararlanilabilmektedir. Levin, Lin and Chu
(2002) testi bireysel birim kokler iizerinden ¢aligmaktadir.
Bu test, tek bir zaman serisine dayanan birim kok testlerinin
giiciinil arttirmanin bir yoludur. Boylece, LLC testi bireysel
birim kok testlerinden daha giiclii panel birim kok testleri
sunabilmektedir. LLC, bireysel otokorelasyona izin
vermezken seriler arasinda otokorelasyona izin vermektedir.
IPS, ADF ve PP (Phillips-Perron) testleri bireysel
otokorelasyona izin vermektedirler. IPS testinin iistiinliigi,
her bir seri igin ayr1 ayri birim kok testi uygulanmasindan
kaynaklanmaktadir. Birim kok analizlerinde ADF ve PP
testleri de kullamlabilmektedir. ADF testinde, her bir seriye
ayri ayrt klasik Augmented Dickey-Fuller testi
uygulanmaktadir. Benzer sekilde PP testinde de her bir seri
i¢in Phillips-Perron testi ayr1 ayr1 uygulanmaktadir.

Bu testlerin hepsi yatay kesit bagimhliginin mevcut
olmadigini varsaymaktadir. Ancak O’Connell (1998: 16),
seriler arasinda yatay kesit bagimliliginin oldugu
durumlarda panel birim kok testlerinde temel hipotezin
reddedilme ihtimalinin artti§in1 gostermistir. Bu baglamda
Pesaran (2006) yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan bir
birim kok testi Onermistir, CADF (Cross Sectionally-
Augmented Dickey Fuller Test) panel birim kok testi. Bu
test, standart ADF regresyonu yatay kesitlerin birinci
farklar1 ve gecikmeli degerlerinin kesit ortalamalarinin ile
genisletildigi hem T>N hem N>T durumlarinda
kullanilabilen yatay kesit ve panel verilerin duraganlik
durumlarmin incelenmesine izin veren bir testtir.

Calismada goz oniine alinmasi gereken 6nemli konulardan
bir tanesi ise serileri etkileyebilen faktorlerdir; reformlar,
politika degisimleri, krizler, dis soklar vb. Bu faktorlerin
etkisi ile ortaya ¢ikan kirilmalar, serilerden elde edilecek
sonuglarin sahte olabilmesine neden olmaktadir. Bu nedenle
caligmamizda serilerin yapisal kirilmaya sahip olup
olmadiklarinin arastirilmasi i¢in LM iki kirilmali birim kék
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testinden yararlanilmistir. Sonrasinda panel veri analizi i¢in
bu testten tiiretilen Panel LM testinden yararlanilmastir.

LM iki kirilmal1 birim kok testinin diger 6nceki testlere gore
bazi iistiinliikleri mevcuttur. Kirilmalarin endojen sekilde
belirlendigi birim kok testlerinde dnemli bir sorun, serilerin
yapisal kirilma ile birim kok igerme olasiliini ihmal
etmeleridir. LM iki kirilmali birim k6k Oncesi testler, temel
hipotez altinda higbir kirilma olmadigini1 varsayarak Kkritik
degerlerini buna gore tiiretmektedirler. Bununla birlikte, bir
kirilma ile birim kokiin var olmasi durumunda, iki
istenmeyen sonug ortaya cikabilmektedir. i1k olarak, énceki
testler, kirtlmalarin biiyiikliigi ile artan sekilde birim koki
sahte olarak reddetmektedir (Nunes vd., 1997; Lee ve
Strazicich, 2001). Sonug olarak, zaman serisi gercekte
kirilma ile duragan degilken, kirilma ile duragan oldugu
sonucuna ulasilmaktadir (Lee ve Strazicich 2013, Lee ve
Strazicich 2003).

Diger onemli bir nokta ise kirilma noktasinin yanlis
belirlenebilmesidir. Lee ve Strazicich (2001)'de gosterildigi
gibi, onceki testler, ger¢ek kirilma tarihinden Onceki bir
donemi kirtlma tarihi olarak belirleme egilimindedirler.
Bunun nedeni parametre tahminindeki sapmanin maksimize
olmas1 ve sahte reddetme olasiliginin artmasidir. Bu
problem hem temel hem de alternatif hipotezler altinda
ortaya ¢ikabilmektedir. Lee ve Strazicich (2003) tarafindan
gelistirilen  kirilmali  birim  kok  testi, yukaridaki
problemlerden bagimsiz igsel ¢ift kirllmali birim kok testi
gelistirmislerdir. iki kirilmali LM birim kok testinde, temel
ve alternatif hipotezler altinda sapmasizdir ve yanlis
reddetme sorunu mevcut degildir (Lee ve Strazicich 2013;
Lee ve Strazicich 2003). Bu nedenle calismada yapisal
kirilmal birim kok testi igin Lee ve Strazicich (2003)
testinden yararlanilmustir.

Lee ve Strazicich (2003) testinde LM birim kok test
istatistiginin hesaplanmasi i¢in kullanilan denklem (Lee ve
Strazicich, 2003) :

AY, = 8'AZ, + OS,_; + u, (2

iki kirllmali LM birim kok testinde A modelinde sabitte, B
modelinde trendde ve C Modeli’nde, sabitte ve trendde
kirllmaya izin verilmektedir. Denklemde Z, yapay
degiskenler vektoriinii temsil etmektedir. j=1,2; ¢t = Tp; + 1
i¢in DTy, t — Tp; degerini ve diger durumlarda 0 degerini
almaktadir. Digsal degisken vektorii su sekilde yazilabilir.
Z; = [1,t, Dy, Dyt, DTy, DT, ]. Burada D, sabitte kirllmay1
ve DT, trendde kirilmay1 gostermektedir. Sen (2003)’e hem
diizeyde hem egimde kirilmaya izin veren C modeli A ve B
modeline gore daha {istiindiir. Dolayisiyla ¢alismamizda
yapisal kirilmali test sonuglart C modeli ¢ercevesinde ele
alinmustir.

Diger yandan Panel LM birim kdok testi, Lee ve Strazicich
(2003) tarafindan gelistirilen tek degiskenli LM birim kok
testi, Im vd. (2005) tarafindan panel veri metodolojisine
uygulanmistir. Panel LM test istatistigi, her bir iilke i¢in tek

degiskenli LM birim kdk test sonuglarinin ortalamasi ile
hesaplanmaktadir.

LMpyy nin beklenen degeri (E(Ly)) ve varyanst (V(Lz))
iizerinden Panel LM birim kok test istatistigi
olusturulmustur. Standart panel birim kdk test sonuglari
denklem (4) yardimu ile elde edilmektedir.

VN[LMyT—E(LT)] 4)
VV(LT)

Bu testin 6zelligi testin asimptotik dagilimi, standart normal
dagilimdir  ve yapisal kirtlmanin ~ varligindan
etkilenmemektedir (Yilanci vd., 2013). Caligmada tek iilke
orneklerinde yapisal kirilmalarin mevcut olmalarindan Stiirii
geleneksel testlerin yaninda bu testin sonuglarmma da
bagvurulmustur.

1—‘LM=

4. Ampirik Analiz

Reel doviz kuru serisinin duraganligi oncelikle yaygin
olarak kullanilan yatay kesit bagimliligini ve yapisal
kirilmalar1 g6z oniine almayan LLC, IPS, ADF ve PP testleri
yardimi ile arastirilmaktadir. Test sonuglari Tablo 1°de
goriilmektedir.

Tablo 1. Birinci Nesil Birim Kok Testleri

Sabitli Sabitli ve Trendli
Yontem Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik
LLC 1.06880 0.8574 -1.02801 0.1520
IPS 0.89424 0.8144 0.56312 0.7133
ADF 17.4312 0.4937 15.6805 0.6148
PP 15.2550 0.6444 13.0278 0.7899

Tablo 1’den elde edilen sonuglara gore reel doviz kuru
serisinin biitiin test sonuglarina gére duragan olmadigi
goriilmektedir. Diger bir ifade ile geleneksel birim kok
testlerine gore ASEAN iilkeleri i¢in satin alma giicii hipotezi
gecersizdir. Calismada yatay kesit bagimliligin1 géz oniine
alan CADF test sonuglar1 Tablo 2’de goriilmektedir. Test
sonuglarina gore 2 gecikme i¢in hem sabitli hem de trendli
modellere gore reel doviz kuru serisinin duragan oldugu
goriilmektedir.

Tablo 2. CADF Panel Birim Kok Test Sonuglari

Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
[statistik Prob. [statistik Prob.
CADF -2.559 0.005 -3.357 0.000

Sonu¢ olarak, reel doviz kurunun duragan oldugu ve
ASEAN iilkeleri i¢in satin alma giicli paritesinin gegerli
oldugu goriilmiistiir. Ancak yatay kesit bagimlilig1 disinda
calismanin inceleme doneminde gboz Oniine alinmasi
gereken bir diger konu ise yapisal kirtlmalardir. Yapisal
kirilma sorunu igin iki kiritlmali LM birim kok testinden ve
Panel LM birim kok testlerinden yararlanilmistir. Birim kok
testi sonuglar1 Tablo 3’de goriilmektedir.
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Tablo 3. iki Kirilmali LM ve Panel LM Testi Sonuglar1

Ulkeler Model C
Endonezya Test Istatistigi -6.887***

Gecikme Uzunlugu 1

Kirilma Tarihi 09/1997-10/1998

Kritik Deger (%1,%5,%10) -5.823, -5.286, -4.989
Malezya  Test Istatistigi -5.799%*

Gecikme Uzunlugu 3

Kirtlma Tarihi 07/1998-06/1999

Kritik Deger (%1,%35,%10) -5.823, -5.286, -4.989
Tayland Test Istatistigi -6.640**

Gecikme Uzunlugu 4

Kirilma Tarihi 06/1997-01/2006

Kritik Deger (%1,%5,%10) -5.823, -5.286, -4.989
Filipinler ~ Test Istatistigi -5.676*

Gecikme Uzunlugu 3

Kirilma Tarihi 06/1997-08/2005

Kritik Deger (%1,%5,%10) -5.823, -5.286, -4.989
Singapur  Test Istatistigi -3.418

Gecikme Uzunlugu 3

Kirtlma Tarihi 05/2004-11//2011

Kritik Deger (%1,%5,%10) -5.823, -5.286, -4.989
Brunei Test Istatistigi -3.962

Gecikme Uzunlugu 2

Kirtlma Tarihi 03/2003-04/2010

Kritik Deger (%1,%5,%10) -5.823, -5.286, -4.989
Vietnam Test Istatistigi -4.055

Gecikme Uzunlugu 2

Kirilma Tarihi 05/2003-10/2012

Kritik Deger (%1,%5,%10) -5.823, -5.286, -4.989
Laos Test Istatistigi -6.721

Gecikme Uzunlugu 2

Kirilma Tarihi 08/1997-05/2008

Kritik Deger (%1,%5,%10) -5.823, -5.286, -4.989
Kambogya Test Istatistigi -5.421

Gecikme Uzunlugu 1

Kirilma Tarihi 02/2003-01/2008

Kritik Deger (%1,%5,%10) -5.823, -5.286, -4.989
Panel LM Test Istatistigi -17.736***

Not: Panel LM Kiritik degerleri %1, %5, %10 anlamlilik diizeyinde
sirastyla 2.326, 1.645, ve 1.282 olarak ifade edilmistir. Model C
i¢in kirilma tarihinin konum ( A = To /T ) bu sekilde belirlenmistir.
ok Rk * sirast ile %1, %5 ve %10 dnem diizeyinde duraganlig
ifade etmektedir.

Iki kirilmali panel LM birim kdk testi sonuglarina gére
Endonezya, Malezya, Tayland, Filipinler, Laos ve
Kambogya iilkeleri i¢in reel doviz kuru duragandir. Bu
baglamda Endonezya, Malezya, Tayland, Filipinler, Laos,
ve Kambogya iilkelerinde satin alma giicii paritesi
hipotezinin gecerli oldugu sdylenebilir. Brunei, Singapur ve
Vietnam {ilkelerinde reel kurun duragan olmadig1 diger bir
ifade ile satin alma giicii hipotezinin gecersiz oldugu
goriilmektedir. Ayrica panel birim kok test sonucu
incelendiginde ASEAN iilkelerinde satin alma giicii paritesi
hipotezinin gegerli oldugu goriilmektedir.

5. Sonug¢

Bu c¢aligmada, 1995:01 ve 2017:05 donemi arasinda aylik
veriler ile satin alim giicii paritesinin ASEAN iilkelerindeki

gegerliligi arastirilmistir. Calismada reel doviz kuru serisi
hem iilke bazli hem de panel veri analizi yardimi ile
incelenmistir.

Serilerin bireysel birim kok analizinde yapisal kirilmalarin
gdz Oniline alinmasi gerekmektedir (Giiloglu vd. 2011).
Perron (1989) birim kok testleri tarafindan gosterildigi gibi
yapisal kirilmalarin s6z konusu olmasit durumunda birim
kok oldugunu 6ne siiren temel hipotez reddedilebilmektedir.
Erlat (2003) sabit ya da trendde yapisal kirilmalarin mevcut
olmasi durumunda test sonuglari, genellikle PPP hipotezinin
gegerli olmadigi desteklemektedir. Yapisal kirilmalarin
mevcut olmasi durumunda bu kirtlmalarin g6z Oniine
alinmamasi reel doviz kurunun duraganligina iligkin elde
edilen kanitlar verirken, satin alma giicii hipotezinin gegerli
olduguna iliskin yeterli kanit olmayacaktir. Bu nedenle
calismamizda yapisal kirilmalari g6z Oniine alan iki
kirllmaya kadar izin veren birim kok analizlerinden
yararlanilmstir.

Ulke o6zelinde iki kirilmali birim kok test sonuglari
incelendiginde iilkelerin c¢ogunda reel doviz kurunun
duragan oldugu goriilmektedir. Bu iilkelerde nominal doviz
kuru ve goreli fiyatlar arasinda yakin bir iliski s6z
konusudur.  Finansal piyasalarda meydana gelen
dalgalanmalar, doviz kurlarinda 6nemli degisikliklere yol
agmamaktadir. Reel doviz kuru istikrarhidir. Bu iilkelerde
reel doviz kurunun istikrarlt bir yapida olmasi bir yandan
makroekonomik istikrara katki yaparken diger yandan da
iilkelerin tek pazar haline gelerek dis ticaret iligkilerinin
derinlesmesine imkan verecektir. Ancak duraganligin
saglanmadigi tilkelerde (Vietman, Brunei ve Singapur) reel
doviz kurunda ortaya ¢ikan soklarin kalici oldugu ve iilkeler
arasindaki  fiyat  farkliliklarinin =~ kur  tarafindan
giderilemedigi  goriilmektedir. Bu baglamda  kur
degisimlerinin ilkelerin dis ticaret rekabetlerinin énemli bir
belirleyicisi oldugu ve kalict soklarm {ilkelerin dig ticareti
lizerinde Onemli bir olumsuz etki yaratabilecegi
sOylenebilir. Bu baglamda politika yapicilarin iilkelerin kur
politikasi i¢in istikrarlandirict 6nlemler almalar1 gerekliligi
s6z konusudur.

Calismanin panel veri birim kdk analizi sonuglari
incelendiginde, yatay kesit bagimliliginin mevcut oldugu
goriilmektedir. Yatay kesit bagimliliginin s6z konusu olmasi
iilkelerde ortaya c¢ikabilecek soklarin diger iilkeleri de
etkilemesi olarak degerlendirilebilir. Bu baglamda iilkelerde
ortaya cikabilecek soklara karsi pazari olusturan diger
iilkelerin de 6nlem almasi anlamli olacaktir. Birim kok test
sonuglar1 incelendiginde ise, yatay kesit bagimliligini goz
Oniine alan ve yapisal kirilmali testler sonucunda reel doviz
kurunun duragan oldugu goriilmiistiir.

Satin alma giicli paritesinden sapmalar, ekonomilerin nispi
fiyatlarinin ayarlanmasini gerektirmektedir. Bunun nedeni
iilkelerin yasadig1 soklarin reel kur serisinin sapmasina yol
acmasidir. Ulkelerin yasadiklar1 soklar, petrol soklari, arz
soklart vb. oldugu gibi iilkelerin politika degisimleri gibi
regiilasyonlardan da kaynaklanabilmektedir. Burada 6nemli
olan nokta satin alma giicii hipotezinin gecerli olabilmesi
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icin doviz piyasalarinin esnek olmasi ve miidahalelerden
etkilenmemeleri yani sira finansal piyasalarin derin olmasini
gerektirmektedir. Calismamizda ele alinan iilkeler 1997
Giiney Dogu Asya krizi ile reel kurun sabitinde ve trendinde
bir¢ok kirilma yasamislardir. Panel LM testi sonuglarina
gore iilkelerin tek bir Pazar olarak satin alma giicii hipotezini
sagladigt sonucu elde edilmistir. Elde edilen sonuglar
Ridzuan ve Ahmed (2011), Chang vd. (2012), Choji ve
Manga (2017) c¢aligmalar1 ile tutarlilik gostermektedir.
Ayrica tek bir pazar olarak iilke grubu ele alindiginda reel
doviz kuru varyansinin ortalamaya donme egiliminde
oldugu ifade edilebilir.
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