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Bankalarda Kredi Arzini Etkileyen

Faktorler®
Oz

Bu ¢alismanin amaci, Turk bankacilik sektériinde kredi arzini etkileyen faktorle-
rin saptanmasidir. Calismada, kredi arzini etkileyen faktorlere iliskin ekonomet-
rik model kurulmustur. Uygulama kisminda serilerin duraganlik yapilarinin belir-
lenmesi amaciyla dncelikle birim kok testleri yapiimis ve birim kok testleri sonu-
cunda basit regresyon modeli tahmin edilmistir. Arastirmada 2005-2012 yillari
arasindaki aylik veriler kullaniimigtir. Calismada, Kredi Hacmi (KH) ile Bankaci-
Iik Kredi Kullandirma Kapasitesi (BKKK) arasinda pozitif yonli ve istatistiki ola-
rak anlamli bir iligki ile Kredi Hacmi ile Merkez Bankasi Faiz Gelirleri, Reeskont
Gelirleri (MBFG) ve Tuketici Kredisi Faiz Orani (TKFO) arasinda negatif yonli ve
istatistiki olarak anlamli bir iligki oldugu tespit edilmistir. Diger degiskenler ile kre-
di hacmi arasinda ise istatistiki olarak anlamli bir iliski bulunamamistir.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik, Kredi Hacmi, Kredi Arzi, Kredi Talebi.

Factors Affecting the Loan Supply of the Banks

Abstract

The purpose of this study is to determine the factors affecting the credit volume
in the banking sector in Turkey. In this study, an econometric model regarding
the factors affecting the credit volume was created and unit root tests were con-
ducted primarily in order to determine the stability of the series, and as a result of
the unit root tests, a simple regression model was estimated. 2005-2012 monthly
data has been used. We have found that there is a statistically significant posi-
tive relationship between the Credit Volume (HR) and the Bank Credit Extensi-
on Capacity (BCEC) and there is a negative and statistically significant relations-
hip between the HR and Central Bank Interest Income and Rediscount Income
(CBIl) and Consumer Credit Interest Rate (CCIR), A significant relationship bet-
ween the HR and the other variables could not be found.

Keywords: Banking, Credit Capacity, Credit Supply, Demand for Loans.
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GIRiS

Kredi verme iglemi, bankalarin en riskli faaliyet-
lerinden biri olarak goriilmektedir. Bankalarin da
icinde yer aldig1 para piyasasinda, kredi riski ¢ok
aciktir. Bu piyasada, kredi hususuna katilan ta-
raflardan biri fon 6diing verir, diger taraf ise fon
odiing alir. Bu sekilde baslayan alacak-borg ilis-
kisinde her zaman i¢in borg veren taraf, risk tasi-
yan taraftir. Bu risk cogunlukla bor¢lunun borcu-
nu zamaninda 6deyememesinden kaynaklanmak-
tadir. Borg veren taraf, paray1 her ne kadar diistik
faizden verirse versin, her zaman i¢in borglu bor-
cunu 6deyemediginde borg veren zararli ¢ikacak-
tir. Bu nedenle bankalarin kredi arz taleplerini, en
iyi sekilde belirlemeleri gerekmektedir.

Bankalarin kredi hacimlerini, kredi talebi ve kre-
di arz1 belirlemektedir. Bu nedenle kredi hacminin
gelisimini anlamak i¢in, kredi piyasasinin isleyisi-
ni, kredi arz1 ve kredi talebi cephesinden etki eden
faktorlerin belirlenmesi gerekmektedir. Kredi ar-
zin1 ve talebini etkileyen faktorler, ekonomi litera-
tiirlinde “parasal aktarim mekanizmalar1” ¢ergeve-
sinde genis olarak anlatilmaktadir. Ekonomilerde,
parasal otoritenin para arzina veya faiz oranlarina
midahalesinin ekonomik aktiviteyi (bliylimeyi ya
da istihdami) etkilemesine olanak saglayan meka-
nizmalar Parasal aktarim mekanizmalaridir.

Calisma, li¢c bolimden olusmaktadir. Calisma-
nin birinci boliimiinde kredi arzini etkileyen yapi-
sal ve kurumsal faktorler anlatildiktan sonra ikin-
ci boliimiinde, kredi arzini etkileyen faktorlere yo-
nelik literatiir taramasi yer almustir. Caligmanin
iiclincli bolimiinde ise, ¢alismanin metodolojisi
ve aragtirma bulgularina ve degerlendirmelere yer
verilmistir.

Kredi Arzim1 Etkileyen Yapisal ve Kurumsal
Gelismeler

Bankacilik sektorii yeniden yapilandirma progra-
mi1, TC. Merkez Bankasi zorunlu karsilik oraninin
kredi hacmine etkisi, TC. Merkez Bankas1 bagim-
sizliginin kredi hacmine etkisi bu kisimda kredi ar-
zin1 etkileyen yapisal ve kurumsal faktorlerdir. Su-
bat 2001 krizi sonrasi bu sektorii kurtarma prog-
rami olarak uygulamaya konan “Tiirkiye nin giic-
lii ekonomiye gegis programi” dnem tagimaktadir.
Program cergevesinde, dnemli yasal ve kurumsal

degisiklikler yapilmaya baglanmis, kamu bankala-
riin gorev zararlart ve TMSF’ye devredilen ban-
kalarin zararlar1 karsilig1 sektore, yaklagik 45 mil-
yar dolar kaynak aktarilmigtir. Sektoriin daha sag-
likl1 bir yapiya kavusturulmas igin; sektor ici ga-
ranti fonu olusturarak tasarruf mevduatina taninan
devlet giivencesini kademeli olarak kaldirmak,
bankalar arasi1 birlesmeleri tesvik ederek optimal
Olcege ulasmalarini saglamak ve sektor i¢i rekabe-
ti artirmak, devletin piyasa sartlarini iglemez hale
getiren Ozellikle kamu bankalarina yonelik miida-
halelerine ve bankalardan olan yiiksek i¢ borglan-
masina son vermek gibi ¢alismalarin etkin bir risk
yonetimi ve denetim mekanizmasit kurmak icin bir
gereklilik oldugu ortaya ¢ikmistir (Demir ve Top-
rak, 2001, s.1).

BDDK’nin 6nderliginde baslatilan yeniden yapi-
landirma programinda; yasanan krizlerden olum-
suz yonde etkilenen 6zel bankalarin saglikli bir ya-
piya kavusturularak, bankacilik sektoriinde goze-
tim ve denetim etkinligi artirilmak i¢in: kamu ban-
kalariin finansal ve operasyonel acidan yeniden
yapilandirilmasi; TMSF biinyesindeki bankalarin
en kisa siirede ¢6ziime kavusturulmasi amaglan-
mistir. Ayrica, lilkede uygulanan bankacilik siste-
minin yeniden yapilandirmast siirecinin bir sonucu
olarak, banka birlesmeleri ve bankalarin ¢cok ulus-
lu sirketlere satilmasi 6rnek gosterebilir (Kuzu,
2013, 5.28).

TCMB zorunlu karsilik politikas ile esas olarak
kredi hacmini daraltmak amaglamaktadir. Piya-
sa faktorlerinin etkisi ile zorunlu karsiliklarin si-
nirli oranda, kredileri etkiledigi goriilmektedir.
Artan cari agiga ¢6ziim niteligindeki yeni politi-
ka bileseni ile zorunlu karsiliklar artan kredi hac-
mine ¢oziim yolu olarak se¢ilmistir. Kredi hacmi-
nin daralmasi, tiiketime yonelik kredilerde azalisa
yol agabilmektedir. Ayrica, liretimin temel kayna-
gin1 olusturan tiretime yonelik kredilerin, azalma-
sina da neden olabilir. Uretim azalis1 ile karsilana-
mayan i¢ talep, ithalat artig1 yaratacak ve net ihra-
cattaki azalma cari agig1 artmasina neden olacak-
tir. Bu anlamda cari a¢i1gin nedeni olan reel sektor
disinda verilen kredilere karsi, nlem alinmasi ge-
rekmektedir (Sozer, 2013, 5.82).

Kredi talebi, zorunlu karsiliklarin, kredi hacmine
olan etkisini azaltici bir etkendir. Bankalar kendi-
lerinden beklenen davranisi sergilemek igin, faiz
oranlarini yiikselterek aslinda zorunlu karsilik ora-
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nini artirirlar. Kredi talebinin azalmamasina sebep
olan bir diger nedende, zorunlu karsilik kararlari-
nin etkisinin belirli bir siire sonra ortaya ¢ikacagi
diistintilerek, kisilerin kredi taleplerini aslinda 6ne
¢cekmesidir (Yavuzarslan, 2011, s.162).

Amaci belirli ve net bir merkez bankasinin top-
lumda giiven duygusu yaratmasi, iilkeye katki-
st olacak olumlu durum olarak gdsterilebilir. Bu
yonden, temel amag olarak fiyat istikrarini belirle-
mistir. Toplumda giivenin olusmasindaki en temel
yap1 tasi, siyasi kaygilardan uzak bir merkez ban-
kasidir. Boyle bir toplumda da olusan giiven duy-
gusundan ve enflasyonunu hizla diismesinden do-
lay1, krediye olan talep artacak, kredi hacmi ge-
nisleyecektir.

Kredi Arzim Etkileyen Faktorlere Yonelik
Literatiir Taramasi

Literatiirde, kredi hacmini etkileyen faktorleri tes-
pit etmeye yonelik yapilan ¢aligmalarda net bir fi-
kir birligine varilamamistir. Uygulamali ¢aligma-
larda, kredi arzini etkileyen faktorler tespiti sira-
sinda, zorunlu karsilik oranlarinin, {ilkede uygula-
nan para politikasinin, ekonomik aktivitedeki bo-
zulma ve faiz oranlarmin yiikselmesi nedeniyle
kredi talebinin diismesinin ve son olarak da ban-
kalarin kredi kapasitesinin kredi hacmini etkile-
yen etmenler oldugu ortaya ¢ikmistir. Bu ¢aligma-
lar Tablo 1°da gosterilmektedir.

Arastirmanin Metodolojisi

Arastirmanin Amaci

Bu c¢alismanin amaci, Tiirkiye bankacilik sekto-
riinde kredi hacmini etkileyen faktorlerin saptan-
masidir. Kisacasi, kredi hacminin ekonomik gos-
tergelere ne kadar ve ne sekilde duyarli oldugu-
nun tespit edilmesi amaglanmistir. Kredi arzini et-
kiledigi teoride ve uygulamada kabul edilen ve bu
calismada da bu noktadan hareketle ele alinan de-
giskenler tek tek incelenecek, elde edilen sonug-
lar ekonometrik model sonuglar1 ¢ercevesinde de-
gerlendirilecektir. Arastirmada 2005 ve 2012 yil-
lar1 arasindaki aylik veriler kullanilmigtir. Analiz
sonucunda teorik olarak beklenen sonuglar agagi-
daki gibidir:

¢ Tiiketici kredi faiz orani, reel kredi hacmini ters

yonlii etkilemektedir.

® Sanayi liretim endeksi, reel kredi hacmini ayn
yonlii etkilemektedir.

¢ Bankacilik kredi kullandirma kapasitesi, reel
kredi hacmini ayn1 yonlii etkilemektedir.

¢ Tasfiye olacak alacaklar, reel kredi hacmini ters
yonlii etkilemektedir.

* Enflasyon, reel kredi hacmini ters yonlii etkile-
mektedir.

* MB faiz gelirleri ve reeskont gelirleri, reel kre-
di hacmini ters yonlil etkilemektedir.

Analiz kapsaminda olan veriler ve kisaltmalar1 su
sekildedir:

Reel Kredi Hacmi (KH): Reel kredi hacmi, ban-
kalarin piyasaya siirdiikleri kredi miktaridir. Kredi
miktar1, kredi arzini ifade etmektedir. Kredi hac-
mi, kredi tlirli ayirt edilmeksizin kullandirilan tim
kredilerin miktarini ifade etmektedir.

Tiiketici Kredi Faiz Oram1 (TKFO): Tiiketicilerin
kredi kullanimlar1 sonucunda katlanmalar1 gere-
ken faiz oramdir. Tiiketici kredileri, yatirim kredi-
leri ve ihracat kredileri gibi kredi tiirlerinin yanin-
da ekonomi i¢in bir nevi litks sayilan kredilerdir.
Bu nedenle Merkez Bankasi’nin daraltici para po-
litikalar1 uygulamalarindan ilk once tiiketici kre-
dileri etkilenmektedir. Bundan dolayi tiiketici kre-
di faiz oranlar1 olduk¢a oynaklik arz eder. Tiiketi-
ci kredileri toplam kredi hacminde oldukca biiyilik
bir paya sahiptir.

Sanayi Uretim Endeksi (SAU): Sanayi iiretim en-
deksi ekonometrik ¢alismalarda ekonomik biiyii-
me gostergesi olarak siklikla kullanilan bir degis-
kendir. Bunun nedeni endeksin aylik olarak hesap-
lanmasidir. Bu ¢alismada da veriler aylik ele alin-
dig1icin ekonomik biiyiime gdstergesi olarak sana-
yi tiretim endeksi kullanilmigtir. Bir tilkede ekono-
mik biliylimenin artmasi durumunda tilkedeki gelir
seviyeside artmaktadir. Bu da daha cesur adimlar-
la borglanma riskini goze alarak biiylik yatirimla-
rin gergeklestirilmesi demek olacagindan, ekono-
mik bilylimenin kredi hacmini arttiracagi beklen-
mektedir.
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Tablo 1: Literatiir Ozeti

Calisma - Arastirmanin Veriler Tahmin yontem Sonuglar
Yazarlar Amaci
Bu donemde, Endonezya,
Giiney Kore ve
Tayland’da ekonomik
1997-98 yillarinda| ~ 1997-1998 aktivitedeki bozulma ve
. o ylikselen faiz oranlari
Endonezya, yilina ait verileri . . .
N Ekonometrik nedeniyle, kredi
Giiney Kore aylik bazda . . e
Ghosh ve Ghosh , . . . modeli talebindeki diisiisiin
ve Tayland’da | incelenmislerdir. . . . ..
(1999), . - .| yontem olarak | bolgede kredi hacminin
yasanilan kredi | Degiskenler: Faiz o
. . . | kullanmislardir. daralmasinda etkili
daralmas tizerinde|orani, kredi talebi, . .
alismistir kredi hacmidir. oldugunu gosterirken,
calIsmIstr. ’ bankalarin “kredi
taymlamas1” yaptigi
yoOniinde yeterli bir kanit
bulunamamustir.
Reel dovizin asirt
Biiyiime, Reel kur, degerlenmesi veya cari
. . Bu calisma kredi Reel Faiz Oranl,. Ekonometrik he.:s.ap g.lbl dis etkenlgr
Barajas, Aricca Enflasyon, Gayri . krizi tetiklememektedir.
patlamasina neden .. modeli
ve Levchenko, .1 |Safi Yurtici Hasila,| Bankacilikta yapilacak
(2007) olan fakdrleri Kredi Biiyiimesi yontem olarak siki denetimlerin
aragtirmaktadir. yurmest, kullanmiglardir. . - ’
Bankacilik Sistemi kriz olasiligini en
Yogunlagmasidir. aza indirecegi tespit
edilmistir.
Bu dénemde uygulanan
1998¢1-2001¢4 | Toplam kredi arzi, para politikalarinin
. . ... . bankalarin kredi arz1
doneminde  |para politikasi faiz . . 1o
P Genellestirilmis iizerine ¢ok giiclii
Aklan ve Tirkiye’de orani, enflasyon oS g
. . Momentler olmayan etkileri oldugu
Nargelegekenler|  banka kredi orant, gayri i . R .
. . yontemi ve bu donem igin elde
(2008) kanalinin gegerli [safi yurt ici hasila, . i1
- o kullanilmistir. edilen diger bir bulgu
olup olmadig1r | bankanin likidite . 2.
arastirlmistir orandir ise bu etkinin bankalarin
¥ St ’ likidite derecelerine gore
farklilastigidir.
Laffont ve Garcial
P (1977), Blundell-| Yapilan analiz sonucunda,
.1 . Tiirkiye’de ; . .
Tiirkiye’de kredi Wignall ve bir¢ok gelismekte olan
. 2002-2010 . . . -
piyasalarinda yer . | Gizycki (1992) | ekonomilerde oldugu
yillart arasindaki - qe e .
. . alan arz ve talep ve Pazarbasioglu| gibi, Tiirkiye’de de kredi
Yiikseltiirk e bankacilik . .
dengesizlikleri o (1997) piyasasinda arz yonlii
(2010) . verileri ve makro . .
incelemek . . calismalarindaki | etkenlerin ve genel olarak
ekonomik veriler o
amaciyla arz ve talep talep fazlasi rejiminin
aylik olarak . - N
yapilmuistir. denklemlerinden daha etkili oldugu
kullantlmigtir.
olusan model bulunmustur.

kullanilmustir.
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Bankalarin kredi arzinin;

Bu calismada, kullandirabilecekleri
mevduat .
bankalarinmn kaynaklarin miktarina, bu
. .. | Ocak 2002-Nisan o kaynaklarin elde edilme
kredi hacmini . . Dengesizlik o .
- . 2010 donemine . maliyetine, krediden elde
Ozgiir (2011) |etkileyen unsurlar| . . modeli . . .
. ait aylik veriler edilecek getiriye, kredi
ekonometrik kullanilmustir. e .
R kullanilmastr. miisterilerine ve piyasaya
yontemlerle SR .
o iligkin beklentilere
tespit edilmeye - -
bagli oldugu sonucuna
calisilmustir.
varilmistir.

Alper, Kurul,
Karasahin ve
Atasoy (2011)

Tiirkiye’deki
bankacilik
sisteminin

makroekonomik

baglamda 6nem
arz edebilecek
yonlerine
iligkin bilgi ve
anlayisimizi
gelistirmek
amaciyla
yapilmistir.

toplanmistir. Bu
veriler, bankacilik

sahip olan on dort
bankanin iist diizey|

yapilan yiiz yiize
goriismelerle elde

Veriler anket
yontemi
kullanilarak

sisteminin
%389’ luk aktif
biiytikliigline

yoneticileriyle

edilmistir.

Anket yontemi
kullanilmistir. | ¢

Tiirkiye’deki bankacilik

Bu calismalardan
elde edilen sonuglar,

sistemi agisindan
makroekonomik
diizeyde ve baglamda
onemli bilgiler ortaya
ikarmistir. Bu bilgilerin
ilgili konularda
yapilacak analitik
caligmalara ve politika
tartismalarina 6nemli
bir girdi saglayacagi
distiniilmektedir.

Sarac (2012)

Bu ¢aligsma ile faiz
dis1 araglardan
birisi olan zorunlu
karsiliklarin,
Merkez
bankalarinca,
bankalarin ve diger
mali kurumlarin
sahip oldugu
fonlarin kontrol
edilmesiyle kredi
genislemesi ve
kredi daralmasi
donemlerinde
kullanilmasi
durumunda fon
miktarini ne
sekilde etkiledigi

arastirilmstir,

Veri seti, 1986-
2011 yillar

arasinda ayrilan | Birim kok testi,
mevduat Nedensellik
bankalarinin Analizi,
zorunlu karsiliklar] Regresyon ve
ve mevduat Korelasyon
bankalariin kredi Analizleri
hacimlerinden kullanilmustir.
olusmaktadir.

Yontem olarak

Bu ¢alismada yapilan
analizlerin ortak sonucu
olarak, 1986-2011
doneminde zorunlu
karsiliklarimn, kredi
hacmine etkisinin,
yaklasik %90 oraninda
bir bagimlilik
seklinde oldugudur.
Zorunlu karsilik orani
arttirlldiginda ayrilan
kargilik oran1 da artmakta
kredi hacmi de yaklagik
olarak dogrusal oranda
artmaktadir.
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Tiirkiye’de
iif;ﬁﬁ;:ﬁ Diisiik faiz oranlarinin
szelliklerini Veri seti olarak | Dinamik panel bankalarin risk-alma
- ’.. 12002-2012 donemi| veri modelleme | davranisi lizerinde biitiin
Ozsuca(2012) | bankalarin rolii - i . ot et e ..
. . icin ticer aylik yontemleri risk ol¢iileri i¢in pozitif
tizerinde 6zel . . N
. . veriler alinmustir. | kullanilmistir. | etkisi oldugu sonucuna
bir vurgu ile, ulasilmistir
ampirik olarak STMISHL.
incelemektir.
Para politikasi
degisimleri ile bu
Para politikast 1?9.5-2000 donemi deglsm?ler.ln ekonomiye
o . icin aylik bazda . etkileri arasinda
degisimleri ile . . Ekonometrik g
bu dedisimlerin incelemistir. modeli uzun ve degisken
Bofinger, (2001) gistm Degiskenler: faiz | . gecikmelerin oldugunu
ekonomiye . . | yontem olarak w
e orani, kredi talebi, saptamigtir. Ozellikle
etkilerini . . kullanmistur. .. .
incelemistir kredi hacmi, para para politikasindaki
SUr. politikasidir. degisimlerin kredi
hacmini dogrudan
etkiledigi tespit edilmistir.
Bankacilik  Kredi Kullandirma  Kapasitesi genisletici politika uygulamaktadir. Faiz oranlari-

(BKKK): Bankalarin dénemlik kredi kullandirma
kapasitelerini gdstermektedir. Bu gosterge iilkede-
ki tasarruf oranlartyla dogrudan iliskilidir. Tasar-
ruflarin artmasiyla bankalardaki mevduatlar arta-
cak ve boylece bankalarin kredi kullandirma kapa-
siteleri ve kredi arz1 artacaktir.

Tasfiye Olacak Alacaklar (TOA): Tasfiye olacak
alacaklar tahsil imkam smurh riskli alacaklar: ifa-
de etmektedir. Bankalarin bu tiir alacaklarinin ora-
ninin artmasi hem banka i¢in hem de ekonominin
geneli icin olduk¢a olumsuz bir durumdur. Bu du-
rum kredi hacminin azalmasina neden olmaktadir.

Enflasyon (TUFE): Enflasyon, bilinen basit tani-
miyla, fiyatlar genel diizeyinin siirekli olarak art-
masini ifade etmektedir. Fiyatlarin artmasi ekono-
mik aktorlerde, beklentileri olumsuz yonde etki-
ledigi i¢in harcamalarin azalmasina neden olmak-
tadir. Bu durum ise kredi hacmini diisiirmekte ve
zamanla ekonominin durgunluga girmesine neden
olmaktadir.

MB Faiz Gelirleri ve Reeskont Gelirleri (MBFG):
Merkez bankas1 para politikasini ydneten mercii
konumundadir ve para politikas1 araglarinin en ba-
sinda faiz oranlar1 ve reeskont oranlart gelmekte-
dir. Para politikasi araclar1 ve agik piyasa islemleri
ile MB ekonominin durumuna gore daraltict veya

nin ve reeskont gelirlerinin artmasi daraltict politi-
ka uygulamalar1 sirasinda gerceklestiginden dola-
y1 bu zamanlarda kredi kullanim orani azalacaktir.

Kullanilacak olan regresyon modelinin denklemi
asagidaki gibidir:

KH=p,+ B, TKFO + ,SAU + 8, BKKK + 3, TOA
+ B, TUFE + § MBFG + ¢

KH= Kredi hacmi

B, = Modelin sabit terimi

TKFO = Tiiketici Kredi Faiz Orani
SAU = Sanayi Uretim Endeksi

BKKK = Bankacilik Kredi Kullandirma Kapasi-
tesi

TOA = Tasfiye Olacak Alacaklar
TUFE = Enflasyon
MBFG = MB Faiz Gelirleri ve Reeskont Gelirleri

¢ = Modelin hata terimini ifade etmektedir.
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Arastirmanin Yontemi

Arastirma kapsaminda veri seti 2005-2012 yillan
arasindaki aylik veriler alimmustir. Veriler, TCMB
EVDS veri tabanindan temin edilmistir. Arastir-
mada kullanilan model basit regresyon analizi ile
tahmin edilmistir. Regresyon analizinde kullanila-
cak serilerin trend ve mevsimsel etkiler igermesin-
den dolay1 sahte regresyon sorunu ortaya g¢ikabi-
leceginden serilerin oncelikle duraganlastirilmasi
gerekmektedir. Bu nedenle ele alinan biitiin seriler
ADF ve PP birim kok testlerine tabi tutularak du-
raganlik yapilar incelenmistir.

Birim Kok Testi (ADF-PP)

Zaman serilerinde, birim kokiin varligi, serinin du-
ragan olmayan bir yapiya sahip olmasina neden ol-
maktadir. Zaman serileri i¢in ifade edilen duragan-
lik kavrami, zaman i¢inde varyansin ve ortalama-
nin sabit olmast durumudur. Bu durumda gecik-
meli iki zaman perioyodunda yer alan degisken-
lerin kovaryansi degiskenler arasindaki gecikme-
ye bagli olup; zamana bagli olmamaktadir. (Guja-

rati, 2004, s.154).

Bu c¢alismada serilerin duraganlik tespitinde Ge-
nigletilmis Dickey-Fuller (ADF TEST) birim kok
testi ve Phillips-Perron (PP) testlerinden yararla-
nilmastir.

Arastirma Bulgulari ve Degerlendirmeler

Arastirmada veri analizi Eviews 8 paket programi
ile yapilmistir. Birim kok testi ve regresyon anali-
zi sonuglari ile regresyon analizi varsayimlarinin
saglanip saglanmadigini gosteren otokorelasyon,
normallik ve sabit varyans testi sonuglar1 asagida
Ozetlenmistir.

Birim Kok Testi Sonuglari

Serilerin 6nce duragan olup olmadiklar1t Augmen-
ted Dickey Fuller (ADF) ve Phillips Perron (PP)
birim kok testleri ile test edilmistir. Her iki model
i¢in de {i¢ farkli model olan “sabit terimli”, “sabit
terimli ve trendli” ve “sabit terimsiz ve trendsiz”
ADF ve PP testi modelleri kullanilmistir.

Tablo 2: Birim Kok Testi Sonuglar1 (ADF-PP)

ADF PP
. . .. |trend ve sabit|sabit terimsiz . . .. |trend ve sabit|sabit terimsiz
sabit terimli . o . sabit terimli e . .
terimli ve trendsiz terimli ve trendsiz
KH 2,01 -0,23 3,63 2,94 -0,46 8,23
§-3,34)** €-4,07%) ¢-1,40) §-3,24%%) €-4,15% ¢-1,12)

BKKK 1,78 -0,60 5,95 1,79 -1,22 6,45
(-12,62%) ¢-13,07%) ¢-9,58*) €-12,62%3 ¢-13,15%) ¢-9,89*3
MBFG -2,05 -2,85 -1,47 -2,16 -3,14 -1,72%%*
(-16,48%) (-16,43%) (-16,57%) (-18,32%) (-18,41%) (-18,43%)

SAU 2,41 -3,11 0,61 -3,29%* -5,04%* 0,39
§-2,59%**) €-2,55) {-2,44%*3 ¢-18,04%) €-17,88*3) €-17,79%3

TKFO -0,94 2,75 -0,73 -1,27 -2,28 -0,72
€-6,27%) {-6,28%) €-6,29%) {-6,16*) -6,15%) -6,18%)

TOA 0,50 -1,24 2,17 0,67 -1,17 2,57
¢-6,11%) £-6,24%) €-5,56%) £-6,13%) €-6,19%3 -5,60%)

TUFE 0,35 -3,97** 6,70 0,50 -3,18 7,83
€-7,14%) €-7,12%) §-5,23%) €-7,04%) ¢-7,03%)} €-5,19%)

Klr ;/t: k -3,49 -4,05 -2,58 -3,49 -4,05 -2,58

Degf/‘o'ler 2,89 3,45 -1,94 2,88 3,45 1,94

10% -2,58 -3,15 -1,61 -2,58 -3,15 -1,61

Not: Parantez igindeki degerler serilerin birinci dereceden farklarinin test sonuglaridir. “*”, “

anlamlilik diizeylerinde istatistiki olarak anlamli katsayilari ifade etmektedir.

7 ve “** sirastyla %1, %5 ve %10
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Tablo 3: Basit Regresyon Modeli Sonuglari

Bagimh degisken KH Donem: 2005M12-2012M12
Degiskenler katsayillar | st.hata tistatistigi | Olasihk degeri
c -45191808 | 85619940 | -0.527819 0.5991
BKKK* 2,158127 | 0.207179 | 10,416710 0.0000
MBFG* -18,843710| 6,639768 | -2,838008 0.0058
SAU 174896,7 | 226888.9 | 0.770847 0.4432
TKFO** -1008465. | 481519.4 | -2,094340 0.0395
TOA -1,115732 | 2,110702 | -0.528607 0.5986
TUFE 288251,8 | 579121.8 | 0.497739 0.6201
Ozet Istatistikler
R?: 0,98 Durbin Watson Stat.: 1,49
Fli - 264.7 F  ...:0,00

Not: “*” ve “**” sirastyla %1 ve %5 anlamlilik diizeylerinde istatistiki olarak anlamli katsayilari ifade etmektedir.

Analiz sonuglarina bakildiginda tiim serilerin se-
viye itibari ile duragan olmadiklari, birinci dere-
ceden farklar1 alindiginda duraganlastiklar: goriil-
mektedir. Tiim seriler ayn1 dereceden duragan ol-
duklar i¢in regresyon analizinde serilerin seviye
itibari degerleri kullanilmustir.

Basit Regresyon Modeli Sonuglari

Kredi hacminin bagimli degisken ve asagida be-
lirtilen ekonomik gostergelerin bagimsiz degisken
olarak ele alindig1 regresyon tahmin modeli so-
nugclar1 agagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Regresyon tahmin sonuglarina bakildiginda R2 de-
gerinin oldukga yiiksek oldugu yani bagimsiz de-
giskenlerin kredi hacmini agiklama giiciiniin yiik-
sek oldugu goriilmektedir. F olasilik degerinin an-
lamlilik diizeyi 0,05 ‘den kii¢iik (0,00) olarak ger-
¢eklesmesi regresyonun topluca anlamli oldugu-
nu belirtmektedir. Ayrica Durbin Watson degeri-
nin 2’ye yakin olmasi da ciddi bir otokorelasyon
problemi olmadigin ifade etmektedir.

Bununla birlikte regresyon analizi varsayimlarin-
dan; bagimsiz degiskenler arasinda otokorelas-
yon problemi olup olmadigi, “Breusch-Godfrey
Serial Correlation LM Test:” testiyle; normallik
varsayiminin saglanip saglanmadigi “histogram
normality test” ile; “sabit varyans” varsayimi da
“White’1n Heteroskedasticity” testi ile incelenmis-
tir. Test sonuglart asagida verilmistir.

Otokorelasyon testi sonucuna bakildiginda olasi-

lik degerinin 0,05’den kii¢iik oldugu, boylelikle «
Ho: Otokorelasyon vardir” seklindeki bos hipote-
zin reddedildigi goriilmektedir.

Normallik testi sonuglarina bakildiginda olasilik
degerinin (0,2084) 0,05 ‘den biiyiikk oldugu, Ho:
Hata terimleri normal dagilmistir seklindeki bos
hipotezin kabul edildigi goriilmektedir. Bdoyle-
ce regresyon analizinin normallik varsayimimi da
sagladig1 anlagilmaktadir.

White’n sabit varyans testi sonucuna bakildigin-
da Ho: Sabit varyans yoktur seklindeki bos hipo-
tezin reddedilmedigi goriilmektedir. Regresyon
analizinde goriilen bu sabit varyans problemi yine
White diizeltme terimi kullanilarak modele tekrar-
dan regresyon analizi yapilmasiyla diizeltilmistir.
Yukaridaki sonuglar bu diizeltme sonrasinda elde
edilen sonuglardir.

Regresyon analizinde asagidaki sonuglar elde edil-
mistir;
* KH ile BKKK arasinda pozitif yonlii ve istatis-

tiki olarak anlamli bir iligki vardir.

® KH ile MBFG arasinda negatif yonlii ve istatis-
tiki olarak anlamli bir iligki vardir.

® KH ile TKFO arasinda negatif yonlii ve istatis-
tiki olarak anlamli bir iliski vardir.

® Diger degiskenler ile KH arasinda anlamli bir
iliski bulunamamuistir.
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Aragtirma sonuglarina goére bankalarin donemlik
kredi kullandirma kapasitelerini gosteren, banka-
cilik kredi kullandirma kapasitesindeki artig veya
azalig, kredi hacmini de ayni1 yonde etkilemekte-
dir. Bu gosterge tilkedeki tasarruf oranlariyla dog-
rudan iliskilidir. Tasarruflarin artmasiyla, banka-
lardaki mevduatlar artacak ve bdylece bankala-
rin kredi kullandirma kapasiteleri ve kredi arzi ar-
tacaktir. Bankacilik kredi kullandirma kapasitesi,
bankalarin kredi hacimleri {izerinde dogrudan et-
kili olmaktadir.

MB faiz gelirleri ve reeskont gelirleri, bankala-
rin kredi hacmini negatif yonde etkilemektedir.
TCMB para politikasini yoneten en dnemli mer-
cii konumundadir. Merkez Bankasinin, para politi-
kasini etkin bir silah olarak kullanma araclarindan
birisi de faiz oranlar1 ve reeskont oranlaridir. MB
faiz gelirleri ve reeskont gelirlerindeki artis, ban-
kalarmn kredi hacmini daraltirken, azalis ise kredi
hacmini genisletecektir. Merkez Bankasi’nin faiz
gelir ve reeskont gelirlerinin arttirmasi, bankala-

rmn faiz oranlarmin arttigim gostermektedir. Ulke-
miz gibi son derece hassas ve gelismekte olan eko-
nomilerde, faiz oranlarinin artmasinin direkt sonu-
cu olarak kredi hacmi daralacaktir.

Tuketici kredi faiz orani, tiiketicilerin kredi kul-
lanirken katlamak zorunda olduklar1 faiz oranidir.
Yatirim kredileri ve ihracat kredileri gibi kredi tiir-
lerine bakildigi zaman tiiketici kredileri bir nevi
liiks tiikketim olarak sayilmaktadir. Bu nedenle uy-
gulanan daraltic1 para politikalar, ilk dnce tiiketi-
ci kredilerini etkilemektedir. Tiiketici kredisi faiz
orani, tiikketici kredi hacmini ters yonlii etkilemek-
tedir. Tiiketici kredi faiz oranlarinin artmasi duru-
munda, kredi hacmi daralmaktadir. Kredi kullan-
mak isteyen tiiketicileri, kredi kullanimi istedigin-
den vazgegiren en 6nemli faktdrler arasinda, tiike-
tici kredi faiz oranlarinin yiikselmesi yer almakta-
dir. Faiz oranlarinin yiikselmesi, tiiketicilerin kre-
di kullanmasina engel olmaktadir. Bu durumun bir
sonucu olarak da, kredi hacmini daraltmaktadir.

Tablo 4: Otokorelasyon Testi Sonuglari

Breusch-Godfrey Otokorelasyon LM Testi:

F-istatistigi 3.975535

Olasilik F-ist(2,75) 0.0229

Gozlem sayis1*R? | 8.051613

Olasilik Ki-kare(2) 0.0178

Sekil 1: Normallik Testi Sonuglari

12

-7999990

-3999990 10.0000

4000010

Series: Residuals
Sample 2006M01 2012M12
Observations 82
Mean 1.18e-09
Median -570786.5
Maximum 11199951
Minimum -9768042.
Std. Dev. 4985098.
Skewness 0.332314
Kurtosis 2.309872
Jarque-Bera 3.136527
Probability 0.208407
8000010 1.2e+07

Tablo 5: Sabit Varyans Testi Sonuglari

Heteroskedasticity Test: White
F-istatistigi 1.067814 Olasilik F-ist(27,54) 0.4077
Gozlem sayis1*R? | 28.54174 Olasilik Ki-kare (27) 0.3835
Olasilik Ki-kare (27) 0.9595
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Ayni1 sekilde tiiketici kredi faiz oranlarinin diisme-
si ise, kredi hacminin genislemesini saglayacaktir.
Bankalarin kredi talebi, tiiketici kredisi faiz oran-
larina kars1 yeterince esnek olabilmelidir. Sonug
olarak, tiiketici kredisi faiz oranlar1 diismeye bas-
layacak, kredi talebi artacak ve iilkenin kredi hac-
mi genisleyecektir. Tam tersi bir durumda ise tii-
ketici kredi faiz oranlar1 artacak, kredi hacmi da-
ralacaktir.

Yapilan analiz sonucunda, Tasfiye Olacak Alacak-
lar degerindeki artigin kredi hacmi arasinda istatis-
tiksel olarak anlamli bir iligki tespit edilememistir.

SONUC

Bu ¢alismada kredi hacmini etkileyen faktorler in-
celenmistir. Arastirma sonuglarina gore bankaci-
lik kredi kullandirma kapasitesi ile kredi hacmi
arasinda pozitif yonlii ve istatistiki olarak anlam-
11 bir iliski oldugu tespit edilmistir. Bankalarin do-
nemlik kredi kullandirma kapasitelerini gdsteren,
bankacilik kredi kullandirma kapasitesindeki artis
veya azalig, kredi hacmini de ayn1 yonde etkile-
mektedir.

Kredi Hacmi ile MB Faiz Gelirleri ve Reeskont
Gelirleri arasinda negatif yonlii ve istatistiki olarak
anlamli bir iliski vardir. Merkez bankasi, para po-
litikas1 araci1 elinde bulunduran en énemli mer-
ciidir. Ulke ekonomisinin durumuna gore, Merkez
bankas1 para politikas1 araclar1 ve agik piyasa ig-
lemleri ile TCMB, daraltici veya genisletici politi-
ka uygulamaktadir. TCMB’nin faiz gelirlerini art-
tirmasi, kredi faizlerini otomatik olarak yiikselt-
mektedir. Kredi faizlerinin yiikselmesi, kredi tale-
bini daraltarak, kredi hacmini negatif yonde etkile-
mektedir. Devletin uyguladig: faiz politikasi, kre-
di arz ve talep dengesini degistirebilecek nitelik ta-
simaktadir.

Kredi Hacmi ile Tiiketici Kredi Faiz Orani arasin-
da negatif yonlii ve istatistiki olarak anlamli bir
iliski vardir. Kredi faiz oranlarinin artmasi, tiike-
ticileri bor¢clanmama ya da alternatif bor¢lanma
yontemlerine kaymalarina neden olmaktadir. Kre-
di Hacmi ile Tasfiye Olacak Alacaklar, Enflasyon
arasinda anlamli bir iliski bulunamamustir.
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