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TURKIYE’DE KOBi KREDILERININ EKONOMIK BUYUMEYE ETKIiSi (2006-2011)!

Filiz TUTAR?  Yildiz UNLULEBLEBICi?

OZET

Esnek ve basarili liretim yapisina sahip olmalari, toplumsal kalkinma ve ekonomik biiyiime saglamalari, yeni
is olanaklar1 yaratarak istihdama katkida bulunmalari ve benzeri 6zellikleriyle KOBI’ler, son dénemde diinya
ekonomisinde 6nemli bir yere sahiptir. Bu sebepten &tiirii diinya ile ekonomik anlamda biitiinlesmek ve
lilkemizdeki KOBI’lerin verimliligini artirmak icin KOBI destek politikalar1 gelistirilmektedir. KOBI’lere
saglanan desteklerin en Onemlileri arasinda yer alan KOBI kredilerinin ekonomik biiyiimeye etkilerinin
incelendigi bu calismanm amaci, KOBI’lere kullandirilan krediler ile ekonomik biiyiime arasindaki
nedensellik iliskisini test etmek ve nedenselligin yoniinii bulmaktir. Ekonometrik analiz sonucuna gore,
Tiirkiye’de KOBI’lere verilen krediler ile ekonomik biiyiime arasinda, KOBI kredilerinin ekonomik
biiyiimenin nedeni oldugu yodniinde bir iliski bulundugu sonucuna varilmistir.

Anahtar Kelimeler: KOBI, Ekonomik Biiyiime, KOBI Kredileri, Nedensellik.
Jel Kodu: 049.

ECONOMIC GROWTH EFFECTS OF SME LOANS IN TURKEY (2006-2011)

ABSTRACT

SMEs; having flexible and successful production structure, providing social development and economic
growth, contributing to employment by creating new job opportunities, and like these features have crucial
place in world economy latterly. Due to the fact that SMEs Support Policies are developed in order to
integrate economically with the world and to improve the efficiency of SMEs in our country. The aim of this
study, in which the effect of SMEs credits that is one of the most crucial one among the supports provided to
SMEs on economic growth is observed, is to test the causal relationship between Credits to SMEs and
Economic Growth and to find the direction of causality. According to the results of the econometric analysis,
it is concluded that there is a relation in which SME Credits are the cause of economic growth when it is
observed Credits to SMEs and Economic Growth in Turkey.

Key Words: SME, Economic Growth, SMESs’ Credit, Causality.
Jel Code: 049.

1. GIRIS

20. ylizyilin sonlarinda gerg¢eklesen Biiyiik Buhran’in olusturdugu durgunluk ve kriz ortamini asamayan,
olumsuz etkilenen biiyiik isletmeler gbzden diiserken, esnek yapilartyla kriz ortamina daha ¢abuk adapte olan
kiigiik ve orta dlcekli isletmeler (KOBI) diinya ekonomisinde dikkat ¢ekmeye baslamistir. 2000°li yillarin
baslarinda ise giderek yayginlasmaya baslayan KOBI’ler, iilkelerin imalat sanayinde biiyiik isletmelere gore
daha fazla rol almislardir. Bagarili tiretim yapilari, bolgesel kalkinmigligi artirmalar1 ve en 6nemlisi istihdama
sagladiklari katki ile kiigiik ve orta 6lgekli isletmeler iilke ekonomilerinin temelini olusturmaktadir.

KOBI’lerin iilke ekonomisine sagladig: katkilar géz dniinde bulundurularak desteklenmesi gerektigi diinya
ekonomilerinde ve tilkemizde kabul gormiistiir. Ekonomik biyiimeyi saglamak amaciyla imalat sanayinde
onemli paya sahip olan KOBI’leri desteklemek ve gelistirmek iizere iilkemizde bir¢ok kurum ve kurulus

A1)

! Bu ¢aligma, “KOBI Kredilerinin Ekonomik Biiyiimeye Etkileri: Tiirkiye Ornegi” konulu Nigde Universitesi SBE Iktisat
Anabilim Dali’nda yapilan Yiiksek Lisans tezinden tiiretilmistir.
2Yrd. Dog. Dr., Nigde Universitesi, [IBF, Tktisat Boliimii, flztutar@hotmail.com
3 Halkbank, Yildiz.UNLULEBLEBICI@halkbank.com.tr
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faaliyet gostermektedir. Bu kurum ve kuruluslar KOBI’lere sosyal ve finansal destek vermektedir. Finansal
desteklerin basinda banka kredileri, devlet yardimlari ve tegvikler gelmektedir.

Banka kredilerinin KOBI’leri gelistirdigi ve KOBI’lerin iilke ekonomisinde tasidign énem dikkate alinarak
hazirlanan bu c¢alismada, ilk olarak konuyla ilgili literatiir taramasi (yazin taramasi) yapilmustir. Ikinci
kisimda KOBI’ler ve ekonomik etkileri ele alinmistir. Son olarak da arastirmanin ydntemi ve arastirmanin
uygulama asamalar1 ve birim kok testi, es biitiinlesme testi, nedensellik testi sonuglar1 yorumlanmistir.
KOBI’lere kullandirilan krediler ile ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iliskisi iizerinde durulmustur.
Yapilan ekonometrik analiz ile 2006-2011 yillar1 arasinda bdyle bir iliskinin varligi ve yonii ortaya konmaya
caligtlmustir.

2. YAZIN TARAMASI

Literatiirdeki ¢aligmalarda banka kredileri- ekonomik biiylime arasindaki iligki genel olarak “finansal gelisme
ve ekonomik biiylime” baglaminda degerlendirilmekte, banka kredileri veya kredi hacmi; finansal gelismenin
bir gostergesi olarak analize dahil edilmektedir.

Tirkiye’de finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi inceleyen oncii ¢aligma Kar ve
Pentecost (2000) tarafindan yapilmistir. Yazarlar ¢alismalarinda 1963-1995 donemleri arasi yillik verileri
kullanmislardir. Calismalarinda finansal gelismeyi temsil etmek iizere para arzi, 6zel sektor kredileri gibi
degiskenler kullanmiglardir. Es biitiinlesme ve hata diizeltme metotlarin1 uyguladiklart ¢alismalarinda,
ekonomik kalkinmadan 6zel sektor kredilerine dogru tek yonlii nedensellik oldugu sonucuna ulagsmiglardir.

Giiven (2002), banka kredileri ve biiyiime ile ilgili bir ¢alismasinda 1987-2000 donemi ii¢ aylik verileri
kullanmigtir. Granger nedensellik ve varyans ayrigtirmasit yontemleri ile toplam kredilerin ekonomik
bliyiimede etkili oldugu sonucunu elde etmistir. Korap ve Aslan (2006); 1987-2004 donemi ii¢ aylik
verilerini kapsayan incelemelerinde, finansal gelismislik goéstergesi olarak 6zel sektdor kredi hacminin
GSYH’ya oranin1 dikkate almislardir. Johansen es biitiinlesme testi ve Granger nedensellik sinamasini
kullandiklari ¢alismada finansal gelisme ekonomik biiyiimenin nedenidir sonucuna varmislardir.

Banka kredileri ve reel ekonomi arasindaki iliskiyi inceleyen bir calisma da Oztiirkler ve Cermikli (2007)
tarafindan yapilmistir. 1990- 2006 yillart arasi gozlenen degiskenler, basit VAR modellerine ve Granger
Nedensellik Testine tabi tutulmustur. Elde edilen bulgular reel ekonomi ve banka kredileri arasinda ¢ift yonlii
bir nedenselligin oldugu ydniindedir. Ozcan (2007), 1960-2005 dénemini kapsayan yillik verileri kullanarak
78 iilkenin finansal kalkinma ve iktisadi biiylime iliskisini Granger nedensellik ve VAR modeli yontemleriyle
aragtirmigtir. Aragtirmada 6zel sektdor kredilerinin GSYH’ye oranini finansal kalkinmayi temsil eden
degiskenlerden biri olarak kullanmis ve iktisadi biiylimeden kredilere dogru bir nedensellik bulgusuna
ulagsmistir. Tez ¢alismasinda kurumsal ve bireysel kredilerin biiylime ile iligkisini inceleyen Kaygusuz
(2008), 1988-2007 donemi iiger aylik verilerini kullanarak ekonomik biiylimeden kredilere dogru bir
nedensellik oldugu sonucuna ulagmistir.

Finansal geligmislik gostergesi olarak 6zel sektore verilen kredileri dikkate alan Altung (2008), 1970-2006
donemi yillik verilere Hata Diizeltme Modeli ve Granger Nedensellik Testi yontemlerini kullanmigtir. Elde
edilen bulgularda 6zel sektore verilen krediler ile iktisadi biiylime arasinda c¢ift yonlii bir nedenselligin
oldugu yoniindedir. Bu konuda yapilmis daha giincel bir ¢aligma ise Ceylan ve Durkaya (2010)’un, 1998-
2008 donemi iicer aylik verilerine Hata Diizeltme Modeli ve Granger Nedensellik Testi uygulamiglardir.
Ekonomik biiyiimeden kredilere dogru tek yonlii iligki oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Finansal gelisme ol¢iitli olarak kredilerin ekonomik biiyiime ile iligkisini aragtiran Tiiredi ve Berber (2010),
1970-2007 donemi yillik verileri VAR Nedensellik Testi ekonometrik yontemine tabi tutmuslar, finansal
kalkinmadan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii nedenselligin oldugu sonucuna varmuslardir. Oztiirk,
Daric1 ve Kesikoglu (2011)’in ¢alismalarinda finansal gelismeyi temsil etmek iizere banka kredilerinin
GSYH’ye orani kullanilmustir. 1992- 2009 yillar1 aras1 dokuz iilke i¢in Panel Nedensellik Testi uyguladiklar:
aragtirmada ekonomik biiylimeden finansal gelismeye dogru tek yonlii nedenselligin var oldugu sonucuna
ulagmusglardir.

Tiirkiye ekonomisi ile finansal gelisme arasinda yapilmis nedensellik ¢oziimlemelerinde ortak bir sonuca
vartlamamistir. Bazi calismalarda iliskinin yonii finansal gelismeden ekonomik biiyiimeye dogru iken,
genelinde ekonomik bilyiimeden finansal gelismeye dogru nedensel iliskinin varlig: tespit edilmistir. Nadiren
de olsa baz1 ¢calismalarda ¢ift yonlii iligkinin var oldugu sonucuna ulasilmistir. Calismamizdan elde ettigimiz,
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“kredilerden ekonomik biiylimeye dogru tek yonlii iliskinin varlig1 sonucu”, Giiven (2002), Aslan ve Korap
(2006), Tiiredi ve Berber (2010)’in ¢calismasini dogrular niteliktedir.

3. KOBILER VE EKONOMIK ETKIiLERi

KOBI’ler, kiiresellesen diinyamzdaki degisen piyasa kosullarna hizli uyum yetenekleri, bdlgesel
kalkinmadaki rolleri, issizli§in azaltilmasi, yeni is alanlarinin agilmasi ve ihracata katkilar1 gibi bir dizi
olumlu 6zellikleri nedeniyle olduk¢a dnemlidir. KOBI’lerin ulusal ekonomiler i¢indeki 6nemi her gegen giin
artmakta ve bu isletmelerin {iretim, ihracat, katma deger ve yatirim igindeki payr 6nemli biiyiikliiklere
ulagmaktadir.

Tiirkiye’de KOBI’lerin 6nemi 1990 yilindan sonra daha iyi anlasilmaya baslanmistir. KOBI’lerin
tilkemizdeki 6nemini gorebilmek agisindan igyeri sayisi, istihdam edilen kisi ve katma deger paylart gibi ii¢
onemli gostergeye bakilabilir. Bu nitelikler cercevesinde KOBI’lerin iilkemizin sosyal ve ekonomik
alanlarindaki 6nemi daha net anlasilabilir (Kalkan, 2005: 15). KOBI’ler, Tiirkiye ekonomisinin 6zellikle i¢
sahasinda “kilit” rolii oynamaktadir (TESK,1998: 14). Bunlar:

o Istihdam: Biitiin diinya ekonomilerinde oldugu gibi iilkemizde de KOBI’ler, daha az yatirmla daha ¢ok
kisiye istihdam imkani veren, teknolojik degisime daha yatkin, ekonomik dalgalanmalardan ¢ok daha az
etkilenen, talep degisiklik ve ¢esitlerine kolay uyum saglayan kuruluslar oldugunu séyleyebiliriz. Tiirkiye’nin
en onemli problemlerinden birisi issizliktir. Issizlikle miicadelede en 6nemli unsur ise, hi¢ siiphesiz
yatirimlarin artirilmasidir. Yapisal igsizlik olarak tanimlanabilerek bu issizlik probleminin ¢éziimiinde, uzun
stireli istihdam olusturma 6zelligi olan yatirimlarin ortaya ¢ikmasi gerekmektedir.

e Degisme: Kiiciik ve orta biiylikliikteki isletmeler tiiketici tercihlerine daha esnek yaklastiklari, yeniliklere
daha yatkin olduklar1 ve galisanlariyla daha yakin iligki i¢cinde olduklarindan degisime hizh bir sekilde uyum
saglayabilmekte ve ekonomiye canlilik kazandirmaktadirlar (Bagriagik, 1991: 139). Kiigiik ve orta dlgekli
isletmeler yenilik kapasiteleri sayesinde ekonomik degismeyi saglama ve gelecekteki pazar gereksinimlerini
karsilamada ana kaynak roliinii istlenirler (TESK, 1998: 14).

* Gelistirme: KOBI’lerin ekonomiye istenilen dinamizmi kazandirabilmesi icin rasyonel bir sekilde
biiyiimeleri gerekir. Thompson, kii¢iik isletmelerin rasyonel biiyiiyebilmeleri i¢in bes dneride bulunmustur.
Bu 6neriler asagidaki gibi siralanmaktadir (Thompson, 1993: 33).

e Yeni ve ayrintili bir isletme plani hazirlamak,

e Mali danigmanlar araciligiyla nakit akigin1 yakindan incelemek,

¢ Kapasite artislarini kargilamak i¢in yeterli isgiiciine sahip oldugundan emin olmak,
¢ Objektif diigiinceye sahip olabilmek i¢in danigmanlik hizmetlerinden faydalanmak,
e Hizli bir sekilde biiyiimemek ve daha temkinli ve 6l¢iilii davranmaktir.

Ulusal ekonomilerin motoru olan KOBI’lerin ekonomiye katkilarmi toparlayacak olursak, oncelikle
bulunduklar1 bolgede bolgesel kalkinmayir hizlandirirlar, istihdami koriiklerler, katma deger yaratirlar, dig
ticareti arttirirlar, ekonomiye dinamizm verirler, esneklik ve yenilikleri tegvik ederler ve mali katkida
bulunurlar.

Ulkemizde KOBI’ler bir déniisiim siireci yasamaktadirlar. Bu doniim siireci ile geleneksel ¢izgide iiretim
yapan, yalniz yerel pazarlara yonelik faaliyet gdsteren, biiylimekten ¢ekinen, demode teknoloji kullanan ve
serbest rekabetten kaginan klasik KOBI anlayis1 tiim yapisal ve fonksiyonel alanlarda yeniliklere agik, bilgiye
ve bilgilenmeye 6nem veren, pazar kiiresel olarak algilayan, rekabeti olmazsa olmaz sayan KOBI felsefesine
déniismektedir. Bu doniisiimii gerceklestirmis KOBI sistemi, Tiirkiye 6zelinde toplumsal barisin, ekonomik
dinamizmin ve siyasal istikrarin kagimilmaz kosuludur (iraz, 2006: 228).

4, MODEL SECIMi VE ARASTIRMANIN UYGULAMA ASAMASI

KOBI kredileri ve ekonomik biiyiime nedensellik iliskisi analizinde “Granger Nedensellik Testi”
kullanilmistr.
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4.1. Arastirmanin Yontemi

Ekonometrik calismalarda genel olarak kullanmilan En Kiigiik Kareler (EKK) gibi geleneksel tahmin
yontemleri, degigkenlerin kovaryansinin ve ortalamasinin sabit ve zamandan bagimsiz oldugunu
varsaymaktadirlar. Diger bir ifadeyle, “veriler ortiilii olarak duragan sayilmistir ( Gujarati, 2001: 707). Fakat
birim kok testlerinin genis sayida makro degiskene uygulanmasi bu varsayimin her zaman gecerli olmadigin
ortaya koymustur. Zaman icerisinde ortalamasi ve varyans: degisken degiskenler, “duragan olmayan” veya
“birim kok” igeren degiskenlerin EKK yontemiyle tahmin edilmesi halinde giivenilir olmayan sonuglara yol
acacagint gostermektedirler. Duragan olmayan degiskenlerin tahmin edilmesine, “diizmece regresyon
(spurious regression)” denir (Granger, 1974: 35). Bu degiskenler gercek anlamda iligkili olmamasina ragmen
birbiriyle iliskili gibi algilanmas1 anlamina gelmektedir.

Ekonomik biiyiime ve KOBI kredileri gostergeleri arasindaki iliskinin incelenmesinin ilk asamasi, serilerin
duragan olup olmamasinin belirlenmesidir. Kullanilacak degiskenlerin duraganlik durumlarimin incelenmesi
icin genisletilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey Fuller-ADF) birim kok testi, Johansen Koentegrasyon
(Esbiitiinlesme) Testi ve Granger Nedensellik Testi kullanilmistir.

4.2. Ekonometrik Analiz Uygulamasi Bulgulari

Nedensellik Testi uygulanacak zaman serileri Ek 1°de verilmistir. Bu 2 (Igdp ve 1kk) zaman serisi {izerinde
Granger Nedensellik Testi uygulanmistir. Nedensellik Testi uygulamadan 6nce bu iki verinin duraganliklari
Birim Kok Analizi ile test edilecek, ardindan Koentegrasyon Analizine tabi tutularak aralarinda es
biitiinlesme olup olmadig: test edilecektir. Bunlarin tamamlanmasindan sonra Granger Nedensellik Analizi
yapilacaktir.

4.2.1. Birim Kok Testi Sonuclari

Yapilan duraganlik testleri sonucunda; KOBI kredileri (Ikk) ve GSYH (Igdp) %1 anlam diizeyinde duragan
degildir. Bu nedenle duragan ¢ikmayan bu verilerin birinci farklar1 alinmistir. Birinci farklart alinan GSYH
(Igdp) ve KOBI kredileri (Ikk) verisi %5 anlam diizeyinde duragandir. Zaman serilerinin ADF test sonuglari
asagidaki Tablo 1’de verilmistir.

Tablo 1: ADF Testi Sonuglari

-3.050538 %1 Kritik Deger -3.56572
LGDP, ~ADF  Test | (%1 anlamhlik o, S0 ik Deger 2.9167
Istatistigi diizeyinde duragan
degil, birim kdk var.) %10 Kritik Deger -2.5958
LGDP. ADF  Test -6.527346 %1 Kritik Deger -3.5598
. ! o
istatistigi (Birinci farka | (703 - AMAMIIK ] o5 vtk peger 29178
alinmuis) uzeyince uragan, . -
birim kok yok.) %10 Kritik Deger -2.5964
0.506790 %1 Kritik Deger -3.5572
LKK, ADF  Test | (%l anlamlilik |7 i -
[statistigi diizeyinde duragan 705 Kritik Deger -2.9167
degil, birim kok var.) %10 Kritik Deger -2.5958
%1 Kritik Deger -3.5598
LKK, ADF  Test '30510768 lamilik .
istatistigi (Birinci farki | (75 anamiie | %S Kritik Deger -2.9178
diizeyinde  duragan,
alimmus) . . oo
birim kok yok.) %10 Kritik Deger -2.5964
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Duraganlik testine tabi tutulan verilerin birim kok test ¢iktilart EK 2’de yer almaktadir.
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4.2.2. Es Biitiinlesme Test Sonuclari

Yapilan Johansen Es Biitiinlesme Testi sonucunda; GSYH ve KOBI’lere verilen kredileri gdsteren KK
arasinda es Dbiitiinlesme vardir. Yani GSYH ile KOBI kredileri arasinda uzun doénemli bir iliski soz
konusudur. Bu sonuglardan yola ¢ikilarak Granger Nedensellik Analizi yapilmigtir. Bu iki verinin
koentegrasyon test sonuglari Tablo 2’de goriilmektedir.

Tablo 2: LGDPSA ve LKKSA Degiskenlerinin Koentegrasyon Testi Sonuclari

. I . 5 Percent 1 Percent Hypothesized
Eigenvalue | Likelihood Ratio critical value critical value No. of CE (s)
0.322642 20.67489 15.41 20.04 None
0.000536 0.028432 3.76 6.65 At most 1

Es biitiinlesme testine iliskin asil tablo EK 3’de verilmistir.

4.2.3. Nedensellik Testi Sonuclari

GSYH ve KK degiskenlerine uygulanan ikili Granger Nedensellik testinden elde edilen sonuglar Tablo 4’te
gbsterilmistir. Tabloya gore, KOBI Kredilerinin, GSYH’nin nedeni olmadigmi kabul eden sifir hipotezi
reddedilmis; GSYH’nin, KOBI kredilerinin nedeni olmadigi kabul eden sifir hipotezi ise ret edilememistir
(0. = %1 hata payina gore degerlendirilmistir). Tabloya gére KOBI kredileri GSYH’nin Granger nedeni iken,

GSYH, KOBI kredilerinin Granger nedeni degildir.

Tablo 3: GSYH ile KOBI Kredileri Arasindaki Nedensellik iliskisi Sonuglar

Pairwise Granger Causality Tests

Null Hypothesis: F-Statistic Probability
LKK does not Granger Cause LGDP 7.62479 0.00133
LGDP does not Granger Cause LKK 1.41295 0.25337

Granger nedensellik testine iligkin asil Tablo, EK 4’de verilmistir.

4.3. Analiz Sonuclari

Calismamizda Tiirkiye ekonomisinde KOBI’lere kullandirilan krediler ile ekonomik biiyiime arasindaki
nedensellik iligkisi, (2006: 12-2011: 06) donemi aylik zaman serileri kullanilarak arastirilmustir. {1k etapta
degiskenler ADF Duraganlik Testine tabi tutulmustur. LGDP ve LKK degiskenleri %1 anlamlilik diizeyinde
duragan degildir, birim kok icermektedir. Serilerin birinci farki alinarak tekrar ADF Testi yapildiginda
sonuglar, %5 anlamlilik diizeyinde duragan oldugunu, birim kok bulunmadigini gostermektedir. Bu iki
serinin kombinasyonlarinin dogrusal mi oldugunu 6grenmek icin yapilan Johansen Es Biitiinlesme Testi
sonucuna gore, serilerin es biitlinlesme olmadigini iddia eden sifir hipotezi %5 anlam diizeyinde
reddedilmistir. Bu bulgulara dayanilarak LKK ve LGDP serilerinin es biitiinlesme oldugunu ve uzun dénemli
iliskiye sahip olacaklarini %95 giivenle sdylemek miimkiindiir. [liskinin yonii hakkinda detayh bilgi vermesi
icin yapilan Granger Nedensellik Testi sonuglarma gore “KOBI Kredileri GSYH’nin Granger nedeni
degildir” hipotezi 0,00133 olasilikla ret edilmistir. Fakat “GSYH KOBI kredilerinin bir Granger nedeni
degildir” hipotezi ret edilememistir. Bu bulgulara bakilarak (% 0,133 hatayla kabul edilebilir) “KOBI
kredileri GSYH’nin nedenidir” sonucuna varilmistir. Degiskenler arasindaki iliski Granger Nedensellik testi
ile incelenmistir. KOBI kredileri ve ekonomik biiyiime arasinda KOBI kredilerinden biiyiimeye dogru tek
yonlil iliskinin var oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu aragtirmada kredilerden ekonomik biiyiimeye dogru tek
yonlii iligkinin varlig1 sonucu, Giiven (2002), Aslan ve Korap (2006), Tiiredi ve Berber (2010)’in ¢alismasini
dogrular niteliktedir.
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5. SONUC

Kiigiik ve orta biiylikliikteki isletmelerin, ekonomik ve sosyal kalkinmanin saglanmasi ve siirdiiriilebilir
olmast i¢in yaptig1 olumlu katkilari, igsizligin azaltilmasi ve yeni istihdam alani yaratmadaki basarilari, esnek
iiretim yapisina sahip olmalar1 dolayisiyla piyasa kosullarinda meydana gelen degisimlere hizla adapte
olabilmeleri KOBI’leri giiniimiiz diinyasinda énemli bir konuma getirmistir.

Ulkemizde imalat sanayinde faaliyet gdsteren isletmelerin % 99,5’ini KOBI’ler olusturmaktadir. Toplam
istihdamin % 76,7’si KOBI’lerde yer almaktadir. Yaratilan katma degerde KOBI’lerin payr % 26,5°tir. Bu
gostergeler KOBI’lerin iilke ekonomilerinde hayati bir éneme sahip oldugunu ve ekonomik biiyiimenin
belkemigini olusturdugunu géstermektedir (ITO, 2006: 22).

Bu calismada, Tiirk ekonomisinin temel dinamiklerinden olan KOBI’lerin desteklenmesi ve bu desteklerin
basinda gelen KOBI kredilerinin ekonomik biiyiimeye etkisi arastirlmistir. Tiirkiye’de KOBI’lere
kullandirilan krediler ve ekonomik biiyiime arasinda bir nedensellik iligskisinin olup olmadigini tespit etmek
amaciyla, 2006: 12 — 2011: 06 dénemi aylik gostergeler itibariyle, ekonomik gelismeyi ve KOBI kredilerini
temsil eden veriler tespit edildikten sonra ekonometrik bir analiz yapilmistir.

Oncelikle analizde kullanilan degiskenler birim kok tasiyp tasimadiklari arastirilmis, GSYH ve KOBI
kredileri serisinin birim kok tasidiklari fakat birinci farki alindiginda duraganlastigi, birim kokten
armdirildig1 anlasilmistir. GSYH ve KOBI kredileri verilerine koentegrasyon testi uygulanmis ve veriler es
biitiinlesme ¢ikmislardir. Bu asamadan sonra, bagimli (GSYH) ve bagimsiz (KOBI kredileri) degiskenler
Granger nedensellik testine tabi tutulmuslardir. Granger nedensellik testi sonucunda; KOBI’lere kullandirilan
krediler ile ekonomik gelisme arasinda tek yonlii bir nedensellige rastlanilmistir. Bu nedensellik KOBI
kredilerinden ekonomik gelismeye dogrudur. Yani “Tiirkiye’de KOBI’lere kullandirilan krediler ekonomik
gelismenin nedenidir” sonucuna ulagilmigtir. Yapilan ampirik ¢alisma ile Giiven (2002), Aslan ve Korap
(2006), Tiiredi ve Berber (2010)’in ¢aligmasinit destekler nitelikte sonug elde edilmistir.

Tiirkiye o&rneginde KOBI’lerin gelismesinin ekonomiye katkilar1 sebebiyle K_OBi’lerin her diizeyde
desteklenmesi ve sorunlarma ¢dziim getirilmesi zorunludur. Ulkemizdeki KOBI’lerin var olan finansal
sorunlarina yonelik olarak AB’deki politikalar dogrultusunda ¢6ziim Snerileri asagida belirtilmistir.

e KOBI’lerin sermaye piyasalarma acilabilmesi icin NASDAQ, EASDAQ gibi bir piyasanin
kurulmasi ve daha etkin bir bicimde faaliyet gostermesi icin baslatilan ¢aligmalar en kisa siirede
sonug¢landirilmalidir.

e KOBI’lere Leasing sirketleri, factoring, risk sermayesi, kiiciik isletmeler yatirrm ortaklig1 gibi yeni
finansman araglarimin tanitilmast ve bunlarm gelisiminin saglanmas: ic¢in gerekli desteklerin
verilmesi ve bu dogrultuda yasal degisikliklerin yapilmas: gerekmektedir.

e KOBI’lerin kredi temin etmede karsilastiklar1 en énemli sorunlardan biri olan teminat sorununun
¢Oziimii igin uygulamakta olan Kredi Garanti Fonu yayginlastirilmali ve giicli fonlarla
desteklenmedir. Ozelikle kredi garanti fonu sisteminin belli bash bankalara bagli olmaktan
¢ikarilarak iilkemizde faaliyet gosteren tiim bankalarin katiliminin da saglanmasi gerekmektedir.

e Avrupa Birligi’'nde uygulanan, KOBI’ler ile Bankacilik sektdriiniin bir araya getirilerek sorunlarinin
tartistldign ve c¢oziimler arandigi, siirekli bir olusum olan KOBI- Banka Yuvarlak Masa
Toplantilarina benzer bir uygulama getirilmelidir.

e Mali ortamin iyilestirilmesine yonelik olarak tim vergilerde indirim, muafiyet gibi birtakim
esneklikler saglanmalidir.

e KOBI’lerin devlet yardim ve tesviklerinden daha iyi yararlanabilmesi igin gerekli y.asal
diizenlemelerin bu kesimin anlayabilecegi bir sekilde diizenlenmeli ve bu konuda KOBI’ler
bilgilendirilmelidir.

e KOBI’leri desteklemeye yonelik kurulan kalkinma ajanslar1 Tiirkiye’nin tiim bolgelerinde
yayginlagtirilmalidir.
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EKLER

Ek 1: Uygulama Asamasinda Kullanilacak Veriler

YIL/AY | GDP LGDP KK LKK
2006/12 8427434,576 6,92569539 59614 4,775348
2007/1 7868557,778 6,895895138 58895 4,770078
2007/2 7107084,444 6,851691476 60710 4,78326
2007/3 7868557,778 6,895895138 61992 4,792336
2007/4 8103635,604 6,908679904 63531 4,802986
2007/5 8373756,791 6,922920343 64682 4,810783
2007/6 8103635,604 6,908679904 67173 4,827195
2007/7 9358012,793 6,971183635 69063 4,839245
2007/8 9358012,793 6,971183635 70548 4,848485
2007/9 9056141,413 6,956943195 72335 4,859348
2007/10 8780153,587 6,943502113 73042 4,863573
2007/11 8496922,826 6,929261674 75337 4,877008
2007/12 8780153,587 6,943502113 76521 4,883781
2008/1 8327592,341 6,920519457 76686 4,884716
2008/2 7790328,319 6,891555761 77532 4,889481
2008/3 8327592,341 6,920519457 80128 4,903784
2008/4 8316387,363 6,91993471 81986 4,91374
2008/5 8593600,275 6,934175149 82369 4,915764
2008/6 8316387,363 6,91993471 85700 4,932981
2008/7 9438048,391 6,9748822 85782 4,933396
2008/8 9438048,391 6,9748822 85206 4,93047
2008/9 9133595,217 6,960641761 86821 4,938625
2008/10 8167876,63 6,912109169 88500 4,946943
2008/11 7904396,739 6,89786873 87596 4,942484
2008/12 8167876,63 6,912109169 84605 4,927396
2009/1 7179183,897 6,856075078 82274 4,915263
2009/2 6484424,165 6,811871416 82139 4,914549
2009/3 7179183,897 6,856075078 81298 4,91008
2009/4 7670515,807 6,884824569 79991 4,903041
2009/5 7926199,667 6,899065008 79540 4,900586
2009/6 7670515,807 6,884824569 79423 4,899946
2009/7 9176357,107 6,962670306 78850 4,896802
2009/8 9176357,107 6,962670306 79627 4,90106
2009/9 8880345,587 6,948429867 81694 4,91219
2009/10 8646314,915 6,936831049 80115 4,903714
2009/11 8367401,53 6,92259061 80711 4,906933
2009/12 8646314,915 6,936831049 83271 4,920494

~8~
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2010/1 8056427,078 6,90614248 83892 4,923721
2010/2 7276772,844 6,861938818 86400 4,936514
2010/3 8056427,078 6,90614248 89652 4,95256

2010/4 8454277,582 6,927076503 92614 4,966677
2010/5 8736086,835 6,941316942 95590 4,980412
2010/6 8454277,582 6,927076503 101237 5,005339
2010/7 9661130,457 6,985027947 103655 5,01559

2010/8 9661130,457 6,985027947 106432 5,027072
2010/9 9349481,087 6,970787507 108288 5,03458

2010/10 9445835,457 6,975240376 110680 5,044069
2010/11 9141131,087 6,960999937 115713 5,063382
2010/12 9445835,457 6,975240376 125468 5,098533
2011/1 8994014,5 6,953953583 128906 5,110273
2011/2 8123626 6,909749921 133355 5,125009
2011/3 8994014,5 6,953953583 135692 5,132554
2011/4 9201037,823 6,963836816 136204 5,13419

2011/5 9507739,084 6,978077255 139841 5,145635
2011/6 9201037,823 6,963836816 146166 5,164846

Kaynak: www.tcmb.gov .tr ve http://ebulten.bddk.org.tr/AylikBulten.
GDP: GSYH, LGDP: Dogal logaritmas1 alinmis GSYH, KK: KOBI kredileri, LKK: Dogal logaritmasi

almmig KK.

Ek 2: Birim Kok Testleri

1) Lgdp

ADF Test Statistic

-3.050538

Critical Value*

Critical Value

10% Critical Value

-3.5572

-2.9167

-2.5958

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LGDP)

Method: Least Squares

Date: 01/08/11 Time: 03:38

Sample(adjusted): 2007:02 2011:06
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Included observations: 53 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
LGDP(-1) -0.336885 0.110435 -3.050538  0.0036
D(LGDP(-1)) 0.113080  0.141142  0.801180  0.4268

C 2.335100  0.765040 3.052258 0.0036
R-squared 0.160454 Mean dependent var 0.001282
Adjusted R-squared 0.126872 S.D. dependent var 0.030162
S.E. of regression 0.028184 Akaike info criterion -4.245184
Sum squared resid 0.039717 Schwarz criterion -4.133658
Log likelihood 115.4974 F-statistic 4.777993
Durbin-Watson stat 2.008293 Prob(F-statistic) 0.012622

%1 anlamlilik diizeyinde duragan degil.

ADF Test Statistic -6.527346 1% Critical Value* -3.5598
5% Critical Value -2.9178
10% Critical Value -2.5964

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LGDP,2)
Method: Least Squares

Date: 01/08/11 Time: 03:41
Sample(adjusted): 2007:03 2011:06

Included observations: 52 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

D(LGDP(-1)) -1.296262  0.198589 -6.527346 0.0000

~10 ~
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D(LGDP(-1),2) 0.188735  0.135781 1.389991 0.1708

C 0.002465  0.004118 0.598528 0.5522

R-squared 0.574833 Mean dependent var 0.000576

Adjusted R-squared 0.557479 S.D. dependent var 0.044567

S.E. of regression 0.029647 Akaike info criterion -4.142974

Sum squared resid 0.043067 Schwarz criterion -4.030402

Log likelihood 110.7173 F-statistic 33.12439

Durbin-Watson stat 1.920369 Prob(F-statistic) 0.000000

Birinci fark duragan.
2) Lkk

ADF Test Statistic 0.506790 1% Critical Value* -3.5572
5% Critical Value -2.9167
10% Critical Value -2.5958

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LKK)

Method: Least Squares

Date: 01/08/11 Time: 03:43

Sample(adjusted): 2007:02 2011:06

Included observations: 53 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
LKK(-1) 0.006434  0.012695 0.506790 0.6145
D(LKK(-1)) 0.474537  0.127851 3.711636 0.0005

C -0.027624  0.062422 -0.442528 0.6600
R-squared 0.247681 Mean dependent var 0.007448
Adjusted R-squared 0.217588 S.D. dependent var 0.009158

~11 ~
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S.E. of regression 0.008100 Akaike info criterion -6.738860

Sum squared resid 0.003281 Schwarz criterion -6.627334

Log likelihood 181.5798 F-statistic 8.230589

Durbin-Watson stat 1.936906 Prob(F-statistic) 0.000813

Diizey duragan degil.

ADF Test Statistic -3.010768 1% Critical Value* -3.5598
5% Critical Value -2.9178
10% Critical Value -2.5964

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root.

Augmented Dickey-Fuller Test Equation

Dependent Variable: D(LKK,2)

Method: Least Squares

Date: 01/08/11 Time: 03:44

Sample(adjusted): 2007:03 2011:06

Included observations: 52 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

D(LKK(-1)) -0.425295  0.141258 -3.010768  0.0041

D(LKK(-1),2) -0.093180 0.138860 -0.671034  0.5053

C 0.003217  0.001491 2.157807 0.0359

R-squared 0.236831 Mean dependent var 0.000116

Adjusted R-squared 0.205681 S.D. dependent var 0.008957

S.E. of regression 0.007983 Akaike info criterion -6.767098

Sum squared resid 0.003123 Schwarz criterion -6.654526

Log likelihood 178.9446 F-statistic 7.602966

Durbin-Watson stat 2.021877 Prob(F-statistic) 0.001331

Birinci fark %5 anlamlilik diizeyinde duragan.

~12 ~
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EKk 3: Esbiitiinlesme Testi

Date: 01/08/11 Time: 03:46

Sample: 2006:12 2011:06

Included observations: 53

Test
assumption:
Linear
deterministic
trend in the data

Series: LGDP LKK

Lags interval: 1to 1

Likelihood 5 Percent 1 Percent Hypothesized
Eigenvalue Ratio Critical Value  Critical Value  No. of CE(s)
0.322642 20.67489 15.41 20.04 None **
0.000536 0.028432 3.76 6.65 At most 1

*(**) denotes
rejection of the
hypothesis  at

5%(1%)
significance
level

L.R. test
indicates 1

cointegrating
equation(s) at
5% significance
level

Unnormalized Cointegrating Coefficients:

LGDP

4.403990

-0.945404

LKK

-0.314887

1.671424
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Normalized

Cointegrating
Coefficients: 1
Cointegrating

Equation(s)
LGDP LKK C
1.000000 -0.071500 -6.575064

(0.07248)

Log likelihood 306.0876

Seriler esbiitiinlesiktir.

Ek 4: Nedensellik Testi
Pairwise Granger Causality Tests
Date: 01/08/11 Time: 03:54

Sample: 2006:12 2011:06

Lags: 2
Null Hypothesis: Obs  F-Statistic Probability
LKK does not Granger Cause LGDP 53 7.62479 0.00133
LGDP does not Granger Cause LKK 1.41295 0.25337

~14 ~



