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Oz

Dogrudan yabanci yatirimlarin ev sahibi iilkelere kattiklar1 bir ¢ok fayda mevcuttur. Ozellikle
dogrudan yabanci yatirimlar gelismekte olan iilkelere {iretim igin gerekli sermaye birikimi, bilgi
ve yonetimsel beceri, teknolojik altyapi ve kullanim yetkinlikleri saglamaktadir. Dogrudan
yabanci yatirimlarin bu faydalarinin yaninda ev sahibi iilkelerin ihracat iiriin sepetine de olumlu
katk: saglamasi beklenir. Ancak yapilan literatiir incelemesi neticesinde dogrudan yabanci
yatirmmlarin ev sahibi ilkelerin ihracat iriin gesitliligine etkisini inceleyen yeterli ¢alisma
olmadig1 goriilmistiir. Bu nedenle, Dogrudan yabanci yatirimlarin Turkiye’deki ihracat iiriin
¢esitlendirmesi tizerindeki etkisi, Vektor Otoregresif (VAR) Analizi metodu ile incelenmistir.
Ampirik analiz sonuglari, dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat iiriin gesitliligini etkilemedigini
gOstermistir. Varyans ayristrma analizi sonuglarma gore disa acikligi ihracat {iriin
¢esitlendirmesine onemli katki sagladig tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, ihracat Uriin Cesitlendirmesi,
Var Analizi,

Abstract

There are many benefits of foreign direct investment to the host countries. Especially foreign
direct investment provides developing countries with the necessary capital accumulation,
knowledge and managerial skills, technological infrastructure and usage competencies required
for production. In addition to these benefits, foreign direct investment is expected to contribute
positively to the export product basket of host countries. However, as a result of the literature
review, it is observed that there are not enough studies examining the effects of foreign direct
investments on the export product diversification of host countries. Therefore, the effect of
foreign direct investments of export product diversification was examined by using Vector
Autoregressive (VAR) method in a case study for Turkey. The results of the empirical analysis
showed that foreign direct investment does not affect export product diversification. According
to the results of variance decomposition analysis, it was determined that trade openness
contributed significantly to export product diversification.

Keywords: Foreign Direct Investments, Export Product Diversification, Vector
Autoregressive Method,
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1. GIRIS

Ulkelerin ekonomik olarak temel hedefi makroekonomik dengelerini koruyarak, ani ekonomik
gelismeler karsisinda daha direngli bir ekonomik yapiya sahip olmaktir. Gelisen kiiresel ekonomik gelismeler
karsisinda {ilkeler zamanla farkli ekonomik politikalar gelistirmektedir. Uretilen ekonomik politikalar
iilkelerin iginde bulundugu mevcut sartlara gore farklilhik gosterebilmektedir. Ozellikle gelismekte olan
iilkelerin yeterli sermeye birikimlerinin olmamasi nedeniyle hedeflenen basariya ulasilamamaktadir. Bu tip
sermaye sorunu olan iilkelerin ekonomik sorunun giderilebilmesi i¢in iki farkli secenekler mevcuttur. Birinci
secenek; ara Uiriin ithal ederek kendi iiretimlerini gerceklestirmeleridir. Ancak bu segenek iilkelerin liretim i¢in
gerekli bilgi, tecriibe ve teknolojik altyapidan yoksun olmasi halinde istenilen sonuglar1 vermemektedir. ikinci
secenek ise; iilkelerin dogrudan yabanci yatirimlart iilkelerine ¢ekme yoluna gitmeleridir. Dogrudan yabanci
yatirimlar, sermaye yetersizliginden kaynaklanan kisir dongiiniin giderilmesinde ve iiretim icin gerekli bilgi,
tecriibe ve teknolojik altyapinin ev sahibi iilkelere aktarilmasinda son derece 6nemli bir misyona sahiptir. Bu
nedenle gelismekte olan iilkeler genel olarak ikinci secenegi tercih etmektedir.

Ozellikle gelismekte olan iilkeler dogrudan yabanci yatirimlarin iilkeye giris yapmastyla birlikte kendi
tretimlerini sekillendirmeye baglamaktadir. Bu asama ile birlikte, {ilkelerin belli iriinler iizerinde mi
uzmanlasmalar1 gerektigi yoksa ilksel {iriinler iizerine yogunlasarak ¢esitlendirme yoluna mi1 gitmesi gerektigi
tartisma konusu olmaktadir. Bu mesele iktisat biliminin oldukg¢a eski tartisma konularmndan birisidir.
Literatiirde genel olarak hakim olan diisiince, gelismekte olan iilkelerin emek yogun gerektiren ilksel iiriinlere
yogunlagmalar1 gerektigi, gelismis {lilkelerin ise Ozellikle sanayi agirlikli sermaye yogun iiriinlere
yogunlasmas1 gerektigi seklindedir (Can, 2016: 21-25). Ancak, zamanla konu hakkinda farkli diislince ve
goriislerin ortaya ¢iktig1 goriilmektedir. Giiniimiizde gelismekte olan tilkelerin sermaye agiklarini gidermeleri
halinde oncelikle i¢ piyasada ihtiya¢ duyulan alanlara yonlenerek korumaci bir politika izlemeleri gerektigi,
gelismis lilkelerin ise sermaye ac¢ig1 bulunmamasi ve iiretim anlaminda yeterli bilgi, tecriibe ve teknolojik
altyapiya sahip olmasi nedeniyle disa agik bir ekonomik politika izlemeleri gerektigi goriisleri hakimdir.
Gelismislik seviyesi diisiik olan lilkelerin gelismis tlilkeler gibi disa agik bir politika izlemesi zaman almaktadir.
Ciinkii yatirimlarin girmeleriyle birlikte iilkeler sermaye agiklarini kapatmakta ve yatirimlarin yayilma etkisi
ile birlikte gerekli bilgi, tecriibe ve teknolojik altyapiya zamanla sahip olarak disa yonelebilmektedir. Bu
sekilde ev sahibi gelismekte olan iilkeler, zamanla kendi lretimlerini sekillendirmekte ve disa acik bir
politikaya gecis yapmaktadir. Gelisen bu siire¢ sonunda gelismekte olan ev sahibi iilkelerin ihrag ettigi {irlin
sepetindeki cesitliligin artmasi beklenmektedir.

Ihracatin, ekonomik biiyiimeye olan katkis1 diisiiniildiigiinde, ihracatta iiriin ¢esitliliginin ne kadar
onem arz ettigi agikardir. Ulkelerin gelirleri igerisinde ihracatin énemli yer tuttugu iilkeler icin ihracatta
meydana gelen istikrarsizliklar, ekonomik yapilarini hissedilir derecede etkilemektedir. Tek basina ihracat,
iilke ekonomisi i¢in yeterli bir kaynak degildir. Ancak &zellikle gelismekte olan iilkeler ihracat gelirlerini
artirarak ek doviz girdisi elde etmekte ve makroekonomik dengenin saglanmasinda 6nemli katki yapmaktadir.
Ulkeler ihrag ettigi iiriin ¢esit sayisin1 artirarak ekonomik olarak ciddi gelirler elde edebilmektedir. Dolayistyla
ihracatin ekonomik olarak {ilkenin kalkinmasina ve ekonomik biiylimesine onemli katki saglamasi
beklenmektedir.

Tiirkiye’de sermaye birikiminin yetersiz olmasi ve teknolojik altyapi ihtiyacinin olmasi nedeniyle,
dogrudan yabanci yatirnmlar iilkeye ¢ekebilmek icin donem donem degisik politikalar gelistirilmis ve
uygulanmistir. Calismaya konu olan 1960 sonrasi “planli donem” olarak adlandirilan 1960-1980 zaman
diliminde uygulan planl {i¢ donemde de dogrudan yabanci yatinmlar baglaminda istenilen basart
yakalanamamustir. 1970’li yillarda yasanan iki petrol krizi sonrasinda diinya genelinde baslayan ekonomik kriz
Tiirkiye’yi oldukca derinden etkilemis ve artan dis bor¢larin etkisi ile yeniden etkin bir politika anlay1s i¢in
radikal kararlar almaya gidilmistir.1980°1i yillara gelindiginde 6ne ¢ikan ekonomik anlayis disa agik bir
politika anlayisidir. Ozellikle, Tiirkiye’de 24 Ocak 1980 kararlari ile disa acik ekonomi politikalar1 izlemeye
baglamistir. 24 Ocak kararlarinin alinmasindaki temel amag, iilkeye katki saglamasi beklenen dogrudan
yabanci yatinnmlari tesvik ederek ekonomik biiyiimeyi saglamaktir. Alinan 24 Ocak kararlar1 neticesinde
sermaye hareketliligi olduk¢a ivme kazanmustir. Bu donemde liberallesmenin etkisiyle sermaye girisleri
gecmis donemde yasanilan ekonomik sorunlart kismen ¢6zse de uzun vadede istenilen seviyede yatirim
gerceklesmemis ve istenilen biiyiime seviyesine ulagilamamistir. Zaman zaman yasanan kontrolsiiz yatirimlar
biiyiik ekonomik sorunlara sebep olmus ve 1990’11 yillarda iki bilylik ekonomik kriz yasanmistir (Alper ve
Onis, 2001: 205). Her ne kadar 1980 sonrasi dénemde dogrudan yabanci yatirimlar vasitastyla ekonomik
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olarak hareketlilik yasanmig olsa da, 1990’11 yillar ve 2000’11 yillarin basinda yasanan agir ekonomik krizler
iilkenin istenilen ekonomik hedeflerin olduk¢a uzaginda kalmasina neden olmustur. Yasanan olumsuz
gelismeler orta vadede dogrudan yabanci yatirimlarin énemini bir kez daha gostermistir. Ozellikle 2001 yilinda
yasanan ekonomik kriz sonrasi, 2003 yilinda dogrudan yabanci yatirimlart ¢ekebilmek icin dzellestirme
agirlikli radikal ekonomik kararlar alinmasina neden olmustur. Alinan kararlar neticesinde giivensiz bir yatirim
tilkesi goriintiisii veren Tiirkiye, yeniden yatirimlar: ¢eker duruma gelmistir. Bu durum 2004 sonrasi artan bir
ivmeyle devam etmistir. Ancak yinede Tiirkiye’nin mevcut jeopolitik konumu nedeniyle dogrudan yabanci
yatirimlar1 ¢ekme noktasinda son derece avantajlara sahip olmasma karsin istenilen seviyede yatirim
cekilemeyerek, 2004 yilinda Diinya Yatirim Raporlarindaki analizde diinya genelinde 111. sirada yer almigtir
(UNCTAD, 2005: 23). Dogrudan yabanci yatirimlar agisindan 2004-2009 déneminde oldukga iyi performans
sergilese de , 2009 yilindan kiiresel yasanan ekonomik kriz Tiirkiye ekonomisini olumsuz etkilemistir. Bu
donemde yatirimlar ciddi oranda azalarak 8.585 milyar dolar seviyelerine gerilemistir. Diinya genelinde bu
dénemde yapilan yatirimlar siralamasinda Tirkiye 30. sirada yer almistir (Kogtiirk, vd., 2012: 40).

Diinya’nin en 6nemli ekonomileri g6z 6niine alindiginda, gelismis olan iilkelerin az gelismis iilkelere
gore daha genis ihracat {iriin ¢esitliligine sahip oldugu goriilmektedir. Ihracat gelirleri iilke ekonomisi i¢in tek
basina yeterli olmamasina karsin, {iriin ¢esitliligi ile birlikte artan gelirler iilkenin ekonomik olarak biiyiimesine
ve istikrarl bir ekonomik yapiya sahip olmasina énemli katkida bulunmaktadir. Diger taraftan iilkeye yeni
teknolojinin ve yeni iiretim yoOntemlerinin girmesiyle ev sahibi {ilkelerin iiretim alaninda yeni triinler
liretmesine ve yeni pazarlara ulagmasini imkan vermektedir. Bdylece iilkelerin ihracat {iriin sepetlerini
artirmast 6ngoriilmektedir.

Dogrudan yabanci yatirnmlarin gelismekte olan iilkeler i¢in bir diger faydasi, kisi basina diisen
gelirlerinin belli araliklarda seyretmesine katkida bulunmasidir. Belirtilen husus iilke ekonomileri agisindan
oldukga onemlidir. Ciinkii yatirimlar, ev sahibi iilkelerin tasarruf ve doviz agiklarini siibvanse etmesine ve
makroekonomik dengenin korunmasina dnemli bir katkida bulunmaktadir. Dolayisiyla tiim bu etkenler goz
oniine alindiginda, Tiirkiye i¢in dogrudan yabanci yatirimlar son derece 6nem arz etmektedir.

Ulusal ve uluslararasi yapilan ¢aligmalarda dogrudan yabanci yatirimlarin ev sahibi iilkelere olan
katkilar1 agik¢a ortaya konmustur. Ancak son donemlerde dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat tirtin ¢esitliligi
iizerine etkisi tartisma konusu olmaktadir. Ulusal ve uluslararasi literatiir incelendiginde; uluslararasi
literatiirde, dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat tiriin gesitliligi lizerine etkisini arastiran ¢ok fazla ¢alismanin
bulundugu, ancak Tiirkiye’yi baz alan herhangi bir ¢alismanin mevcut olmadigi tespit edilmistir. Dogrudan
yabanci yatirimlarin ihracat iiriin ¢esitliligini ne derece etkiledigi sorusunun cevabi i¢in 6zellikle uluslararasi
bir¢ok c¢alisma yapilmis ve biiyilik bir ¢ogunlugunda dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat {iriin ¢esitliligini
olumlu etkiledigi goriilmiistiir. Calismada bu nedenle Tiirkiye 6rneklem verisi kullanilarak yapilan herhangi
bir calismaya rastlanilmamig olmasi 6rneklem verisi olarak Tiirkiye’nin seg¢ilmesinde etkili olmustur.
Caligmanin amaci; dogrudan yabanc1 yatirimlarin Tiirkiye’nin ihracat iiriin ¢esitliligi izerindeki etkisini analiz
etmektir. Bu baglamda ulusal ve uluslararasi literatiirde Tiirkiye 6rneklem verisi kullanilarak dogrudan yabanci
yatirimlarin ihracat iiriin ¢esitliligine etkisini inceleyen herhangi bir ¢alisma olmamasi nedeniyle, bu alanda
yapilacak olan ¢alismanin literatiirdeki boslugu doldurmasi beklenmektedir.

Calisma; dogrudan yabanci yatirimlarin tanimi ve 6nemi, ihracat iiriin gesitlendirmesi kavrami ve ev
sahibi tilkelere katkisi, dogrudan yabanci yatirimlar ve g¢esitlendirme iligkisini inceleyen literatiir ¢aligmalari,
materyal ve ekonometrik yontem, arastirma bulgulari ve sonu¢ ve degerlendirme bagliklarindan
olusturulmustur. Bagliklar detayli olarak agiklanarak sunulmus ve c¢alismanin sonunda dogrudan yabanci
yatirimlarin ihracat tiriin ¢esitliligine etkisi gegmis caligmalarla karsilagtirmasi yapilmustir.

2. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN ONEMIi

Literatiirde dogrudan yabanci yatirimlar ile ilgili farkli tanimlar ile karsilamak miimkiindiir. Dogrudan
yabanci yatirimlarin en temel tanimi, herhangi bir iilkede faaliyet gosteren firma/kisilerin kendi {ilke
piyasalarindan ¢ikarak, diger iilke piyasalarindan gelir elde etmelerini ifade etmektedir. Ancak dogrudan
yabanci yatirimlardan elde edilen gelirler maddi olabilecegi gibi fiziki olarak da gergeklesebilir. Yatirimlarin
bir diger gergeklesme sekli ise uluslararasi yatirim yapan firmalarin yatirim yapacaklari diger {ilkelerde bina,
fabrika, arazi, tesis gibi gayri menkullar satin alinmas1 seklinde gerceklesebilmesidir (Seyidoglu, 1994: 577).
Diger taraftan literatiirde dogrudan yabanci yatirimlarin, bazi uluslararast kurumlar nezdinde tanimlar
mevcuttur. OECD tarafindan yapilan bir diger tanimda ise; herhangi bir iilkede faaliyet gdsteren yabanci
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yatirimeinin baska bir {ilkede faaliyet gésteren sirkette siirekli bir pay elde ettigi yatirimlar olarak ifade
edilmistir (OECD, 2008: 48). Bir diger ekonomik kurulus IMF tarafindan yapilan tanimlamada herhangi bir
firmanin yatirim yaptiklari isletmenin kontroliinii saglamasi veya yonetiminde s6z sahibi olmasi adina yapilan
yatirimlar olarak ifade edilmistir (IMF, 2003: 23)

Gelisen teknolojik yenilikler vb. gelismeler ile birlikte kiiresellesme giderek artmaktadir.
Kiiresellesmenin artmasi, beraberinde diinyada yatirmlarin seyrini etkileyen faktorlerin daha 6nemli hale
gelmisini saglamistir. Diinya genelinde yasanan herhangi bir sok ekonomik gelisme, yatirimlari dogrudan veya
dolayli olarak etkileyebilmektedir. Bu nedenle, yatirimcilar ile yatirima ev sahipligi yapan iilkeler menfaatleri
dogrultusunda gelismeleri yakindan takip etmekte ve politikalarini bu yonde sekillendirmektedir. Boylelikle,
kiiresel anlamda tasarruflarin ve yatirimlarin etkin dagilimi gergeklesmektedir. Diger taraftan bircok {iriin,
yatirimet firmalarin maliyetleri diistirebilmek i¢cin daha uygun piyasalar yonelmesiyle iiriin diger piyasalara
dagilmakta veya taklitleri {iretilerek yayginlagsmaktadir. Bu sekilde {iretimin kiiresellesmesine katki saglanmis
olmaktadir. Uretimin kiiresellesmesiyle birlikte, iilkeler iiretim maliyetleri agisindan kendileri agisindan en
uygun bolgelere yayilmakta ve ekonomik olarak fayda saglamaktadir (Alpar, 1977: 13). Alpar’in (1977)
caligmasinda, her zaman iilkelerin mevcut imké&nlarmin yatinm yapmak igin yeterli olamayabilecegi,
dolayisiyla bu durum da iilkelerin yatirimlarini sinirlandirabilecekleri ifade etmistir. Yerli kaynaklarin yetersiz
kaldigi bu durumda iilkeler, tiretim i¢in duyduklar1 kaynak ihtiyaglarini dogrudan yabanci yatirimlar
vasitastyla karsilayacagi vurgulanmistir (Alpar, 1977: 13).

Dogrudan yabanci yatinnmlar tek tarafli bir fayda saglamamaktadir. Yatirimlarin hem yatirimer firma
hem de ev sahibi iilke firmalar i¢in karsilikli olumlu katkilarinin oldugu goériilmektedir. Soyle ki, tilkeye gelen
yabanci yatirimlarin artmasi, beraberinde i¢ piyasada rekabet artisini saglar.Bu durum iiretim kalitesinin
artmasi, yenilikler ve teknolojik gelismelerin saglanmasi, tiretim alanlarim ilgilendiren teknik bilgi gelisimi,
ekonomik ve politik destek yollarinin agilmasi, dis pazarlara ¢ikilmasi, kalifiye eleman yetistirilmesine,gcevre
bilincinin olugmasi ve korunmasi gibi bir¢ok 6nemli olumlu katkilar sunmaktadir (Oksay, 1998: 18).

Ulkeler ihtiya¢ duyduklart hammadde, maliyetli emek giicii, mal ve hizmet {iretimini artirmak, iilkede
yasanan igsizligi gidermek, iiretim ve tasima maliyetlerini diisiirmek, yeni pazarlara agilarak gelirlerini
artirmak gibi amaglar1 dogrultusunda dogrudan yabanci yatirimlar vasitasi ile beklentilerini karsilamaktadir.
Kiiresellesmenin etkisiyle, yatirim gergeklestiren iilkeler ve ev sahibi {ilkelerin ekonomik anlamda ortak bir
paydada kesistigi goriilmektedir. Amag diinya ihracatindan miimkiin olan en fazla pay1 alarak makroekonomik
dengelerini korumak ve istikrarli biiylimeyi saglamaktir. Bu baglamda, dogrudan yabanci yatirimlar ile birlikte
gelismekte olan lilkelerin, gerekli sermaye ihtiyaglarini tedarik ederek, iiretim icin ihtiya¢ duyulan gerekli
teknolojik, bilgi ve tecriibenin edinilmesi saglamaktadir. Bu durum literatiir ¢alismalarina yansimis ve
dogrudan yabanci yatirimlarin genel olarak biiyiimeyi destekledigi goriilmiistiir.

Ulkelerin yatiim performanslarimi 6lgen birgok yontem mevcuttur. Batmaz ve Tunca (2005)
tarafindan yapilan calismalarinda; bu 6lgme yontemlerinden en saglikli olan yontemin, dogrudan yabanci
yatirimlarin iilkenin GSYIH’daki paymin dlgiilmesiyle yapilan &lgiim oldugu vurgulanmustir (Tunca ve
Batmaz, 2005: 9-35). Bu yontemle hesaplanan analizde, Tiirkiye de dogrudan yabanci yatirimlarin
GSYIH’deki pay1 2005 yilina kadarki dénemde %1’in altinda kalmistir (TCMB, 2018).
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Sekil 1. Dogrudan Yabanci Yatirimlarin GSYIH’ya Orani
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Kaynak:(TCMB, 2018)

Sekil 1°de goriilecegi iizere, 2003 alinan 4875 sayili kanun ile dogrudan yabanci yatirimlar ivme
kazanmis, dogrudan yabanci yatirimlarin GSYIH deki pay1 2006 yilinda %3,8 seviyelerine kadar ¢ikmustir.
2009 y1ilinda kiiresel yasanan ekonomik durgunluk neticesinde bu oran % 1,5 seviyelerine kadar gerilemistir.
Tekrar yatirnmlarin toparlanmasi ile bu oran 2015 yilinda %2’nin iizerine ¢ikmistir. Ancak 2016 yilinda
yasanan darbe girisimi nedeniyle dogrudan yabanci yatirimlarin gerilemesine neden olarak oranin %2’nin
altina gerilemesine neden olmustur. Bu diislis 2017 yilinda da devam etmistir (TCMB, 2018). Sekil 1
incelendiginde, 2009 krizi, 2012 yilinda Avrupa iilkelerini finans piyasalarinda yasanan kriz ve 2016 yilinda
Tiirkiye’de yasanan darbe girisimi gibi belirsizliklerin yasandig1 donemlerde, dogrudan yabanci yatirimlarda
diisiis gerceklesmis ve milli gelire olan katkisinin da geriledigi gorilmiistiir.

Genel olarak degerlendirildiginde 6zellikle 2003 yilinda alman kararlar sonras1 dogrudan yabanci
yatirnmlar Tirkiye’de artmaya baglamis ve milli gelire olan katkisi artmigsa da istenilen performansin
yakalanamadigi goriilmektedir. Sekil 1°den de goriilecegi tizere Tiirkiye’nin i¢ politik gelismelerin yaninda
kiiresel gelismelerinde etkili oldugu soylenebilir.

Tiirkiye’nin kiiresel bir giic haline gelebilmesi i¢in mevcut potansiyelini harekete gegirmesi
gerekmektedir. 1980’11 yillarda gegtigi liberal politik anlayigi benimsemesine ragmen yeterince yatirimlarda
yol ilerleyememesinin nedenleri olarak gosterilen ekonomik ve siyasi istikrarsizliklarin, hukuk ve adalet
aksakliklarin ve kurumsal alt yap1 eksiklerini tamamlamasi igin gerekli tedbirleri alinmasi gerekmektedir.

3. IHRACAT URUN CESITLENDIRMESI KAVRAMI VE EV SAHIBi ULKELERE
OLAN KATKILARI

3.1. Thracat Uriin Cesitlendirmesi Kavram

fhracat iiriin cesitlendirmesi konusu 1950°1i yillar itibari ile literatiir calismalarinda yerini almaya
baslamistir. Ozellikle dis ticaret yazininda son donemlerde sikca giindeme gelmektedir. Bunun temel sebebi,
gelismekte olan iilkelerde belli tiriinler lizerinde uzmanlasmasi, yasanan sok ekonomik gelismeler neticesinde
gelirlerinde ortaya ¢ikan gerilemedir. Dolayisiyla bu tip iilkelerin ekonomik biiyiimelerinde dalgalanmalar
meydana gelmektedir (Can ve Dogan, 2015: 191-199). Ihracat iiriin gesitlendirmesinin giindeme gelmesiyle
birlikte kiiresel anlamda ihracata dayali biiyiime eckonomik anlayist oldukg¢a yaygmlagmstir. Uriin
cesitlendirmesindeki ana hedef, iilkelerin ekonomik daralma yasadigi donemlerde ihracat tiriin sepetinin genis
tutularak farkli piyasalara farkli driinler pazarlanmasini 6ngormektedir. De Pineres ve Ferrantino (1997)
tarafindan yapilan caligmada, iilkelerin ekonomik problemlerinin asilmasi {izerine kurulan modellerde
kalkinma ile gesitlenme arasinda 6nemli bir iligkinin olduguna vurgu yapildig: belirtilmistir (De Pineres ve
Ferrantino, 1997: 375-391). Iwamoto ve Nabeshima (2012) tarafindan yapilan ¢alismada, sektorlerin yapisal
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degisikliklere olan ihtiyacina ve ihracat cesitlendirmesinin Gnemine vurgu yapilmistir (Iwamoto ve
Nabeshima, 2012). Gilinlimiizde 06zellikle gelismekte olan iilkelerde goriilen orta gelir tuzagi olarak
adlandirilan, tilkelerin kisi bagina diisen gelirlerin artiramamalar1 veya belirli bir aralikta sikismasi durumu dis
ticaret konusunun 6nemini bir kat daha arttirmaktadir. Dis ticarete konu olan ihracat {irtin ¢esitliligi, tilkelerin
sahip oldugu ihracat {iriin sepetinde meydana gelen degislikler olarak bilinmektedir

Ihracatta {iriin ¢esitlendirmesi olarak yatay ve dikey olmak iizere iki sekilde gergeklesmektedir.
Cesitlendirme tiplerinin olusmasinda iilkelerin mevcut yapisal ihtiyaglari belirleyici olmaktadir. Ulkeler
oncelikli hedeflerine gore yatay veya dikey iiriin ¢esitlendirmesine gitmektedirler. Ulkeler ekonomik istikrarmi
korumak amaciyla gerceklestirilecek olan iiriin ¢esitlendirmesine ililkenin mevcut sermaye yapisi ve teknolojik
alt yapist durumuna gore karar vermektedir.

Yatay iiriin ¢esitlendirmesi kiiresel emtia piyasalarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar1 6nlemek
amaciyla geleneksel {irlin sepetine ilave tirinlerin katilimm olarak ifade edilebilir (Yokoyama vd., 2009: 55).
Birlesmis Milletler (2004) tarafindan dikey cesitlendirme i¢in yapilan tanimlamada ise; mevcut fiiriin
cesitliliginin kullanim piyasalarinin arttirilmas: ve katma degerli yeni iiriin girisimlerin artirilmasi olarak
belirtilmistir (UN, 2004: 36). Cesitlendirmede {iriiniin pazarlanmasi agsamasinda iiriine katma deger
kazandirilmasi oldukca 6nem arz etmektedir.

Cesitlendirme tiirleri belirli sartlarin olgunlasmasindan sonra belirlenmektedir. Isgiiciiniin niteligine,
sermaye yatirimlarina, kullanilan teknolojiye, yonetim ve pazarlama becerileri gibi 6nemli sartlar yatirim
tiriiniin  kararlagtirilmasinda olduk¢a Onemli kistaslar olarak 6n plana ¢ikmaktadir. Belirtilen sartlar
dogrultusunda yatirim i¢in ¢esitlendirme tiirline karar verilmektedir (Samen, 2010: 4-5). Yatay ¢esitlendirme
tiiriinde {irtiniin tiretildigi kendi endiistrisi dikkate alinarak hareket edilmektedir. Dikey cesitlendirme tiiriinde
ise katma degeri disiik olan sektorlerden yiiksek olan sektorlere dogru hareketlilik s6z konusudur (Ahmed
vd., 2014: 307-308). Dolayisiyla yatay ¢esitlendirme tiiriinde statik, dikey ¢esitlendirme tiiriinde ise dinamik
bir siire¢ islemektedir. Dikey gesitlendirmenin bir iilkeye saglamis oldugu dissallik yatay gesitlendirmeye
kiyasla daha fazladir. Bu sebeple dikey cesitlendirme tiiriiniin gergeklestirilmesi asamasinda teknoloji
kullanimu, bilgi ve beceri kullanimi daha fazla 6n plana ¢ikmaktadir (UN, 2004: 35).

Ulkelerin ekonomik sartlar1, sermaye birikimleri, tasarruf egilimleri ve sahip oldugu teknolojik altyap:
imkanlar iilkenin gerceklestirebilecegi cesitlendirme tiiriiniin de dnemli belirleyicisidir. Ulkenin biiyiimesi
icin hangi sektorleri 6n plana ¢ikaracagi, sahip oldugu zenginlikleri, cografi konum o6zellikleri ve faktor
yogunlugu gibi sebepleri dikkate alarak hangi gesitlendirme tiiriinii tercih edecegine belirlemede etkilidir
(Tadesse ve Shukralla, 2013: 142). Kalkinmanin ilk evrelerinde olan bir {ilkenin yatay ¢esitlendirmesini tercih
etmesi gerektigi belirtilmektedir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerin ihracat sepetlerini sadece bir iiriin ¢esidi
tizerinde durulmasinda fayda goriilmektedir. Yani dikey {iriin ¢esitlendirmesinden ziyade yatay {iriin
cesitlendirmesi 6n plana ¢ikmaktadir. Ciinkii yatay iirlin ¢esitlendirmesi yeni ihracata baslayan iilkeler icin
iiretmis oldugu {iriin endiistrisinin tamaminda pozitif digsallik sagladigi goriilmektedir. Bu siirecte ev sahibi
tilkenin ihracatin baslamasi ile birlikte tirinlerine olan talebin artmasini saglamaktadir. Uluslararasi alanda
etkin hale gelmeye baslayan yerel firmalarin, girilecek rekabet ortami nedeniyle dinamik 6grenme siirecine
dogru bir gelisim siirecine girmelerini saglamaktadir (Herzer ve Nowak-Lehmann, 2006: 1825-1837).

3.2. Uriin Cesitlendirmesinin Ev Sahibi Ulkeye Olan Katkilar1

Giiniimiizde artan teknolojik imkanlar ile birlikte tilkeler giderek birbirleriyle i¢ ice ge¢mis gibidir.
Kiiresellesmeyle birlikte ihracat iiriin ¢esitlendirmesi tlilkelerin ekonomik biiyiimeleri i¢in olduk¢a 6nemli hale
gelmistir. Ozellikle makroekonomik dengenin devamliliginin saglanmasi igin ihracatin nemi bir kat daha
artmaktadir. Dolayisiyla iilkelerin makroekonomik dengelerini koruyabilmesi ve ekonomik biiyiimelerini
saglanabilmeleri i¢in ihracat ¢esitlendirmesinin iizerinde durulmasi gerekmektedir (Gozgor ve Can, 2017: 1-
5).

Yapilan literatiir c¢alismalarinda, ihracat {riin c¢esitlendirmesi ve ihracat iriin yogunlasmasi
konularinda iktisatcilar tarafindan iki farkli goriis ortaya ¢ikmustir. Bu farkli goriislerden birincisi; iilkelerin
belirli tiriin gruplarinda uzmanlasmasi gerektiginin ve uzmanlasacaklari {irlin iiretimi i¢in ihtiya¢ duyulan
kaynaklarin tahsisinde bu iilkelerin daha etkili oldugudur. Ikinci goriis ise iilkelerin ihracat iiriin sepetlerini
cesitlendirmeleri gerektigi goriisidiir (Apergis vd., 2018: 14106-14116). Yokayama ve Alemu (2009)
tarafindan yapilan calismalarinda; ihracat iiriin ¢esitlendirmesinin karsilastirmali {istiinliikler teorisi ile
celismedigini ve yeni sektorlerin gelismesine olumlu katki yaptigi goriilmiistiir (Yokoyama, 2009: 49-90).
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Naude (2010) tarafindan yapilan ¢alismasinda, 1950°1i yillardan itibaren uygulanan yogunlasmaya dayali
anlayis yerine iilkelerin ihracat iirlinlerini ¢esitlendirmesi gerektigine vurgu yapilmistir (Naude vd., 2010:552-
572).

Gelismekte olan iilkelerin en 6nemli giindem maddelerinden biri ekonomik kalkinmadir. Ulkeler
kalkinabilmek i¢in gerekli durumlarda {iretimlerini yapisal anlamda degistirme ve kalkinmislik diizeylerini
artirabilmek igin ¢aba gdstermektedirler. Bu nedenle, amaglarina ulagmak igin dis ticaretten kaynakli olumsuz
etkileri minimum seviyeye indirmek istemektedirler. Bunun temel nedeni gelismekte olan iilkelerin tirettikleri
iirtinlerin talep esnekliklerinin diisiik olmasidir. Agirlikli olarak gelismekte olan bu iilkeler, kalkinmanin ilk
donemlerinde 6zellikle tarim ve maden liriinlerinde yogunlastig1 bilinmektedir (Hesse, 2008: 1). Naude ve
Rossouw (2011) tarafindan yapilan calismada; Ozellikle gelismekte olan {ilkelerin {iriin cesitliliginin
arttirtlmas: i¢cin olduk¢a istekli oldugu belirtilmistir. Gelismekte olan iilkelerin ikamesi kolay temin
edilebilecek iirtinlerin fiyat artisinda, yatirnmlarin farkl {ilkelere kaymamasi i¢in rekabet gliglerini diinya
piyasasinda gostermeleri gerektigine vurgu yapilmistir (Naude vd., 2011: 99-134).

flksel iiriinlerin sahip oldugu talep esnekliginin sanayi iiriinlerinin esnekligine kiyasla daha diisiik
seviyelerdedir. Sanayi mallarinin fiyatlarinda meydana gelecek bir degisimin talebi hemen uyardig:
goriilmiistlir. Bu iiriinlerin bir bagka 6nemli 6zelligi de yayilma etkisine sahip olmasidir. Yayilma etkisinin
goriildiigli piyasalarda kullanilan teknolojik altyapinin istenilen seviyede olmamasi ve kullanilan emegin
nitelik olarak diisiik seviyede olmasi yayilma etkisini sinirlamaktadir (Dogruel ve Tekge, 2011: 3). Uriin
cesitlendirmesiyle birlikte bilgi transferi de iiretim faktorlerinde verimlilik artisina neden olmaktadir. Misztal
(2011) tarafindan yapilan calismada; {iiretilecek olan yeni iiriinlerde kullanilacak yeni teknikler digsallik
saglayarak teknolojinin daha etkin kullanilmasimi sagladigi vurgulanmistir. Yine ayni calismada iiriin
cesitlendirmesinin tilkedeki mevcut endiistrileri gelistirdigi gibi yeni endiistri kollarinin olugsmasina imkan
sagladigi belirtilmistir. Boylelikle endiistrilerde ortaya ¢ikan iiretim artisinin iilkelerin iiretim ¢ikt1 diizeylerine
ciddi katki sagladigi sdylenebilir (Misztal, 2011: 55-64). Samen (2010) tarafindan yapilan ¢alismada; ilk
tiretilen tiriinlerin diisiik isgiicii niteligi ve diisiik teknoloji kullanilmasiyla elde edilebilen tiirde iiriinler oldugu
belirtilerek bu tip iirtinlerin ekonomide pek fazla etki etmedigine vurgu yapilmigtir. Yine aym calismada,
ihracat iiriin ¢esitlendirmesinin ihracat gelirlerini artirmasiyla birlikte, tiriinlerin katma degerlerini de arttirdigi
belirtilmistir. Katma degerli {iriinlerin artisinin iilkenin teknolojik kapasitesinin artmasina ve ekonomik
iligkilerin gelismesine katki saglayacagi ve ekonomiyi bir biitiin olarak etkileyecegi vurgulamigtir
(Samen,2010). Gouvea vd. (2013) tarafindan yapilan ¢alismada, iriin g¢esitlendirmesinin tilkelerin ihracat
artislari ile yakin iliskisinin oldugu, bu sayede ihracat yapilan {ilke sayisini artiracagi ve durumun, iilkenin
ekonomik baglantilarinin giiclenmesine 6nemli katki saglayacagi vurgulanmistir (Gouvea, 2013: 47-58).
Yokoyama ve Alemu (2009) tarafindan yapilan ¢alismada, sahip olunan iiretim imkanlarin etkin kullanilmasi
ile verimlilik artiginin saglanacagi ve bu durumun {ilkelerin ekonomik kalkinmasina olumlu katki yapacagina
vurgu yapilmistir. Yine ayni ¢aligmada, ihracat iiriin ¢esitlendirmesinin kapsam ekonomisini de beraberinde
getirerek, benzer girdi {irlinlerin birden fazla iiriin tretiminde kullanilarak gelirlerin artirilmasina katki
sagladigina dikkat c¢ekilmistir. (Yokoyama vd., 2009: 49-90). Naude ve Rossouw (2011) tarafindan yapilan
caligmada, ihracat {irlin ¢esitlendirmesinin, sektorel cesitlendirme ve sektor sayisinda artigt beraberinde
getirdigi belirtilmistir. Bu durumun {ilkelerin ekonomik olarak gelismesine olumlu kakti saglayacagi
vurgulanmistir (Naude vd.,2011: 99-134). Al-Marhubi (2000) tarafindan yapilan c¢alismada, ihracat {iriin
cesitlendirmesin sagladigi gelir artislarinin ekonomik biiylimenin istikrar kazanmasina katki yapacagi
vurgulanmistir (Al-Marhubi, 2000:559-562). Ozowa (1992) tarafindan yapilan ¢alismada, bir tilkenin fiziksel
ve beseri sermaye bakimindan yetersiz olmasinin, ilgili iilkeye yapilacak olan sermaye yogun yatiriminin
basarisiz olmasina yol agacagi belirtilmistir. Bu tilkelerin gelismis iilkelere gore karsilastirmali iistiinliik
durumunu iyi degerlendirerek, yatirimlarini gozden gegirmesi gerektigine vurgu yapmistir (Ozowa, 1992: 27-
54).

Gortilecegi lizere ihracat {irlin ¢esitlendirmesi {izerine birgok calisma yapilmistir. Genel olarak bu

caligmalar degerlendirildiginde uygulanabilir kararli ekonomik programlar ile ihracat iiriin ¢esitlendirmesinin
uygulanmasi ev sahibi iilkenin ekonomik biiyiimesine katkida bulunabilecegini gostermektedir.

4. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR-CESITLENDIRME iLiSKIiSINi
INCELEYEN CALISMALAR

Literatiirde konuyla ilgili ¢esitli ¢aligmalar bulunmakla birlikte agagida, literatiirdeki baslica caligmalar
incelenmistir. Ancharaz’in (2003), 1971-2000 yillar1 kapsayan, Mauritis 0rneklem verisi ile Istatistiki analiz
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yontemi kullanilarak yapilan c¢alismasinda, dogrudan yabanci yatirimlarin imalat sanayisine etkilerini
incelemistir. Yapilan arastirma sonucunda; yatirimlarin tilkenin teknolojik degisiminde ve biiylimenin istikrarli
olmasinda 6nemli katki sagladigi tespit edilmistir.

Bebczuk ve Berrettoni’nin (2006), 1962-2002 yillar1 kapsayan, 56 iilke 6rneklem verisi ile Sabit ve
Rassal Etkiler yontemi kullanilarak yapilan galismalarinda, ihracat iiriin g¢esitlendirmesinin belirleyicileri
lizerine inceleme yapilmigtir. Yapilan arastirmada; dogrudan yabancit yatirimlarin ihracat {irlin
cesitlendirmesine etkisinin olmadigi tespit edilmistir.

Banga’nin (2006), 1994-2000 yillar1 kapsayan Hindistan 6rneklem verisi ile Panel EKK, Sabit ve
Rassal Etkiler yontemleri kullanilarak yapilan ¢alismasinda, Hindistan imalat sanayisine yatirim yapan yabanci
sirketlerin, {ilkenin ihracat gesitliligine etkisi iizerine arastirma yapilmistir. Arastirma sonucunda; Hindistan’a
yapilan Amerikan yatirimlarinin ihracat {iriin ¢esitliligini etkiledigi, Hindistan’a Japonya tarafindan yapilan
yatirimlarinin iilkenin ¢esitlendirmesini yeteri kadar etkilemedigi tespit edilmigtir.

Habiyaremye ve Ziesemer (2006), 2002 yil1 igin, 46 Sahra alt1 Afrika iilke 6rneklem verisi kullanilarak
beseri sermaye, altyapi ve sermaye birikimi faktorleri dikkate alinarak ihracat iirlin ¢esitlendirmesinin
belirleyicileri lizerine analiz gergeklestirmiglerdir. Arastirmada yenilige acik olan iilkelerin ilksel {irtinlerden
vazgecerek imalat sanayinde iirlin ¢esitlendirmesine gidebilecekleri tespit edilmistir. Calismada tespit edilen
bir diger sonug ise altyapi ve beseri sermaye’nin ihracat iiriin ¢esitliligini destekledigi ancak dogal kaynaklarin
cesitlendirmeyi desteklemedigi goriilmiistiir.

Al-Kawaz’in (2008), 1991-2001 yillar1 kapsayan, Endonezya, iran, Kuveyt, Umman ve Veneziiella
gibi dogal petrol zengini iilke 6rneklem verisi ve Panel Veri Analiz yontemi kullanilarak yaptig1 ¢calismasinda,
dogrudan yabanci yatirim, enflasyon, ticari agiklik ve donanimli kaliteli sirketlerin cesitlendirmeye etkisi
arastirllmistir. Aragtirma da; dogrudan yabanci yatirimlarin ve donanimli kaliteli sirketlerin ¢esitlendirmeyi
artirdigi, yiiksek enflasyonun ¢esitlendirmeyi desteklemedigi, ticari agikligin ise ¢esitlendirmeyi tesvik ettigi
sonucuna ulasilmistir.

Alemu (2009), 1975-2004 yillar1 kapsayan, Giiney Afrika ve Dogu Asya'dan 41 iilke 6rneklem verisini
kullanarak, dikey ve yatay ihracat gesitlendirmesinin belirleyicilerini ve etkilerini analiz etmeyi amaglamustir.
Arastirma sonucunda; dogrudan yabanci yatirimlarin Dogu Asya'da hem dikey hem de yatay ihracat
cesitlemesini hizlandiran bir etki gosterdigi, ayrica Giiney Afrika iilkelerinde ise sadece dikey cesitleme
tizerinde etkisinin oldugu tespit edilmistir.

Jayaweera’nin (2009), 1990-2006 yillar1 kapsayan, 29 iilke 6rneklemi verisi ile Sabit ve Rassal Etkiler
yontemi kullanarak yaptigi c¢alismasinda, dogrudan yabancit yatinmlarin iilkelerin ihracat iiriin
cesitlendirmesine katkisinin tespiti i¢in inceleme yapilmstir. Arastirma da; dogrudan yabanci yatirimlarin ilk
yilinda ¢esitlendirmede azalma oldugu ancak ilerleyen yillarda yapilan yabanci yatirimlarin yayilma etkisi ile
iirlin ¢esitlendirmesinde arti§ saglandigi sonucuna ulasilmistir.

Cadot vd. (2011), 1990-2004 yillar1 kapsayan ve 87 lilke orneklem verisi kullanilarak ihracat tiriin
cesitlendirmesinin belirleyicileri {izerine g¢alisma yapilmigtir. Arastirma sonucunda; dogrudan yabanci
yatirimlar ve pazara olan yakinligin ¢esitlendirmeye herhangi bir etkisinin olmadigy, fakat altyapi, pazara giris,
kurumsal kalite ve egitimde meydana gelen iyilesmelerin ihracat ¢esitlendirmesini olumlu etkiledigi tespit
edilmistir.

Iwamoto ve Nabeshima(2012), 1980-2007 yillar1 kapsayan, 175 tilke 6rneklem verisi ile Dinamik
Panel Yontemini kullandigi galismalarinda, dogrudan yabanci yatirimlarin, iilkelerin cesitlendirmesine ve
yogunlagmalarina olan etkisi incelemistir. Aragtirmada da, dogrudan yabanci yatirimlarin hem c¢esitlendirme
hem de yogunlasma ile pozitif kolerasyon iginde oldugu sonucuna ulasilmistir.

Tadesse ve Shukralla’in (2013), 1984-2004 yillar1 kapsayan, 131 iilke 6rneklem verisi ile Parametrik
ve Yar1 Parametrik Y0ontemleri kullanarak yapilan ¢alismalarinda, dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat {iriin
cesitlendirmesine etkisi arastirtlmistir. Yapilan arastirma sonucuna gore; dogrudan yabanci yatirimlarin,
iilkelerin ihracat {iriin ¢esitlendirmesini arttirdig: tespit edilmistir.

Sultan ve Haque’nin (2014), 1991-2012 yillar1 kapsayan, Suudi Arabistan 6rneklem verisi ve ARDL
Yontemi kullanilarak yapilan ¢alismalarinda, gesitlendirmenin gelisimi ve belirleyicilerinin tespit edilmesi
amaglanmustir. Arastirma neticesinde, {ilkede ¢esitlendirmenin son yirmi yilda yavas olsa dahi belirli bir artig

874



Dogrudan Yabanct Yatinmlarin Tiirkiye 'nin Ihracat Uriin Cesitliligi Uzerine Etkisi - The Effect Of Foreign Direct Investments On Export Product Diversification In
Turkey
Giirkan CUNDA, Selim Adem HATIRLI

gosterdigi tespit edilmistir. Bu artista iilkeye gelen dogrudan yabanci yatirimlarin ve doviz kurunun 6nemi
vurgulanmistir.

Longmorevd.’nin (2014), 1980-2011 yillar1 kapsayan, 183 iilke 6rneklem verisi ile Dinamik Panel
Yontemi kullanilarak yapilan calismalarinda, gesitlendirmenin belirleyicileri iizerine inceleme yapilmistir.
Yapilan arastirma sonucunda, ¢esitlendirmenin en 6nemli belirleyicilerinin dogrudan yabanci yatirimlar ve
finansal varliklara ulasilabilirligin oldugu tespit edilmistir.

Longmore vd. (2014), 1980-2011 yillar1 kapsayan, Trinidad ve Tobago orneklem verisi kullanarak
dogrudan yabanc1 yatirimlar ve cesitlendirme arasindaki iliskiyi arastirmistir. Arastirma da; dogrudan yabanci
yatirimlarin, serbestlesme ve is diinyasindaki gelisimin ihracat {iriin ¢esitlendirmesinde énemli rol oynadigi
sonucuna ulagilmstir.

Noureen ve Mahmood’m (2014) 1986-2012 yillar1 kapsayan, 5 Giiney Dogu Asya Ulkeleri Birligi
liyesi ve 4 Giiney Asya Bolgesel Isbirligi Dernegi iiyesi iilke 6rneklem verisi kullanilarak yapilan ¢aligmada,
ihracat iiriin ¢esitlendirmesi belirleyicileri incelenmistir. Arastirma sonucunda; dogrudan yabanci yatirimlar,
briit sabit sermaye birikimi, rekabet giicii, endiistrilesme, finansal gelisim ve kurumsal kalite degiskenlerinin
cesitlendirme tizerine pozitif ve anlamli bir etkisinin oldugu tespit edilmistir.

Fonchamnyo (2015), Orta Afrika Ulkeleri Ekonomi Toplugu olan Cad, Gabon, Ekvator Ginesi ve
Kongo iilke orneklem verisi kullanilarak yapilan ¢alismada, dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat iiriin
cesitliligi lizerine etkisi arastirilmistir. Arastirma sonucunda; dogrudan yabanci yatirimlarinin her tilkede ayni
etkiyi gostermedigi, ancak c¢esitlendirmeyi genel olarak tesvik ettigi sonucuna ulagilmigtir.

Kohler ve Khumalo’nin (2015), 1995-2009 donemini kapsayan, Sahra alt1 Afrika'da (30 Afrika Ulkesi)
orneklem verisini kullanarak, {iriin ¢esitlendirmesinin belirleyicilerini analiz etmislerdir. Arastirma sonucunda;
ihracat ¢esitlendirmesine dogrudan yabanci yatirimlar, beseri sermaye, imalat sanayi ihracati ve kisi basi gelir
degiskenlerinin pozitif ve anlamli etkilerinin oldugu, politik istikrar ve niifus degiskenlerinin ise negatif etki
ettigi tespit edilmistir.

Mubeen ve Ahmad’in (2016), 1980-2015 yillar1 kapsayan, Pakistan iilke 6rneklem verisi ile VAR
analiz yontemini kullandiklar1 ¢aligmalarinda, ihracat iriin cesitliliginin belirleyicileri arastirilmigtir.
Incelemede dogrudan yabanci yatirimlar, cografi durum, ticari agiklik, doviz kuru ve diinya toplam sermaye
yatirimlar1 gibi belirleyiciler dikkate alinmistir. Yapilan analiz neticesinde sonucunda; dogrudan yabanci
yatirimlari, diinya toplam sermaye gelirleri ve doviz kurunun ihracatta {irlin gesitliligini artirdigi tespit
edilmistir. Calismada tespit edilen bir diger sonug ise; cografi konumun ve ticari agikligin iiriin ¢esitliliginden
ziyade yogunlagmaya neden oldugudur.

Kosekahyaoglu ve Can (2016), 16 iilkeden olusan gelismekte olan iilke grubu igin Kukla Degiskenli
EKK yo6ntemi kullanarak, dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat iiriin gesitliligine etkisini incelemislerdir.
Yapilan ampirik analiz sonucunda; dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat {iriin ¢esitlendirmesini arttirdigi
sonucuna ulasilmistir.

5. MATERYAL VE EKONOMETRIK YONTEM
5.1. Materyal

Calismada, Ihracat iiriin gesitlendirmesinin (THEIL) belirleyicisi olarak sirasiyla dogrudan yabanci
sermaye yatirimlart (FDI), pazar biiyiikligiinii temsilen Gayr1 Safi Milli Hasila (GDP), kiiresellesmeyi
temsilen disa agiklik (OPEN), iilkedeki sermaye birikimini temsilen sabit sermaye yatirimlar1 (FIXED) ve
doviz kuru (EXCHANGE) degiskenleri kullanilmistir. Theil endeksi IMF veri tabanindan, FDI degiskeni akim
degisken olarak (% GDP) ve disa agiklik (OPEN) UNCTAD veri tabanindan, GDP degiskeni (Sabit 2011
fiyatlar1) Penn World Table’dan, FIXED degiskeni 6zel sektore verilen krediler cinsinden (%GDP) World
Bank veri tabanindan ve déviz kuru verisi ise Penn World Table’dan temin edilmistir. THEIL, EXCHANGE
ve GDP degiskenleri modele dahil edilmeden 6nce logoratmik doniisiime tabi tutulmustur. Diger degiskenler
ise (% oldugundan) dogrudan modele dahil edilmislerdir. Calismada kullanilan model se¢iminde Mubeen ve
Ahmad (2016) caligmasi takip edilmistir. Calisma, literatiirdeki diger ¢aligmalardan farkli olarak tek érneklem
iizerinde temellendirilmis ve VAR yontemi kullanilmistir. Modelde kullanilan degiskenlerden; dogrudan
yabanci sermaye yatirimlar1 (FDI), pazar biiyilikligiinii temsilen gayri safi milli hasila (GDP), kiiresellesmeyi
temsilen disa aciklik (OPEN) ve Doviz Kuru (EXCHANGE) degiskenleri Mubeen ve Ahmad (2016) ¢aligmast
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dikkate alinarak; sermaye birikimini temsilen Sabit Sermaye Yatirimlari (FIXED) degiskeni ise Tadesse ve
Shukralla (2013) caligmas1 dikkate almarak olusturulmustur. Calismada ihracat iirlin ¢esitlendirmesini
temsilen Theil endeksi tercih edilmistir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin Tirkiye’de ihracat iiriin ¢esitliligi iizerine etkisinin incelendigi bu
caligmada; 1970-2010 yillarina ait yillik zaman serileri kullanilmistir. Veri kisiti nedeniyle g¢alisma 2010 yili
ile sinirh tutulmustur. Caligsmada iki farkl ¢esitlendirme endeksi ile dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat iiriin
cesitliligine etkisini test edilebilme olanagi mevcuttur. Bunlardan biri IMF veri tabaninda elde edilecek olan
Theil endeks degerleridir. Bu endeks degerleri 1970-2010 yillarim kapsamaktadir. Ikincisi ise UNCTAD tan
elde edilen ve 1995-2017 donemini kapsayan Herfindahl-Hirschman endeksidir. Veri sinirliligina ragmen
calismada, daha genis (40 yillik) bir donemi kapsayan Theil endeks degerleri tercih edilmistir. Nitekim
UNCTAD’tan elde edilen verilerin kullanilmasi durumunda o6rneklem biiytikliigii yeterli gelmeyecek ve
modelin analizinde bir dizi ekonometrik ve istatistiki problemle karsi karsiya kalmacaktir. Ciinkii tek
ormeklemli yapilan zaman serisi analizinde saglikli bir gbzlem yapilabilmesi i¢in en az 30 gozleme ihtiyag
duyulmaktadir. Bu gibi hususlar nedeniyle 1970-2010 yillarini iceren dénem tercih edilmistir.

Calismada tahmin edilen model i¢in, bagimli degisken ihracat iiriin ¢esitlendirmesi (THEIL) alinarak
bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken iizerindeki etkilerini gormek adina;

IgTHEIL;, = By % B,FDIi — BsFIXir & B4OPEN;; — BslgGDPy + B6IgEXPy + ujy @)

denkleminden hareket edilmistir. Kurulan Model’de THEIL ihracat {irtin gesitlendirmesini, FDI
degiskeni dogrudan yabanci yatirimlari, FIX degiskeni sabit sermaye yatirimlarini, GDP degiskeni GSYIHyi,
EXP doviz kurunu ve OPEN degiskeni de disa agikligi ifade etmektedir. Denklemdeki u degiskeni ise hata
terimini ifade etmektedir. Denklemde yer alan degiskenlerin basinda yer alan “lg” ifadesi degiskenlerin
logaritmik doniisiime tabi tutuldugu anlamini tasimaktadir. Yapilan literatiir ¢aligmasinda tespit edilen
sonuclar dogrultusunda, gelismekte olan bir iilke olan Tiirkiye i¢inde benzer sonuglarin ortaya gikmasi
diisiiniilmektedir. Model de yer verilen bagimsiz degiskenlere ait katsayilarin asagidaki sekilde gerceklesmesi
beklenmektedir.

B, >0, 0>P,>0,B:<0, 0<P,<0, Bs<0, 0<Bg <0 )
5.2. Ekonometrik Yontem

Calismada dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat iiriin cesitlendirmesi iizerine etkisini Tiirkiye
orneklem verisi kullanilarak Vektor Otoregresif (VAR) metodu ile analiz edilmistir. Kullanilan metod kisa ve
uzun doénemde degiskenlerin yapmis olduklart etkileri ve nedenlerini tespit etmede etkili bir yontemdir. Bu
yontem birbirleri ile baglantili zaman serilerinin analizinde ve degiskenlerde ortaya cikan yersiz soklarin
analizinde kullanilan etkili ekonometrik yontemlerden birisidir. 1980 yilinda Sims tarafindan ortaya konulan
aragtirma sonuglarina gore VAR analizi ile daha ¢ok degiskenler arasindaki iligkinin boyutu ortaya konulmaya
calisilmistir. Diger taraftan iktisat alaninda baz alinan bir¢ok parametrenin ¢ok yonlii iliskisinin olmasi, birgok
bagimli ve bagimsiz degiskenin tespiti asamasinda yasanan sorunlar analizin sonuglarini ve tutarligini 6nemli
derecede etkilemektedir. Dolayisiyla belirtilen sikintili anlarda problemlerin giderilebilmesi igin uygulanan
model iizerinde bazi kisitlamalara gidilmesi gerekmektedir (Darnell, 1990: 114-116). Bu sebeple bir¢ok
parametre degiskeni barindiran denklem sistemlerinin igerdigi sorunlarin giderebilmek i¢in gelistirilen VAR
(Vektor Otoregresif) yontemi ile belirtilen sorunlar giderilmistir. VAR yonteminin giiglii bir diger tarafi ise
bagimli degiskenlerin gecikmeli degerlerinin modele dahil edilmis olmasidir. Bu durum gelecek adina saglikli
tahminler yapilabilme imkani saglamaktadir (Kumar vd., 1995:365).

VAR analizi iki degiskenli denklemleri asagidaki esitliklerde oldugu gibi ifade edilebilmektedir.;
Ye=agt+ Zil byiyi—i + Zf=1 byixt—i + V1t (3)
Xy = ¢+ Z?:l dyiye—i + Z?:l dpixe—i + vyt (4)

Denklemde p gecikme uzunlugunu ifade etmektedir. v degiskeni ortalamasi ile kendi gecikmeli
degerleriyle olan kovaryanslar1 sifir ve varyanslar1 sabit hata terimlerini ifade etmektedir. v hata terimi aym
zamanda normal dagilima sahip rassal hata terimlerini de ifade etmektedir. Modelde degiskenlerin gecikme
uzunlugunun artirilmasiyla otokolerasyon problemi ¢oziilmektedir. Bu durum modeldeki hatalarin kendi
gecikmeli degerleri ile iligkisiz olmasi varsayimina dayanmaktadir. Ayrica hata degiskenleri modelin saginda
bulunan degiskenlerden de bagimsizdir. Zaman zaman modelin sag tarafinda 6zellikle i¢sel degiskenlerin
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gecikmeli degerler almaktadir. Bu durum es anlilik sorununun yasanmasina engel olmaktadir. Bu sebeple
modeldeki biitiin denklemler en kiiciik kareler yontemi ile tahmin edilebilmektedir (Ozgen ve Giiloglu, 2004:
96).

1970-2010 y1llarina ait zaman serilerinin kullanildig1 ¢alismada, ilk olarak modele dahil edilen
degiskenlerin duragan olup olmadiklari eger degiskenler duragan ise duraganlik diizeyleri birim kok testleri
kullanilarak analiz edilmistir. Daha sonra, gecikme uzunluklar cesitli bilgi kriterleri kullanilarak tespit
edilmistir. Modelin, duragan bir yapt sergileyip sergilemediginin anlasilmasi i¢in AR karakteristik
polinomunun ters koklerinin birim ¢ember icerisinde yer alip almadig: tespit edilmistir. Analize gegmeden
once, analiz igin kullanilacak olan VAR modelinin yapisal olarak bir problem igerip igermedigi
(otokorelasyon, degisen varyans, coklu dogrusal baglanti sorunu ile normal dagilip dagilmadigi) sirasiyla LM,
White ve Normallik testleri ile analiz edilmistir. Calismanin en son asamasinda ise degiskenler arasindaki iligki
etki-tepki fonksiyonlari ve varyans ayristirma yontemleri ile incelenmistir.

6. ARASTIRMA BULGULARI

Bu boliimde arastirmada kullanilan veri seti ve ekonometrik yonteme bagli olarak sirastyla
degiskenlerin duragan bir yap: sergileyip sergilemediginin tespiti i¢in Phillips-Perron birim kok testleri, bilgi
kriterleri vasitastyla (Ratio (LR), Final Prediction Error (FPE), Akaike (AIC), Schwarz (SC) ve Hannan Quinn
(HQ)) gecikme uzunluklarinin tespiti, modelin duragan bir yap1 sergileyip sergilemediginin anlasilmasi igin
AR karakteristik polinomunun ters kokleri analizi ve VAR modelinin yapisal olarak bir problem igerip
icermediginin tespiti icin sirasiyla LM, White ve Normallik testleri ile gerekli analizler gergeklestirilmistir.
Calismanin en son asamasinda ise degiskenler arasindaki iligki etki-tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayrigtirma
yontemleri ile degiskenlerin birbirlerini etki durumlari1 incelenmistir. Yapilan analiz sonuglar1 detayli bir
sekilde asagida agiklanmustir.

6.1.Phillips-Perron Birim Kok Testi

Uygulanacak olan modelin saglikli sonuglar verebilmesi igin degiskenlerin duragan olmasi
gerekmektedir. Genel olarak analiz asamasinda zaman serisinin kullanilmasi durumunda serinin duragan olup
olmamas1 6nem arz etmektedir. Zaman serisinin duragan olmamasi halinde farkli sorunlar ¢ikmaktadir.
Ornegin duragan olmayan serilerle yapilan analiz sonucu sahte regresyon problemi ortaya ¢ikabilmekte ve
ayrica varyansin sabit olmamasi nedeniyle elde edilen sonuglar siipheli duruma diisebilmektedir (Granger ve
Newbold, 1974, 111-120). Dolayisiyla VAR analizinin yapilmasi planlanan bir g¢alismada, oncelikle
duraganligin tespit edilebilmeli, bunun icin de degiskenler birim kok testine tabi tutulmalidir. Duraganlik testi
icin literatiirde farkli birim kok testleri bulunmaktadir. Bu ¢alismada serilerin duraganliginin tespiti i¢in yaygin
olarak tercih edilen Phillips-Perron (PP) Birim Kok Testi kullanilmigtir. PP birim kok testi genel olarak
asagidaki denklem ile ifade edilmektedir (Glinaydin, 2004: 172-173):

Ayt = o + agt+ 8Ye g + XN, @AY, + & (5)

Yukaridaki 5 numarali denklemde; A birinci fark islemcisini, t herhangi bir zaman trendini, &, hata
terimini, y; kullanilan serileri ve N ise hata terimlerinin ardisik bagimlihigimi gidermek i¢in bilgi kriteri
tarafindan belirlenen bagimli degiskenin gecikme katsayisini ifade etmektedir.

Caligmada yer alan degiskenlerin duraganligin tespitinde kullanilan Phillips-Perron birim Kok
Testi (PP), oto korelasyonun bilinmeyen sekillerinin varligini hesaba katmaktadir. Ayn1 zamanda PP testi hata
terimindeki sartli degisen varyansi (heteroskedasticity) da dikkate almaktadir. Ayrica bu yaklasim zincirleme
olarak parametrik olmayan bir diizeltme kullanilmaktadir. Bu nedenle test istatistiklerinin asimptotik dagilim
iizerindeki zincirleme iligkinin etkisini ortadan kaldirmak igin istatistikler olarak doniistiirilmektedir.
Yaklasimda bos hipotez serilerin duragan olmadigini ifade etmektedir. Alternatif hipotez ise serilerin duragan
oldugunu gostermektedir. PP birim kok testinde “t” degerinin kritik degerden yliksek olmasi durumunda bos
hipotez reddedilmektedir.

Calismada yer alan seriler trend igerdigi i¢in birim kok testinin analizinde trend+sabit model tercih
edilmistir. Calismada kullanilan zaman serilerinin birim kok igerip igermedikleri PP birim kok testi ile analiz
edilmis ve analiz sonucu elde edilen bulgular ise Tablo 1’de sunulmustur.
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Tablo 1. Phillips-Perron Birim K6k Testi Sonuglari

Diizey** 1. Fark

Trendli&Sabitli Trendli&Sabitli

Test Istatistigi Kritik Degerler Test Istatistigi Kritik Degerler
Logtheil -1.928635 -4.856699%*
fdi -2.371349 -7.074484*
Loggdp | -2.312807 -4.205004 -5.479969* 4211368
o -3.526609 " -3.529758

pen -2.608291 3 194611 -6.650016 396411

Fixed -2.720795 -5.758173*
Logexcha | -2.428678 -5.583261%*

* %1 anlamlilik diizeyinde anlamli olan serileri ifade etmektedir.

**Bant genisligi Newey-West yaklagimina gore otomatik olarak secilmistir.

Tablo 1 incelendiginde, biitiin serilerin diizeyde duragan I(0) olmadig, fark islemi neticesinde I(1)
duragan oldugu goriilmektedir. Yukarida ifade edildigi gibi tiim degiskenlerin birinci sira farklarinda, sifir
hipotezi ret edilirken alternatif hipotezi ise kabul edilmektedir.

6.2. Cesitli Bilgi Kriterlerine Gore Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Diger taraftan denklem 3’daki “p” ifadesi gecikme sayisimi ifade etmektedir. VAR Modelinin
kurulabilmesi igin 6ncelikle “p” ile ifade edilen uygun gecikme sayisinin bulunmasi gerekmektedir (VAR(p)).
Uygun gecikme sayisini belirlemek i¢in gelistirilmis birgok bilgi kriterleri bulunmaktadir (Mucuk ve Alptekin,
2008: 165-166). Bu calismada uygun gecikme katsayisinin belirlenmesinde; Ratio (LR), Final Prediction Error
(FPE), Akaike (AIC), Schwarz (SC) ve Hannan Quinn (HQ) bilgi kriterlerinden yararlanilmistir. Calismada,
yillik verilerin kullanilmasi ve gozlem sayisinin az olmasi nedeniyle maksimum gecikme uzunlugu 2 olarak
belirlenmis ve Ratio (LR), Final Prediction Error (FPE), Akaike (AIC), Schwarz (SC) ve Hannan Quinn (HQ)
kritik degerlerini en kii¢lik yapan gecikme uzunlugu tespit edilmistir. Analiz sonucunda tespit edilen tahminler
Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2 incelendiginde; modele ait uygun gecikme sayisinin “1” oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla
caligmada kullanilan model VAR (1) ile analiz edilmistir.

Tablo 2. Cesitli Bilgi Kriterlerine Gore Uygun Gecikme Uzunluklari

Lag | LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -87.73260 | NA 7.28¢-05 7.498608 7.791138% 7.579743%
1 -50.05642 | 54.25369* | 6.98¢-5* 7.364514* 9.412225 7.932462
2 -26.49826 | 22.61583 0.000338 8.359861 12.16275 9.414622

*Kriter tarafindan se¢ilen gecikme uzunlugunu gostermektedir.

VAR(1) modelinin analizine ge¢meden Once modelin duragan bir yap1 sergileyip sergilemedigi
incelenmelidir. AR karakteristik polinomunun ters kdklerinin birim ¢ember icerisinde olup olmadigi analiz
edilmelidir. Modelin duraganligi veya istikrarli bir yapiya sahip olup olmadigi katsayr matrisinin 6z
degerlerine bagli olarak sekillenmektedir. Yapilan test sonucunda elde edilen katsay1 matrisinin 6z degerlerinin
tamamu birim ¢emberin igerisinde yer aliyor ise sistemin duragan oldugunu ifade edilmektedir. Bir baska ifade
ile serinin istikrarl bir yapiya sahip oldugu sdylenmektedir. Tam tersi bir durumda elde edilen 6z degerlerden
en az bir tanesinin birim ¢gemberin i¢inde olmamasi halinde sistemin duragan olmadigi yani istikrarli bir yapiya
sahip olmadig1 ifade edilmektedir (Batmaz ve Tunca, 2007: 218). Dolayisiyla modelin duragan bir yap1
sergileyip sergilemediginin anlasilmasi i¢in AR karakteristik polinomunun ters koklerinin birim ¢ember
igerisinde olmas1 gerekmektedir. Diger bir ifade ile bu degerlerin “1” den kii¢iik olmas1 gerekmektedir.

VAR (1) modeli i¢in AR karakteristik polinomu ters birim kok testi analiz edilmis olup elde edilen
sonuclar Tablo 3’da sunulmustur.
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Tablo 3. AR Karakteristik Polinomunun Ters Kok Degerleri

Kok Modiil

-0.587604 0.587604
0.457830 0.457830
0.403636 0.403636
0.092749 - 0.383099i 0.394166
0.092749 + 0.383099i 0.394166
0.054065 0.054065

Tablo 3°den de goriildiigii gibi ters kokler birim gember igerisinde yer almaktadir. Ters koklerin 1°den
kii¢iik oldugu ve VAR modelinin istikrar kosulunu sagladig1 goriilmektedir. istikrar kosulunun saglandig
VAR Modelinin yapisal olarak herhangi bir problem igerip icermediginin test edilmesi i¢in ¢alismada
kullanilan model otokorelasyon, degisen varyans ve ¢oklu dogrusal baglanti sorunu kontrol edilmistir.

Tablo4. Otokolerasyon-LM Testi Sonuglari

Gecikme LM-Test Istatistigi
1 27.22595 0.8536

Not: Ho hipotezi “serilerde otokorelasyon sorunu bulunmamaktadir” seklindedir.

Olasilik Degeri

Otokorelasyon problemi, LM testi ile analiz edilmis ve elde edilen analiz sonuglar1 Tablo 4’de
sunulmustur. Tablo 4’de yer alan LM testi sonuglar incelendiginde; analiz edilen VAR modeline ait hata
teriminin otokerelasyon problemine sahip olmadig belirlenmistir.

Hata terimlerinin degisen varyans problemine sahip olup olmadigi White Testi ile incelenmis ve elde
edilen White testi sonuglar1 tablo 5°te sunulmustur.

Tablo 5. White Degisen Varyans Testi Sonucu

Ki-kare Test Istatistigi Serbestlik Derecesi Olasihik
257.7722 252 0.3879

Not: Ho hipotezi “serilerin sabit varyans ile dagildigin1” ifade etmektedir.

Tablo 5’te yer alan White testi sonuglari incelendiginde, sifir hipotezinin kabul edildigi ve VAR(1)
modeline ait hata terimlerinin degisen varyans problemine sahip olmadigi, modelin sabit varyansa sahip oldugu
sonucuna ulasilmistir.

Analiz edilen modelin normal bir dagilim sergileyip sergilemedigi ise Jaque Bera Test ile incelenmis
ve elde edilen analiz sonuglar1 Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6. Normallik Testi Sonuglart

Skewness Kurtosis Jarque-Bera
Ki-Kare Degeri (Joint) 4.958744 4.256958 9.215702
Olasilik Degeri (Joint) 0.5491 0.6419 0.6844

Tablo 6’da sunulan normal dagilim test sonuglar1 incelendiginde; carpiklik, basiklik ve Jaque Bera test
istatistik sonuglarina gore hata terimlerinin normal dagilim gosterdigi goriilmektedir.

Tanimlama istatistik sonuglarina gore, ¢calismada kullanilan VAR(1) modelinin sahip olmas1 gereken
istikrar kosullarini sagladig1 tespit edilmis ve VAR modeli iizerinden yapilmasi planlanan diger analizlere
gecilmisgtir.
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6.3. Varyans Ayristirma Analizi

Varyans ayrigtirma analizi; ¢aligmaya konu olan her bir degiskende yasanan bir degisimin ne kadarinin
kendisinden ne kadarinin modelde yer alan diger degiskenlerden kaynaklandigini yiizde olarak gostermektedir.
Analize konu olan degiskenlerde meydana gelen degisimin nedeni eger ilgili degiskenin kendisinden olusan
soklardan kaynaklaniyorsa degiskenin digsal hareket ettigi; kullanilan diger degiskenlerden kaynaklanan
soklardan meydana geliyorsa degiskenin i¢sel oldugu ifade edilmektedir. Bu analiz yontemi, analize konu olan
degiskenlerin birbirini hangi yonde ve ne derecede etkiledigi hususlarinda da katki saglamaktadir (Zengin,
2001: 27-41). Yukarida belirtilen avantajlarindan dolayr caligmada kullanilan bagimli ve bagimsiz
degiskenlere varyans ayristirma analizi uygulanmig ve elde edilen sonuglar Tablo 7°de sunulmustur.

Tablo 7°de varyans ayristirmasi analizi sonuglari incelendiginde; ihracat iiriin ¢esitlendirmesi (THEIL)
degiskeni varyansinin yaklasik %4’tiniin dogrudan yabanci yatirimlar (FDI) degiskeni tarafindan
aciklanmaktadir. Diger degiskenlerin ihracat iiriin ¢esitlendirmesi (THEIL) degiskenindeki varyans katkist1 ise
biiyiikten kii¢iige dogru sirasi ile disa agiklik (DOPEN) %15, gayri safi milli hasila (DGDP) %8, sabit sermaye
yatirimlar1 (DFIXED) %0.6, doviz kuru (DEXHANGE) yaklasik %0.07°dir. THEIL degiskeninin kendisine
yaptig1 katki ise birinci donemde yaklasik %95 diizeyindeyken takip eden donemlerde etki giderek azalmis ve
onuncu dénemde bu oran %72.4’e kadar diigsmiistiir.

Tablo 7. Varyans Ayristirma Analizi Sonuglari

Bagimh degisken THEIL’1inVaryans Ayristirmasi

Dénem IS;::; dart | hGDP | DTHEIL | DOPEN | DFDI | DEXHANGE | DFIXED
1 0.055483 | 5.481387 | 94.51861 | 0.000000 | 0.000000 | 0.000000 0.000000
2 0.066456 | 8247891 | 73.98072 | 13.42628 | 3.911258 | 0.001365 0.432491
3 0.066982 | 8.119409 | 73.27032 | 14.23826 | 3.857348 | 0.057300 0.457372
4 0.067298 | 8.184952 | 72.60965 | 14.73038 | 3.835742 | 0.060863 0.578417
5 0.067366 | 8.169936 | 72.48159 | 14.82362 | 3.838503 | 0.074465 0.611895
6 0.067397 | 8.183826 | 72.41351 | 14.87338 | 3.841337 | 0.075012 0.612936
7 0.067408 | 8.181321 | 72.39076 | 14.89364 | 3.841059 | 0.075617 0.617609
8 0.067411 | 8.181766 | 72.38553 | 14.89769 | 3.841060 | 0.075824 0.618123
9 0.067412 | 8.181517 | 72.38282 | 14.90009 | 3.841130 | 0.075895 0.618547
10 0.067413 | 8.181558 | 72.38213 | 14.90066 | 3.841133 | 0.075916 0.618601

6.4. Etki-Tepki Fonksiyonu Analizi

Analizde yer alan etkili degiskenlerden herhangi birinde ortaya ¢ikan bir birimlik bir sokun diger
degiskenlerde nasil bir etkiye sahip oldugu etki-tepki fonksiyonlari ile incelenmektedir. Etki-tepki
fonksiyonlar1 alinacak politik kararlar agisindan olduk¢a 6nem arz etmektedir. Fonksiyon, politika yapiciya
almacak politik bir kararlarda degiskenin yer alip almayacagi hususunda fikir sunmaktadir (Sar1, 2008: 6).
Genel olarak fonksiyon, analize konu olan degiskenlerden herhangi birisinde ortaya ¢ikan bir standart hatalik
sokun diger tiim degiskenlerde ortaya ¢ikarttig1 etkiyi/tepkiyi ortaya koymaktadir.
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Modelde yer alan degiskenlerin birinde ortaya cikan bir birimlik sokun kullanilan diger degiskenler
iizerindeki etkisini gosteren etki tepki fonksiyonlarina ait analiz sonuglar1 Sekil 2°de verilmistir

Sekil 2 incelendiginde, Etki-Tepki analizine gore; dogrudan yabanci yatirimlardaki (FDI) soklar
ihracat iriin ¢esitlendirmesi (THEIL) iizerinde anlamli bir etkiye sahip degildir. Ayrica dogrudan yabanci
yatirimlarda ortaya ¢ikan sok ihracat iiriin ¢esitliligini ¢ok fazla etkilememektedir. Sekilden de anlasildig: gibi
dogrudan yabanci yatirirmlarda meydana gelen bir birimlik sok, ihracat iiriin gesitlendirmesi tizerinde ikinci
doneme kadar negatif etkiye sahip durumdayken (diger bir ifadeyle ihracat {iriin ¢esitliligini arttirirken) {igiincii
donemde negatif etki yerini pozitif etkiye (yogunlagmaya) birakmustir. Ugiincii dénemden ortaya ¢ikan sok
yatirimlart pozitif etkilemesine ragmen etkinin derecesi siirekli azalmigtir. Ayni sekilde, ihracat {iriin
cesitlendirmesinde meydana gelen bir birimlik sokun dogrudan yabanci yatirimlar iizerinde ikinci doneme
kadar pozitif bir etkiye sahip oldugu, ti¢iincii dénemden itibaren bu etkinin artis hizin1 kaybettigi ve yaklagik
sekizinci donemde ise etkinin tamamen ortadan kalktig1 goriilmektedir.

Elde edilen sonuglar incelendiginde, elde edilen analiz sonuglarinin Bebczuk ve Berrettoni (2006) ile
Cadot vd.’nin (2011) yapmis oldugu ¢alisma sonuglar1 ile benzerlik gosterdigi tespit edilmistir. Bebczuk ve
Berrettoni’nin  (2006) 1962-2002 donemini baz aldig1 ¢alismasinda; dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat
iirlin ¢esitlendirmesi iizerine etkisinin olmadigi tespit edilmistir. Cadot vd.’nin (2011) 1990-2004 doénem
verilerini baz aldig1 ¢calismasinda da benzer sonuglara ulasilmis olup 87 {ilkeyi baz alan ¢alismada; dogrudan
yabanci yatirimlarin ihracat {iriin ¢esitlendirmesini etkilemedigi sonucuna ulasilmistir. Ancak elde edilen
bulgular, ¢aligmada kullanilan modelin baz alindigi Mubeen ve Ahmad’in (2016) calismasinin sonuglari ile
uyumlu degildir. Bu c¢alismaya yon veren Mubeen ve Ahmad’in (2016) ¢alismasinda; tam tersi bir durum
ortaya ¢ikmis diger bir ifade ile dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat iiriin gesitliligini kuvvetli bir sekilde
etki ettigi tespit edilmistir.

Degiskenlerden disa acgiklik (OPEN) degiskeninin ihracat iirlin cesitliligi degiskenini diger
degiskenlere kiyasla daha fazla etkiledigi tespit edilmistir. Literatiir incelendiginde; Mubeen ve Ahmad (2016)
ve Agosin vd.’nin (2012) analiz sonuglar1 ile benzer sonuglar elde edilmis olup, disa acikligin ihracat {irlin
cesitliligini etkiledigi ancak etki giiciiniin diisiik oldugu goriilmiistiir. Calismadan kullanilan bir diger degisken
sabit sermaye yatirimlarinin ihracat tiriin g¢esitliligini etkilemedigi tespit edilmistir. Bu sonug, Tadesse ve
Shukralla (2013) yapmus olduklari ¢alisma ile tutarlilik géstermemektedir. Sabit sermaye yatirimlarina benzer
bir sonug da reel efektif doviz kuru degiskeni i¢in gegerlidir. Mubeen ve Ahmad (2016) ve Cimoli vd. (2013)
caligmalarinin aksine bir sonug tespit edilmis olup, reel doviz kurunun ihracat gesitlendirmesi iizerine etkisinin
olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Analizde yer alan bir diger degisken ise GSYIH dir. Bu degiskenin ihracat
iriin gesitliligi {izerine etkisine bakildiginda; GSYIH nin ihracat iiriin gesitliligi {izerinde etkiye sahip oldugu
ancak bu etkinin oldukca diisiik diizeyde seyrettigi sonucuna ulasilmigtir. Nitekim elde edilen bu sonug,
Parteka ve Tamberi’nin (2013b) ¢alismasinda elde edilen sonug ile tutarlilik géstermektedir.
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8. SONUC VE ONERILER

Gelismekte olan {ilkelerdeki yetersiz sermaye diizeyi nedeniyle, bu iilkelerin sermaye aciklarinin
kapatilmasinda, dogrudan yabanci yatirimlar en Onemli ekonomik araglardan biri haline gelmistir.
Liberallesmeyle birlikte gelismekte olan iilkelere gelen dogrudan yabanci yatirimlar artig gostermistir. Bu
iilkelere gergeklesen dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik faydasinin yaninda yeni teknolojilerin iilkeye
girisi, yeni {iretim yontemlerinin 6grenilmesi, yeni pazarlara ulasim imkaninin ortaya ¢ikmasi ve yerli yeni
triinlerin {iretilmesi gibi bir¢ok faydasinin oldugu goriilmektedir. Ayni zamanda, dogrudan yabanci
yatirimlarin ev sahibi iilkeler i¢in tasarruf ve doviz agiklarin siibvanse etmesi gibi ¢ok dnemli bir misyona
sahip oldugu bilinmektedir. Dolayisiyla tiim bu etkenler gbz 6niine alindiginda, gelismekte olan iilkeler icin
dogrudan yabanci yatirimlar olduk¢a 6nem arz etmektedir. Tiirkiye nin de gelismekte olan bir iilke olmasi
nedeniyle dogrudan yabanci yatirimlarin katkilar1 diisiiniildiigiinde politika yapicilarin iilkeye daha fazla
yabanci yatirimcei ¢ekmek icin gerekli ¢aligmalar1 yapmasi dnem arz etmektedir.

1980’11 yillarin basindan itibaren yildiz1 parlayan dogrudan yabanci yatirimlarin, 6zellikle ihracat
cesitliligi iizerine etkisi giderek artmistir. Bu durum yapilan literatiir ¢alismalarina yansimis ve birgok
calismada dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat iiriin ¢esitliligini olumlu etkiledigi goriilmiistiir. Thracat {iriin
cesitliligi konusu, gelismekte olan iilkeler i¢in oldukca dénemli bir konudur. Ulkelerin icinde bulunduklari
mevcut sartlar1 dogrultusunda ihracat iriin ¢esitliligi farklilik gostermektedir. Genel olarak gelismekte olan
tilkeler daha ¢ok gelencksel ve ilksel iirlinlere yogunlasirken, gelismekte olan iilkeler sofistike sanayi
iirlinlerinde yogunlagmaktadir. Gelismekte olan iilkeler, ihracat {iriin cesitliligiyle birlikte daha farkl: iiriinler
tiretmekte ve boylelikle rekabet giiglerini artirarak, ekonomik anlamda yasanabilecek sok gelismeler karginda
en az sekilde etkilenmektedir.

Tiirkiye acisindan iilkeye daha fazla dogrudan yabanci yatirimlarin gelmesi sermaye aciginin
kapatilmasi, yeni tiretim tekniklerinin, yeni bilgi ve tecriibelerin kazanilmasi1 anlamina gelmektedir. Bu durum
iilkenin ihracat performansim da etkileyecektir. Ihracat artis1 ile birlikte {ilke ekonomisini canlanacak ve
biliylimedeki ivme korunacaktir. Ancak, ihracatin sadece hacim bazinda arttirilmasi tek basina yeterli
olmayacaktir. Bunun yaninda ihracat iiriin sepetinin ¢esitlendirilmesi de gerekmektedir. Ciinkii ihracat iiriin
sepetinin genislemesi, ekonomik anlamda doéviz girdisinin artacagi, bu dogrultuda biiylimeyi de pozitif
etkileyecegi sOylenebilir.

Son donemde sikga tartisma konusu olan dogrudan yabanci yatirimlarm ihracat {iriin ¢esitliligi ne
derece etkiledigi sorusundan hareket edilerek, Tiirkiye 6rneklem verisi kullanilarak yapilan ¢alismada VAR
analizi yapilmistir. Yapilan analiz neticesinde Tiirkiye de dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat {iriin
cesitlendirmesine ¢ok 6nemli etkisinin olmadig: tespit edilmistir. Bunun yaninda; diger degiskenlerin ihracat
iirlin ¢esitlendirmesi degiskenindeki varyansa katkisi ise biiyiikten kiiciige dogru sirasi ile disa agiklik %15,
gayri safi milli hasila %8, sabit sermaye yatirimlar1 %0.6, déviz kuru yaklasik %0.07°dir. Thracat iiriin
cesitlendirme degiskeninin kendisine yaptigi katki ise birinci donemde yaklasik %95 diizeyindeyken takip
eden donemlerde etki giderek azalmis ve onuncu dénemde bu oran %72.4’e kadar gerilemistir. Diger taraftan
yapilan Etki-Tepki Fonksiyonu Analizine goére; dogrudan yabanci yatirimlardaki soklar ihracat {irlin
cesitlendirmesi lizerinde anlamli bir etkiye sahip degildir. Ayrica dogrudan yabanci yatirimlarda ortaya ¢ikan
sok ihracat iiriin ¢esitliligini ¢ok fazla etkilemedigi tespit edilmistir. Ayni sekilde, ihracat iiriin ¢esitlendirmesin
dogrudan yabanci yatirimlari yeterince etkilemedigi goriilmiistiir.

Ulusal ve uluslararasi litearatiir ¢aligmalart incelendiginde, hemen hemen bu alanda yapilan
caligmalarin tamamina yakininda dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat iirlin cesitlendirmesini olumlu
etkiledigi goriilmiistiir. Ancak Tiirkiye 6rneklem verisi kullanilarak yapilan bu ¢aligsmada ise dogrudan yabanci
yatirimlarm iiriin gesitliligi etkilemedigi tespit edilmistir. Oncelikle ampirik bulgular, Tiirkiye’ye gelen
yabanci yatirimlarin ihracat {iriin ¢esitliligine etkisinin olmadigini ortaya koymaktadir. Bunun temel nedeni,
iilkeye gelen yabanci yatirimlarin i¢ piyasa motivasyonu ile gelmis olmalarindan kaynaklandig: sdylenebilir.
Cinkii Tirkiye, nifusu ve ekonomisi baglaminda tiim yabanci sirketler acisindan 6nemli bir pazar
konumundadir. Bu noktadan hareketle gelen yabanci sirketler, iirettikleri iiriinleri i¢ piyasaya yonelik
hazirladiklari soylenebilir.

Politika yapicilarin iilkeye gelen yabanci yatirnmcilan ihracat odakli olmaya tesvik etmeleri ve bu
baglamda ¢esitli tedbirler almalar1 biiylik 6nem arz etmektedir. Bunun yaninda, daha nitelikli, sofistike mamiil
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iiretmeye istekli, nitelikli ucuz isgiicii arayan ¢ok uluslu sirketlerin tespit edilerek Tiirkiye’ye yatirim yapmaya
ikna edilmesi yabanci yatirimlarin ihracat iiriin cesitliligine katkisin1 arttiracaktir. Ancak bunlarin
gerceklesmesi icin yabanci yatirnmlari gerceklestirecek firmalarinda beklentileri olacaktir. Altyapi
hizmetlerinin aksaksiz islemesi, nitelikli isgliciinii yetistiren bir egitim sisteminin olmasi, yabanci sirketlerin
haksizliga ugradiklarini diisiindiiklerinde bagvurabilecekleri iyi isleyen bir hukuksal mekanizmanin olmasi bu
beklentiler arasinda sayilabilir. Bunun yaninda yabanci sirketler, yatirim yapacaklar1 alanda kendi tiretimlerini
destekleyecek yan iiretim gergeklestiren firmalarin varligma da biiyiik 5nem vermektedirler. Ornegin, eger
yabanci sirket araba endiistrisine yatirim yapacak ise, iilkede araba endiistrisine ara mal tedarigi saglayan
firmalarin/enddistrilerin var olmasi yabanci firmalar agisindan cazip hale gelecektir. Bu noktadan hareketle,
iilkenin ihracat {iriin sepetindeki {iriin ¢esitliligin artmasi i¢in politika yapicilarin stratejik plan hazirlamalari
ve bu dogrultuda hareket etmeleri dogrudan yabanci yatirimlarin ihracat iiriin gesitliligine olan katkisini
arttiracaktir. Aksi taktirde, iilkeye gelen her yabanci yatirimin ihracat iiriin ¢esitliligine pozitif etki yapmasim
beklemek hayal kirikliklarina yol agacaktir.
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