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Tiirkiye’de Katilim Bankalari Tarafindan Katilma Hesaplarina Uygulanan Kar Pay1 Odemeleri ile
Geleneksel Bankalar Tarafindan Mevduatlara Uygulanan Faiz Oranlar1 Arasindaki fligkininin Analizi

Tiirkiye’de Katilim Bankalar1 Tarafindan Katilma Hesaplarina
Uygulanan Kar Pay1 Odemeleri ile Geleneksel Bankalar Tarafindan
Mevduatlara Uygulanan Faiz Oranlar1 Arasindaki iliskininin

Analizi!

Oz

Bu calismada katilim bankalar: tarafindan katilim hesaplarma yapilan kar pay1 6demeleri ile geleneksel
bankalar tarafindan mevduatlara uygulanan faiz oranlar1 arasindaki iliskininin analiz edilebilmesi amaciyla
Vektor Otoregresyon (VAR) modeli kullamlmustir. flk olarak degiskenlerin duraganhgma bakilmis ve
ardindan degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme iliskisi olup olmadiginin incelenmesi amaciyla Johansen
Egbiitiinlesme Testi yapilmistir. Daha sonra faiz oranlari ile kar pay1 oranlar arasindaki nedensellik iliskisini
incelemek amaciyla Granger Nedensellik Testi ve degiskenlerde meydana gelen soklarin, diger degiskenlerde
nasil bir etki meydana getirdigini inceleyebilmek amaciyla da Etki Tepki Analizi uygulanmustir. Granger
Nedensellik Testi ile faiz degiskeni kar payr degiskenin nedeni olarak goriilmiis, Etki-tepki ve Varyans

Ayristirmas1 analizleri sonuglarindan da Granger nedensellik testi sonuglarma paralel bir sonug elde
edilmisgtir.

Anahtar Kelimeler: Faiz, Mevduat, Katilim Hesabi, Vektor Otoregresif Model, Granger Nedensellik

Analysis of Relationship Between Profit Share Payment Payments
Made By Participation Banks To Participation Accounts and Interest
Rates Applied to Deposits By Conventional Banks in Turkey

Abstract

In this study, the VAR model was used to analyze the relationship between profit share payment payments
made by participation banks to participation accounts and interest rates applied to deposits by conventional
banks. First, the stability of the variables was analyzed, and then the Johansen Cointegration Test was
performed to see if there was a cointegration relationship between the variables. Then, the Granger Causality
Test was conducted to investigate the causality relationship between interest rates and profit share rate and
Impulse Response Analysis and variance decomposition were applied in order to investigate what kind of
effect the shocks in the variables have on the other variables. With Granger Causality Test, it was determined
that the interest variable is the profit share variable and the results of the Impulse response and variance
decomposition analyzes are also in line with the results of the Granger causality test.

Keywords: Interest, Deposit, Participation Account, Vector Autoregressive Model, Granger Causality

! Bu makale 19-20 Nisan 2018 tarihleri arasinda Corum’da diizenlenen 2. Uluslararas: Bankacilik
Kongresi adli etkinlikte s6zlii bildiri olarak sunulmus ve 6zeti kongre bildiri 6zet kitabinda basilmis “Katilim
Bankalar1 Tarafindan Katiim Hesaplarma Uygulanan Kar Payi Odemeleri ile Geleneksel Bankalar
Tarafindan Mevduatlara Uygulanan Faiz Oranlari Arasindaki liskininin Analizi” baghkli bildirinin
tamamlanmusg halidir.
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Giris

Ekonominin ve finansal piyasalarin en 6nemli ana aktorii bankalarin toplumun
tim kesiminin ihtiyacina cevap verememesi, bankacilik alaninda alternatif
enstriimanlarin gelistirilmesi gerekliligini meydana getirmistir. 2005 yili
itibariyle 5411 sayili bankacilik kanunu kapsamina dahil edilen katilim
bankalar1 geleneksel bankalar tarafindan mevduatlara verilen faiz oranlarina
yakin kar pay1 6demeleri nedeniyle tartismalara konu olmaktadir.

2008 yilinda Amerika'da mortgage kriziyle baslayip diinyaya yayilan kiiresel
finans kriziyle birlikte bankacilik sektoriinde uygulanmaya ¢alisilan yapisal
reformlarin yaninda alternatif modeller gelistirilmesi konusu siklikla giindeme
gelmistir. Mevcut geleneksel bankacilik sisteminin basta muhafazakar kesim
olmak {izere, toplumun tamaminin ihtiyacina cevap verememesi yeni
modellerin gelistirilmesine neden olmus ve alternatif bir model olarak goriilen
katilim bankacili1 sistemi gelistirilmistir.

Bu c¢alismada ekonometrik uygulamalar gergevesinde uzun yillardan beri
tartismalara konu olan katilim bankalarinca tasarruf sahiplerine yapilan kar
payt 0demeleri ile geleneksel tarafindan mevduatlara uygulanan faiz oranlari
arasindaki iliski incelenmistir.

1. Literatiir Arastirmasi

Haron ve Ahmad (2000) tarafindan Malezya’da konvansiyonel bankalar
tarafindan sunulan faiz oranlari ile katilim hesaplarinin hacminin 6l¢iilmesi i¢in
yapilan ¢calismada, 01.1984 — 12.1998 arasindaki veriler Adaptive Expectation
Modeli yardimiyla kullanilmis olup, konvansiyonel bankalar tarafindan
sunulmus olan faiz oranlari ile katilim hesaplarinin hacmi arasinda ters bir iligki
oldugu sonucuna ulasilmistir.

Kaleem ve Isa (2003) yazarlar yapmis olduklari bu calismada katilim
hesaplarinin getirileri ile konvansiyonel mevduat getirileri arasindaki
nedensellik iligkisini incelemek igin Granger nedensellik testini kullanmislar ve
faiz oranlari ile katilim hesaplari arasinda bir nedensellik iligkisi oldugu, Islami
bankalarin tarafindan dagitilan kar pay: oranlarinda faiz oranlarinin dikkate
alindig1 sonucuna ulagilmistir.

Bacha (2004) yapmis oldugu calismada Granger nedensellik testini kullanarak
geleneksel ve islami bankalarin getirilerini karsilastirmis ve her iki bankalarin
3’er aylik getirileri arasinda yakin iliski oldugu sonucuna ulasmuistir.
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Chong ve Liu (2009) yapmis olduklar1 ¢alismada Granger nedensellik testini
uygulamiglar ve Islami mevduatlarin, geleneksel mevduatlar ile yakindan
iligkili oldugu sonucuna ulasmiglardir. Ayrica Islami bankalarin teorik olarak
kar-zarar paylasimi esasina gore calismasi gerektigi, fakat pratikte ise
geleneksel bankalardan ¢ok farkli olmadig: diistincesini tasitmaktadirlar.

Zainol ve Kassim (2010) tarafindan faiz oranlarinda meydana gelen
degisimlerin Islami bankalarin getiri oranina ve aym zamanda geleneksel ve
Islami bankalardaki mevduat miktarina olan etkilerini incelemek amaciyla
yapilmis olan bu ¢alismada ikili bankacilik sisteminin uygulandigi Malezya
gibi bir iilkede Islami bankalarmn da geleneksel muadili olan bankalara paralel
olarak faaliyet gosterdiklerini ileri siirtilmektedir. Ayrica arastirmalarinda
Granger testi uygulayarak Islami bankalarn getiri orani ile geleneksel
bankalarin faiz oranlar1 arasinda cift yonlii bir nedenselligin oldugu sonucuna
ulasmiglardir.

Cevik ve Serhan (2011) tarafindan yapilan bu calismada Malezya ve Tiirkiye’de
faaliyet gosteren geleneksel bankalar tarafindan uygulanan mevduat oranlari
ile Islami bankalarca kar-zarar ortakligi hesaplarina uygulanan kar payi
oranlar1 arasindaki iliski incelenip, Islami bankalarca dagitilan kar pay1
oraninin  geleneksel bankalar tarafindan mevduatlara uygulanan faiz
oranindan etkilendigi bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Aval ve Aktas (2015) tarafindan Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalar:
tarafindan dagitilan kar pay1 oranlari ile geleneksel bankalar tarafindan verilen
faiz oranlarinin birbirlerine ¢ok yakin olmasinin sebepleri arastirilmis ve faizler
ile kar payr oranlarinin birbirine ¢ok yakin olmasmnin nedenin katilim
bankalarinca kullandirilan fonlarin ¢ok azinin kara ve zarara katilim yontemine
gore kullandirilip, Murabaha (pesin al - vadeli sat) yonteminin daha ¢ok
kullanilmasindan kaynaklandig: tespit edilmistir.

Ata, Bugan ve Cigdem (2016) geleneksel bankalar tarafindan uygulanmakta
olan mevduat faiz oranlari ile katilim bankalarinca uygulanan kar pay1 oranlari
arasindaki nedensellik iligkisinin varligin ve yoniiniin tespit edilebilmesi icin
2004 ile 2014 yillar1 arasindaki aylik ortalama faiz oranlari ile aylik ortalama kar
payt oranlar1 verileri kullanilarak Granger Nedensellik Testi uygulanmis ve 12

E ECONDER
con d er International Academic Journal ISSN: 2602-3806

[190]



Umit TURA, Ferudun KAYA

aylik oranlarda cift yonlii, diger 1,3 ve 6 ay vadeli oranlarda ise tek yonlii
nedensellik oldugu sonucuna ulagmiglardir.

2. Arastirma
2.1. Veri Seti

Bu calismada Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalar: tarafindan mudi
hesaplarina yapilan kar pay1 6demeleri ile konvansiyonel bankalar tarafindan
acilan mevduatlara uygulanan faiz oranlar1 arasindaki nedensellik iligkisinin
incelenebilmesi icin  09.2005 ile 12.2017 tarihleri arasinda, ilgili tarihler
icerisinde Tiirkiye’de kesintisiz olarak faaliyet gosteren 3 adet katilim bankas1
(Albaraka Tiirk Katilm Bankasi A.S, Kuveyt Tiirk Katihm Bankast A.S ve
Tiirkiye Finans Katilim Bankas: A.$) tarafindan mudilerine aylik olarak yapilan
kar pay1 odemelerinin ortalamalar1 ile konvansiyonel bankalar tarafindan
acgilan mevduatlara uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlar1 olmak iizere 2
adet degisken kullanilmistir.

Tablo 1: Calismada Kullanilan Degiskenler

oy . Kullanim
Degisken Acgiklamasi Verilere Ulagim Bicimi
Katilim bankalar
Tiirkiye Katil
KBKP tarafindan yapilan kar ureye aF1 an Logaritmik
R . Bankalar: Birligi
pay1 6demeleri.
Bankalarca Agilan Tiirkiye Cumhuriyet
Mevduatlara Merkez Bankas1 —
FAIZ Uygulanan Agirlikli Elektronik Veri Logaritmik
Ortalama Faiz Oranlar1 Dagitim Sistemi
(Stok, %) (EDVS)

Tablo 1’de c¢alismada kullanilan degiskenlerin agiklamalari, degiskenlere ait
verilerin nereden temin edildigi ve verilerin kullanim bi¢imi gosterilmistir.

2.2. Yontem

Bu calismada Tiirkiye’de faaliyet gosteren konvansiyonel bankalar tarafindan
mevduatlara uygulanan faiz oranlari ile katilim bankalar1 tarafindan katilhm
hesaplarina yansitilan kar pay:r oranlarinin analiz edilebilmesi Vektor
Otoregresif Modeli (VAR) kullanilmistir.
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Calismada kullanilan degiskenler arasinda bir egbiitiinlesme iligkisi olup
olmadiginin incelenmesi amaciyla Johansen Egbiitiinlesme Testi, faiz oranlar:
ile kar payr oranlari1 arasindaki nedensellik iliskisini incelemek amaciyla
Granger Nedensellik Testi ve degiskenlerde meydana gelen soklarin, diger
degiskenlerde nasil bir etki meydana getirdigini inceleyebilmek amaciyla da
Etki Tepki Analizi uygulanmistir.

2.3. Ampirik Bulgular

Calismanin bu boliimiinde, Logaritmik olarak gosterilen katihm bankalar:
tarafindan yapilan kar payr odemeleri (LKBKP) ile geleneksel bankalar
tarafindan acilan mevduatlara uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlan
(LFAIZ) degiskenlerinin aralarindaki iliskilerin saptanabilmesi amacina
yonelik olarak uygulan ekonometrik analizler hakkinda bilgilere ve uygulanan
bu analizler sonucu ortaya ¢ikan ampirik bulgulara yer verilmistir.

Vektor otoregresif modeli (VAR) ve hata diizeltme modellerinin(VEC)
kullanildig1 ekonometrik analiz uygulamalarinda, kullamilan degiskenlere ilk
agsamada birim kok testleri uygulanmas: gerekmektedir (Yavuz, 2006, s. 164).
Granger ve Newbold (1974) yapmis olduklari ¢alismada zaman serilerinin
duragan olmamasi yani birim kok icermesi durumunda yapilan analizlerin
tutarsiz sonuglar verebilecegini belirtmislerdir.

Tablo 2" de Augmented Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi uygulanarak
LKBKP ve LFAIZ degerlerinin ilk 6nce diizey degerine bakilmig ve bu asamada
verilerin duragan olmadig1 yani birim kok igerdigi gortildiigii icin serilerin
birinci farki alinmistir.

Tablo 2: Augmented Dickey Fuller(ADF) Birim K6k Testi Sonuglar

(Olasilik Degerleri)
Degisken Sabitli Trend Sabitli
LKBKP 0.4460 0.9796
ALKBKP 0.0000 0.0001
LFAiZ 0.4278 0.8769
ALFAizZ 0.0000 0.0000
Bconder|  imermatons acsomeroum 155N: 26023506
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Tablo 2’de goruldiigii gibi birinci farki alindiktan sonra degiskenlerin
duraganlastig1 goriilmektedir.

Tablo 3'de yine degiskenlerin diizey degerlerine ve daha sonra da birinci
dereceden farklarina Phillips-Perron (PP) Birim K&k Testi uygulanmistir.

Tablo 3: Phillips-Perron (PP) Birim K6k Testi Sonuclar: (Olasilik Degerleri)

Degisken Sabitli Trend Sabitli
LKBKP 0.3338 0.9822

ALKBKP 0.0001 0.0002
LFAiZ 0.5665 0.9301
AFAizZ 0.0000 0.0000

Tablo 3’ deki sonuglar ele alindiginda ADF testinde bulunan sonuclara yakin
sonugclarin elde edildigi goriilmiistiir. Yani uygulanan herk iki test sonucunda
da serilerin diizey degerlerinde duragan olmayip, birinci dereceden fark alim
islemleri yapildiginda duraganlastig1 goriilmektedir.

Makroekonomik zaman serilerinin uygulandig1 ampirik ¢alismalarda serilerin
¢ogunlukla duragan olmadig goriilmektedir (Karagoz, 2016, s. 267). Duragan
olmayan serileri duragan hale getirebilmek igin serilerin farklar1 alinmaktadir.
Fakat fark alma islemi yapildiginda degiskenler iizerinde daha onceki
donemlerde maruz kalinan soklarin etkisinin yok olabilecegi gibi, bunun yani
sira bazi donemlerde bu soklar haricinde olusabilecek uzun vadeli iligkilerin de
yok olmasina neden olabilmektedir. Boylelikle duragan hale getirilen seriler ile
kurulan bir regresyonda, tiim uzun donem bilgilerinin de yok olmasi sebebiyle
seriler arasinda uzun dénemde olugmasi muhtemel olan denge iligkisi de zarar
gorebilmektedir. Ancak egbiitiinlesme yaklasim ile bu fark alma islemiyle
yasanan bilgi kaybi ve ¢oziimstizliik 6nlenebilmektedir. Egbiitiinlesme analizi
ile, duragan olmayan iktisadi degisken serilerinin bile duragan bir
kombinasyonunun  olabilecegi, sayet varsa ekonometrik  olarak
belirlenebilecegi ileri siiriilmektedir (Tari, 2016, s. 415)

Tablo 4" de Johansen Egbiitiinlesme Testinin uygulanabilmesi icin ilk asama
olan gecikme testi ile Ardisik Modifiye LR testi istatistikleri olan LR'nin en
yliksek olup, Son Tahmin Hatas:1 (FPE), Akaike Bilgi Olciitii (AIC), Schwarz
Bilgi Olgiitii (SC) ve Hannan-Quinn Bilgi Olciitii (HQ) degerlerininin en kiigiik
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oldugu gecikme uzunlugu belirlenerek, en uygun gecikme uzunlugu “2” olarak
tespit edilmistir. Veriler aylik olarak kullanildig i¢cin maksimum gecikme sayis1

ise 12 olarak alinmistur.

Tablo 4: Gecikme Uzunlugu Sonuglar

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 236.4813 NA 0.000109 -3.448254 -3.405421 -3.430847
1 830.5284 1161.886 1.86e-08 -12.12542 -11.99692 -12.07320
2 855.2883 47.69922* 1.37e-08* -12.43071* -12.21654* -12.34368*
3 856.4072  2.122608  1.43e-08 -12.38834 -12.08851 -12.26650
4 859.0542  4.943655 1.46e-08 -12.36844 -11.98294 -12.21179
5 860.2988 2287934 1.52e-08 -12.32792 -11.85676 -12.13645
6 861.6501 2.444211 1.58e-08 -12.28897 -11.73214 -12.06269
7 862.6370 1.756173  1.65e-08 -12.24466 -11.60216 -11.98357
8 863.5615 1.617885 1.73e-08 -12.19943 -11.47127 -11.90353
9 866.3463 4.791429 1.76e-08 -12.18156 -11.36773 -11.85084
10 867.4327 1.837306  1.84e-08 -12.13872 -11.23922 -11.77318
11 869.8634 4.039290 1.89e-08 -12.11564 -11.13048 -11.71529
12 870.7037 1371631 1.98e-08 -12.06917 -10.99834 -11.63401

* Olgiit tarafindan segilen gecikme uzunlugu, LR: ardisik modifiye LR testi istatistikleri (Her
test% 5 seviyesinde), FPE: Son tahmin hatasi, AIC: Akaike bilgi dlgiitii, SC: Schwarz bilgi
olgiitli, HQ: Hannan-Quinn bilgi 6l¢iitii

Gecikme uzunlugun belirlenmesi ile degiskeler arasinda uzun donemde
yasanabilecek bir denge iliskisinin test edilebilmesi i¢in Johansen Egbiitiinlesme
Testi yapilmis ve sonuglar1 Tablo 5" de verilmistir.
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Tablo 5: Johansen Esgbiitiinlesme Testi

En 0,05
Ho ) i 0,05 Yiiksek o
Ozdeger Z . Kritik Olasihk® .= S? Kritik
: : Istatistik . Ozdeger
Hipotezi Deger . 5
Istatistik Deger

Olasilik**

Hig* 0.149545 23.70809  18.39771 0.0082 23.48763  17.14769 0.0052

En Cokl 0.001519 0.220460  3.841466 0.6387 0.220460  3.841466 0.6387

Not: iz Testi ve En Yiiksek Ozdeger Istatistik Degerleri 0.05 seviyesinde 1 egbiitiinlesme
denkleminin oldugunu gostermekte, *HO Hipotezi %5 &nem diizeyinde reddedildigini
gostermekte ve ** MacKinnon-Haug-Michelis (1999) olasilik degerlerini gostermektedir.

Tablo 5deki sonuglar dikkate alindiginda, Johansen Esbiitiinlesme Testi ile
degiskenler arasinda en az bir tane uzun donemli denge iligkisi oldugu,
goriilmektedir.

1.5

1.0
0.5 |
0.0 | - o -
-0.5 |
-1.0 |

-1.5 T T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Sekil 1: AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

Sekil 1'de de goriildiigii gibi VAR modelinin ait AR Karakteristik Polinomunun
Ters Kokleri +1 ile -1 referans araliginda yani ¢cember i¢inde yer almakta olup
VAR modelinin istikrarli oldugunu gostermektedir.
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Tablo 6: Granger Nedensellik Testi Sonuclar1

Bagimli Degisken: LKBKP

Bos Hipotez Ki-Kare | Serbestlik | OJagilik | Karar
' Derecesi
LFAIZ, LKBKP'nin nedeni 34.44591 2 0.0000 Ret
Bagimli Degisken: LFAIZ
LKBKP, LFAiZ'ninnedeni | 0.001336| 2 | 0.9993 | Kabul

Tablo 6’ da gorildiigli gibi, Granger Nedensellik Testi sonucu LKBKP
degiskeni bagiml degisken olarak ele alindiginda olasilik degeri 0,05" den
kiiciik oldugu icin Ho hipotezi reddedilip, Hi hipotezi kabul edilir. Yani LFAIZ
degiskeni LKBKP degiskenin nedeni olarak goriilmektedir. LKBKP degiskeni
bagimli degisken olarak alindiginda ise olasilik degeri 0,05 den biiyiik oldugu
igin Ho hipotezi kabul edilir. Yani LFAIZ degiskeni LKBKP degiskeninin nedeni
degildir.

Belli bir denklem sistemi igersinde bulunan i¢sel degiskenlerin herbirinin hem
kendileri hemde sistem igersinde bulunan diger degiskenlerin gecikmeli
degerlerinin oldugu esitlikler sistemi olan Vektor Otoregresif (VAR)
modellerinde degiskenler igsel olarak ifade edilse de denklem sisteminde aym
zamanda digssal degiskenler de yer alabilmektedir (Seviiktekin & Cimar, 2017,
s. 495). Var modeli Sims tarafindan es anli modeller belirlenirken degiskenlerin
cogunlukla igsel ve dissal olarak ayrilmasi ve ayni zamanda parametreler
tizerindeki kisit koyma keyfiyeti elestirilmis ve tiim degiskenler ic¢sel kabul
edilerek gelistirilmistir. Bu modelde paramaterelerin dogrudan yorumunda
pek bir anlam ifade edilemedigi icin etki-tepki ve varyans ayristirmasi analiz
yontemleri kullanilarak sonug elde etmeye c¢alisiimaktadir. Sims’in Oncii
oldugu ¢alismadan sonra basta makro ekonomi ve finans konulari olmak iizere
¢ok fazla aragtirmalarda kullanilmaktadir. (Tar1, 2016, s. 451-453).

Calismada kullanilan VAR modelindeki bir degiskenin hata terimlerinde
ortaya ¢ikan soklarin diger degiskenin nasil tepki verdigini inceleyebilmek i¢in
Etki-Tepki Analizi uygulanmistir. Analiz sonuglar1 Grafik 1’de gosterilmistir.
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Grafik 1’de gosterilen 10 dénemlik bir etki tepki grafigi incelendiginde LFAIZ
degiskeninde meydana gelen bir standart sapmalik sok karsisinda ikinci donem
itibari ile LKBKP degiskeni {izerinde 0,001169 birimlik pozitif bir etki biraktig:
ve s0z konusu bu etkinin takip eden donemlerce artarak 10. donem sonunda
0,013246 birim seviyesine ulastigi ve ayrica LKBKP degiskeninde meydana
gelen bir standart sapmalik sok karsisinda ilk dénem itibari ile LFAIZ
degiskeninin 0,001176 birimlik pozitif bir tepki gosterdigi ve bu tepkinin takip
eden donemlerde de ¢ok fazla degisiklige ugramadan 10. dénem sonunda
0,001218 birim seviyesine ulastig1 goriilmektedir.

Bir degiskende meydana gelen degisimin yiizdesel olarak ne kadarinin
kendisinden, ne kadarinin diger degiskenden kaynaklandigini inceleyebilmek
amaciyla Tablo 7 ve Tablo 8" de Varyans Ayristirmasi analizleri yapilmagtir.

Econder|

ECONDER
International Academic Journal
[Issn: 2602-3806]

Cilt/ Vol :3,
Say1i/Issue: 2,
2019

[197]



Tiirkiye’de Katilim Bankalari Tarafindan Katilma Hesaplarina Uygulanan Kar Pay1 Odemeleri ile
Geleneksel Bankalar Tarafindan Mevduatlara Uygulanan Faiz Oranlar1 Arasindaki fligkininin Analizi

Tablo 7: LKBKP Varyans Ayristirmasi

Period S.E. LKBKP LFAIZ
1 0.004773 100.0000 0.000000
2 0.008460 98.08973 1.910273
3 0.011788 93.22151 6.778485
4 0.014930 86.07927 13.92073
5 0.018025 77.73707 22.26293
6 0.021151 69.19867 30.80133
7 0.024337 61.14699 38.85301
8 0.027581 53.92876 46.07124
9 0.030869 47.64940 52.35060

10 0.034178 42.27704 57.72296

Tablo 7’ye gore ilk donemde LKBKP degiskenin varyansinin %100" kendisi
tarafindan agiklanmakta olup, bu oran takip eden donemlerde giderek
azalmakta ve 10. Donemde bu oran %42 seviyelerine diismiis olup LKBKP
degiskenin varyansi ikinci dénemde %1,91 LFAIZ tarafindan aciklanurken, 10.
Donem sonuna gelindiginde ise yaklasik %58 oraninda agiklanmaktadir. Yani
katilim bankalar: tarafindan dagitilan kar paylarmin faiz oranlarinda meydana
gelen degisimlerden onemli Olciide etkilendigi goriilmektedir.
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Tablo 8: LFAIZ Varyans Ayristirmasi

Period S.E. LKBKP LFAIZ
1 0.024573 0.229230 99.77077
2 0.038733 0.234506 99.76549
3 0.049229 0.238631 99.76137
4 0.057441 0.241935 99.75807
5 0.064135 0.244655 99.75535
6 0.069752 0.246959 99.75304
7 0.074562 0.248962 99.75104
8 0.078739 0.250740 99.74926
9 0.082406 0.252344 99.74766

10 0.085651 0.253811 99.74619

Tablo 10'a gore ise ilk donemde LFAIZ degiskenin veryansinin %99,77si
kendisi tarafindan agiklanirken yaklasik %0,23 it LKBKP degiskeni tarafindan
agiklanmaktadir. Bu oran takip eden donemlerde de ciddi bir degisiklige
ugramadan 10. Doneme gelindiginde %0,25 seviyelerine ulasmistir. Yani
konvansiyonel bankalar tarafindan mevduatlara uygulanan ortalama faizlerin
degisiminde LKBKP degiskenin 6énemli bir etkisi goriilmemektedir.

3. Sonug¢

Degisimlerin hizla yasandig1 giiniimiiz diinyasinda ekonomik faaliyetlerin ve
finansal piyasalarin en 6nemli aktorlerinden biri olan bankalarin toplumun tiim
kesiminin ihtiyacina cevap verememesi, bankacilik sektdriiniin yeni bir boyut
kazanmasina neden olmus ve sektorde belli adimlar atilarak bankacilik
alaninda alternatif enstriimanlar gelistirilmis ve yasanan tiim bu gelismelerin
her gegen giin daha da gelistigi gortilmektedir.

Bu calismada katilim bankalar: tarafindan dagitilan kar payir 6demeleri
(LKBKP) ile geleneksel bankalar tarafindan mevduatlara uygulanan faiz
oranlar1 (LFAIZ) arasindaki iligkiyi analiz edilebilmek amaciyla 09.2005 —
12.2017 tarihleri arasindaki aylik veriler kullamilarak VAR modeli
uygulanmistir. {1k etapta ADF ve PP birim kok testleri uygulanarak calismada
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kullanilan degiskenlerin duraganhigina bakilmis ve degiskenlerin diizey
degerinde duragan olmadigy, birinci farklarmin alindiginda ise duraganlastig:
goriilmiistiir. Daha sonra ayni diizeyde duragan hale gelen bu degiskenler
arasinda uzun donemli bir denge, bir esbiitiinlesme iligkisi olup olmadiginin
incelenmesi amaciyla Johansen Egbiitiinlesme Testi yapilmis ve degiskenler
aras1 bir esbiitiinlesme iliskisinin oldugu goriilmiistiir. Bunun akabinde faiz
oranlar1 ile kar pay1 oranlari arasindaki nedensellik iliskisini incelemek
amaciyla Granger Nedensellik Testi yapilmis LFAIZ degiskeni LKBKP
degiskenin nedeni olarak goriilmiis ve bunun ardindan yapilan, degiskenlerde
meydana gelen soklarin, diger degiskenlerde nasil bir etki meydana getirdigini
inceleyebilmek amaciyla da Etki Tepki Analizi ve bir degiskende meydana
gelen degisimin yiizdesel olarak ne kadarinin kendisinden, ne kadarmin diger
degiskenden kaynaklandigini inceleyebilmek amaciyla Varyans Ayristirmasi
analizleri uygulanmistir. Etki-tepki ve Varyans Ayristirmast analizleri
sonuglarindan da Granger nedensellik testi sonuglarina paralel bir sonug elde
edilmistir.

Yapmis oldugumuz bu calismada Kalem ve Isa (2003), Chong ve Liu (2009),
Cevik ve Serhan (2011) ve Ata, Bugan ve Cigdem (2016) tarafindan elde edilen
bulgulara benzer sonuglar elde edilerek, katilim bankalar: tarafindan 6denen
kar pay1 0demelerinin faiz oranlarindan etkilendigi sonucuna ulasilmistir.
Konuyla ilgili literatiir detayli olarak incelendiginde, bu durumun katihm
bankalar: tarafindan en yaygin olarak kullanilan murabaha (pesin alis — vadeli
satig) yonteminin kullanilmasi ve kar paylarmin da belirlenirken bankacilik
sektoriinde yasanan rekabet¢i yapidan kaynaklandig: goriilmektedir.

Sektordeki pay oranlar: incelendiginde Tiirkiye’de de 30 yili askin bir ge¢misi
olan ve 2005 yil1 itibariyle 5411 sayili bankacilik kanunu kapsamina dahil edilip
banka statiisii kazanan katilim bankalar1 kamu bankalar: tarafindan bu yonde
atilan adimlar da dahil olmak {izere sektdrdeki paymin uzun siiredir %5
seviyelerinde oldugu goriilmektedir.
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