Sivas Cumhuriyet Universitesi Iktisadi ve Idati Bilimler Dergisi 2020 Cilte: 21 Say1: 2
ISSN:1303-1279
Sivas Cumhuriyet University Journal of Economics and Administrative Sciences 2020  Volume: 21 No: 2

Aragtirma Makalesi / Research Paper DOI:10.37880/ cumuiibf.673292

FINANSAL YAPILANDIRMA ISLEMLERININ KAVRAMSAL CERCEVE VE
TFRS 9 KAPSAMINDA FINANSAL TABLOLARA ETKIiSi: ORNEK UYGULAMA!

Burak OZDOGAN?

OZET

Ekonomik kriz donemlerinde isletmeler, nakit akiglarindaki bozulmalar neticesinde finansal
yiktmliliiklerini yonetmede giiclik c¢ekmektedir. Bu donemlerde, isletmenin nakit akislarini yeniden
stirdiiriilebilir bir sekle dontstiirebilmek adina finansal yapilandirma islemleri 6nemli bir ara¢ olarak
degerlendirilmektedir. Tirkiye’de de son yillarda biiylik 6l¢ekli yiikiimliiliikleri bulunan kurumsal sirketler
finansal yeniden yapilandirma siirecine girmistir. Ancak yeniden yapilandirma islemleri her ne kadar igletmeleri
nakit akis1 bakimindan rahatlatsa da finansal tablolar {izerinde etkiler birakmaktadir. Bu durum isletmelerin uzun
vadeli finansal goriiniimlerini de etkileyebilecektir. Calisma ile, finansal yeniden yapilandirma islemlerinin
finansal raporlama standartlar1 kapsaminda igletmelerin finansal tablolarina yonelik olasi etkileri teorik

cergevede ve bir 6rnek iizerinden tartigilarak yorumlanmustir.
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THE EFFECT OF FINANCIAL STRUCTURING PROCEDURES ON
FINANCIAL STATEMENTS IN THE SCOPE OF CONCEPTUAL FRAMEWORK
AND TFRS 9: A CASE STUDY

ABSTRACT

In times of economic crisis, enterprises have difficulty in managing their financial liabilities as a result
of the deterioration in cash flows. In these periods, financial restructuring transactions are considered as an
important tool in order to transform the cash flows of the entity into a sustainable manner again. Corporate
companies with large-scale obligations in Turkey have also entered the process of financial restructuring.
However, although the restructuring process relieves the companies in terms of cash flow, it has an impact on the
financial statements. This situation may affect the long-term financial outlook of the enterprises. With this study,
the possible effects of financial restructuring on financial statements of enterprises within the scope of financial
reporting standards were interpreted in a theoretical context and by discussing it through an example.
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1. Giris

Finansal krediler, isletmelerin kaynak yapisi igerisinde onemli bir yere sahiptir.
Ozellikle duran varlik yatirimlarinda, isletmenin biiyiimesini destekleyecek operasyonlarin
finansmaninda uzun vadeli kredilerin kullanilmasi s6z konusu iken nakit akisina yonelik kisa
vadeli cari operasyonlarda ise kisa vadeli krediler, isletmenin 6zkaynaklarini destekleyici
kaynaklar olarak kullanilmaktadir. Ancak oOzellikle ekonomik daralmanin yasandigi kriz
donemlerinde isletmeler, nakit akis problemlerinden kaynakli bir koruma mekanizmasi olarak
mevcut finansal ylkiimliiliiklerini yapilandirma yoluna gidebilmektedir. Bu yapilandirma
operasyonlar1 isletmeleri nakit akis yonetimi acgisindan rahatlatirken finansal tablolarin
goriinimiine yonelik olumlu ya da olumsuz olarak degerlendirilebilecek etkileri de

beraberinde getirebilmektedir.

Isletmelerin finansal yeniden yapilandirma kararlarina yonelik literatiirdeki calismalar
agirlikli olarak 2001 krizi sonrasi isletme yapilarina ve hukuki boyutlara (Erdénmez, 2003;
Baykal, 2007) ve isletmelerin finansal yeniden yapilandirmay1 da kapsayan bir kavram olan
finansal sikint1 c¢ercevesinde karsilagtiklar1 maliyetler ve isletmelere etkileri (Coskun ve
Sayilgan, 2008; Alav, 2013; Yiicel ve Onal, 2015; Coskun ve Ozcan, 2016), iflas durumuyla
karsilastirilarak teorik olarak tartisiimasit (Kulali, 2014; Bilir, 2015) ve finansal sikinti
durumunun gosterge ve belirleyicileri (Elitag vd., 2017; Agirman, 2018) ana konularina

odaklanmustir.

Ote yandan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 agisindan kavramsal cergeve,
finansal ytikiimliiliiklerin siiresinden 6nce sonlandirilmasi veya yeniden yapilandirilmast gibi
durumlarda ilgili finansal yiikiimliilikte 6nemli bir degisimin s6z konusu olmasi halinde bu
degisimin kar veya zararda gosterilmesini ve eski finansal ylikiimliiliigiin finansal tablo dis1
birakilarak yenisinin kayitlara alinmasi1 gerektigini belirtmektedir. Bu durumda isletme
yonetiminin ilgili erken kapatma ya da yeniden yapilandirma kararlarinda ilgili operasyonun

finansal tablolara yansimasini da dikkate almasi gerekliligini ortaya koymaktadir.

Bu c¢alisma ile, oncelikli olarak finansal yeniden yapilandirma kararlarinin alinma
sebepleri ve yasal diizenlemeler konu edilmekte sonrasinda ise finansal raporlama standartlari
cercevesinde alinan yeniden yapilandirma kararlarinin finansal tablolara etkileri tartisilarak
ornek bir uygulamaya yer verilmektedir. Calisma, isletmelerin operasyonel kararlarinin
finansal tablolarina yansimalarini ve sonu¢ olarak karar mekanizmalarma olan etkisini

tartisarak iliskili literatiire ve uygulamaya katki sunmaktadir. Calismada oncelikli olarak
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finansal yeniden yapilandirma kararlar1 ve bu kararlarin yasal altyapisina iliskin aciklamalara
yer verilecek, sonrasinda ise finansal yeniden yapilandirma kararlarmin Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 ¢ercevesinde finansal tablolara yonelik etkileri tartigilacaktir.
Caligmanin son boliimiinde ise finansal yapilandirma islemlerinin olasi etkilerine iliskin 6rnek

bir uygulamaya yer verilerek degerlendirmeler yapilmistir.
2. Finansal Yeniden Yapilandirma Kararlar1 ve Yasal Dayanagi

Tiirkiye’nin 2018 yilindan bu yana gecirdigi se¢im siireclerinin ekonomik istikrar
etkisiyle paralel olarak kiiresel ekonomideki likidite bollugunun azalmasi sonucu gelismekte
olan lilke ekonomilerindeki kiiclilme yonlii egilimler, bu iilkelerdeki isletmelerin finansal
operasyonlarini oldukga sikistirmis ve nakit yonetimini giiglestirmistir. Bu duruma ek olarak
Tiirkiye’nin bolgesel olarak istikrara kavusmasi uzun siire boyunca beklenmeyen sinir
komsularindaki ¢atigmalarin da etkisini diger gelismekte olan {ilkelerden farkli olarak
hissetmesiyle birlikte isletmelerin bozulan nakit yonetim siiregleri, 6zellikle uzun vadeli
yatirimlarin finansmani i¢in alinan kredilerin geri 6demelerinde sorunlarin ortaya ¢ikmasina

yol agmustir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan agiklanan Haziran
2019 verileri dikkate alindiginda, Tiirkiye’de takipteki krediler toplam1 116 milyar TL iken bu
tutarin 97 milyar TL’si KOBI ve ticari kredilerden olusmaktadir. Ayn1 veriler, 2017 yilinin 12
ay1 degerlendirildiginde, toplamda 64 milyar TL seviyesinde iken takipteki KOBI ve ticari
kredi toplam1 46 milyar TL seviyesinde Olgiilmiistiir. Dolayisiyla 2017 yili 12 aylik verileriyle
kiyaslandiginda 2019 yili ilk 6 ayinda takipteki KOBI ve ticari kredi tutarinmn %210 arttig
anlasilmaktadir. 2019 yil1 ilk 6 ayinda bankacilik sektoriinde kredilerin takibe doniisiim orant
%4,38 iken, bu oran KOBI kredilerinde %7,65, ticari kredilerde ise %3,09 seviyesindedir. Bu
siiregte takibe donilislim orani en yiiksek sektor olarak toptan ticaret ve komisyonculuk

siiflandirmasi ilk sirada iken, insaat sektorii ikinci sirada yer almaktadir (BDDK, 2019).

Takipteki kredi tutarindaki artisla birlikte 15 Agustos 2018 tarihi itibariyle BDDK
tarafindan “Finansal Sektore Olan Borclarin Yeniden Yapilandirilmasi Yonetmeligi” Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige girmistir (Resmi Gazete, 2018). Yonetmelikle birlikte 6zel
sektoriin 5411 sayil1 Bankacilik Kanununa tabi bankalar ve diger alacaklar1 kuruluslara olan
sorunlu kredilerine yonelik Tirkiye Bankalar Birligi (TBB) tarafindan hazirlanan gerceve
anlasma (TBB, 2018) kapsaminda, yeniden yapilandirmalar 6nemli 6l¢iide kolaylastirilmistir.

Bu kapsamda, anapara borg toplam1 100 milyon TL’den biiyiik olan sirketler igin birden fazla
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bankanin kredi sagladigi durumlarda yapilandirmanin kolaylastirilmas:t imkani ortaya
cikmistir. Anlasma kapsaminda, alacaklilarin tigte ikisi yapilandirma yoniinde karara varirsa,
diger taraflarm da bu karara uymas1 gerekmektedir. Ilgili ¢erceve anlasma ile de bu tip
yapilandirma anlagmalarinin hazirlanmasina ve uygulamaya konmasina iliskin usul ve esaslar

diizenlenmistir (TBB, 2018).

Sonrasinda ise, 12 Eylil 2019 tarihi itibariyle BDDK tarafindan yonetmelikte
degisiklik yapilarak alacakli kuruluslarin kapsaminin genisletilmesi, bor¢lu kurulus
tanimlamasinin getirilmesi ve yeniden yapilandirma amaci tanimlanmasi gibi degisiklikler
gerceklestirilmistir. Degisiklikle birlikte yonetmeligin uygulanmasinda yer alan alacakh
kuruluglarin kapsami genisletilmis ve “bor¢lulara dogrudan kredi kullandirmis olan yurt
disinda kurulu bankalar ve finansal kuruluslarin yani swra Tiirkiye 'ye dogrudan yatirim yapan
cok tarafli bankalar ve kuruluslar, alacak tahsiline yonelik olarak bu alacaklilar tarafindan
kurulacak ozel amacl sirketler ile aym amacgla 6.12.2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye

Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar:” alacakli kuruluslar arasina alinmustir.

Yine degisiklik ile yonetmelige bir bor¢lu tanimi eklenerek; “3.6.2007 tarihli ve 5684
sayil Sigortacilik Kanunu, 6361 sayili Kanun, 20.6.2013 tarihli ve 6493 sayili Odeme ve
Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslari
Hakkinda Kanun ile yatirim ortakliklart hari¢ 6362 sayitli Kanunun 35 inci maddesine tabi
kuruluglar disinda kalan Tiirkiye’de kurulu sirketler” tanimlamasi getirilmistir. Bu
yonetmelikle birlikte finansal yeniden yapilandirmanin temel amact; bor¢lunun makul bir siire

icerisinde borglarin1 geri 6deme kabiliyeti kazanabilmesi olarak belirtilmektedir.

Ilerleyen siirecte, TBB tarafindan 14 Ekim 2019°da (TBB, 2019a) finansal yeniden
yapilandirma kapsaminda banka ve finansal kurumlara 25 milyon TL ve {izerinde kredi borcu
bulunan biiyiik 6lgekli sirketlerin dahil edilecegi, 18 Ekim 2019’da (TBB, 2019b) ise borcu
25 milyon TL’nin altinda bulunan kii¢iik 6l¢ekli sirketlerin de BDDK onay1 ile birlikte
yeniden yapilandirmadan yararlanabilecegi aciklanmistir. Dolayisiyla finansal yeniden
yapilandirma kapsaminda kredilerini yapilandirabilecek sirketlerin de sayist ve kapsami

onemli Ol¢iide genisletilmistir.

3. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 Acisindan Finansal Yeniden

Yapilandirma islemlerinin Muhasebe Boyutu ve Finansal Tablolara Yansimasi

Finansal yeniden yapilandirma islemleri, kriz donemlerinde sirketlerin nakit akiglarini

dengeye sokmasi bakimindan 6nemli bir firsat olarak degerlendirilmekle birlikte, finansal
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tablolara yonelik etkilerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir. Finansal yeniden
yapilandirma islemi sonucunda kredinin sartlarinda tamamen veya kismen Onemli
degisikliklerin meydana gelmesi halinde, eski yiikiimliiliigiin finansal tablolardan g¢ikarilmasi
yani finansal tablo dis1 birakilmasi gerekmektedir. Bu durumda yeni yiikiimliiliik islem
tarihindeki gercege uygun degeri dikkate alinarak finansal tablolara alinacak ve eski kredi ile

yeni kredi arasindaki farklarin kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Finansal yeniden yapilandirma islemlerinde, raporlama acisindan en kritik nokta
finansal tablo dis1 birakma isleminin hangi kosullar altinda gergeklestirilmesi gerektigidir. Bu
hususta diizenlemeler, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve ve TFRS 9

kapsaminda aciklanmaktadir.

3.1. Finansal Raporlamaya 1Iliskin Kavramsal Cerceve Kapsaminda

Yiikiimliiliiklerin Finansal Tablo Dis1 Birakilmasi

Hali hazirda yiiriirliikte olan Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve
(Kavramsal Cerceve) kapsaminda finansal tablo dis1 birakma islemlerine yonelik herhangi bir
rehber bulunmamakla birlikte, 27 Ekim 2018 Tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak Kamu
Gozetimi Kurumu (KGK) tarafindan revize edilen Kavramsal Cerceve, hali hazirda yiriirliikte
olan Kavramsal Cerceve’ye gore, finansal raporlarin hazirlanmasina iliskin ¢ok daha kapsaml
bir bakis a¢is1 sunmakta ve finansal tablo dis1 birakma rehberini de igcermektedir. 1 Ocak 2020
tarthi itibariyle resmen uygulamaya konulacak Yeni Kavramsal Cerceve’nin sirketler

tarafindan daha 6nce de uygulanmasina izin verilmektedir (Celik ve Turan, 2019: 93).

Yeni Kavramsal Cergeve’nin 5. bolimiinde agiklanan finansal tablo dis1 birakma
bashiginda hem varliklar hem de ylkiimliiliikler i¢in gerekli kosullar agiklanmaktadir.
Kavramsal Cergeve’ye gore bir yilikiimliiliiglin finansal tablo dis1 birakilmasi i¢in bu
yiikiimliiliiglin tamami veya bir kismu i¢in mevcut bir miikellefiyet kalmamasi gerekmektedir
(KGK, Kavramsal Cergeve, 5.26, 2018). Finansal tablo disi birakma islemiyle ulasilmak
istenen temel amag, finansal tablolarin gercege uygun sunumun saglanmasidir. Kavramsal
Cergeve’de yapilandirma iglemlerine yonelik olarak; “Bir sozlesmenin yapilandirilmast hem
mevcut hak ve miikellefiyetleri ortadan kaldirtyor, hem de yeni hak veya miikellefiyetler
getiriyorsa, soz konusu yapilandirmalarin ayri ve bilesik etkilerini degerlendirmek gerekir.
Bu tiir bazi durumlarda sézlesme, éziinde yapilandirmanin eski varlik veya yiikiimliiliik yerine
yeni bir varlik veya yiikiimliiliigiin ge¢mesi seklinde yapilandwrilmigstir. Bu tiir kapsamli

yapulandirmalarda, isletmenin esas varlik veya yiikiimliliigii finansal tablo disi birakmasi ve
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yveni varlik veya yiikiimliliigii finansal tablolara almast gerekebilir.” agiklamasina yer

verilmektedir (KGK, Kavramsal Cergeve, 5.33¢, 2018).

Sonug olarak agiklamalarin biitiinii degerlendirildiginde; Kavramsal Cerceve, finansal
tablo dis1 birakma islemlerinde ilgili ylkiimliiliige yonelik miikellefiyetin ortadan kalmasini,
isletmenin  mevcut yiikiimlilik yapisinin  ger¢cege uygun sunulmasini, soézlesme
yapilandirmasi iglemleri sonucunda finansal tablolarda ortaya ¢ikan etkilerin ayr1 ayri ve
birlesik olarak degerlendirilerek finansal tablo dis1 birakma kararinin alinmasi gerektigini

belirtmektedir.
3.2. TFRS 9 Kapsaminda Yiikiimliiliiklerin Finansal Tablo Dis1 Birakilmasi

01.01.2018 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinde uygulanmak {izere
15.01.2019 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak KGK tarafindan yiirlirlige konulan
TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, finansal ylikiimliiliikklerin finansal tablo dis1 birakilmasina
iliskin yapilandirma islemleri agisindan hiikiimler icermektedir (KGK, TFRS 9). Standart,
finansal yapilandirma islemlerinde “6nemli 6lc¢lide™ farkli sartlarin ortaya ¢ikmasi veya bir
degisikligin yapilmasi halinde, eski finansal yiikiimliiliigiin finansal tablo dis1 birakilmasini ve
yeni finansal ylikiimliiliigiin finansal tabloya dahil edilmesi gerektigini belirtmektedir (KGK,
TFRS 9, m.3.3.2). Standart, finansal tablo dis1 birakilan yiikiimliiliiglin defter degeri ile
Odenen tutar arasindaki farkin kar veya zarar olarak finansal tablolara alinmasini istemektedir

(KGK, TFRS 9, m.3.3.3).

Standartta finansal tablo dis1 birakma islemine iliskin bir 6n kosul olarak belirtilen
“Oonemli Olctideki” degisiklik ifadesi, yeniden yapilandirma islemlerine iliskin 6nemlilik
hesaplamasinin gerekliligini ortaya koymaktadir. Standartta 6nemliligin ispatina yonelik bir
yontem belirtilmemekle birlikte, uygulamada 6nemliligin ispati i¢in kantitatif ve kalitatif
testler uygulanmaktadir (Ernst&Young EY, 2018). Kantitatif test olarak, TFRS 9 Standardi
Uygulama rehberinde 6nemliligin 6l¢limiine dair %10 kurali aciklanmaktadir. Rehberde
kural, “elde edilecek her tiirlii iicretin diisiilmesinden sonra geriye kalan ddenecek iicret
tutart da dahil olmak tizere yeni sartlar ¢ergevesinde olusacak nakit akislarimin baslangigtaki
etkin faiz oram kullanilarak indirgenen bugiinkii degerinin, baslangictaki finansal
viikiimliiliigiin geriye kalan nakit akiglarimin indirgenmis bugiinkii degerinden en az %10
farklt olmast durumunda, sartlarin o6nemli olgiide farklilastigr kabul edilir” seklinde
aciklanmaktadir. Bu durumda kantitatif %10 testinin gerceklestirilmesi sonucunda en az %10

farklilik olmasi, eski yilikiimliiliiglin finansal tablo dis1 birakilarak yeni yiikiimliiliigiin finansal
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tablolara alinmasini ve yiikiimliiliigii sonlandirmadan kaynaklanan kazang veya kayiplarin kar
veya zarar tablosuna alinmasini gerektirmektedir (KGK, TFRS 9, B.3.3.6). Yeniden
yapilandirma islemi sonucunda ortaya ¢ikan durumun kantitatif testten gecememesi
sonucunda kalitatif testlere de ihtiya¢ kalmayacaktir. Bu durumda eski yiikiimliiliikk finansal

tablo dis1 birakilmayacak, degisen maliyet ve {icretlere gore diizeltme yapilacaktir.

Kalitatif test ise; ilgili finansal yeniden yapilandirma isleminin kural ve kosullarinin
(para birimi degisikligi, yeni krediye sermaye enstriimanlari ilave edilmesi vb.) onemli
seviyede degismesi durumunu ifade etmektedir (EY, 2018). Bu noktada, isletmelerin yeniden
yapilandirma siirecindeki énemli etki diizeyinin belirlenmesi konusunda iki farkli alternatifi
oldugunun sdéylenmesi miimkiindiir. S6z konusu kantitatif ve kalitatif testlerin kullaniminin
TFRS 9 uyarinca isletme inisiyatifine birakilmasi, ilgili se¢imin raporlayan isletme? igin bir
muhasebe politikas1 olabilecegini giindeme getirmektedir. Bu durumda ilgili muhasebe
politikasinin tutarl sekilde uygulanmas: gerekmektedir. Isletmelerin raporlama siireclerinde
kullanacaklar1 muhasebe politikalar, TMS 8 — Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar Standardi kapsaminda diizenlenmistir. Buna gore
muhasebe politikalar1 ilgili standartta; “isletmelerin finansal tablo hazirlama ve sunumu
siirecinde kullandiklar1 belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalar” olarak
tanimlanmustir (TMS 8, md.5). Isletmelerin stok degerleme siirecinde kullandiklar1 yontemler
(gercek parti maliyet yontemi, FIFO yontemi vb.), kapsamli kar/zarar tablosunun tek veya iki
tablo yaklasimi ile diizenlenmesi gibi uygulamalar, isletmelerin muhasebe politikalarina

verilebilecek 6nemli Orneklerdir.

Isletmeler muhasebe politikalarini, “fayda modeli” esasma gore belirlemektedirler.
Secilecek olan muhasebe politikasi, isletmenin faydali finansal bilgi sunum siirecini
destekledigi takdirde uygulanmaktadir. Ancak bu, isletmelerin muhasebe politikalarini
degistirmemesi gerektigi anlamina gelmemektedir. Isletmeler, bir diger muhasebe politikasi
alternatifinin uygulanmasi halinde raporlama siirecinde ger¢ege uygun sunumun daha
giivenilir bir sekilde gergeklesecegine kanaat getirirlerse, ilgili muhasebe politikasinda
degisiklik yoluna gidebilmektedirler. S6z konusu degisiklik, finansal tablolarin “geriye doniik

uygulama” kapsaminda, degistirilen muhasebe politikasinin gecmis yillara yaygin olarak

3 Yeni Kavramsal Cergeve ile birlikte “raporlayan isletme” kavrami getirilmistir. Cergeve’de kavram;
"Raporlayan isletme, finansal tablolar hazirlamakla yiikiimlii olan ya da finansal tablolar hazirlamay: segen bir
isletmedir. Bir raporlayan isletme, tek bir isletme olabilecegi gibi isletmenin bir kismindan veya birden fazla
isletmeden olugsabilir. Bir raporlayan isletmenin tiizel Kisi olmas: sart degildir.” seklinde tanimlanmistir (KGK,
Kavramsal Cergeve, m. 3.10, 2018).
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uygulaniyormus gibi yeniden diizenlenmesi ile miimkiin olmaktadir. Bu uygulama kuskusuz
Kavramsal Cerg¢eve kapsaminda belirlenen, finansal tablolarin sahip olmasi gereken
destekleyici niteliksel Ozellikler arasinda yer alan “karsilastirilabilirligin® saglanmasi

amactyla yapilmaktadir.

S6z konusu agiklamalardan hareketle; isletmelerin finansal yeniden yapilandirma
stireglerinde finansal raporlarda ortaya ¢ikabilecek degisimin onem diizeyinin 6l¢iilebilmesi
adina uygulayabilecekleri kalitatif ve kantitatif testler, raporlayan isletme agisindan bir

muhasebe politikasi olarak nitelendirilebilecektir.

Diger taraftan, finansal yeniden yapilandirma isleminin kar veya zarar tablosunda
isletmenin karliligina yonelik etkisini ortadan kaldiracak bir segenek sunmasi bakimindan
TMS 23 standardi yorumlamaya aciktir (Gedik, 2019). TMS 23 Bor¢lanma Maliyeti
Standardi, “Ozellikli bir varligin” elde edilmesi, ingasi veya firetimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir pargasi
olarak aktiflestirilebilmesine imkan tanimaktadir (KGK, TMS 23,2017). Bu durumda, her ne
kadar standartta dogrudan belirtilmese de finansal yeniden yapilandirma islemine konu
finansal yiikiimliliik, 6zellikli bir varligin ediniminden dolayr olugmus ise, isletmenin
yapilandirma sonucunda ortaya ¢ikan degisikligi kar veya zarar tablosu yerine finansal durum
tablosunda aktiflestirerek izleyebilmesine imkan taninmaktadir. Standart ozellikli varlik
kavramint su sekilde tanmimlamaktadir: “Amacglanan kullanima veya satisa hazir duruma
getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi gerektiren varliklardir” (KGK, TMS 23, m.5,
2017).

4. Finansal Yeniden Yapilandirma islemlerinin Finansal Raporlama Standartlar
Kapsaminda Isletmelerin Finansal Tablolarina Yénelik Olasi Etkilerinin Orneklerle

Gosterilmesi

Bu kisimda, finansal yapilandirma islemlerinin olas1 etkileri varsayimsal bir finansal
yiikiimliiliiglin yeniden yapilandirilmasi karar1 tizerinden giincellenen kosullar1 ¢ergevesinde
yeniden hesaplanmakta ve finansal tablolara yonelik etkileri degerlendirilmektedir. Ornek,
finansal tablo dis1 birakmayr gerektirmeyen ve gerektiren iki senaryo {izerinden

uygulanmaktadir.
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4.1. Finansal Tablo Dis1i Birakmayr Gerektirmeyen Finansal Yeniden

Yapilandirma Ornegi

G sirketi, 1 Ocak 2011 tarihinde 4 yil vadeli 100.000 TL krediyi 5.000 TL kredi
masrafina katlanarak almistir. Kredi faizi %5 olarak her yil 31 Aralik’ta 6denmektedir, ana
para 6demesi ise tek seferde vade sonunda gerceklestirilecektir. 1 Ocak 2014 tarihinde,
sirketin likidite sikintilar1 yasamasi sonrasinda bankadan yeniden yapilandirma istenmis ve
sonu¢ olarak kredi vadesi 31 Aralik 2017’ye, faizi ise %6’ya ¢ikarilmistir. Ayrica bu islem
i¢cin 3.000 TL masraf 6demesi bankaya gercgeklestirilmistir.

Tablo 1: Orijinal Kredinin Nakit Akislar1 ve Odeme Takvimi

Acilig K/z Kapams
Tarih Nakit akis1 Yil Kalam tablosundaki Nakit akis1 kalam

1 Ocak faiz 31 Arahk
01.01.2011 (95.000 TL) 2011 95.000 TL 5.867 TL (5.000 TL) 95.867 TL
31.12.2011 5.000 TL 2012 95.867 TL 5.938 TL (5.000 TL) 96.805 TL
31.12.2012 5.000 TL 2013 96.805 TL 5.996 TL (5.000 TL) 97.801 TL
31.12.2013 5.000 TL 2014 97.801 TL 6.075 TL (5.000 TL) 98.876 TL
31.12.2014 5.000 TL 2015 98.876 TL 6.124 TL (105.000 TL) 0
31.12.2015 105.000 TL

Etkin Faiz Oram %6,2

Tablo 1 incelendiginde, nakit akislar1 ve 6deme tarihleri dikkate alinarak Etkin Faiz
Oran1 %6,2 olarak hesaplanmistir. Yine tablo iizerinden incelendiginde, ilgili ylikiimliiliigiin
yapilandirmaya alindigi 1 Ocak 2014 tarihinde indirgenmis kalanimin 97.801 TL oldugu

anlagilmaktadir.

Tablo 2 ise yapilandirma islemi sonrasinda ortaya ¢ikan nakit akiglarii vermektedir.
Tablo 2’de yeni durumda nakit akiglari, 3.000 TL tutarindaki ilave masraf 6demesi ile
baslamakta, sonrasinda ise anapara ve gilincel faiz oran1 olan %6 cergevesinde devam
etmektedir. TFRS 9’da belirtildigi tizere, baslangictaki Etkin Faiz orami kullanilarak
indirgenen bugiinkii deger tutarlar1 toplandiginda, 102.232 TL olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Tablo 2: Finansal Yeniden Yapilandirma Sonrasi Diizeltilmis Nakit Akiglar

Tarih Nakit akis1 indirgeme indirgeme faktorii Bugiinkii deger
01.01.2014 3.000 TL 0 1 a0
31.12.2014 6.000 TL 1 0,9417 5.650
31.12.2015 6.000 TL 2 0,8868 —
31.12.2016 6.000 TL 3 0,8350 5.010
31.12.2017 106.000 TL 4 0,7863 83.351

102.332
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Yapilandirma 6ncesinde 98.876 TL olan kalan ile 102.332 TL’lik yapilandirma sonrasi
tutar oranlandiginda %3,4’liikk fark hesaplanmaktadir. Degisim oran1 %10’un altinda kaldig1
icin TFRS 9, B.3.3.6’ya gore finansal tablo dis1 birakma islemine gerek yoktur.

Tablo 3’te de gosterildigi iizere; TFRS 9 uyarinca, finansal tablo dis1 birakmaksizin
gerceklestirilen diizeltme islemleri cergevesinde, eski ylikiimliiliigiin yeniden yapilandirma
giinii itibariyle kalan bugiinkii deger toplami olan 99.332 TL* (masraf diisiilmiis bugiinkii
deger toplami) ile yeni yilikiimliiliiglin acilis glinii tutar1 olan 97.801 TL arasindaki fark olan

(1.531 TL), kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmelidir.

Tablo 3: Finansal Yeniden Yapilandirma Sonrasi Muhasebe Takvimi ve Durumu

K/z
Yapilandirma sonrasi Acihis d ?“{ K Od Tab[;)sun Kapanis
Kullamlacak Etkin Faiz Yil Tutar 1 ean enen Nakit Akis Tutar
Zarar masraf  Yansitilac
Orani Ocak - 31 Arahk
Kaydi ak Faiz
Odemesi
01012014 -96.33LTLS | 2014 97.801TL 1.531TL (3}?_())0 6825TL  (6.000TL)  97.157TL
31.12.2014 6.000 TL 2015 97.157TL - - 6.884 TL (6.000 TL) 98.041 TL
31.12.2015 6.000 TL 2016  98.040 TL - - 6.946 TL (6.000 TL) 98.987 TL
31.12.2016 6.000 TL 2017  98.987 TL - - 7.013TL (106.000 TL) 0

31.12.2017 106.000 TL

Etkin Faiz

0
Oram T

4.2. Finansal Tablo Dis1 Birakmay1 Gerektiren Finansal Yeniden Yapilandirma
Ornegi
Bir onceki boliimde verilen ayni1 6rnek iizerinden ilerlendiginde, G sirketinin yeniden

yapilandirma talebi sonrasinda belirlenen faiz oraninin %10’a ¢ikarildigin1 varsayarak giincel

finansal yiikiimliiliige iliskin tablolar su sekilde olusturulacaktir:

% Tablo 2°de 31.12.2014 — 31.12.2017 aras1 bugiinkii deger tutarlar1 toplami.
51 Ocak 2014 acilis bakiyesi 97.801 TL + bir defalik kar/zarar kayd1 1.530 TL — &denen masraf 3.000
TL =96.331TL
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Tablo 4: Orijinal Kredinin Nakit Akislar1 ve Odeme Takvimi

Acilis K/zZ K Kal
Tarih Nakit akist Yil Kalam tablosundaki Nakit akist apams kaant
. 31 Arahik
1 Ocak faiz
01.01.2011 (95.000 TL) 2011 95.000 TL 5.867 TL (5.000 TL) 95.867 TL
31.12.2011 5.000 TL 2012 95.867 TL 5.938 TL (5.000 TL) 96.805 TL
31.12.2012 5.000 TL 2013 96.805 TL 5.996 TL (5.000 TL) 97.801 TL
31.12.2013 5.000 TL 2014 97.801 TL 6.075 TL (5.000 TL) 98.876 TL
31.12.2014 5.000 TL 2015 98.876 TL 6.124 TL (105.000 TL) 0
31.12.2015 105.000 TL
Etkin Faiz Orani %6,2

Tablo 4 incelendiginde, nakit akislar1 ve 6deme tarihleri dikkate alinarak Etkin Faiz
Oran1 %6,2 olarak hesaplanmistir. Yine tablo iizerinden incelendiginde, ilgili ylikiimliiliigiin
yapilandirmaya alindigi 1 Ocak 2014 tarihinde indirgenmis kalanimin 97.801 TL oldugu

anlasilmaktadir.

Tablo 5 ise, yapilandirma islemi sonrasinda ortaya ¢ikan nakit akislarini vermektedir.
Tablo 5’te yeni durumda nakit akiglari, 3.000 TL tutarindaki ilave masraf 6demesi ile
baslamakta, sonrasinda ise anapara ve giincel faiz orami olan %10 gercevesinde devam
etmektedir. TFRS 9°da belirtildigi tizere, baslangictaki Etkin Faiz Orani kullanilarak
indirgenen bugiinkii deger tutarlar1 toplandiginda, 116.131 TL olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Tablo 5: Finansal Yeniden Yapilandirma Sonrasi Diizeltilmis Nakit Akiglart

Tarih Nakit akist indirgeme Indirgeme faktorii Bugiinkii deger
01.01.2014 3.000 TL 0 1 3.000 TL
31.12.2014 10.000 TL 1 0,9417 9.417 TL
31.12.2015 10.000 TL 2 0,8868 8.868 TL
31.12.2016 10.000 TL 3 0,8350 8.350 TL
31.12.2017 110.000 TL 4 0,7863 84.496 TL

116.131

Yapilandirma 6ncesinde 97.801 TL olan kalan ile 116.131TL’lik yapilandirma sonrast
tutar oranlandiginda %19’luk fark hesaplanmaktadir. Degisim oranit %10’un {izerine ¢iktig1

icin finansal tablo dis1 birakma islemi gerekmektedir.

Tablo 6’da da gosterildigi iizere; finansal tablo dis1 birakilarak gergeklestirilen
diizeltme islemleri ger¢evesinde (TFRS 9.B.3.3.6), eski yiikiimliiliiglin yeniden yapilandirma
giinii itibariyle kalan bugilinkii deger toplam1 olan 113.131 TL (masraf diigiilmiis bugiinkii
deger toplami) ile yeni yiikiimliliigiin acilis giinii tutar1 olan 97.801 TL arasindaki fark
(15.330 TL), kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmelidir.
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Tablo 6: Finansal Yeniden Yapilandirma Sonrasi Muhasebe Takvimi ve Durumu

. K/z
Yapilandirma sonrasi Acilig de?zlllilk Odenen Tablosuna Kapams
Kullamlacak Etkin Yil Tutar1 1 Zarar masraf Yansitilaca Nakit Akis1 Tutar
Faiz Oram Ocak k Faiz 31 Aralik
Kayd: . .
Odemesi

15.330 (3.000

01.01.2014  -110.131 | 2014 97.801 TL 7719 TL (10.000 TL) 107.849 TL

TL TL
31.12.2014 10.000 2015 107.849 TL - - ) 7.559 TL (10.000 TL) 105.408 TL
31.12.2015 10.000 2016 105.408 TL - - 7.388 TL (10.000 TL) 102.796 TL
31.12.2016 10.000 2017 102.796 TL - - 7.204 TL (110.000 TL) 0
31.12.2017 110.000
Etkin Faiz Oram
7,01%
SONUC

Finansal yeniden yapilandirma islemi, Ozellikle ekonomik kriz donemlerinde
isletmelerin finansal yapilarinin yonetilebilmesi ve faaliyetlerinin siirdiiriilebilir kilinmasi
adma kullanilan 6nemli bir aragtir. Tiirkiye’de son yillarda yasanan ekonomik dalgalanmalar,
biiylik Olcekli kurumsal sirketlerin uzun vadeli projeksiyonlar neticesinde olusturduklari
kaynak yapis1 stratejilerinin basarisiz olmasina ve nakit akiglarindaki bozulmayla birlikte olas1
iflas risklerinin dogmasina yol agmistir. Kamu otoritesinin finansal yapilandirma islemlerini
kolaylastirmasiyla birlikte bircok kurumsal sirket bu siirece dahil olmus ve finansal
yiikiimliiliiklerini yapilandirma yoluna gitmistir. Ancak bu siirecin finansal tablolara yonelik

olarak isletmeleri uzun vadede baglayabilecek bir dizi etkileri bulunmaktadir.

TFRS 9 standardiyla birlikte yeniden yapilandirma sonrasinda “onemli” degisiklik
olmasi halinde bu yapilandirma sonuglarinin finansal durum tablosuna ve kar zarar tablosuna
yonelik etkileri calisma kapsaminda Orneklendirilerek ele alinmistir. Bu ¢ercevede
degerlendirildiginde, isletmelerin kaynak yapisim1 yeniden diizenlemek ve nakit akiglarim
normallestirebilmek adina gerceklestirdikleri operasyonlarin isletmelerin finansal tablolarina
yonelik kalic1 etkiler ortaya ¢ikarabilecegi ve sonug itibariyle igletmelerin karlilik yapisindan

kaynak yapisina 6nemli degislikleri beraberinde getirebilecegi goz onilinde bulundurulmalidir.

TFRS 9 standardinin uygulama rehberinde agiklanan %10 yodnteminin yani sira,
isletmelerin Onemli degisikligi tespit etmek adina yararlanabilecegi kalitatif yontemlerin
bulundugu calisma icerisinde belirtilmisti. Ancak bu yontemlerin kapsamli bigimde standartta

ele alinmamis olmas1 kantitatif yontemler ile kalitatif yontemler arasinda 6nem diizeyini
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belirleme bakimindan bir giivenilirlik ayrmini da ortaya cikarmaktadir. Ote yandan
isletmenin kalitatif test kullanimini tercih etmesi durumunda bunun bir muhasebe politikasi
olarak degerlendirilmesi ve gelecekte de isletmenin benzer durumda ayni politikay1
siirdiirmesi sorumlulugu nedeniyle kantitatif yontemin tercih edilmesi daha etkin bir karar

olarak degerlendirilmektedir.

Bu calismayla finansal yeniden yapilandirma islemlerinin hukuki dayanaklari ve
finansal raporlama standartlar1 ¢er¢evesinde tablolara etkileri tartisilarak bir 6rnek uygulama
lizerinden isletmelerin finansal tablolar1 iizerinde ilgili islemlerin yaratacagi olasi1 etkiler
sunulmustur. Isletmeler, 6zellikle kriz ve belirsizlik dénemlerinde zaman zaman nakit
yapisindaki bozulmalar sebebiyle zaman zaman da gelecege iliskin saglikli ongoriilerde
bulunulamamasi sebebiyle nakit yapisinda heniiz bir bozulma meydana gelmemis olsa dahi
Oonlem amaciyla finansal yapilandirma islemlerine basvurabilmektedir. Ancak alinan
yapilandirma kararinin finansal tablolara yonelik kisa ve uzun vadeli etkileri i¢cinde bulunulan
durum geregince goz ardi edilebilmektedir. Finansal yeniden yapilandirma operasyonlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 geregince isletmelerin finansal tablolarinda koklii
degisimlere yol agabilmekte ve isletme yoneticilerinin de karar siire¢lerinde bu degiskeni de

dikkate almalar1 gerekmektedir.

Gelecek ¢aligmalarda halka acik igletmelerin yeniden yapilandirma kararlarina yonelik
finansal tablolar1 iizerinden incelemeler gergeklestirilerek finansal tablo kalemlerindeki
degisimin boyutu ve yatirimer kararlarina yonelik etkileri arastirma konusu edilebilir. Ayrica
onemli Olgiide degisikligi test etmek i¢in kantitatif testlerden yararlanan sirketler ile kalitatif
testlerden yararlanan sirketlerin yatirimer kararlari, finansman maliyeti ve denet¢i raporlari
gibi unsurlar acisindan farklilasip farklilasmadigina dair ¢aligmalar da yine gelecek calisma

oOnerileri olarak degerlendirilebilecektir.
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