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BUYUK VE ORTA BOY ISLETMELER iCIN FINANSAL RAPORLAMA STANDARDI VE
TEKDUZEN MUHASEBE SISTEMi ACISINDAN HASILATIN OLCUM VE
MUHASEBELESTIRILMESININ iNCELENMESI"

Dr. Ogretim Uyesi Birsel Sabuncu”™

Aragtirma Makalesi / Research Article Muhasebe Bilim

(Normatif Arastirma / Normative Research) Diinyas1 Dergisi

Aralik 2018; 20(4); 738-760

0z

Hasilat, genel anlamda firmanin olagan faaliyetleri olan mal ve hizmet satisi, insa sozlesmeleri, faiz, isim
hakki ve kar payr sonucunda elde edilen gelirlerden olusmaktadir. Ulkemizde Uluslararasi Muhasebe
Standartlarina uyum siirecinde hasilata iligkin muhasebelestirme ve 6l¢iim anlayisinda degisiklikler olmustur. Bu
caligmada, firmalarin varh@m siirdiirmesinde gereklilik arz eden hasilatin 6l¢iim ve muhasebelestirme
esaslarinin Tekdiizen Muhasebe Sistemi ve Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler igin Finansal Raporlama Standard:
acisindan karsilagtirmasi yapilarak literatiire katki saglamak hedeflenmis, benzerlikler ve farkliliklar1 agiklamak

amaciyla cesitli 6rnekler sunulmustur.

Anahtar Sézciikler: Hasilat, Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢cin Finansal Raporlama Standardi, Tekdiizen

Muhasebe Sistemi.

JEL Smiflandirmasi: M40, M41

EXAMINATION OF MEASUREMENT AND ACCOUNTING OF REVENUE IN TERMS OF
FINANCIAL REPORTING STANDARD AND UNIFORM ACCOUNTING SYSTEM FOR LARGE
AND MEDIUM SIZE ENTERPRISES

ABSTRACT

In general terms, revenue consists of ordinary activities such as sales of goods and services, construction
contracts, interest, royalties and revenues gained from profit sharing. There have been changes in accounting and
measurement of revenue during the process of complying with the International Accounting Standards in our

country. In this study, in order to contribute to the literature, the principles of measurement and accounting of

* Makale gonderim tarihi: 25.04.2018, kabul tarihi: 21.09.2018.

“Pamukkale Universitesi, Honaz Meslek Yiiksekokulu, Muhasebe ve Vergi Uygulamalari, bsabuncu @ pau.
edu.tr, orcid org/000-0002-3785-5446.

Atif: Sabuncu, B. (2018). Biiyiik ve orta boy isletmeler igin finansal raporlama standardi ve tekdiizen muhasebe

sistemi agisindan hasilatin 6l¢lim ve muhasebelestirilmesinin incelenmesi. Muhasebe Bilim Diinyasi Dergisi,
20(4), 738-760. http://dx.doi.org/10.31460/mbdd.418536.
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revenue required for maintaining the existence of the companies in terms of the Uniform Accounting System and
the Financial Reporting Standard for Large and Medium Enterprises; and various examples are presented in

order to explain the similarities and differences.

Keywords: Revenue, Financial Reporting Standard for Large and Medium Enterprises, Uniform Accounting

System.

JEL Classification: M40, M41

1. GIRIS

Diinyadaki globallesme siireci nedeniyle bir¢ok alanda oldugu gibi muhasebe alaninda da
birbirleriyle uyumlu muhasebe uygulamalarina yonelik bir gegis siireci s6z konusudur. Uluslararasi
alanda ortak bir muhasebe uygulamalari ve finansal raporlama sistemi yayginlagsmakta olup iilkemizde
de uyum siirecinde olduk¢a yol kat edilmistir. Ulkemiz uygulamalarindaki Tekdiizen Muhasebe
Sistemine ilaveten, son asamada Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi

(BOBI FRS) yiiriirliige girmis bulunmaktadir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan 29 Temmuz 2017
tarihli ve 30138 Sayili Miikerrer Resmi Gazete’de Biiyilkk ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal
Raporlama Standardi (BOBI FRS) yayimlanmstir. 01/01/2018 tarihi itibariyle Tiirkiye Muhasebe
/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’n1 uygulamasi zorunlu olan Kamu Yararmi Ilgilendiren
Kuruluslar (KAYIK) hari¢, bagimsiz denetime tabi olan firmalarin finansal tablolarmn
hazirlanmasinda esas alinacak standart BOBI FRS olacaktir. Literatiir taramasinda BOBI FRS ile ilgili

olarak yapilmis olan ¢alismalar asagida yer almaktadir.

Giicenme Gengoglu (2017) “Temel Konularda BOBI FRS ve TMS/TFRS Karsilastirilmas:”
baslikli calismasinda, BOBI FRS ile TMS/TFRS temel konularda karsilastirilarak benzerlikler ve
farkliliklar ortaya konulmaktadir.

Ataman ve Cavlak (2017) “Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi
(BOBI FRS) ile Tam Set Tiirkiye Muhasebe ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin
(TMS/TFRS) Karsilagtirilmasi” baslikli ¢alismalarinda, bu iki diizenleme arasindaki benzerlikler ve
farkliliklar boliimler halinde agiklanmaktadir. Degerlendirmeler sonucunda temel farkliliklarin yani

sira ¢cogunlukla benzerliklerin bulundugu tespit edilmistir.

Dogan (2017) “Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standard: ile TMS/TFRS
Karsilastirmas:” baslikli calismasinda, BOBI FRS ve TMS/TFRS hiikiimleri arasinda benzerliklerin
oldugu vurgulanmaktadir.



Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standard1 ve Tekdiizen Muhasebe Sistemi Acisindan Hasilatin
Olgiim ve Muhasebelestirilmesinin Incelenmesi

Oztiirk (2017) “Finansal Varliklarin Olgme ve Muhasebelestirme Esaslarinin Biiyiik ve Orta Boy
Isletmeler Igin Finansal Raporlama Standard: ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 Acisindan
Karsilastirilmas1” bashikli ¢alismasinda finansal varhiklarn BOBI FRS ve TMS/TFRS agisindan

karsilastirilmasi 6rneklerle agiklanmaktadir.

Sen ve Karagiil (2018) “Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardma gére
Ortak Kontrole Tabi Is Birlesmelerinin Raporlanmasinda Kullamlacak Haklarin Birlesmesi Yéntemi
ve Bir Uygulama” baglikli ¢alismalarinda, haklarin birlesmesi yonteminin kullanilmasinin uygunlugu

ornek uygulama ile aciklanmaktadir.

Yelgen ve Uyar (2018) “BOBI FRS Acisindan Maddi Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi”
baslikli calismalarinda BOBI FRS’ de 12. Boliimde yer alan Maddi Duran Varliklarin ilk kaytlari,

Olclimii, vade farki, bor¢lanma maliyeti agisindan muhasebelestirilmesi 6rneklerle agiklanmaktadir.

Bu calismada, Biiyiikk ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi’min hasilatin
ol¢limii ve muhasebelestirmesi iizerindeki etkisi tartisilmak istenmektedir. Calismada BOBI FRS ele
almarak; bu amag¢ dogrultusunda, hasilatin Olglim ve muhasebelestirme esaslari uzun siiredir
Tiirkiye’de uygulanan Tekdiizen Muhasebe Sistemi ve BOBI FRS agisindan Kkarsilastirilarak

orneklendirilmistir.

2. BUYUK VE ORTA BOY ISLETMELER iCiN FINANSAL RAPORLAMA STANDARDI
ACISINDAN HASILAT

Hasilat, firmanin olagan faaliyetleri esnasinda ortaya ¢ikan gelirler olup mal satisindan, hizmet
sunumundan, insa sozlesmelerinden ve firma varliklarmin kullanilmasindan elde edilen faiz, isim

hakki ve kar pay1 gibi islemlerden elde edilmektedir (BOBI FRS 5, 3)

Standart, kiralamalardan ve yatirimlardan elde edilen gelirlerde uygulanmamaktadir. Ayrica,
finansal varlik ve yiikimliiliiklerin, yatirim amagli gayrimenkullerin, tarimsal iiriin ve canli varliklarin
gercege uygun degerlerinde meydana gelen degisimlerinden olusan gelirler, bu standardi

kapsamamaktadir

Hasilatin muhasebe kaydina alinmasi ig¢in ekonomik faydanin firmaya girmesinin muhtemel olmasi
ve Olgiilebilmesi gerekmektedir. Muhasebe kaydina almada her bir islem ayrigtirilir. Birbiriyle
baglantili islemlerin bir biitin olarak degerlendirilmedigi durumlarda, muhasebe kaydma alma
dlgiitleri iki veya daha ¢ok isleme birlikte uygulanmaktadir (BOBI FRS 5, 5-7). BOBI FRS’ye gore

tiglincii taraflar adina tahsil edilen tutarlar hasilat kabul edilmemektedir.

& 2018/4
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Hasulat, alic1 ve satici arasinda yapilan anlagsma g¢ergevesinde, iskontolar diisiildiikten sonra, alinan
veya alinmasi beklenen tutar esas alinarak belirlenir. Bir yil ve bir yildan kisa vadeli satislardaki
hasilat, dogrudan tahsil edilen tutar iizerinden Slg¢lilmektedir. Bir yildan daha uzun vadeli satislardaki
hasilat ise vade farki ayristirilarak, pesin tutar lizerinden &lglilmektedir. Vade farki tutar1 etkin faiz

yontemine gore hesaplanmakta ve faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir (BOBI FRS 5, 8-9).

BOBI FRS’ye gére hasilatin ilk defa muhasebe kaydina alinmasinda, taraflarin karsilikli anlasarak
belirledikleri hasilat bedelinden sonra bir risk ortaya ¢ikmis ise, sz konusu hasilat bedeli tekrar
gozden gegirilmekte ve risk tutar1 dikkate alinarak hasilat muhasebelestirilmektedir. Fakat, 6nceden
hasilat olarak muhasebe kaydina alinan tutarin tahsil edilebilirligi ile ilgili daha sonra belirsizlik
dogdugunda, baslangicta muhasebelestirilen hasilat tutarinda bir diizeltme yapilmadan hasilat

tutarindaki deger diigiikliigii zarar olarak muhasebelestirilmektedir.

BOBI FRS’de, mal satisina iliskin ekonomik aydanin hasilat olarak muhasebelestirilebilmesi igin
risk ve getirilerin aliciya devredilmis olmasi, Satis ile kontrol sorumlulugunun sona ermesi, elde edilen
hasilatin giivenilir 6lgiimii ve ekonomik faydalarin elde edilme olasiligi ve maliyetlerin giivenilir

olarak olgiilebilmesi gerekmektedir (BOBI FRS 5, 14).

BOBI FRS’ye gore perakende satislarda mala sahip olmaktan kaynaklanan risk ve getirilerin devri
ile yasal miilkiyetin devri ayni anda ger¢eklesmesine ragmen perakende satis disindaki durumlarda ise

farkli zamanlarda ger¢eklesmektedir.

BOBI FRS’de alicinin gerekgeli olarak alimdan vazgecmesinde, konsinye satislarda, satislarda
kurulum sart1 varsa, elde tutulan 6nemli risk ve getiri gibi durumlar ortaya ¢iktiginda hasilat tutari

muhasebe kaydina alinmamaktadir.

BOBI FRS’ye gore, hizmet sunumu ve insa sdzlesmelerinin muhasebelestirilmesi benzerlik ihtiva
etmektedir. Hizmet sunumunun ve insa sézlesmesinin sonucu giivenilir olarak tahmin edilemiyorsa
geri kazanilmasi beklenen gider tutar1 kadar hasilat muhasebelestirilmekte ve ilgili hizmet sunumu ve
insa s6zlesmesine iliskin herhangi bir kér ortaya ¢ikmamaktadir. Hizmet sunumu ve insa sézlesmesine
ilisgkin sonucun giivenilir sekilde tahmin edilemedigi ve giderlerin de geri kazanmimlarinin
beklenmedigi durumlarda ise hasilat kayda alinmamakta, giderler kar veya zarara yansitilmaya devam
edilmektedir. Fakat, sonucunun giivenilir olarak tahminiyle birlikte hasilat ve maliyetler tamamlanma
diizeyine gore finansal tablolara yansitilmaya baslanmakta ve geriye doniik olarak diizeltme

yapilmamaktadir.

BOBI FRS’de, hizmet ve insa sdzlesmelerinde kir veya =zarara yansitilacak hasilatin
belirlenmesinde sdzlesmenin tamamlanma diizeyinin dikkate alinmasi esastir ve finansal tablolara

yansitilacak tutar tamamlanma yiizdesine gore belirlenmektedir. Tamamlanma ylizdesi hesaplanmasi:
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Tamamlanma yiizdesi: Ilgili dénemde katlanilan maliyet/Sozlesmede tahmin edilen toplam maliyet

Tamamlanma ylizdesi X Toplam hasilat: Muhasebe kaydina alinacak hasilat tutar1 elde

edilmektedir.

BOBI FRS’ye gére, hem hizmet sunumuna iliskin hem de insa sdzlesmelerine iliskin maliyetler
geri kazanilmalarimin muhtemel olmasi sartiyla donemin kér veya zararina yansitilmadan, “Pesin

Odenmis Giderler” kaleminde muhasebelestirilebilmektedir.

BOBI FRS’de faiz, isim hakki ve kir pay1 muhasebe politikalarina deginilmektedir. Faiz, nakit ve
benzerlerinin kullandirilmas: karsihiginda talep edilen tutardir. Isim hakki firmamin uzun vadeli
varliklarmin kullandirilmasinda talep edilen tutardir. Kar pay1 ise karin hamillerine sermaye paylari
oraninda dagitilmasidir. Faiz, etkin faiz yontemiyle hesaplanarak muhasebelestirilirken isim haklari,
sozlesme hiikiimleri ¢ercevesinde tahakkuk etmekte ve Kar paylari ise, hissedarlarin 6demeyi alma
hakki olustugunda muhasebelestirilmektedir (BOBI FRS 5, 41).

3. BOBi FRS VE TEKDUZEN MUHASEBE SISTEMi ACISINDAN HASILAT
ISLEMLERINE ILISKIN MUHASEBE UYGULAMALARI

1 Sira No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligine (MSUGT) gore, Tekdiizen Hesap Plam
(THP)’nda yer alan hesaplarin muhasebe uygulamalarinda kullanilmast zorunludur. Tekdiizen Hesap
Plani’ndaki bazi hesap numaralari bos birakilarak ihtiyaca gore kullanmasina imkan taninmasina

ragmen giiniimiizde muhasebe alaninda yasanan gelismeler nedeniyle revizyon ihtiyaci artmaktadir.

Tekdiizen Hesap Plani’nda hasilata iliskin muhasebe uygulamalarinda kullanilan hesaplarin
niteligine ve igleyisine hakimiyet muhasebe kayitlarinin dogrulugunu etkilemektedir. Firmanin temel
islevleri kapsaminda satilan mal ve hizmetler iliskin degerler, satilan mal ve hizmetlerle ilgili vade
farklar,, kur farklarn “60 Briit Satislar” hesabi igerisinde muhasebelestirilmektedir. “61 Satis
Indirimleri” hesap grubu ise, net satis hasilatin1 elde etmek igin briit satislardan diisiilmesi gereken
tutarlar1 kapsamaktadir. Faiz gelirlerinin izlendigi hesap “642 Faiz Gelirleri *“ hesabidir ve faiz gelirleri

tahakkuk ettikge bu hesaba alacak olarak kaydedilmektedir.

Asagida BOBI FRS agisindan mal satisi, hizmet sunumu, insa sdzlesmeleri, faiz geliri ve kar payi
gibi olagan faaliyetler sonucu olugan hasilatlara iliskin tasarlanmis uygulama 6rnekleri yer almaktadir.
S6z konusu tasarlanmis uygulama Orneklerine iligkin muhasebe kayitlar1 kullanimdaki Tekdiizen
Hesap Plani dogrultusunda BOBI FRS ve Tekdiizen Muhasebe Sistemi acisindan gergeklestirilerek

benzerlikler ve farkliliklar ortaya konulmaktadir.
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3.1. Mal Satislarinda Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Tekdilizen Muhasebe Sistemi’ne gore, gergeklesmemis satiglar, gelir ve karlar; gergeklesmis gibi
gosterilmemelidir. Ayrica, gergeklesenler satiglar da gercek tutarindan fazla veya az gosterilmemelidir.
BOBI FRS’de finansal tablolar tahakkuk esasina gore diizenlenmektedir. Tahakkuk esasinda, nakit
giris ve cikiglarinin gergeklestigi doneme bakilmaksizin, islem ve olaylarin firmanin varlik ve
kaynaklaria etkileri gerceklestiginde finansal tablolarda gosterilmesini gerektirmektedir. Hasilat,
ekonomik faydalarin giivenilir olarak oOlgiilebildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tekdiizen
Muhasebe Sistemi’nde ise, tahakkuk esasi gelir ve giderlerin alindiklar1 ya da yapildiklar1 anda
gergeklesmis olmasim ifade etmekte ve bunlar ilgilendirdikleri donemin finansal tablolarinda
gosterilmektedir. Hasilata konu olan durumun gergeklesmesi, alacagin miktar ve tutar olarak

kesinlesmesi olarak ifade edilmektedir.

BOBI FRS ile Tekdiizen Muhasebe Sistemi uygulamalari birbirlerine paralellikler gosterdigi gibi,
bu standart ile Tekdlizen Muhasebe Sistemi’nin farkli amacglarinin olmasi dolayisiyla da farkli

uygulama ve yaklasimlar1 da bulunmaktadir.
3.1.1. Pesin Satisa Iliskin Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Nakit veya benzeri deger olarak malin satig bedeli satis aninda tahsil edildiginde pesin satis
gerceklesmis olmaktadir. Pesin mal satis hasilatinin muhasebelestirilmesinde BOBI FRS ve Tekdiizen
Muhasebe Sistemi birbiriyle uyumludur. Asagida pesin satisa iliskin hasilat islemi uygulama 6rnegi

yer almaktadir.

30 Ocak 2018 tarihinde mal KDV hari¢ (%18) 20.000 TL’ye pesin olarak satilmistir.

30.01.2018
100 KASA HS. 23.600
600 YURT ICI SATISLAR HS. 20.000
391 HESAPLANAN KDV HS. 3.600

BOBI FRS’de hasilat, gercege uygun deger iizerinden ol¢iilmektedir. Gergege uygun deger
belirlenmis olan “gergege uygun deger 6lgiimii” esaslar1 dogrultusunda tespit edilmektedir. Tekdiizen
Muhasebe Sistemi’nde ise hasilat bazi durumlarda takdir komisyonunca belirlenmektedir. Her iki
sistemde de hasilat, pesin satig tutar1 tizerinden olusmakta ve muhasebe kayitlari aymidir. Vadeli

satislarda ise BOBI FRS ile Tekdiizen Muhasebe Sistemi uygulamalar farkliliklar gostermektedir.
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3.1.2. Vadeli Satisa iliskin Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Bir yildan uzun vadeli satis hasilati dolayisiyla ortaya ¢ikan vade farkimin muhasebelestirilmesi
Tekdiizen Muhasebe Sistemi ve BOBI FRS’de farklilik ihtiva etmektedir. Tekdiizen Muhasebe
Sistemi’ne gore satis hasilatinin tamami vade farki, faiz dahil olarak satigin yapildigi dénemin
kazancidir. Asagida bir yildan kisa vadeli ve bir yildan uzun vadeli hasilata iligkin ornek
uygulamalarin BOBI FRS ve Tekdiizen Muhasebe Sistemi agisindan muhasebelestirilmesi yer

almaktadir:

Pesin fiyat tutar1 5.500 TL olan ticari mal, iki ay vadeli olarak KDV hari¢ (%18) 5.650 TL’ye
01.11.2017 tarihinde satilmustir.

Tekdiizen Muhasebe Sistemi’ne Gore Muhasebelestirme

01.11.2017
120 ALICILAR HS. 6.667
600 YURTICI SATISLAR HS. 5.650
391 HESAPLANAN KDV HS. 1.017

BOBI FRS’ ve Gore Muhasebelestirme

BOBI FRS’ye gore yapilacak muhasebe kaydinda hasilatin vadesi bir yildan kisa oldugundan vade

farki tutar1 hasilat olarak muhasebelestirilmektedir.

01.11.2017
120 ALICILAR HS. 6.667
600 YURT ICI SATISLAR HS. 5.650
391 HESAPLANAN KDV HS. 1.017

BOBI FRS’ye gore vadesi bir yil veya bir yildan kisa vadeli satislarda vade farki ayristirilmadan
hasilat olarak muhasebelestirilmektedir. Fakat bir yildan uzun vadeli satislarda vade farki tutar1 hasilat
tutara dahil edilmemektedir. Asagida bir yildan uzun vadeli hasilata iliskin 6rnek uygulama yer

almaktadir:

A misterisine 01.12.2017 tarihinde KDV hari¢ (%18) 1.000.000 TL tutarinda ticari mal 13 ay
vadeli olarak satilmis ve KDV tutar1 pesin olarak tahsil edilmistir. Vadeli satiglarda aylik % 1 oraninda

vade farki uygulamasi s6z konusudur.
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Tekdiizen Muhasebe Sistemi’ne Gore Muhasebelestirme

Tekdiizen muhasebe sistemine gore yapilacak muhasebe kayd: asagidaki gibidir.

01.12.2017
100 KASA HS. 180.000
220 ALICILAR HS. 1.000.000
) .
S 600 YURT iCi SATISLAR HS. 1.000.000
o
7:‘5 391 HESAPLANAN KDV HS. 180.000

Tekdiizen Muhasebe Sistemi’ne gore satis hasilat1 “220 Alicilar Hesabi” ndaki tutar vadesi bir yila
indiginde “120 Alicilar Hesab1” na aktarilmaktadir.

BOBIi FRS’ve Gore Muhasebelestirme

BOBI FRS’ye gére, satisin pesin bedelinin hesaplanarak hasilat olarak ve vade farki tutarmn ise

ilgili donemde faiz geliri olarak muhasebelestirilmesi s6z konusudur.
Satisin Pesin Tutar1 = 1.000.000 TL / (1 + 0,01)* = 878.663 TL

Vade Farki = 1.000.000 — 878. 663 = 121.337 TL (13 aylik vade farki tutari)

01.12.2017
100 KASA HS. 180.000
220 ALICILAR HS. 1.000.000
600 YURT ICI SATISLAR HS. 878.663
482 ERTELENMIS GELIRLER HS. 121.337
391 HESAPLANAN KDV HS. 180.000

Tekdiizen Hesap Plani ¢ergevesinde “38 Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar” ve “48
Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar” hesaplart yer almaktadir. Faiz, kur farki, vade
farki gibi gelirlerin ait donemde gelir hesaplarina aktarilincaya kadar 382/482 Ertelenmis Gelirler
hesabinda izlenebilmektedir. Vadeli satislarda satis tutart igerigindeki vade farki, 382/482 hesaba

alacak, vade siiresi geldikge faiz gelirleri hesabina aktarilarak bu hesaba borg yazilmaktadir (Akdogan

ve Sevilengiil, 1999: 172).

Bir aylik vade fark: tutar1: 1.000.000 TL / (1 + 0,01)** = 887.450 TL — 878.663 TL = 8.787 TL



Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standard1 ve Tekdiizen Muhasebe Sistemi Acisindan Hasilatin
Olgiim ve Muhasebelestirilmesinin Incelenmesi

01.12.2017
482 ERTELENMIS GELIRLER HS. 8.787

382 ERTELENMIS GELIRLER HS. 8.787

Bir aylik vade farki tutar1 etkin faiz yontemi ile hesaplanarak kisa vadeli ertelenmis gelirler
hesabina aktarilarak daha sonra gelir hesabinda muhasebelestirilmektir. 31.12.2017 tarihinde bir aylik

vade farki tutarinin gelir hesabina aktarilarak muhasebelestirilmesi:

31.12.2017
382 ERTELENMIS GELIRLER HS. 8.787

642 FAIZ GELIRLERI HS. 8.787

Yukaridaki muhasebe kaydinda goriildiigli tizere, hasilatin bir aylik kismi vade farkinin 13 aya
boliinmesi ile degil, kalan vadeler dikkate alinarak etkin faiz yontemi ile her aya iliskin vade farki
tutar1 hesaplanmaktadir. BOBI FRS, bir yildan uzun vadeli hasilatlarda vade farkinin ayristirilmasint

esas almaktadir ve hasilatin 6l¢iimiinde etkin faiz yontemi kullanilmaktadir.

BOBI FRS agisindan hasilatlar bir yila kadar vadeli olanlar ve bir yildan uzun vadeli olan hasilatlar
olarak vurgulanmasi gerekmektedir. Bir yila kadar vadeli hasilatlarda vade farki ayristirilmaz iken bir
yildan uzun vadeli hasilatlarda vade farki tutarimin hasilat tutarindan ayristirilmasi ve hasilattan
aynistirilan vade farki tutar “vade farki faiz gelirleri” hesabinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir.
Bir yildan uzun vadeli satiglardaki vade farki tutari hasilat kabul edilmemektedir. Tekdiizen Muhasebe
Sistemi’nde vade farki siireye bakilmaksizin ayristirilmamakta ve satigin yapildigi andaki vade farki

tutar1 satis hasilatina dahil edilmektedir.
3.1.3. Ozellikli Diger Mal Satislarina iliskin Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Satilan malin fiyati, olgiilebilir bir satis sonrasi hizmeti i¢eriyorsa, garanti, servis gibi hizmetler
satis fiyatina dahil ise, hizmet bedeli ertelenerek hizmetin sunuldugu donemde hasilat olarak
muhasebelestirilmektedir. Fakat, satig sonrast hizmet Slgiilemiyorsa hizmet bedeli malin hasilatinin

icinde muhasebelestirilmektedir. Satig sonrast hizmete iliskin uygulama 6rnegi asagida yer almaktadir.
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A miisterisine 15.01.2018 tarihinde KDV hari¢ (%18) 40.000 TL tutarinda pesin olarak bir arag
satilmistir. S6z konusu satig tutari iginde iki yil icin iki servis hizmet bedeli yer almaktadir. Her bir

servis hizmetinin tutar1 1.000 TL olup ilk servis hizmeti 30.01.2018 tarihinde verilmistir.

Tekdiizen Muhasebe Sistemi’ne Gore Muhasebelestirme

15.01.2018
- 100 KASA HS. 47.200
<
o
7:‘7 600 YURT ICi SATISLAR HS. 40.000
391 HESAPLANAN KDV HS. 7.200

Tekdiizen Muhasebe Sistemi’ne gore, servis hizmeti hasilat tutarindan ayristirilmamakta ve satis

bedelinin tamami hasilat olarak degerlendirilmektedir.

BOBI FRS’ye Gore Muhasebelestirme

15.01.2018
100 KASA HS. 47.200

600 YURT iICI SATISLAR HS. 38.000

380 GELECEK AYLARA AIT 1.000
GELIRLER HS.

480 GELECEK YILLARA AIT
GELIRLER HS. 1.000

391 HESAPLANAN KDV 7.200

Ik iki yila ait hediye olarak sunulan servis hizmeti hasilat tutarindan ayristirilarak muhasebe

kaydina alinmaktadir. Gergeklestigi donem itibariyle satis hasilati olarak muhasebelestirilmektedir.

30.01.2018
380 GELECEK AYLARA AIT GELIRLER HS. 1.000

600 YURT ICI SATISLAR HS. 1.000

BOBI FRS’ye gére, malin satis fiyatina dahil olan servis hizmeti tutari, hizmetin gerceklestigi
tarinte hasilat olarak finansal tablolara yansitilmakta ve hasilat yaratici her bir faaliyet ayri ayr
muhasebelestirilmektedir. Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nde ise, satisin gergeklestigi tarihte servis

hizmeti ger¢eklesmeden dahil oldugu satis tutarinin tamami hasilat olarak muhasebelestirilmektedir.
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BOBI FRS’de hasilat taraflar arasindaki anlagsmaya gore kasa ve miktar iskontolar diisiildiikten
sonra alman veya alinacak olan bedelin gercege uygun degeri ile Olgiilmektedir. Standart, satis
sirasinda yapilan iskontolarin muhasebelestirilmesini net olarak agiklamamasina ragmen kavramsal
gergeve agisindan yapilan iskontolarin muhasebelestirilerek takibi uygundur. Tekdiizen Muhasebe
Sistemi’nde ise, satig aninda yapilan iskontolarin muhasebelestirilmemesi, satis bedelinin net tutarimin
hasilat olarak kaydedilmesi gerekmektedir. Asagida iskonto durumuna iligkin 6rnek uygulama yer

almaktadir.

15 Ocak 2017 tarihinde televizyon iireticisi firma tarafindan satis magazalarinda yapilan satislarda
ayni televizyondan iki adet satin alan miisterilerine % 10 iskonto uygulamasi yapilmaktadir.
Televizyonun perakende satis fiyatt KDV hari¢ 4.000 TL’dir. Ayrica, iretici firma tarafindan
bayilerine y1l iginde 100 adet televizyon almalar1 durumunda 100.000 TL iskonto yapilmaktadir.

Tekdiizen Muhasebe Sistemi’ne Gore Muhasebelestirme

Tekdiizen Muhasebe Sistemi’ne gore, iki adet televizyon satisi nedeniyle %10 iskonto tutari satisin
tahsilat1 sirasinda tutardan disiilerek misteriden tahsil edilmektedir. Satis aninda yapilan iskontoyu

dikkate alarak yapilmasi gereken muhasebe kaydi:
4.000 TL x 2 =8.000 TL (2 adet televizyon tutari)

Iki televizyon satis1 nedeniyle %10 iskonto tutar1:8000 x %10 = 800 TL

15.01.2017
100 KASA HS. 8.496
600 YURT iCi SATISLAR HS. 7.200
391 HESAPLANAN KDV HS. 1.296

Bayilere yil i¢inde yapilan satislara ilgili olarak 100 adet televizyon almalar1 karsiliginda yapilan
100.000 TL tutarindaki iskonto tutarinin muhasebe kaydi:

31.12.2017
611 SATIS ISKONTOLARI HS. 100.000
191 INDIRILECEK KDV HS. 18.000
120 ALICILAR HS. 118.000

BOBI FRS’ve Giore Muhasebelestirme

BOBI FRS’de satis islemlerinden ortaya ¢ikan indirimler ilk muhasebelestirmede satis isleminden

ayristirilarak muhasebelestirilmektedir. indirim puanlar1 hasilat {izerine ger¢ege uygun degeri dikkate
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almarak dagitilir. Servis hizmeti, hediye puanlar ait olduklar1 donemler itibartyla hasilat olarak

muhasebe kaydina alinmaktadir (BOBI FRS 5, 13).

Iki adet televizyon satis1 nedeniyle %10 iskonto tutarinin satigin tahsilat: sirasinda tutar diisiilerek
miisteriden tahsil edilmektedir. Satis aninda yapilan iskontoya iliskin yapilmas: gereken muhasebe
kaydz:

15.01.2017
100 KASA HS. 8.496
611 SATIS ISKONTOLARI HS. 800
600 YURT ICI SATISLAR HS. 8.000
391 HESAPLANAN KDV HS. 1.296

BOBI FRS’ye gore, bayilere yil iginde yapilan satiglara ilgili 100 adet televizyon almalari
karsiliginda yapilan 100.000 TL tutarindaki iskonto tutarinin muhasebe kaydi:

31.12.2017
611 SATIS ISKONTOLARI HS. 100.000
191 INDIRILECEK KDV HS. 18.000
120 ALICILAR HS. 118.000

BOBI FRS’de fatura diizenlendikten sonra satislarla ilgili olarak yapilan iskontonun nasil
muhasebelestirilecegine iliskin bir aciklama yer almamaktadir. Yapilan iskontonun satisi arttirmaya
tesvik amacli olmasindan dolayr “760 Pazarlama Satis Dagitim Giderleri” hesabinda
muhasebelestirilmesi de miimkiindiir. Tekdiizen Muhasebe Sistemi’ne gore ise; “611 Satis Iskontolarr”

hesabinda satisin ger¢ceklesmesinden sonra yapilan her tiirlii iskonto tutar1t muhasebelestirilmektedir.

BOBI FRS’de, mal veya hizmetlerin benzer &zelliklere ve degere sahip mal veya hizmetlerle
degistirilmesi durumu hasilat olarak degerlendirilmediginden bu degisime iliskin muhasebelestirme
gerekmemektedir. Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nde ise, yapilan bu islemler teslim olarak ifade
edilmekte ve Katma Deger Vergisi Kanunu agisindan KDV tutarinin muhasebelestirilmesi
gerekmektedir. Bu tiir islemler satis fiyatlari tizerinden hasilata dahil edilmekte ve toplam tutar
iizerinden KDV hesaplanarak muhasebelestirilmektedir. Ayn1 6zelliklere sahip ayni tutardaki mal ve

hizmetlerin takasi durumunda muhasebelestirmesine iliskin uygulama 6rnegi asagida yer almaktadir.

15 Ocak 2018 tarihinde zeytin iiretimi ve ticareti faaliyetinde bulunan A firmasi1 Antalya’daki
bayisinin talep ettigi 500 kilogram yesil sofralik zeytini, Antalya stoklarinda yeterli yesil zeytin

bulunmadig i¢in karsilayamamaktadir. Zeytin iiretimi yapan B firmasi da istanbul’daki bayisinin talep
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ettigi 500 kilogram yesil sofralik zeytini karsilayamamaktadir. A firmasimnin Istanbul’da fazladan 500
kilogram yesil sofralik zeytini, B firmasinin Antalya’da fazladan 500 kilogram yesil sofralik zeytini
bulunmaktadir. A ve B firmalar1 arasinda yapilan goériigmeler neticesinde; firmalar karsilikli olarak
500 kilogram yesil sofralik zeytini takas etmeye karar vermiglerdir. Yesil sofralik zeytinin kilogram
satis fiyat1 Istanbul ve Antalya’da 10 TL’dir.

Tekdiizen Muhasebe Sistemi’ne Gore Muhasebelestirme

15.01.2018
153 TICARI MALLAR HS. 5.000

191 INDIRILECEK KDV HS. 900

120 ALICILAR HS. 5.900

15.01.2018
120 ALICILAR HS. 5.900

600 YURT ICI SATISLAR HS. 5.000
391 HESAPLANAN KDV HS. 900

Her iki firma da yukaridaki sekilde muhasebe kayitlarini olusturmaktadir. Tekdiizen Muhasebe
Sistemi’ne gore A ve B firmalar1 yesil sofralik zeytin takasinin muhasebelestirilmesinde hem alict hem

de satic1 durumunda bulunmaktadirlar.

BOBI FRS’ye Gore Muhasebelestirme

Ayni dzelliklere ve degere sahip mal veya hizmetlerin takasi hasilat kabul edilmemektedir. Fakat,
ayni Ozelliklere sahip olmayan mal veya hizmetlerin takasi hasilattir ve bu durum alinan mal veya

hizmetin ger¢ege uygun degeri esas alinarak hasilat olarak muhasebe kayitlarina alinmaktadir.

BOBI FRS’de A ve B firmalarinin takas islemine ait muhasebe kayitlar1 yukaridaki yer aldig1 gibi
satis islemi olarak gosterilmez. Her iki firma da gerceklestirilen yesil sofralik zeytin takasiin
muhasebelestirilmesinde hem alict hem de satict durumunda bulunmaktadirlar. Uygulama 6rneginde

ayn1 mallar takas edildiginden hasilat olarak degerlendirilmemektedir.
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15.01.2018
153 TICARI MALLAR HS. 5.000
191 INDIRILECEK KDV HS. 900
153 TICARI MALLAR HS. 5.000
391 HESAPLANAN KDV HS. 900

BOBI FRS’de birbirinin ayn1 veya benzer mallarin takasim hasilat olarak nitelendirmemesine

ragmen, Tekdiizen Muhasebe Sistemi ise, bu tiir takas durumlarini hasilat olarak ele almaktadir.
3. 2. Hizmet Sunumlarina ve insa Sozlesmelerine Iliskin Hasilatin Muhasebelestirilmesi

BOBI FRS’ye gore hizmetin hasilat tutarmin muhasebelestirilmesi i¢in hasilatin giivenilir olarak
Olciilebilmesi, ekonomik faydalarin elde edilme olasiliginin olmasi, tamamlanma diizeyinin ve
maliyetlerin giivenilir bicimde 6lgiilebilmesi gerekmektedir. BOBI FRS, hasilat tutarmin tamamlanma
diizeyinin dikkate alinarak muhasebelestirilmesini esas almaktadir. Hizmetin tamamlanmis kisminin
belirlenmesi ve buna goére hasilatin olusturulmasi Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nde yer almamaktadir.
Dolayisiyla  hizmet sunumu  sonucunda tahsil edilen, gergeklesmis olan  hasilatlar
muhasebelestirilmektedir. BOBI FRS’de ise, verilen hizmetten elde edilecek hasilat tutarmin
olgiilebilmesi durumunda, s6z konusu tutarin finansal tablolara yansitilmasi gerekmektedir. Asagida

hizmet sunumuna iligskin uygulama 6rnegi yer almaktadir:

10 Nisan 2018 yilinda iki y1l i¢in ulasim hizmeti vermek iizere anlasma yapilmis ve anlagma tutari

KDV harig¢ 400.000 TL olup siire sonuna kadar bu hizmet i¢in miisteri ile sézlesme imzalamistir.

Bu ulasim hizmetinin tahmini olarak maliyet tutar1 100.000 TL olarak hesaplanmigtir. 30 Haziran

dénem sonunda tamamlanan kisim i¢in 20.000 TL harcandigi belirlenmistir.

Tekdiizen Muhasebe Sistemi’ne Gore Muhasebelestirme

Gergeklestirilmis  olan  harcamalar donem iginde gerceklestiginde asagidaki sekilde

muhasebelestirilmektedir:

30.06.2018
740 HIZMET URETIM MALIYETI HS. 20.000
191 INDIRILECEK KDVHS. 3.600

100 KASA HS. 23.600
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30.06.2018
622 SATILAN HIZMET MALIYETI HS. 20.000

741 HIZMET URETIM MALIYETI 20.000
YANSITMA HS.
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30.06.2018
741 HIZMET URETIM MALIYETI 20.000

YANSITMA HS.

740 HIZMET URETIM MALIYETI HS. 20.000

Hizmet tutariin hasilat olarak muhasebelestirilebilmesi i¢in, Tekdiizen Muhasebe Sistemi’ne gore
hizmet yerine getirildiginde, gelir nitelik ve tutar olarak kesinlestiginde muhasebe kaydina
almmaktadir. Tekdiizen Muhasebe Sistemi’ne gore donem iginde gergeklesen giderler

muhasebelestirilmektedir.

BOBI FRS’ye Giore Muhasebelestirme

Oncelikle muhasebe kaydina alinacak tutarin hesaplanmasi gerekmektedir.
Tamamlanma yiizdesi = Katlanilan maliyet / Toplam Tahmini Maliyet
Muhasebe kaydina alinacak tutar = Tamamlanma yiizdesi x Toplam hasilat
Tamamlanma yiizdesi = 20.000 TL / 100.000 TL = 0,20

Mubhasebe kaydina alinacak tutar = 0,20 x 400.000 TL

Muhasebe kaydina alinacak tutar = 80.000 TL

30.06.2018
120 ALICILAR HS. 94.400

600 YURT ICI SATISLAR HS. 80.000
391 HESAPLANAN KDV HS. 14.400




7

2018/4

a1

3

Birsel Sabuncu

30.06.2018
622 SATILAN HIZMET MALIYETI HS. 20.000

741 HIZMET URETIM 20.000
MALIYETI YANSITMA HS.

30.06.2018
741 HIZMET URETIM MALIYETI YANSITMA HS. 20.000

740 HIZMET URETIM MALIYETI HS. 20.000

Gergeklestirilmis olan  harcamalar dénem iginde gerceklestiinde asagidaki sekilde

mubhasebelestirilmektedir:

30.06.2018
740 HIZMET URETIM MALIYETI HS. 20.000
191 INDIRILECEK KDV HS. 3.600
100 KASA HS. 23.600

Yukaridaki muhasebe kayitlarinda goriildiigii gibi, BOBI FRS ve Tekdiizen Muhasebe Sistemi
arasinda farkliliklar bulunmaktadir. Tekdiizen Muhasebe Sistemi heniiz hizmet ifa edildiginde ve gelir
mahiyeti olarak kesinlestiginde hasilat olarak muhasebelestirilirken, BOBI FRS’de ise, hizmet
sunumuna iliskin bir islemin sonucunda elde edilecek hasilat tutarinin giivenilir olarak tahmininde
tamamlanma derecesi dikkate alinarak muhasebelestirilmektedir. Ayni dénem iginde baslayip biten
hizmet sunumlarinda Tekdiizen Muhasebe Sistemi ve BOBI FRS muhasebe kayitlar1 agisindan sonucu
etkileyecek farklilik bulunmamasina ragmen ayr1 donemlere sarkan sozlesmelerde farkliliklar sz

konusudur.

BOBI FRS’de, insa sozlesmelerini muhasebe kaydma almada tamamlanma yiizdesi ydntemi
kullanilarak donemsel olarak muhasebelestirilirken, Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nde ise, insa
bitiminde muhasebelestirilmektedir. Ayn1 donem icinde baslayip biten insa sdzlesmelerinin

muhasebelestirilmesinde Tekdiizen Muhasebe Sistemi ve BOBI FRS muhasebe kayitlar1 agisindan
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sonucu etkileyecek farklilik bulunmamasina ragmen ayr1 donemlere sarkan soézlesmelerde farkliliklar

s0z konusudur. Asagida insa sozlesmesine iligkin uygulama 6rnegi yer almaktadir;

02 Nisan 2018 yilinda iki yilda tamamlanmak {izere KDV hari¢ 600.000 TL tutarinda bir ingaat

projesi konusunda anlasma yapilmis ve misteri ile bir s6zlesme imzalamistir. Bu projenin tahmini

olarak maliyet tutar1 300.000 TL olarak hesaplanmistir. 30 Haziran donem sonunda tamamlanan kisim

icin KDV hari¢ 100.000 TL harcanmustir.

Tekdiizen Muhasebe Sistemi’ne Gore Muhasebelestirme

30.06.2018

740 HIZMET URETIM MALIYETI HS.
191 INDIRILECEK KDV HS.

100 KASA HS.

30.06.2018

622 SATILAN HiZMET MALIYETI HS.

741 HIZMET URETIM
MALIYETI YANSITMA HS.

30.06.2018

741 HIZMET URETIM MALIYETI
YANSITMA HS.

740 HIZMET URETIM MALIYETI HS.

100.000
18.000

100.000

100.000

Insa sozlesmelerinde, Tekdiizen Muhasebe Sistemi’ne gore donem

118.000

100.000

100.000

icinde gergeklesen giderler

muhasebelestirilmektedir. Hizmet yerine getirildiginde gelir, nitelik ve tutar olarak kesinlestiginde

muhasebelestirilmekte ve hasilatin tamamu isin bittigi yilda muhasebe kayitlarina alinmaktadir.
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BOBI FRS’ye Gore Muhasebelestirme

BOBI FRS’ye gore tamamlanma yiizdesinin hesaplanarak muhasebe kaydma alinmasi gereken

tutarin hesaplanmasi gerekmektedir.
Tamamlanma yiizdesi = 100.000 TL / 300.000 TL = 0,30
Muhasebe kaydina alinacak tutar = 0,30 x 600.000 TL
Muhasebe kaydina alinacak tutar = 180.000 TL

30.06.2018
120 ALICILAR HS. 212.400
600 YURT ICI SATISLAR HS. 180.000

391 HESAPLANAN KDV HS. 32.400

30.06.2018
622 SATILAN HIZMET MALIYETI HS. 100.000

741 HIZMET URETIM 100.000
MALIYETI YANSITMA HS.

30.06.2018
741 HIZMET URETIM MALIYETI 100.000

YANSITMA HS.
740 HIZMET URETIM MALIYETI HS. 100.000

Gergeklestirilmis  olan  harcamalar donem iginde gerceklestiginde asagidaki  sekilde

muhasebelestirilmektedir:

30.06.2018
740 HIZMET URETIM MALIYETI HS. 100.000
191 INDIRILECEK KDV HS. 18.000
100 KASA HS. 118.000

Yukaridaki muhasebe kayitlarinda goriilldiigi gibi, insa sozlesmelerine iliskin hizmetin

muhasebelestirilmesinde, BOBI FRS ve Tekdiizen Muhasebe Sistemi arasinda insa sozlesmesi ayri
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donemlere devrederek tamamlaniyorsa, muhasebe kaydinda farkliliklar vardir. Insa sdzlesmesi
tamamlaninca Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nde hasilat olarak muhasebelestiriimekte, BOBI FRS’ye
gbre ise, insa sdzlesmesinin tamamlanan diizeyi kadar hasilat olarak muhasebelestirilmektedir. Insa
sOzlesmesinin tamamlanmig kisminin tespiti ve buna gore hasilatin olusturulmasi1 Tekdiizen Muhasebe

Sistemi’nde yer almamaktadir.
3.3. Faiz, Isim Hakki ve Temettii Gelirlerine iliskin Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Faiz hasilatimn tespiti igin paranin zaman degerinin dlgiilmesi gerekmektedir. BOBI FRS’de faiz
Olcme islemi etkin faiz yontemi ile gerceklestirilmektedir. Tekdiizen muhasebe Sistemi’nde ise bu
durumla ilgili bilgi belirtilmemistir. Asagida faiz gelirlerine iliskin hasilatin muhasebelestirilmesiyle

ilgili uygulama 6rnekleri yer almaktadir:

03 Ocak 2018 tarihinde vadesi 31 Mart 2018 tarihinde dolacak olan nominal degeri 30.000 TL i
ay vadeli devlet tahvili nominal degeri iizerinden satin alinmustir. Islenmis faizi ile birlikte 45.000

TL’ye 31 Mart 2018 vade bitim tarihinde tahvil ve faiz tutar1 birlikte tahsil edilmistir.

03.01.2018
112 KAMU KESIM TAHVIL SENET VE BONO HS. 30.000

102 BANKALAR HS. 30.000
31.03.2018
102 BANKALAR HS. 45.000
112 KAMU KESIM TAHVIL 30.000
SENET VE BONO HS. 15.000
642 FAIZ GELIRLERI HS.

Yukaridaki &rnekte BOBI FRS ve Tekdiizen Muhasebe Sistemi acisindan muhasebelestirme
birbirleriyle uyumludur. BOBI FRS’ne gére, faiz igeren bir varligin ediniminden énce dédenmemis
faizin tahakkuku durumunda; sonradan tahsil edilen faizin, edinim 6ncesinin degil, sonrasina ait kismi
hasilat olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. BOBI FRS’de 6lgme islemi sdzlesmenin
tamamindan iskonto edilerek bulunmaya calisilirken, Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nde anaparaya

isleyen getirilerin eklenmesi ile bulunmasindan dolay1 ulagilan sonuglar farkli olabilmektedir.
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BOBI FRS’de, temettii gelirleri donemsellik ve tahakkuk esasi goz Oniinde tutularak

muhasebelestirilmektedir. Asagida kar dagitimina iliskin 6rnek uygulama yer almaktadir.

A firmasi, B A.S’nin ¢ikardigi % 20’lik sermaye pay1 ve oy hakkini temsil eden hisse senetlerine
sahiptir. A firmast 15 Nisan 2018 tarihinde, B A. $’nin 2017 yilina ait 300.000 TL tutarindaki kar

dagitimina iligkin payina diisen temettii gelirini tahsil etmistir.

Tekdiizen Muhasebe Sistemi’ne Gore Muhasebelestirme

15.04.2018
100 KASA HS. 60.000

640 ISTIRAKLERDEN 60.000
TEMETTU GELIRI HS.

Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nde, istirak edilen ortakliklarda sahip olunan oy hakkinin en az % 10
ve en fazla % 50 oraninda olmasi esastir. S6z konusu istirak edilen ortakliklarda kar paylar1 “640

Istiraklerden Temettii Gelirleri” hesabinda muhasebelestirilmektedir.

BOBI FRS’ye Giore Muhasebelestirme

BOBI FRS’de yatirim yapilan firmanin oy hakkinin % 20 ya da daha fazlasmin elde tutulmasi
durumunda, aksi ortaya konulmadik¢a yatirim yapilan firmada 6nemli etki oldugu kabul edilmektedir.
Firmanin oy hakkinin % 20’sinden daha azini elinde bulundurulmasi durumunda ise 6nemli bir etkisi
bulunmadig1 kabul edilmektedir. BOBI FRS’de istiraklerden elde edilen kar payi, Kar veya Zarar
Tablosunda “Bagli Ortakliklardan, Istiraklerden ve Miisterek Girisimlerden Kar Paylar1” kaleminde
gosterilmektedir.

15.04.2018
100 KASA HS. 60.000

649 DIGER OLAGAN GELIR VE
KARLAR HS.
001BAGLI ORTAKLIKLARDAN 60.000
ISTIRAKLERDEN VE
MUSTEREK GiRiSIMLERDEN
KAR PAYLARI HS.
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BOBI FRS ve Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nin her ikisinde de, elde edilen temettii geliri kayitlara
yansimakta ve kéir paylari gelir tablosu hesaplarinda muhasebelestirilmektedir. BOBI FRS’de
yatirimin, istirak kabul edilebilmesi i¢in oy hakkinin %20 ya da daha fazlasmin firmanin elinde
tutmasi gerekirken Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nde ise bu oranin en az %10 en fazla %50 oraninda

olmas1 gerekmektedir.

4. SONUC

Biiyiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler igin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) 2018
yilindan itibaren yiiriirliige girmis bulunmaktadir. BOBI FRS’yi uygulayacak firmalar hasilata iliskin
faaliyetlerinde BOBI FRS’de “Bélim 5 Hasilat” standardimi esas alarak muhasebelestirme ve
Olciimlemeyi gergeklestireceklerdir. Hasilata iliskin muhasebelestirme Tekdiizen Hesap Plam

Sistematigi iginde “60 Briit Satiglar” hesap grubu igindedir.

Hasilatin 6l¢iim ve muhasebelestirilmesinde BOBI FRS’nin ve Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nin
belirledigi esaslar arasindaki benzerlik, pesin ve bir yila kadar vadeli satisa iliskin muhasebe
kayitlarinda s6z konusudur. Faiz ve kar payr hasilatinin muhasebelestirilmesine iligskin iki
diizenlemenin de uyumlu oldugu goriilmektedir. Fakat, faiz gelirinin hesaplanmasinda BOBI FRS’de
etkin faiz yonteminin esas almmasi s6z konusu iken Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nde
belirlenmemistir. Hasilatin 6l¢iim ve muhasebelestirilmesine iliskin olarak BOBI FRS’nin belirledigi
esaslar ile Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nin belirledigi esaslar arasinda tespit edilen diger farkliliklar

su sekilde 6zetlenebilir:

BOBI FRS’de ekonomik faydalarin firmaya girmesinin muhtemel olmasi giivenilir olarak
Olgiilebilmesi durumunda hasilat olarak muhasebelestirilmesine ragmen Tekdiizen Muhasebe

Sistemi’nde gelir kesinlik kazanmadan hasilat olarak muhasebelestirilememektedir.

BOBI FRS’ye gore hasilat, taraflar arasinda yapilan anlasma kapsaminda, satis iskontolar:
diisiildiikten sonra, alinan veya alinmasi beklenen bedel esas almarak 6lciilmektedir. BOBI FRS’de
hasilatin bir yi1l veya bir yildan kisa siireli olarak tahsil edilmesinin gergeklesmesi veya
gerceklesmesinin 6ngoriilmesi durumunda vade farki ayristirilmazken bir yildan uzun vadeli tahsilat
hasilat islemlerinde vade farki etkin faiz yontemi ile hasilat tizerinden ayristirilmakta ve faiz geliri
olarak muhasebelestirilmektedir. Hasilat ile ilgili olarak Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nde tahsilati
vade farkli olan satista vadenin siiresine bakilmaksizin muhasebe kayitlarinda vade farki
ayristirilmamakta tamami hasilat olarak muhasebelestirilmektedir. Tekdiizen Muhasebe Sistemi vade
farki barindiran satiglarda bu vade farki satisin bir sonucu olarak diisiiniildiigiinden hasilat olarak

muhasebelestirilmektedir.
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BOBI FRS’de &nemli risk getirilerin elde tutuldugu durumlarda satis hasilat olarak

muhasebelestirilmemektedir. Onemsiz bir riskin devam etmesi durumunda islem satis niteligindedir ve

hasilat olarak muhasebe kaydina alinmakta, ayrica karsilik ayrilmaktadir. Tekdiizen Muhasebe

Sistemi’nde ise bu tiir riskli satiglara iligkin satig aninda karsilik ayrilmasi kosulu yer almamaktadir.

BOBI FRS’de hizmet sunumu ve insa sézlesmelerinde gelir ve maliyetler tamamlanma yiizdesine
gore gerceklestigi donemler itibariyle ger¢eklesen hasilat tutar1 kadar muhasebe kaydina alinmaktadir.

Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nde ise, is bittigi zaman hasilat olarak muhasebelestirilmektedir.

Donemsellik ilkesinin uygulamasi agisindan Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nde senede bagh
olmayan alacaga reeskont ayirmama, vade farkinin satigsin iginde yer almasi gibi uygulamalarla
donemsellik ilkesine aykirilik s6z konusudur. BOBI FRS’de ise dénemsellik ilkesine cok siki bir

baglilik s6z konusudur.

BOBI FRS’de gore hasilatin Slciimiinde, onceden hasilat olarak muhasebelestirilen tutarin
tahsilatinda sonradan ortaya ¢ikan riskler nedeniyle baslangicta hasilat kabul edilen tutar degistirilmez
ve ortaya ¢ikan belirsizlik nedeni ile giderlestirme yapilabilir. Fakat, karsilikli taraflarin anlagsmasi
sirasinda hasilatla ilgili bir risk s6z konusu ise, hasilat riski yansitacak sekilde diizeltilir. Bu konularda
BOBI FRS’de séz konusu olan esneklik Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nde bulunmamaktadir. Bu
durum, Tekdilizen Muhasebe Sistemi’nde degerlemede daha kesin Olgiiler esas alinmasindan ortaya

¢ikmaktadir.

BOBI FRS agisindan, mal veya hizmetlerin benzer 6zellik ve degere sahip mal veya hizmetlerle
takas edilmesi durumu hasilat olarak kabul edilmemektedir. Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nde ise takas
islemlerinde emsal bedel {izerinden fatura diizenlenmekte ve hasilat olarak muhasebelestirilmektedir.
Takas islemlerinde takas edilen mal veya hizmetlerin benzer Ozelliklere ve degere sahip olmasi

Tekdiizen Muhasebe Sistemi agisindan hi¢bir nem arz etmemektedir.

Bu calisma boyutuna ilave olarak yabanci para tutari lizerinden gergeklestirilen hasilatlarin

incelenmesi, sektor ve akademik diinya agisindan yararh olacagindan 6nerilmektedir.
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DEVLET TESVIKI KAPSAMINDAKI DUSUK FAiZLI KREDILERIN BOBI FRS
ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI*

Dog. Dr. Ergiin KUCUK™

Aragtirma Makalesi / Research Article Muhasebe Bilim
. . Diinyas1 Dergisi
(Normatif Arastirma / Normative Research) Aralik 2018; 20(4); 761-784
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Bir kamu kurulusundan piyasa faiz oramindan daha diisiik faiz orani iizerinden temin edilen krediler BOBI
FRS hiikiimleri ¢ercevesinde devlet tesviki olarak kabul edilmektedir. Calismanin amaci; piyasa faiz oranindan
daha diisiik bir faiz oram {izerinden temin edilen devlet tesviki niteligindeki kredilerin BOBI FRS cercevesinde
nasil yorumlanmasi gerektigini degerlendirmektir. Bu amagla, ¢aligma konusuna giren kredilerin; finansal
raporlama, gelir ve gider tutarlarinin tespit edilmesi ve bunlarin ilgili muhasebe dénemleriyle iligskilendirilmesi
hususlari tizerinde durulmustur. Ayrica, ¢aligmada, konuya iligkin iki farkli hesaplama ve kayitlama yaklagimi

onerisinde bulunulmustur.
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ABSTRACT

Government loans obtained at a below-market rate of interest are considered as government grant under the
provisions of the BOBI FRS. The objective of this study is to evaluate how government loans at a below-market
rate of interest should be interpreted in accordance with the BOBI FRS. For this purpose, it is studied that how
income and expense items can be determined and how they must be recognized in the accounting periods to
which they relate. In addition, two different calculations and recording approaches have been provided in the

study.
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1. GIRIS

Farkli nitelikteki finansal olaylarin raporlama ilke ve prensiplerinin neler olacagina yonelik
hiikiimler iceren muhasebe standartlarinin, finansal tablo kullanicilarina ise yarar ve gercege uygun
finansal bilgi verme amacini tasidigi bilinmektedir. Nitekim giiniimiiz Tiirkiye 6rneginde de benzer bir
hareket tarzi izlenmekte olup, global olcekte uyumlulugu saglanmis muhasebe standartlar
yiiriirliiktedir. Tiirkiye 6rneginde, yiiriirlikte olan muhasebe standartlari’; Kamu Gozetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan hazirlanan Tebligler yoluyla yasal altyapi
kazanmus olup, iki tanedir. Bunlar; (1) Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TMS/TFRS) ve (2) Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standardi’dur.
Bahsi gecen muhasebe standartlarinda tlizerinde durulan konulardan birisi de “devlet tesvikleri” baslig
altinda degerlendirme konusu olan mali olaylarla ilgidir. Nitekim ¢alisma konumuz; devlet tesvikleri
bagligi altinda diisiiniilmesi gereken, ancak cok daha spesifik finansal olay ve/veya islemleri

igermektedir.

Caligmanin amaci; piyasa faiz oranindan daha diigiik bir faiz orani iizerinden temin edilen devlet
tesviki niteligindeki kredilerin BOBI FRS ¢ercevesinde nasil yorumlanmasi gerektigini
degerlendirmektir’. Calisma amacimi iki farkli tali amag cergevesinde agiklamak yararli olabilir.
Birincisi; finansal raporlama boyutunu da hesaba katarak, birden fazla muhasebe donemine dagitilmasi
gereken gelir ve gider niteligindeki tutarlarin nasil hesaplanip kayitlanabilecegi tizerinde durmaktir.
Bu kapsamda, caligmada, rakamsal hipotetik bir uygulama 6rneginin tasarlanmasi ve ¢oziimlenmesi
s0z konusudur. Nitekim ¢alismamin bu tali amaci, nispeten spesifik ve {izerinde pek durulmamis bir
konuyu degerlendirme imkani sunmaktadir. ikincisi; konu kapsaminda ortaya ¢ikan mali olaylarla
ilgili olarak yapilmasi1 gereken hesaplamalar ve kayitlama yaklagimlariyla ilgili alternatif onerilerde
bulunmaktir. Nitekim ¢alismada sunulan uygulama 6rneginin ¢oziimii iki farkli hesaplama yaklagimi
cercevesinde ele alinmis, diger taraftan s6z konusu mali olaylarin muhasebelestirilmesi iki farkli

kayitlama tarzi iizerinden gergeklestirilmistir.

! Bu calismada, muhasebe standartlari kavrami; halihazirda Tirkiye orneginde finansal raporlama gergevesi
olarak yiiriirliikte olan BOBI FRS ve TMS/TFRS diizenlemelerini kapsayacak sekilde kullanilmaktadir.

2 Calisma konumuzun muhasebe standartlari (TMS 20 ve BOBI-FRS) cercevesinde dahil oldugu st baslik;
“devlet tegvikleri” ad1 altinda incelenmekte olup, bu calismada 6zellikle BOBI FRS’nin ilgili hiikiimleri esas
alinacaktir. Ancak konumuz baglaminda BOBI-FRS ve TMS/TFRS’de yer alan diizenlemelerin biiyiik dlgiide
uyumluluk gosterdigi ve TMS/TFRS’nin konu baglaminda daha detayli agiklamalari igerdigi goz Oniine
alindiginda her iki standardin diizenlemelerine de bu ¢alismada yer yer atif yapilabilecektir.
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Calismada, TMS-20 ve BOBI-FRS (Par. 16. 5, 16. 8-9) uygulamalar1 agisindan nispeten spesifik ve
Ozellikli bir konuya, bu gergevede gelistirilmis bir mali olay iizerinden deginilmis olmasi 6nemlidir.
Bu yolla hem yapilan degerlendirmelerin agiklanmasi ve somutlastirilmasi kolaylasacak, hem de
konuyla ilgili literatiire bir uygulama 6rnegi sunulabilecektir. Zira isletmelerin finansal raporlama
cercevesini belirleyen muhasebe diizenlemelerinin dogru bir sekilde anlasilip uygulanabilmesi igin
somut mali olaylar iizerinden tasarlanmis ¢6ziimlii uygulama orneklerine ihtiyag duyulacagi
diisiiniilmektedir. Ozellikle de gelistirilen uygulama Orneklerinin gergek hayatmn o6zellik ve
ihtiyaclarina uygun olarak tasarlanip c¢oziimlenmesi, yapilan calismalarin katki saglayici niteligini
artirabilir. Nitekim bu bakis acis1 gercevesinde; calismada yer alan uygulama o6rneginin bir siireg
seklinde ve ozellikle de donem igerisine isabet eden tarihlerde ortaya ¢ikan bir mali olay tizerinden

tasarlanmis olmast literatiir agisindan katki saglayici goriilebilir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Muhasebe standartlarinda, devlet tesvikleri; isletmelerin faaliyet konulariyla sinirli olmak kaydiyla,
belirli sartlarin saglanmasi karsiliginda kaynak transferi seklinde isletmelere saglanan devlet
yardimlar1 olarak tanimlanmaktadir. Diger taraftan, genel ticaret kosullarini etkilemek suretiyle genis
bir igletme grubuna saglanan dolayli katkilarin devlet tegviki olarak degerlendirilmesi miimkiin
degildir (BOBI FRS, Par. 16. 2). Ote yandan, piyasa faiz oranindan daha diisiik bir faiz oraniyla
devletten alinan bir krediden saglanan faydanin, devlet tesviki olarak kabul edilmesi gerektigi BOBI
FRS’de acik olarak belirtilmektedir (Bkz. BOBI FRS, Par. 16. 5). Bahse konu mali olaymn nasil
yorumlanmasi gerektigine iliskin diizenleme ise su sekildedir (BOBI FRS, Par. 16. 9): “Piyasa faiz
oramindan diisiik bir faiz oramyla devletten alinan krediler, bu kredi icin devlete yapilacak geri
odemelerin benzer bir kredi icin uygulanan piyasa faiz oraniyla iskonto edilmesiyle hesaplanan
bugiinkii degeri iizerinden dlgiilerek Finansal Durum Tablosunda “Diger Finansal Yiikiimliiliikler”
kalemi iginde gosterilir. Devletten alinan kredi tutari ile Finansal Durum Tablosuna yansitilan

finansal yiikiimliiliik arasindaki fark bu boliim uyarinca devlet tegviki olarak muhasebelestirilir.”

Yukarida bahse gecen diizenleme hiikmiiniin bir uygulama Ornegi iizerinden yorumlanmasinin
o6nemli oldugu disiiniilmektedir. Bu c¢aligmada savunulan goriise gore; devlet tesviki kapsaminda
temin edilen diigiik faiz oranl kredilerin muhasebelestirilmesinde dikkate alinmasi1 gereken iki 6nemli
boyut vardir. Birincisi; kar/zarar tablosuna intikal ettirilecek gelir ve gider tutarlarinin tespit

edilmesidir. Bu husus kiigiik bir rakamsal rnek iizerinden somutlastirilabilir. Ornegin, bir isletmenin
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sertifikali tohum kullanma sartin1 sagladigindan dolay1 bir kamu kurumundan 100.000 TL nakit kredi
temin edebildigini kabul edelim. Isletmenin bu krediyi bes yil igerisinde toplamda 115.000 TL’lik
nominal bedel {lizerinden geri 6deyecegini varsayalim. Bu ornekte, kredinin igletmeye 15.000 TL’lik
maliyet yiikii olusturdugu aciktir. Ancak BOBI FRS’yi uygulayan bir isletmenin s6z konusu 15.000
TL’yi ilgili muhasebe donemlerine finansman gideri olarak yazmasi dogru olmaz. Zira ilgili madde
hiikmiine gore, isletmenin, Oncelikle, bu krediye benzer 6zellikte piyasadan temin edebilecegi bir kredi
icin uygulanacak faiz oranini tespit etmesi gerekir. Sonraki agamada, bu kredi i¢in isletmenin yapacag
odemeler, piyasa faiz oram iizerinden iskonto edilmelidir. Islem tarihi itibariyle (krediyi temin tarihi),
piyasa faiz orami iizerinden yapilan iskonto neticesinde 80.000 TL’lik bir tutara ulasildigini kabul
edelim. Bu durumda, isletme, BOBI FRS’ye gore; ilgili donemlere 35.000 TL (115.000 TL - 80.000
TL) finansman gideri yazmak durumdadir. Diger taraftan, isletmenin ilgili muhasebe dénemlerine
devlet tesviki baglaminda gelir yazilmasi1 gereken tutar ise; 20.000 TL (100.000 TL - 80.000 TL)
olmalidir. Ozetle, isletme, 6rnekteki kredi igin bir taraftan toplamda (kiimiilatif olarak) 35.000 TL’lik
finansman giderini, diger taraftan ise toplamda 20.000 TL’lik devlet tesviki gelirini ilgili muhasebe

donemlerinin kéir zarar tablosuyla iligkilendirmelidir.

Devlet tesviki kapsaminda temin edilen diisiik faiz oranli kredilerin muhasebelestirilmesinde ikinci
onemli husus ise; gelir ve gider yazilacak tutarlarin hangi muhasebe donemleriyle iliskilendirilmesi
gerektigidir. Burada, muhasebe standartlarin gére, piyasa faiz orani lizerinden gider yazilmasi gereken
tutarin, kredinin geri 6demesi siiresine isabet eden muhasebe donemlerine dagitilmasi gerektigi
noktasinda bir siiphe yoktur. Nitekim ilgili muhasebe standardinda temin edilen kredilerin TFRS 9
Finansal Araglar standardina gore finansal tablolara alinip 6lgiilecegi belirtilmektedir (TMS 20 Md.
10A: TFRS 9, Md. 4. 2. 1). Dolayisiyla burada “itfa edilmis maliyet” yontemine gore, piyasa faiz orani
tizerinden hesaplanan faiz yiikiiniin kredinin geri 6deme siiresine isabet eden muhasebe donemleriyle
iligkilendirilmesi gerektigi aciktir. Diger taraftan devlet tesviki kapsamindaki bir kredi icin tesvik
geliri yazilacak tutarin hangi muhasebe donem veya donemleriyle iligkilendirilecegi hususunda
tereddiitler olusabilir. Bu noktayr agiklig1 kavusturmak icin BOBI FRS’nin devlet tesviklerinin kayit

ve Ol¢iimiine yonelik ilkelerinden yararlanilabilir.
BOBI FRS’ye gore, devlet tesvikleri iki sekilde kayda alinabilmektedir (BOBI FRS, Par. 16. 7):

(a) Isletmenin gelecekte herhangi bir performans sartini yerine getirmesini gerektirmeyen ya da

performans sartin1 6nceden yerine getirdigi tesvikler alindiklarn anda kér veya zarara yansitilir.

(b) Isletmenin gelecekte belirli performans sartlarini yerine getirmesini gerektiren tesvikler,
performans sartlar1 karsilandig1 anda kar veya zarara yansitilir. Bu tesvikler alindiklar1 andan kar veya
zarara yansitilincaya ya da performans sartlar1 karsilanamadigi i¢in iade edilene kadar Finansal Durum

Tablosunda “Ertelenmis Gelirler” kalemi igerisinde gosterilir.
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Performans sartlarinin saglanip saglanmadigina bakilmaksizin, devlet tesviki niteliginde temin
edilmis olan kredi igin piyasa faiz oranmi iizerinden hesaplanmig faiz yiikiiniin kredinin geri 6deme
stiresine isabet eden muhasebe donemlerine gider yazilmasi gerekir. Diger taraftan, devlet tesviki
geliri olarak yazilacak tutarin ne zaman ve hangi muhasebe donemleriyle iliskilendirilmesi gerektigi
hususu disiinmeye degerdir. Bu noktada, so6z konusu tesvike iligkin sartlarin igletme tarafindan
saglanmig olup olunmadigina bakilmalidir. Uygulamada, ¢ok biiyiik bir olasilikla karsimiza ¢ikacak
olan durum; islem (krediyi temin) tarihi itibariyle isletmenin performans sartlarini saglamis olmasi
halidir’. Bu durumda isletmenin gelecekte herhangi bir sarti saglamasi séz konusu degildir. BOBI
FRS’de boyle bir durumda devlet tesvikinin gelir yazilmasi gerektigi belirtilmekte, ancak bunun hangi
muhasebe donemleriyle iliskilendirilmesi gerektigi noktasinda aciklama yapilmamaktadir. Bu
calismada savunulan gorlise gore; islem tarihi itibariyle isletmenin gelecekte herhangi bir sarti
saglamasi gerekmeyen devlet tesviki niteligindeki kredilere iliskin “ertelenmis gelir” tutarlarinin
kredinin geri Odemesi siiresine isabet eden muhasebe donemlerine devlet tesviki geliri olarak
dagitilmas1 gerekir. Bu tip bir hareket tarzinin, muhasebenin gelir ve giderlerin ilgili muhasebe
doénemlerine dagitilarak eslestirilmesi (matching) ilkesine de uygun olacag: diisiiniilmektedir (Harrison
ve digerleri 2014, 144 - 145). Ote yandan, bu kredinin faiz yiikiiniin geri 6deme siiresine isabet eden

muhasebe donemlerine gider yazilmasi gerektigi daha 6nce ifade edilmisti.

Islem tarihi itibariyle gelecekte herhangi bir sartin saglanmasim gerektiren devlet tesviki
niteligindeki kredilerin durumunun ise daha karmasik oldugu sdylenebilir. Kredi verme seklinde nakit
bir varlik tahsisinin ancak belirlenen sartlarin saglanmasi halinde giindeme gelebilecegi diisiiniilebilir.
Ancak, genel uygulama tarzinin béyle oldugu goriilse bile, farkli zaman ve mekanlarda aksi durumlar
ile karsilagilmayacagi da garanti edilemez. Nitekim g¢aligmanin amag, kapsam, oncelik ve sinirlari
boyle bir ihtimal {izerinde detayli degerlendirme yapmayir miimkiin kilmamaktadir. Buna ragmen, bu
tarz bir krediyle ilgili olarak kabaca su degerlendirme yapilabilir. Ilgili diizenlemeden rahatlikla
anlasilacag: tizere, gerekli son sartin saglandigi tarihe kadar, ilgili tesvik tutarinin ertelenmis gelir
olarak finansal durum tablosunda gosterilecegi agiktir. Bu durumda bu tutarin ilgili tarihe kadar kar
zarar tablosuna intikali (gelir yazilmas1) s6z konusu olmaz. Ilgili tiim sartlarin saglanmasindan sonra,
ertelenmis gelir tutarinin kar zarar tablosuna intikali gerekir. Ancak bu noktada, performans sartlarinin

saglanma tarihine bagl olarak; kredi temin tarihi ve performans sartlarini yerine getirme tarihi

% Kredi verme seklinde nakit bir varlik tahsisinin ancak ileri siiriilen sartlarm saglanmasi halinde giindeme
gelebilecegi diigiiniilebilir. Ancak, genel uygulama tarzinin bdyle oldugu goriilse bile, farkli zaman ve
mekanlarda aksi durumlarla karsilagilmayacagi garanti edilemez.
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itibariyle kredinin vadesine kalan siireye isabet eden muhasebe donemlerinin sayis1 (birden fazla

olmasi) gibi faktorlerin degerlendirilmesi gerekecektir.

Devlet tesviki konusu baglaminda yazilmis bir¢ok c¢aligmaya (makale ve kitap boliimil v.s.)
rastlamak miimkiindiir. Ancak, ilgili literatiirde bu c¢alismaya az da olsa benzer bir caligmaya
rastlanmamigtir. Bdyle bir sonuca, “ilgili literatiir”” kavraminin, ¢aligmalarin; amag, kapsam, problem
alani, tasarim ve metodoloji gibi hususlar ¢ercevesinde sekillenen ortak bir kiimeyi nitelendirdigi
goriigii temel alinarak ulasildigi ifade edilmelidir. Bu nedenle; devlet tesviki baglaminda yapilmisg
herhangi bir ¢alismanin bu ¢alisma ile aymi literatiir kapsaminda diisiiniilmesi dogru olmayacaktir.
Ikincisi, literatiirde bu calismaya benzer bir calismanin olmamasini; ¢alisma konusunun yap1 ve/veya
dogasi ile agiklamak miimkiindiir. Zira ¢alisma konusu; zaman ve/veya mekan farklilagmasina bagh
olarak veri birikimine maruz kalan bir ¢alisma alani olusturmamaktadir. Makale konusu calisma
alaninin (ilgili literatiir); farkli 6rnek olay ve durumlar ile benzer olay ve durumlara farkli ¢6ziim
yaklagimlari sunmak amaciyla tasarlanmis uygulamali ¢aligmalar vasitasiyla olusturulmasi miimkiin
olabilir. Son olarak, BOBI-FR’nin uygulamaya yeni giren bir diizenleme oldugu diisiiniildiigiinde,
calisma konusu kapsaminda yeterli literatiiriin olugsmamis olmasini bu duruma baglamak da miimkiin

goriilebilir.

3. UYGULAMA ORNEGI

Calismanin bu boliimiinde, devlet tesviki kapsaminda alman diisiik faizli krediyi BOBI-FRS ve

TMS 20 hiikiimleri ¢er¢evesinde degerlendirmek iizere asagidaki hipotetik 6rnek gelistirilmistir.

Isletme, sertifikali tohum kullanma sartim1 sagladigindan dolayr 26.11.2017 tarihi itibariyle bir
kamu kurulugundan 100.000 TL tutarinda kredi almistir. Kredi 5 yil vadeli ve yillik faiz 6demelidir.
Anapara 6demesi vade sonunda yapilacaktir. Kredi faiz oran1 % 5 olup, isletmenin bu tarih itibariyle
benzer bir kredi temini i¢in piyasada katlanacagi faiz oran1 % 15’dir. Faiz hesaplamalarinda bir takvim
yil1 365 giin olarak dikkate almacaktir. isletme, finansal raporlamasini takvim yilinin sonlarinda yillik
donemler halinde yapmaktadir. Uygulama 6rnegine konu olan kredinin, belirli bir performans sartinin

saglanmasi neticesinde alindig1 kabul edilmistir.

Uygulama Ornegi kapsaminda yapilmasi gereken hesaplamalar ve muhasebe kayitlart tizerinde
asagida ayr1 ayr1 durulmustur. Bu kapsamda hem gerekli hesaplamalar hem de muhasebe kayitlari igin

iki farkli yaklagim 6nerisinde bulunulmustur.
3. 1. Hesaplama Yaklasimlar:

Uygulama 6rnegi kapsaminda 6neri konusu yapilacak iki farkli hesaplama yaklasimi vardir. Bu

yaklagimlar soyledir.
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3. 1. 1. Birinci Hesaplama Yaklasimi

Uygulama 6rnegi yillik faiz 6demeli oldugundan bes yillik vade siiresi igerisinde bes ayri taksit
O0demesi s6z konusudur. Kredi vadesi olan 5 yillik siire¢ igerisinde bes kez ayr1 ayr1 100.000 TL X
%5= 5.000 TL/y1l kredi taksiti 6denecektir. Kredinin vade bitim tarihi; 26.11.2022 olup, bu tarihte
hem son kredi taksiti olan 5.000 TL hem de ana para olan 100.000 TL geri 6denecektir. Dolayisiyla
besinci (son) taksiti 105.000 TL olarak diisiinmek gerekir.

Ornek uygulamaya konu olan kredinin birinci hesaplama yaklasimi gergevesinde tasarlanan

dokiimii Tablo 1°de sunulmustur.

Tablo 1. Kredi Taksit Odemeleri ve Vadeye Kalan Siireler (Yaklasim 1)

. Kalan . Kalan .| Kalan . Kalan . Kalan
Tarih TaI1<5|t Giin Tal2<5|t Giin TaI3<5|t Giin Ta!:sn Giin Ta|5<5|t Giin
(Tks.1) (Tks.2) (Tks.3) (Tks.4) (Tks.5)

26.11.2017 | 5.000 365 5.000 730 5.000 | 1.095 | 5.000 | 1.460 |105.000| 1.825
31.12.2017 | 5.000 330 5.000 695 5.000 | 1.060 | 5.000 | 1.425 |105.000| 1.790

31.12.2018 | 5.000 0 5.000 330 5.000 | 695 5.000 | 1.060 |105.000| 1.425
31.12.2019 | 5.000 0 5.000 0 5.000 | 330 5.000 695 |105.000| 1.060
31.12.2020 | 5.000 0 5.000 0 5.000 0 5.000 330 |105.000| 695
31.12.2021 | 5.000 0 5.000 0 5.000 0 5.000 0 105.000| 330
26.11.2022 | 5.000 0 5.000 0 5.000 0 5.000 0 105.000 0

Tablo 1’de her bir taksitin yanina ilgili tarih itibariyle 6deme tarihine kalan siireleri giin sayisi
olarak verilmistir. Ayrica finansal yiikiimliiligiin, ilgili tarih itibariyle, finansal durum tablosunda itfa
edilmis maliyet bedeli iizerinden gosterilebilmesi i¢in bilesik faiz uygulamasina gore ‘“bugiinkii
degerlerinin (BD)*” hesaplanmasi gerekir. Bu nedenle Tablo 1°de her bir tarih satir1 igin s6z konusu

taksit 6denesinin 6deme tarihine kalan siiresi giin olarak belirtilmistir.

Tablo 1, birinci hesaplama yontemi alternatifine gore diizenlenmistir. Bu yontemde, oncelikli
olarak raporlama donemine isabet eden faiz yiikiiniin ortaya ¢ikarilmasi amaglanmistir. Raporlama
tarihinde finansal tablolarda gosterilecek tutarin hesaplanmasi sonraki asamaya birakilmistir. Bu
nedenle, Tablo 1°de, birinci taksitten besinci takside kadar tiim taksitler, ilgili tarih itibariyle 6denip
O0denmedigine bakilmaksizin, tiim tarih satirlarinda yer almaktadir. Soyle ki, 6rnegin, Taksit 1’in
O6denme tarihi 26.11.2018’dir. Dolayistyla Tablo 1°deki tarih siralamasina gore, 31.12.2018 itibariyle

bu taksit 6denmis durumdadir. Ancak Tablo 1’de 6denmis olsun olmasin tiim taksitler tiim tarih

4 Ingilizce literatiirde “Present Value (PV)” olarak adlandirilan bu kavram icin Tiirkge literatiirde birgok farkli
kelime kullanilmaktadir. Bunlardan bazilar1 soyledir: Bugilinkii Deger, Pesin Deger, Simdiki Deger, Tasarruf
Degeri.
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satirlarinda yer almistir. Bu sekilde hareket edilmesinin nedeni; ilk asamada, kredi temin tarihi
itibariyle kredinin piyasa faiz orani {izerinden hesaplanmis bugiinkii degeri ile s6z konusu kredi i¢in
Odenecek tutarlarin nominal bedel toplamlar1 arasindaki faiz yiikiinii raporlama donemlerine kolaylikla

dagitabilmektir.

Tablo 2’de 6rnek konusu finansal yiikiimliiligiin ilgili tarihler ig¢in hesaplanan bugiinkii degerleri

sunulmustur.

Tablo 2. Piyasa Faiz Oram Uzerinden Bugiinkii Deger Hesaplamalari (Yaklasim 1)

BD

BD

BD

BD

BD

Tarih (Taksit1) | (Taksit?) | (Taksit3) | (Taksit4) | (Taksits) | 'oPlamBD
26112017 | 4.348 3.781 3.288 2859 52.204 66.478
31122017 | 4406 3.832 3.332 2.897 52.908 67.375
31.12.2018 | 5.000 4.406 3.832 3.332 60.844 77.414
31.12.2019 | 5.000 5.000 4.406 3.832 69.971 88.209
31.12.2020 | 5.000 5.000 5.000 4.406 80.466 99.873
31.12.2021 | 5.000 5.000 5.000 5.000 92,536 112,536
26.11.2022 | 5.000 5.000 5.000 5.000 105.000 125.000

Tablo 2’nin tasariminda dikkate edilmesi gereken bazi hususlara kisaca deginmek yararh
goriilebilir. Birincisi, Tablo 2’de besinci taksit 105.000 TL olarak yer almaktadir. Zira vade tarihi olan
26.11.2022’de besinci taksit olan 5.000 TL ve finansal yiikiimliiliigiin ana paras1 olan 100.000 TL geri
Odenecektir. Bir diger husus; Tablo 2°de yer alan toplam bugiinkii deger tutarlarinin finansal durum
tablosunda ilan edilecek tutarlar olmadigi dikkate alinmalidir. Bu tutarlar, ilgili muhasebe donemlerine
isabet eden faiz yiikiinii hesaplamada kullanilacak rakamlardir. Muhasebe donemlerine isabet eden

faiz yiikiinii hesaplamada kullanilan tablolar asagida sunulmustur.

Faiz yiiklerinin hesaplanmasina gegmeden dnce Tablo 2’de yer alan bugiinkii deger rakamlarinin
nasil hesaplandigini agiklamak yararli olabilir. Bu amagla Tablo 2’de yer alan ii¢ satira ait toplam

bugiinkii deger hesaplamalarinin formiil tasarimini géstermek yeterli olacaktir.

Tablo 2’deki 26.11.2017 tarihli toplam bugiinkii deger tutarinin formiil tasarimi asagida

sunulmustur”.

5.000 5.000 5.000 5.000 105.000

BD (26.11.2017) = (€Y}

(14015)% (1+0,15)3%5 (1+0,15)365 (1+0,15)565 (14 0,15)365
66.478
= 4.348 + 2.859

+ 52.204

3.781 + 3.288 +

(2)

® Cahismada sunulan rakamlar, Excel programi uygulamas: ile elde edilmistir. Calismada, virgiilden sonraki
haneler kullanilmadigi i¢in bazi toplam tutarlari ile yuvarlanmis rakamlar {izerinden yapilacak toplama sonuglari
arasinda bazi ufak farklar olusabilir.
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Tablo 2°deki toplam bugiinkii deger hesaplamalarinin tiimii, piyasa faiz orani olan %15 iizerinden
hesaplanmustir. Ornek olayda faiz oranlar1 yillik olarak verildigi i¢in formiilde yer alan, “vadeye kalan
stire” hesaplamasinin yillik bazda ifade edilmesi gerekir. Taksit tarihleri itibariyle vadeye kalan
stirelerin giinliik olarak dikkate alinabilecegi diistiniilecek olursa, giin cinsinden verilen vadeye kalan

stirelerin y1llik bazda ifade edilebilmesi i¢in 365’ bolmek gerektigi anlasilabilecektir.

Tablo 2’deki 31.12.2017 tarihli toplam bugiinkii deger tutarinin formiil tasarimi asagida
sunulmustur.

5.000 5.000 5.000 5.000 105.000 (3)
(140,15)330/365 ' (140,15)695/365 ' (140,15)1:060/365 ' (140,15)1425/365 | (140,15)1.790/365

BD (31.12.2017) =

67.375
= 4406 + 3832 + 3332 + 2897
+ 52908 €))

Formiillerde yer alan vadeye kalan siireler Tablo 1’den yararlanilarak olusturulmustur. Konuyu
biraz daha acikliga kavusturmak icin 31.12.2017 tarihli toplam bugiinkii deger hesaplanmasinda
kullanilan formiil iizerinden bazi érnekler vermek yararli olabilir. Ornegin bu tarih itibariyle birinci
taksitin vadesine kalan siire 330 giindiir. Zira 26.11.2017 ila 31.12.2017 tarihleri arasinda 35 giin
vardir. Dolayisiyla vadeye kalan siire; 365-35=330 giin yapmaktadir. Ayrica formiilde faiz orani yillik
olarak verildigi i¢in bu siirenin yillik bazda formiilde ifade edilmesi gerekir. Bu amagla birinci taksit
icin 31.12.2017 tarihinde vadeye kalan siire 365’e boliinmek suretiyle (1 yil 365 giin olarak kabul
edilmistir) hesaplanmalidir. Buna gore; 330 giiniin yil cinsiden ifadesi; 330/365~= 0,9041 yildir. Bu
formiilde besinci taksit i¢in vadeye kalan siire ise 1.790/365~ 4,9041 y1l olacaktir.

Tablo 2°deki 31.12.2021 tarihli toplam bugiinkii deger tutarinin formiilii asagida sunulmustur.

5.000 5.000 5.000 5.000 105.000
+ + + +

BD (31.12.2021) = 5 5 5 5 330
(1+0,15)365 (1+0,15)365 (1+0,15)35 (1+0,15)35 (1 + 0,15)365

®)

112.536
= 5000 + 5000 + 5000 + 5000
+ 92536 (6)

Yukaridaki formiilde 31.12.2021 itibariyle ilk dort taksit 6denmis oldugundan faiz yiikii
hesaplamasi acisindan vadeye kalan siireleri sifirdir. Dolayistyla ilk dort taksitin bu hesaplamada

nominal bedel iizerinden ortaya ¢ikmasi s6z konusudur. Nitekim, bu mantikla, vade sonu 26.11.2022
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tarihi geldiginde bes yillik siire boyunca yapilan tiim édemelerin bugiinkii degeri nominal bedelleri

olan 125.000 TL’ye ulagmis olacaktir.

Tablo 3’de isletmenin finansal yiikiimliilik altinda oldugu siireye isabet eden muhasebe

donemlerine dagitmasi gereken faiz yiikiiniin hesaplanmasi s6z konusudur.

Tablo 3. Faiz Yiiklerinin Hesaplanmasi (Yaklasim 1: Piyasa Faiz Oram Uzerinden)

Doénem Toplam BD Kalan Faiz Yiikii Doneme. lsa!?et"Eden
Faiz Yiikii

26.11.2017 66.478 125.000-66.478= 58.522 -
31.12.2017 67.375 125.000-67.375= 57.625 897
31.12.2018 77.414 125.000-77.414= 47.586 10.039
31.12.2019 88.209 125.000-88.209= 36.791 10.795
31.12.2020 99.873 125.000-99.873= 25.127 11.664
31.12.2021 112.536 125.000-112.536= 12.464 12.663
26.11.2022 125.000 125.000-125.000= 0 12.464

Toplam 58.522

Tablo 3’de isletmenin piyasa faiz oram1 %15 iizerinden muhasebe dénemlerine dagitmasi gereken
toplam faiz yiikiiniin 58.522 TL oldugu anlagilmaktadir. Bu tutar, kredinin temin edilme tarihi
itibariyle piyasa faiz oranindan hesaplanan bugiinkii degeri (66.478 TL) ile kredi i¢in yapilacak tiim
O0demelerin nominal tutar1 (125.000 TL) arasindaki farki olusturmaktadir. Soyle ki; 125.000-66.478=
58.522 TL olmaktadir.

Muhasebe donemlerine isabet eden faiz yiiklerini iki sekilde ortaya c¢ikarmak miimkiindiir.
Birincisi; ilgili tarihler i¢in hesaplanmis olan toplam bugiinkii degerler arasindaki fark, ilgili tarihler
arasinda kalan muhasebe donemlerine isabet eden faiz yiikiinii gostermektedir. Diger bir deyisle, bu
tutarlar; bugiinkii degerlerin bahsi gecen baz tarihler arasindaki artigim yansitmaktadir. ikincisi; baz
tarihler i¢in hesaplanmis kalan faiz yiikii tutarlar1 arasindaki mutlak fark da bize ayni faiz yiikiinii

verecektir.
Finansal durum tablosunda raporlanacak tutarlar, Tablo 4 yardimiyla asagida sunulmustur.

Tablo 4. Raporlanacak Tutarlarin Hesaplanmasi (Yaklasim 1)

Raporlama Tarihi Toplam BD Birikimli Odenmis Raporlanacak Tutar (BD)

(a) Tutar (b) (a)-(b)
26.11.2017 66.478 0 66.478
31.12.2017 67.375 0 67.375
31.12.2018 77.414 5.000 72.414
31.12.2019 88.209 10.000 78.209
31.12.2020 99.873 15.000 84.873
31.12.2021 112.536 20.000 92.536
26.11.2022 125.000 125.000 0

Birinci hesaplama yaklagimi ¢ercevesinde, ilgili tarihlerde finansal durum tablosunda ilan edilecek

tutarlara ulagabilmek i¢in toplam bugilinkii deger tutarindan s6z konusu baz tarih itibariyle 6denmis
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durumda olan toplam tutarin ¢ikarilmasi gerekir. Bu nedenle Tablo 4’de “birikimli 6denmis tutar”

siitununa yer verilmistir.

Bu asamadan sonra devlet tesviki niteliginde ortaya ¢ikan gelirlerin kayit altina alinabilmesi igin
gereken hesaplamalarin yapilmasi gerekir. Devlet tesviki niteliginde ortaya ¢ikan gelir; devlet tesviki
niteligindeki kredi sayesinde, isletmenin, benzer sartlarda piyasadan saglayacagi kredi igin katlanacagi
faiz yiikiiniin bir kismindan kurtulmus olmasindan kaynaklanmaktadir. TMS/TFRS ve BOBI-FRS’ nin
ilgili hiikiimleri ve muhasebe teorilerinin gerekleri gercevesinde, isletmenin devlet tesviki niteliginde
temin ettigi krediyi, piyasa faiz orani lizerinden yapacag: yukaridaki hesaplamalar yoluyla finansman
gideri yazmasi gerekir. Diger taraftan, isletmenin, devlet tesviki sayesinde kurtulmus oldugu faiz
yikiini de “devlet tesviklerinden gelirler” olarak kayitlamasi gerekir. Bu amacla, devlet tesviki
niteliginde kamudan temin edilen kredi i¢in katlanilan faiz orani iizerinden faiz yiikiiniin
hesaplanmasi, daha sonraki asamada ise piyasa faiz orani iizerinden hesaplanan faiz yiikii ile
isletmenin fiilen yiiklendigi faiz orami iizerinden hesaplanan faiz yiikii arasindaki farkin gelir olarak

kayitlanmasi uygun olacaktir.

Devlet tesviki kapsaminda ortaya ¢ikan geliri hesaplayabilmek icin tesvik niteliginde temin edilen

kredi kapsaminda isletmeye uygulanan %5 faiz orami {izerinden yapilan bugiinki deger

hesaplamalarina bagvurmak gerekir. S6z konusu hesaplamalar Tablo 5 ile sunulmustur.

Tablo 5. Bugiinkii Deger Hesaplamalar: (Yaklasim 1: Tesvik Faiz Oram Uzerinden)

Tarih BQ BD B[? BD BD Toplam BD
(Taksit 1) (Taksit 2) (Taksit 3) (Taksit 4) (Taksit 5)
26.11.2017 4.762 4.535 4.319 4.114 82.270 =100.000
31.12.2017 4.784 4.556 4.339 4.133 82.656 =100.469
31.12.2018 5.000 4.784 4.556 4.339 86.789 =105.469
31.12.2019 5.000 5.000 4.784 4.556 91.128 =110.469
31.12.2020 5.000 5.000 5.000 4.784 95.685 =115.469
31.12.2021 5.000 5.000 5.000 5.000 100.469 =120.469
26.11.2022 5.000 5.000 5.000 5.000 105.000 =125.000

Tablo 6’da devlet tesviki kapsaminda isletmenin temin etmis oldugu krediye uygulanan faiz orani

(%5) tizerinden hesaplanan faiz yiiklerinin ilgili muhasebe donemlerine dagitilmasi s6z konusudur.
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Tablo 6. Faiz Yiiklerinin Hesaplanmasi (Yaklasim 1: Tesvik Faiz Oram Uzerinden)

Donem Toplam BD Kalan Faiz Yiikii Déneme Is“‘{lil;litﬁEden Faiz

26.11.2017 100.000 25.000 -
31.12.2017 100.469 24.531 469
31.12.2018 105.469 19.531 5.000
31.12.2019 110.469 14,531 5.000
31.12.2020 115.469 9.531 5.000
31.12.2021 120.469 4,531 5.000
26.11.2022 125.000 0 4,531

Toplam 25.000

Birinci hesaplama yaklagimi ¢ergevesinde, devlet tesviki kapsaminda ortaya ¢ikan gelir tutarlarinin

hesaplanmasi artik miimkiindiir. S6z konusu hesaplamalar Tablo 7 ile sunulmustur.

Tablo 7. Devlet Tesviki Kazancinin Hesaplanmasi

Dénem Fa(loz/o‘{g)k u Fal(i/:g)lku Devlet Tesviki Kazanci
2017 897 469 428
2018 10.039 5.000 5.039
2019 10.795 5.000 5.795
2020 11.664 5.000 6.664
2021 12.663 5.000 7.663
2022 12.464 4.531 7.933
Toplam 58.522 25.000 33.522

Tablo 7°de daha dnce %15 ve %5 faiz oranlar {izerinden hesaplanmis olan faiz yiikleri arasindaki
farklar ortaya ¢ikarilarak ilgili doneme isabet eden devlet tesviki kazang tutarlarina ulasilmigtir.
Boylece 6rnek uygulamanin yevmiye kayitlari igin gerekli bir¢ok bilgiye Tablo 7 sayesinde ulasmak
da miimkiin hale gelmistir. Soyle ki; isletmenin muhasebe donemlerine yazmasi gereken finansman
giderleri tutarlari; %15 tizerinden hesaplanan faiz yiikii stitununda (siitun 2) gosterilmektedir. Devlet
tesviki faiz orani olan %5 iizerinden hesaplanan faiz yiikii ise (siitun 3) muhasebe kayitlarina konu
edilmez. Bu tutar olsa olsa, igsletmenin s6z konusu kredi i¢in muhasebe kayitlarina gegirdigi finansman
giderleri ile devlet tesviki gelirinin “kar/zarar tablosu” tizerindeki net gider etkisini gosterebilir. Diger
taraftan Tablo 7’nin {iglincti siitununda yer alan tutarlar, devlet tesviki kazancinin ortaya

cikarilmasinda kullanilmistir.

Muhasebe kayitlarina intikal ettirilecek olan finansman giderleri, devlet tesvik gelirleri ile bunlarin

kar/zarar tablosu tizerindeki etkisini biraz daha netlestirmek amaciyla Tablo 8 tasarlanmustir.

Tablo 8. Finansman Giderleri ve Devlet Tesviki Gelirlerinin Karsilastirilmasi

Donem Finansman Giderleri Devlet Tesviki Geliri Kar/Zarar Etkisi

2017 (897) 428 (469)

2018 (10.039) 5.039 (5.000)

2019 (10.795) 5.795 (5.000)

2020 (11.664) 6.664 (5.000)

2021 (12.663) 7.663 (5.000)

2022 (12.464) 7.933 (4.531)
Toplam (58.522) 33.522 (25.000)




Devlet Tesviki Kapsamindaki Diisiik Faizli Kredilerin BOBI FRS Acisindan Degerlendirilmesi

Uygulama Ornegine konu olan krediden kaynaklanan finansman giderleri ile devlet tesviki
gelirlerinin ilgili muhasebe donemlerine isabet eden tutarlari Tablo 8’de net bir sekilde
goriilebilmektedir. Tablo 8’in son siitununda yer alan tutarlar ise, isletmenin bu kredi kapsaminda
katlanmis oldugu fiili faiz yiikii olan %5 iizerinden hesaplanan rakamlari yansitmaktadir (Bkz. Tablo
7, Siitun 3). Ayrica Tablo 8’in son satirinda, sdz konusu kredi kapsaminda gelir ve gider olarak kayit
altina alinacak tutarlarin kar/zarar tablosu tizerindeki kiimiilatif net gider etkisini de gozlemlemek
miimkiindiir. Haddizatinda 25.000 TL’lik bu tutar, bahse konu kredinin isletmenin maruz kaldig fiili

faiz oran1 olan %5 {izerinden ortaya ¢ikan maliyet yiikiinli gdstermektedir.
3. 1. 2. ikinci Hesaplama Yaklagim

Ornek uygulamaya konu olan kredinin ikinci hesaplama yaklasimi gergevesinde tasarlanan dokiimii

Tablo 9’da sunulmustur.

Tablo 9. Kredi Taksit Odemeleri ve Vadeye Kalan Siireler (Yaklasim 2)

) Kalan Kalan Kalan Kalan Kalan
Tarih Taksit1| Giin | Taksit2 | Giin | Taksit3 | Giin | Taksit4 | Giin | Taksit5 | Giin
(Tks.1) (Tks.2) (Tks.3) (Tks.4) (Tks.5)

26.11.2017 | 5.000 365 5.000 730 5.000 | 1.095 | 5.000 1.460 |105.000| 1.825
31.12.2017 | 5.000 330 5.000 695 5.000 | 1.060 | 5.000 1.425 |105.000| 1.790

31.12.2018 0 0 5.000 330 5.000 695 5.000 1.060 |105.000| 1.425
31.12.2019 0 0 0 0 5.000 330 5.000 695 |105.000| 1.060
31.12.2020 0 0 0 0 0 0 5.000 330 |105.000 | 695
31.12.2021 0 0 0 0 0 0 0 0 105.000 | 330
26.11.2022 0 0 0 0 0 0 0 0 105.000 0

Tablo 9, ikinci hesaplama y6ntemi alternatifine gére diizenlenmistir. Bu yaklagimda, 6ncelikli
olarak, raporlama tarihi itibariyle finansal durum tablosunda gosterilecek olan finansal yiikiimliiliik
tutarinin bilesik faiz yontemine gore hesaplanmig tutarlarinin ortaya g¢ikarilmasi amacglanmaktadir.
Uygulama konusu krediye iliskin olarak muhasebe donemlerine isabet eden faiz yiikiiniin
hesaplanmasi bir sonraki agsamaya birakilmigtir. Bu nedenle, Tablo 9°da, ilgili tarih itibariyle 6denmis
durumda olan taksitlerin tutarlari, bahsi gegen satirlarda sifir olarak yer almaktadir. Soyle ki, 6rnegin,
Taksit 1’in 6denme tarihi 26.11.2018’dir. Dolayisiyla Tablo 9’daki tarih siralamasina gore, 31.12.2018
itibariyle bu taksit ddenmis durumdadir. Bu nedenle 31.12.2018 tarihine iliskin satirda Taksit 1 tutari

sifir olarak yer almaktadir.

Tablo 10’da 6rnek konusu finansal yiikiimliiliigiin ilgili tarihler i¢in hesaplanan bugiinkii degerleri

sunulmustur.
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Tablo 10. Piyasa Faiz Oram Uzerinden Bugiinkii Deger Hesaplamalar (Yaklasim 2)

Tarih BQ BD BD BQ BD Tl)(ﬂilrgnBD
(Taksit 1) (Taksit 2) (Taksit 3) (Taksit 4) (Taksit 5) Borc)
26.11.2017 4.348 3.781 3.288 2.859 52.204 66.478
31.12.2017 4.406 3.832 3.332 2.897 52.908 67.375
31.12.2018 0 4.406 3.832 3.332 60.844 72.414
31.12.2019 0 0 4.406 3.832 69.971 78.209
31.12.2020 0 0 0 4.406 80.466 84.873
31.12.2021 0 0 0 0 92.536 92.536
26.11.2022 0 0 0 0 105.000 105.000

Bugiinkii deger hesaplamalarinin formiil tasarimina iliskin Tablo 2’nin gosterildigi kisimlarda
aciklama yapildig: icin, Tablo 10’a yonelik bu maksatla bir aciklamaya gerek goriilmemistir. Ote
yandan, birinci hesaplama yaklagimindan farkli olarak; Tablo 10°da ilgili tarihler itibariyle 6denmis
olan taksitler sifir olarak yer almaktadir. Bunun nedeni; Tablo 10’un son siitununda yer alan “Toplam
Bugiinkii Deger” tutarlarinin ilgili tarihler itibariyle finansal durum tablosunda ilan edilecek tutarlar
gostermesini saglamaktir. Zira ikinci hesaplama yaklasiminda, oncelik; ilgili tarihler itibariyle finansal
durum tablosunda gosterilecek tutarlart tespit etmektir. Tablo 10’da dikkat edilmesi gereken bir diger
husus ise; 26.11.2022 tarihli finansal yiikiimliligin 105.000 TL olarak gosterilmesidir. Elbette, bu
tarih itibariyle, besinci taksit ve anapara geri 6demesi sonrasinda 105.000 TL’lik bu borg¢ kapatilmig

olacaktir.

Tablo 11 asagida sunulmustur. Bu tabloda isletmenin finansal yiikiimliilik altinda oldugu siire
boyunca ortaya ¢ikan muhasebe donemlerine dagitmasi gereken faiz yiikiinliin hesaplanmasi sz

konusudur.

Tablo 11. Faiz Yiiklerinin Hesaplanmasi (Yaklasim 2: Piyasa Faiz Oram Uzerinden)

Doénem (TKOa ﬁ)z:?ln];(i?) Bugiinkii Deger Farklar: Odenen ]3;::;; izls\?lzlitl
26.11.2017 66.478 - 0 -
31.12.2017 67.375 67.375-66.478= 897 0 897
31.12.2018 72414 72.414-67.375= 5.039 5.000 10.039
31.12.2019 78.209 78.209-72.414= 5.795 5.000 10.795
31.12.2020 84.873 84.873-78.209= 6.664 5.000 11.664
31.12.2021 92.536 92.536-84.873= 7.663 5.000 12.663
26.11.2022 105.000 105.000-92.536=12.464 - 12.464

Toplam 58.522

Doneme isabet eden faiz yiikiinii hesaplayabilmek i¢in Tablo 11°e, dncelikle, Tablo 10’un son
siitununda yer alan “kalan bor¢” tutarlar1 aktarilmistir. Sonrasinda, baz tarihler i¢in hesaplanmig
bugiinkii deger tutarlar1 arasindaki fark rakamlar1 hesaplanmistir. Ancak hesaplanan fark tutarlari bize
dogrudan faiz yiikiinii vermemektedir. Zira “toplam BD” tutarlari, 6denmis taksit tutarlarim

icermeyen, yani kalan bor¢ rakamlarini yansitan tutarlardir. Diger bir deyisle, ikinci siitunda yer alan
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“toplam BD” tutarlari, taksit 6demesi etkisine maruz kalmis tutarlardir. Dolayisiyla doneme isabet
eden faiz yiikiiniin hesaplanabilmesi i¢in, s6z konusu dénemde 6demesi yapilmig taksit tutarlari ile 0
doneme isabet eden fark tutarlarinin toplanmasi gerekir. Nitekim, bu mantik ger¢evesinde, 26.11.2022
tarihli satirda bugiinkii deger farklar1 hesaplamasina konu olan rakamlar taksit 6demesi etkisine maruz
kalmadigindan, bahsi gegen tarihte yapilacak 6deme tutar1 bu hesaplamaya dahil edilmez. Bu durum
su sekilde teyit edilebilir. Ilgili tarih icin toplam BD taksit ddemesi etkisine maruz birakilirsa, yani
105.000 TL’nin 6denmis oldugu ve kalan borcun sifir olarak kabul edilmesi halinde, faiz yiikiiniin

asagidaki sekilde hesaplanmasi gerekir.
Faiz Yiikii (2022)= BD (26.11.2022)- BD (31.12.2021)+Odenen Tutar
Faiz Yiikii (2022)=0 - 92.536 + 105.000
Faiz Yiikii (2022)=12.464 TL

Devlet tegviki kapsaminda ortaya ¢ikan geliri hesaplayabilmek icin devlet tesviki niteliginde temin
edilen kredi icin isletmeye uygulanan %5 faiz orani lizerinden yapilan bugiinkii deger hesaplamalarini

yapmak gerekir. Bu amagla asagida Tablo 12 sunulmustur.

Tablo 12. Tesvik Faiz Oranindan Bugiinkii Deger Hesaplamalari (Yaklasim 2)

Tarih BD. BD. BD. BD. BD. Toplam BD
(Taksit 1) (Taksit 2) (Taksit 3) (Taksit 4) (Taksit 5)
26.11.2017 4.762 4.535 4.319 4.114 82.270 100.000
31.12.2017 4.784 4.556 4.339 4.133 82.656 100.469
31.12.2018 0 4.784 4.556 4.339 86.789 100.469
31.12.2019 0 0 4.784 4.556 91.128 100.469
31.12.2020 0 0 0 4.784 95.685 100.469
31.12.2021 0 0 0 0 100.469 100.469
26.11.2022 0 0 0 0 105.000 105.000

Tablo 13’de, isletmenin finansal yiikiimliilik altinda oldugu siire boyunca ortaya ¢ikan muhasebe
donemlerine dagitmas1 gereken faiz yiikiiniin tesvik faiz orami (% 5) lizerinden hesaplanmasi séz

konusudur.
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Tablo 13. Faiz Yiiklerinin Hesaplanmasi (Yaklasim 2: Tesvik Faiz Orami Uzerinden)

Doénem (I(Oa ?zla?lrgoBrE;)) Bugiinkii Deger Farklar Odenen lg;::fg; eizls{‘{l:li:l
26.11.2017 100.000 - 0 -
31.12.2017 100.469 100.469-100.000=_ 469 0 469
31.12.2018 100.469 100.469-100.469= 0 5.000 5.000
31.12.2019 100.469 100.469-100.469= 0 5.000 5.000
31.12.2020 100.469 100.469-100.469= 0 5.000 5.000
31.12.2021 100.469 100.469-100.469= 0 5.000 5.000
26.11.2022 105.000 105.000-100.469= 4.531 - 4.531

Toplam 25.000

Ikinci hesaplama yaklasimi cercevesinde, devlet tesviki kapsaminda ortaya ¢ikan gelir tutarlarinin
arttk hesaplanmasi miimkiindiir. Ancak bu asamadan sonra uygulanacak hareket tarzi; birinCi
hesaplama yaklagimi ile tamamen aynidir. Bu nedenle bu asamadan sonra ortaya ¢ikacak sonuglar igin

Tablo 7 ve Tablo 8’i referans gostermek yeterli olacaktir.
3. 2. Muhasebelestirme Yaklasimlar:

TMS/TFRS ve BOBI-FRS ¢ercevesinde, uygulama &rnegini kayitlamada kullanilabilecek iki farkli
muhasebe yaklasimi Snerilebilir’. Her iki yaklasim da bahsi gecen muhasebe standartlarinin

gereklerini karsilayabilmektedir. S6z konusu yaklagimlara iki alt baslik halinde deginilmistir.
3. 2. 1. Birinci Kayitlama Yaklasim (Direkt Kayit Yontemi)

Uygulama o©rnegi kapsaminda bu c¢aligmaya konu edilen birinci kayit yaklasimi; finansal
yiikiimliiliigiin dogrudan tek bir kalem tiizerinden finansal durum tablosunda yer almasi sonucunu
dogurmaktadir. Direkt kayit yonteminden hareket eden bu yaklasim; piyasa faiz orani iizerinden
iskonto edilmis finansal yiikiimliligiin bugiinkii degerini (pesin deger) tek bir kalem {izerinden
finansal durum tablosunda gosterilmesini saglamaktadir. Dolayisiyla bu yontemde; bor¢ reeskontu

niteliginde bir pasif diizenleyici aktif karakterli bir hesabin kullamilmasina ihtiya¢ duyulmamaktadir’.

Birinci kayitlama yaklasiminin avantaji; yevmiye kayitlarinin daha az hesap kullanilarak
yapilmasimi saglamasidir. Bunun sonucu olarak finansal durum tablosunda Omek uygulama
kapsaminda yer almasi gereken kalem sayisi daha az olmaktadir. Bu yaklasimin dezavantaji ise;
raporlama tarihi itibariyle kalan bor¢ yiikiinin nominal bedelini finansal durum tablosunda
gostermemesidir. Bu durumun sonucu olarak, bu gosterimde, sonraki muhasebe doénemlerine

finansman gideri yazilacak borg reeskontu tutari da finansal durum tablosunda géziikmemektedir.

® Yevmiye kayitlarinda kullanilan hesaplar, BOBI FRS’nin gereksinimleri dogrultusunda bu ¢alisma igin
gelistirilen 6rnege uygun olarak serbestce tasarlanmistir. MSUGT nin BOBI FRS ¢ercevesinde kullanimina
iliskin &rnekler igin bkz. Ozbirecikli ve digerleri 2017.

’ Caligma hacmini gereksiz yere artirmamak amaciyla, yevmiye kayitlarinda kullanilan hesaplarda ve finansal
tablo gosterimlerinde ilgili kalemlerin kisa ve uzun vadeli olma durumlar1 (vade yapisi) goz ardi edilmistir.
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Birinci kayit yaklagimi ¢er¢evesinde Ornek uygulama igin yapilmasi gereken yevmiye kayitlari

asagida sunulmustur.

Kayit Nu:1 ile finansal yiikiimliilik, piyasa faiz orani (% 15) lizerinden iskonto edilmis tutar

tizerinden finansal bor¢ olarak kayitlanmistir (Bkz. Tablo 2). Ertelenmis gelir olarak yazilan 33.522

TL ise kredinin vadesine kadar gecen siireye isabet eden muhasebe dénemlerine “devlet tegviklerinden

gelirler® olarak yazilacak toplam tutari gdstermektedir (Bkz. Tablo 7 ve Tablo 8).

1 26.11.2017
Kasa / Bankalar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ertelenmis Gelirler

/

X
ISe)
—
N
100.000 Finansal Durum (26.11.2017)  Pasif
66.478|  Diger Finansal Yikimlilik  66.478 77
33.522 Ertelenmis Gelirler 33.522

Kayit Nu:2 ve 3 vasitasiyla bir taraftan 2017 donemine isabet eden faiz yiikii ile tesvik geliri

tahakkuk ettirilmis; diger taraftan isletmenin kredi yiikii 31.12.2017 tarihli bugiinkii degeri iizerinden

finansal durum tablosunda gosterilebilmistir.

2 31.12.2017
Finansman Giderleri
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
3 31.12.2017
Ertelenmis Gelirler

Devlet Tesviklerinden Gelirler
/

897 Finansal Durum (31.12.2017)  Pasif
897|  Diger Finansal Yikiimliiliik 67.375
Ertelenmis Gelirler 33.094
428
428

Kay1t Nu:4 ile kredi borcunun ilk taksit 6demesi kayda alinmistir.

4 26.11.2018
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Kasa / Bankalar

/

5.000

5.000

Kayit Nu:5 ve 6 vasitasiyla bir taraftan 2018 donemine isabet eden faiz yiikil ile tesvik geliri

tahakkuk ettirilmis, diger taraftan igletmenin borg yiikii 31.12.2018 tarihli bugiinkii degeri tizerinden

finansal durum tablosunda gosterilebilmistir.

5 31.12.2018
Finansman Giderleri
Diger Finansal Yiikiimliiliikler

6 31.12.2018
Ertelenmis Gelirler
Devlet Tesviklerinden Gelirler
/

10.039 Finansal Durum (31.12.2018)  Pasif
10.039|  Diger Finansal Yikimlilik 72.414
Ertelenmis Gelirler 28.055
5.039
5.039

Kayit Nu:7 ile kredi borcunun ikinci taksit 6demesi kayda alinmustir.

8 MSUGT cergevesinde hareket edildiginde, devlet tesviki kaynakli gelirler igin ilgili literatiirde, genellikle, “649
Diger Olagan Gelir ve Karlar” hesabimin kullanildig1 goriilmektedir Bkz. Ozbirecikli ve digerleri 2017; Ertas ve

digerleri 2017, 588-589.
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7 26.11.2019
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Kasa / Bankalar

/

5.000

5.000

Kayit Nu:8 ve 9 vasitasiyla bir taraftan 2019 donemine isabet eden faiz yiikii ile tesvik geliri

tahakkuk ettirilmis, diger taraftan isletmenin borg yiikii 31.12.2019 tarihli bugiinkii degeri iizerinden

finansal durum tablosunda gosterilebilmistir.

2018/4

8 31.12.2019
8 Finansman Giderleri

7

~J

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

9 31.12.2019
Ertelenmis Gelirler
Devlet Tesviklerinden Gelirler
/

10.795 Finansal Durum (31.12.2019)  Pasif
10.795| Diger Finansal Yiikiimlilik 78.209
Ertelenmis Gelirler 22.260
5.795
5.795

Kayit Nu:10 ile kredinin {igiincii taksit 6demesi kayda alinmistir.

10 26.11.2020
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Kasa / Bankalar

/

5.000
5.000

Kayit Nu:11 ve 12 vasitasiyla bir taraftan 2020 dénemine isabet eden faiz yiikii ile tesvik geliri

tahakkuk ettirilmis, diger taraftan igletmenin borg yiikii 31.12.2020 tarihli bugiinkii degeri iizerinden

finansal durum tablosunda gosterilebilmistir.

11 31.12.2020
Finansman Giderleri
Diger Finansal Yiikiimliiliikler

12 31.12.2020
Ertelenmis Gelirler

Devlet Tesviklerinden Gelirler
/

11.664 Finansal Durum (31.12.2020)  Pasif
11.664| Diger Finansal Yikiimliliik 84.873
Ertelenmis Gelirler 15.596
6.664
6.664

Kay1t Nu:13 ile kredinin dordiincii taksit 6demesi kayda alinmistir.

13 26.11.2021
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Kasa / Bankalar

/

5.000
5.000

Kayit Nu:14 ve 15 vasitasiyla bir taraftan 2021 donemine isabet eden faiz yiikii ile tesvik geliri

tahakkuk ettirilmis, diger taraftan isletmenin kredi yiikii 31.12.2021 tarihli bugiinkii degeri iizerinden

finansal durum tablosunda gosterilebilmistir.

14 31.12.2021
Finansman Giderleri
Diger Finansal Yiikiimliiliikler

15 31.12.2021
Ertelenmis Gelirler
Devlet Tesviklerinden Gelirler
/

12.663 Finansal Durum (31.12.2021)  Pasif
12.663| Diger Finansal Yiikiimliiliik 92.536
Ertelenmis Gelirler 7.933
7.663
7.663
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Kayit Nu:16 ve 17 vasitasiyla bir taraftan krediye iligkin anapara ve faiz 6demesi kayda alinmus,

diger taraftan 2022 donemine isabet eden faiz yiikii ile tegvik geliri tahakkuk ettirilmistir.

16 26.11.2022
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 92.536 Finansal Durum (26.11.2022)  Pasif
Finansman Giderleri 12.464 Diger Finansal Yiikiimliiliik 0
Kasa / Bankalar 105.000 Ertelenmis Gelirler 0
17 26.11.2022
Ertelenmis Gelirler 7.933
Devlet Tesviklerinden Gelirler 7.933

/

Ornek uygulama kapsaminda birinci kayitlama yaklasimina uygun olarak yapilan yevmiye kayitlari

boylelikle tamamlanmis olmaktadir.
3. 2. 2. Ikinci Kayitlama Yaklasimu (Endirekt Kayit Yontemi)

Uygulama oOrnegi kapsaminda bu c¢alismaya konu edilen ikinci kayit yaklagimi; finansal
yikiimliligin hem briit ve net tutarlarint hem de raporlama tarihi itibariyle kalan faiz yiikiiniin
finansal durum tablosunda gosterilmesine imkan tanimaktadir. Literatiirde endirekt kayit yontemi
olarak adlandirilan bu yaklagimi isletirken; kredi borcunun pasif karakterli bir hesapta briit tutar
(anapara ve kalan faiz yiikii toplami) tizerinden takip edilmesi gerekirken, diger taraftan, raporlama
tarihi itibariyle kalan faiz yiikiiniin pasifi diizenleyici bir hesap araciligiyla izlenmesi gerekir.
Dolayisiyla bu yaklasimda; borg reeskontu niteliginde pasifi diizenleyici aktif karakterli bir hesabin
kullanilmas1 gerekmektedir. Bahsi gecen iki hesap arasindaki pozitif farkin, raporlama tarihi itibariyle
kalan borg yiikiiniin bugiinkii degerini gosterecegi aciktir. Ikinci kayitlama yaklasiminin avantaji;
raporlama tarihi itibariyle kalan bor¢ yiikiiniin nominal tutarimi, kalan faiz yiikiinii ve bugiinkii
degerini ayni anda finansal durum tablosunda gosterebilmesidir. Bu yaklagimin olumsuz tarafi ise,
sisteme borg¢ reeskontu islevini gosterecek bir kalem eklenmesini gerektirmesidir. Bu durum kayit
sistemini biraz daha karmagik hale getirmekte; yevmiye defterinde ve finansal durum tablosunda

kullanilacak hesaplarin sayisimi artirmaktadir.

Ikinci kayit yaklasimi gergevesinde ornek uygulama icin yapilmasi gereken kayitlar asagida

sunulmustur.

Kayit Nu:l ile isletmenin finansal yiikiimliliigli; anapara ve faiz ddemelerinin nominal bedel
toplamlar1 olan 125.000 TL iizerinden kayitlanmistir. Bu kayit ile kredi vadesi boyunca katlanilacak
58.522 TL’lik toplam faiz yiikii Bor¢ Reeskontu (-) hesabina kaydedilmistir. Ertelenmis gelir olarak
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kaydedilen 33.522 TL ise isabet ettigi muhasebe donemlerine “devlet tegviklerinden gelirler” olarak
yazilacak toplam tutar1 géstermektedir (Bkz. Tablo 7 ve Tablo 8).

1 26.11.2017
Kasa / Bankalar 100.000 Finansal Durum (26.11.2017)  Pasif
Bor¢ Reeskontu (-) 58.522 Diger Finansal Yiikiimlilik  125.000
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 125.000 Borg¢ Reeskontu (-) (58.522)
Ertelenmis Gelirler 33.522 Ertelenmis Gelirler 33.522
/ -
g Kayit Nu:2 ve 3 vasitasiyla, 2017 donemine isabet eden finansman gideri ile devlet tesvik geliri
S tahakkuk ettirilmistir. Ikinci kayit yaklagiminda, finansman giderlerini kayit altina alirken, finansal
780

yiikiimliilik kalemi yerine borg reeskontu hesabi alacak ¢aligtirilmalidir.

Kayit Nu:2 ve 3 vasitasiyla 2017 donemine isabet eden faiz yiikii ile tesvik geliri tahakkuk
ettirilmistir. Ancak ikinci kayit yaklagiminda; faiz yiikii gider kaydedilirken, finansal yiikiimliiliik

kalemi yerine borg reeskontu hesabinin alacak calistirilmasi s6z konusudur.

2 31.12.2017
Finansman Giderleri 897 Finansal Durum (31.12.2017)  Pasif
Bor¢ Reeskontu (-) 897|  Diger Finansal Yiikiimliiliik 125.000
3 31.12.2017 BOI‘Q Reeskontu (-) (57625)
Ertelenmis Gelirler 428 Ertelenmis Gelirler 33.094
Devlet Tesviklerinden Gelirler 428
/ - - 00|

Raporlama dénemi sonu itibariyle yapilan kayitlar sonucunda, diger finansal yiikiimliiliilk ve bor¢
reeskontu tutar1 arasindaki fark; raporlama tarihi itibariyle, isletmenin kredi borcunun bugiinkii
degerini (pesin deger) gostermektedir. Ayrica bor¢ reeskontu kalemindeki tutar, sonraki muhasebe

donemlerine gider yazilmasi gereken faiz yiikiinii de gostermis olmaktadir.

Kayit Nu:4 ile kredi borcunun ilk taksit ddemesi kayda alinmistir.

4 26.11.2018
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 5.000
Kasa / Bankalar

5.000

/ -
Kayit Nu:5 ve 6 vasitasiyla, 2018 donemine isabet eden faiz yiiki ile devlet tesvik geliri tahakkuk
ettirilmistir.

5 31.12.2018
Finansman Giderleri 10.039 Finansal Durum (31.12.2018)  Pasif
Bor¢ Reeskontu (-) 10.039| Diger Finansal Yiikiimliliik 120.000
6 31.12.2018 Borg Reeskontu (-) (47.586)
Ertelenmis Gelirler 5.039 Ertelenmis Gelirler 28.055
Devlet Tesviklerinden Gelirler 5.039

/
Kayit Nu:7 ile kredi borcunun ikinci taksit 6demesi kayda alinmigtir.

7 26.11.2019
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 5.000
Kasa / Bankalar

5.000

/
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Kayit Nu:8 ve 9 vasitasiyla, 2019 dénemine isabet eden faiz yiikii ile tesvik geliri tahakkuk
ettirilmistir.

8 31.12.2019
Finansman Giderleri 10.795 Finansal Durum (31.12.2019)  Pasif
Bor¢ Reeskontu (-) 10.795|  Diger Finansal Yiikiimlilik 115.000
9 31.12.2019 BOI’Q Reeskontu (-) (36791)
Ertelenmis Gelirler 5.795 Ertelenmis Gelirler 22.260
Devlet Tesviklerinden Gelirler 5.795 <
/ o)
Kayit Nu:10 ile kredinin {iglincii taksit 6demesi kayda alinmgtir. §
781
10 26.11.2020
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 5.000

Kasa / Bankalar 5.000

/ I
Kayit Nu:11 ve 12 vasitasiyla, 2020 donemine isabet eden faiz yiikii ile tesvik geliri tahakkuk
ettirilmistir.

11 31.12.2020
Finansman Giderleri 11.664 Finansal Durum (31.12.2020)  Pasif
Bor¢ Reeskontu (-) 11.664| Diger Finansal Yiikiimlilik 110.000
12 31.12.2020 Borg Reeskontu (-) (25.127)
Ertelenmis Gelirler 6.664 Ertelenmis Gelirler 15.596
Devlet Tesviklerinden Gelirler 6.664

/
Kayit Nu:13 ile kredinin dordiincii taksit 6demesi kayda alinmstir.

13 26.11.2021
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 5.000
Kasa / Bankalar

5.000

/ - |
Kayit Nu:14 ve 15 vasitasiyla, 2021 donemine isabet eden faiz yiikii ile tesvik geliri tahakkuk
ettirilmigtir.

14 31.12.2021
Finansman Giderleri 12.663 Finansal Durum (31.12.2021)  Pasif
Bor¢ Reeskontu (-) 12.663| Diger Finansal Yikiimliliik 105.000
15 31.12.2021 BOTQ Reeskontu (-) (12464)
Ertelenmis Gelirler 7.663 Ertelenmis Gelirler 7.933
Devlet Tesviklerinden Gelirler 7.663

/
Kayit Nu: 16, 17 ve 18 vasitasiyla, isletmenin krediye iliskin anapara ve faiz 6demesi kayda

alinmug, diger taraftan 2022 dénemine isabet eden faiz yiikii ile tesvik geliri tahakkuk ettirilmistir.
Diger taraftan bu kayitlar yoluyla, ilgili tiim hesaplar kapatilmig olmaktadir.
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16 26.11.2022
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Kasa / Bankalar
17 26.11.2022
Finansman Giderleri
Bor¢ Reeskontu (-)
18 26.11.2022

Ertelenmis Gelirler

Devlet Tesviklerinden Gelirler

/
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105.000

12.464

7.933

105.000

12.464

7.933

Finansal Durum (26.11.2022)  Pasif
Diger Finansal Yiikiimliiliik 0
Borg Reeskontu (-) 0
Ertelenmis Gelirler 0

Ornek uygulama kapsaminda ikinci kayitlama yaklasimia uygun olarak yapilan yevmiye kayitlari

boylelikle tamamlanmis olmaktadir.

Ikinci kayitlama yaklasin gercevesinde yapilan yevmiye kayitlarmin sonucunda ilgili tarihlerde

ortaya ¢ikan finansal durumlar1 Tablo 14 yardimiyla géstermek yararli goriilebilir.

Tablo 14. Vade Siiresi Boyunca Ortaya Cikan Finansal Durumlar

. Pasif Pasif
Finansal Durum (26.11.2017) Kalemler Net Bor¢ Toplam
Diger Finansal
Yiikiimliiliikler 125.000 66.478 100.000
Bor¢ Reeskontu (-) (58.522) ' Net Borg: Finansal yiikiimliilikten
Ertelenmis Gelir 33.522 bor¢  reeskontunun  diisiilmesi
Finansal Durum (31.12.2017) suretiyle bulunan ve sbéz konusu
Diger Finansal 195,000 borcun finansal raporlama tarihi
Yiikiimliiliikler ' 67.375 itibariyle buglinkii degerini (pesin
Borg Reeskontu (-) (57.625) 100469 deger) gosteren tutardur.
Ertelenmis Gelir 33.094
Finansal Durum (31.12.2018)
Diger Finansal 120.000 Pasif Toplam: Ornek uygulama
Yiikiimliiliikler ) 72.414 100.469 kapsaminda finansal durum
Borg¢ Reeskontu (-) (47.586) ' tablosunun pasif tarafinda yer alan
Ertelenmis Gelir 28.055 tim kalemlerin toplamini
Finansal Durum (31.12.2019) gostermektedir.
Diger Finansal
Yikiimliilikler 115.000 78.209 100.469
Borg¢ Reeskontu (-) (36.791) '
Ertelenmis Gelir 22.260
Finansal Durum (31.12.2020)
Diger Finansal
Yikimlilikler 110.000 84.873 100.469
Borg¢ Reeskontu (-) (25.127) '
Ertelenmis Gelir 15.596
Finansal Durum (31.12.2021)
Diger Finansal
Yikimlilikler 105.000 92.536 100.469
Borg Reeskontu (-) (12.464) '
Ertelenmis Gelir 7.933
Finansal Durum (26.11.2022)
Diger Finansal 0
Yiikiimliiliikler 0 0
Borg¢ Reeskontu (-) 0
Ertelenmis Gelir 0
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Tablo 14’de sunulan bilgileri Tablo 4, Tablo 10 ve Tablo 12°de sunulan bilgiler ile karsilagtirarak
degerlendirmek konunun biitiinliigiiniin daha iyi 6ziimsenebilmesi agisindan faydali olabilir. Nitekim
Tablo 4 ve Tablo 10’da bize sunulan bilgiler, her iki farkli hesaplama yaklasimmin da finansal
raporlama acisindan ayni sonuglar1 irettigini bizlere gostermektedir. Ancak ikinci kayitlama
yaklagimina basvurularak {iretilen finansal durum tablolarinda bu sonuglarin goriilebilmesi i¢in diger
finansal ylikiimliiliik ve bor¢ reeskontu tutarlarmin bir arada degerlendirilmesi gerekir. Nitekim bu

durumu vurgulamak igin Tablo 14°de “net borg™ baslikli siitun olusturulmustur.
4. SONUC

flgili muhasebe standartlarinda, devlet tesvikleri; belirli sartlarin saglanmasi karsiliginda kaynak
transferi seklinde isletmelere saglanan devlet yardimlari olarak tanimlanmaktadir. Belirli sartlari
saglamak suretiyle, piyasa faiz oranindan daha disiik bir faiz oranindan devletten alinan krediler de
devlet tesvikleri baglaminda BOBI FRS’de diizenlenen ilke ve prensiplere tabidir. Ancak ilgili
diizenlemelerin dogru bir sekilde anlasilip uygulanabilmesi i¢in konunun bir uygulama Ornegi

iizerinden degerlendirilmesine ihtiya¢ duyuldugu diisiiniilmiistiir.

Bu ¢alismada, islem ani itibariyle tiim performans sartlarini saglamis olan bir isletmenin bir kamu
kurulusundan piyasa faiz oranindan daha diisiik faiz orani iizerinden temin ettigi devlet tesviki
niteligindeki krediyi BOBI FRS hiikiimleri ¢ercevesinde nasil yorumlamasi gerektigi konusunda bazi
degerlendirme ve Onerilerde bulunulmustur. Bu gercevede, giris kisminda; ¢alismanin kapsam, amag,
onem ve katkilarina iligkin aciklamalar yer almaktadir. Kavramsal g¢erceve bagligi altinda, ilgili
diizenlemeler ¢ergevesinde ¢aligma kapsamina giren mali nitelikteki olaylarin muhasebelestirilmesinde
dikkate alinmas1 gereken iki boyut lizerinde durulmustur. Bunlar; (1) kar zarar tablosuna gelir ve gider
yazilmas1 gereken tutarlarin tespiti, (2) gelir ve gider yazilacak tutarlarin hangi muhasebe
donemleriyle iliskilendirilmesi gerektigidir. Calismanin omurgasini; konuyla ilgili olarak gelistirilmis
hipotetik uygulama 6rnegine iligkin hesaplama ve kayitlama yaklagimlarina iligkin ¢oziimlemeler
olusturmaktadir. Bu kapsamda, ilgili alt boliimlerde, BOBI FRS’nin gereklerini karsilasabilecek iki
farkli hesaplama ve kayitlama 6nerisinde bulunulmustur. Oneri konusu yapilan iki farkli hesaplama
yaklasimi da muhasebe standartlariyla ilgili uygulamali ¢aligmalarda kullamlabilecek niteliktedir.
Ancak uygulayicilar agisindan hangi hesaplama yaklasiminin daha kullanish olacagi hakkinda bir fikir
ileri siirmek ve bunu mantiksal bir temele oturtmak miimkiin olmamistir. Diger taraftan, konunun bu
boyutunun, muhasebe programi tasarlayanlarin bakis agisiyla degerlendirilmesi gereken bir husus

oldugu da diigiiniilebilir.
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Ergiin KUCUK

Calisma amaci1 gergevesinde, hipotetik bir uygulama 6rneginden yararlanilmig olmasi 6nemlidir.
Zira, bu sayede, literatiirde tizerinde pek durulmamus spesifik bir konuya iliskin olarak tasarlanmis
alternatif ¢6ziim Onerileri iceren bir 6rnek gelistirilmistir. Diger taraftan béyle bir 6rnek sayesinde;
calisma konusu daha etkili bir sekilde anlatilarak somutlagtirilmig ve finansal raporlama boyutuyla
ilgili analiz ve degerlendirmeler yapilabilmistir. Ilgi duyan arastirmacilara, bu galismanin smirlari
disinda kaldigindan dolay1 burada iizerinde fazla durulamamig bir konu iizerinden calisma yapma
onerisinde bulunulabilir. S$6yle ki; islem tarihi itibariyle gelecekte herhangi bir sartin saglanmasini
gerektiren devlet tesviki niteligindeki kredilerin BOBI FRS ¢ercevesinde nasil yorumlanmasi gerektigi
konusunda degerlendirmeler iceren bir calisma yapilabilir. Ancak boyle bir calisma icin gelistirilecek
uygulama Orneginde, performans sartlarinin saglanmis olmasi halinin kredi temin tarihi itibariyle
icinde bulunulan muhasebe doneminden sonra gerceklesmis olmasi gerekir. Ayrica, performans
sartlarinin saglanmis oldugu tarih itibariyle, kredinin vadesine kalan siireye isabet eden en az iki

muhasebe doneminin daha bulunmasi uygun olacaktir.
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1. GIRIS

Gergege uygun deger Olclimiine yonelik standartlagsma ¢aligmalari, Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu uhdesinde Eyliil 2005°de baglamistir. 30 Kasim 2006°da tartisma metni ve takiben
29 Haziran 2010 yilinda taslak metin yayinlanmstir. 12 Mayis 2011 tarihinde 13 numarali ‘Gergege
Uygun Deger Olgiimii’ bashkl Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi (UFRS 13) yayinlanarak, 1
Ocak 2013 tarihini takiben 12 aylik raporlama donemlerinde uygulanmaya baglamistir. Tiirkiye’de
KGK, UFRS 13 Standardinin Tiirk¢esini ‘TFRS 13’ olarak 31/12/2012 tarihinden sonra baslayan
hesap donemleri i¢in uygulanmak tizere ilk olarak 30/12/2012 tarih ve 28513 Sayili Resmi Gazete - 2.

Miikerrer’de yayimlamistir.

UFRS 13, gergege uygun degerin Ol¢limiine iliskin diger standartlara temel teskil edecek tek bir
kilavuz olusturulmasi i¢in gercege uygun deger kavramini tanimlamakta ve gercege uygun deger
Olclimiiyle ilgili yapilmasi gereken agiklamalar1 ortaya koymaktadir. Standart, uluslararasi diizeyde
muhasebe bilgisinin deger ilgililiginin temin edilmesi g¢ergevesinde temel yapi tagi konumundadir.
Diger bir ifadeyle, tarihi maliyet esasindan ziyade ‘piyasaya gore degerleme (mark-to-market)’
anlayisinin yerlesmesi ve 6z kaynak defter degerinin piyasa degerine yakinlagsmasi agisindan bir
doniim noktasi olarak kabul edilebilir. UFRS 13, aktif ve pasiflerin miimkiin mertebe cari piyasa
degerleri ile kayitlara gecirilmesi amaci gergevesinde kapsayict ve temel bir kilavuz olarak 6n plana

¢ikmaktadir.

‘Fair value’ kavrami TFRS 13 ¢ercevesinde Tiirkceye ‘gercege uygun deger’ seklinde terclime
edilmistir ve bu terim Tiirkge literatiirde yer bulmustur. Lakin ctimlede kullanilisina gére ‘fair’
kelimesi ‘makul, uygun, adaletli, miisait, mantikli, hakl, miibah, esit, hakca, dosdogru, ortalama’ gibi
Tiirkge anlamlar ifade etmektedir. Bu anlamlar seti bir havuzda toplanirsa ve 6zet bir ifade arayisina
girilirse, ‘fair value’ kavraminin genel gecer sekilde kabul edilebilir ve akla mantiga uygun degeri
yani ‘makul degeri’ ifade ettigi kolaylikla anlagilabilecektir. Nitekim UFRS 13’de bu kavram ‘piyasa
katilimcilart arasinda élgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin satisindan elde edilecek veya
bir borcun devrinde ddenecek fiyat’® olarak tamimlanmistir. Diger bir ifadeyle, taraflar arasinda
gerceklesen olagan bir piyasa isleminde siipheye yer vermeyecek sekilde kabul edilmis degerdir. O
halde bu kavram, gergeklesen ya da makul olarak tahmin edilebilen fiyati ifade etmektedir.
Dolayisiyla kavram kapsaminda belirtilen fiyat veya deger, gerg¢ek yani olmasi gereken fiyat1 ya da

degeri ifade etmez.

‘Fair value’ kavrami, Tirkceye ‘gercege uygun deger’ olarak ¢evrilmistir. Her ne kadar ‘makul

deger’ gevirisinin daha uygun olacagina inansak da, gerek Tiirkce literatiirde gerekse de uygulamada
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benimsenmis olmasi nedeniyle gercege uygun deger ifadesi bu ¢aligma kapsaminda da degistirilmeden

kullanilmistir’.

Gergege uygun deger kavramu ile olmasi gereken deger kavrami arasindaki farklilik, UFRS 13’iin
degerlemeye bakis agisini yansitmakta ve esasen igeriginde gizlenmis Ol¢iim siirliliklarini ortaya
koymaktadir. Séyle ki, UFRS 13°de ger¢ege uygun deger kavraminin kullanilmas1 muhasebe alaninin

degerlemeye bakis agisini, finans alaninin degerlemeye bakis agisindan ayristirmaktadir.

Degerleme, finans alanmin belkemigini olusturan yontem ve yaklagimlar biitiiniidiir. Finans
literatiiriinde yer bulan teorilerin neredeyse tamami degerleme yontem ve yaklagimlarinin farkli bakis
acilariyla ele alinmasina dayanmaktadir. Bu nedenle degerlemenin kuramsal ve uygulamali gelisimi
agirlikli olarak finans c¢alismalarina dayanmaktadir. Degerleme ugrasinin hedefi, olmasi gereken
degerin yani dogru-gergek degerin (intrinsic value) tespitidir. UFRS 13 ¢ercevesinde ger¢ege uygun
degerin Olgiilmesinde kullanilmasi 6ngoriilen teknik ve yontemler, finans alanimin degerleme
konusunda uygulayicilara sundugu ve genel kabul goren teknik ve yontemlerdir. Bu agidan UFRS 13
salt bir muhasebe dokiimani olarak degerlendirilemez. Tam aksine, finans alaninda viicut bulan
degerleme teknik ve yoOntemlerini, piyasaya gore degerleme amacini on plana tasiyan glinlimiiz
muhasebe ve finansal raporlama c¢ercevesine adapte etmektedir. Kisaca UFRS 13 finans alanim

kapsayici sekilde muhasebeye entegre eden iktisadi bir kilavuz goriiniimiindedir.

Teknik ve yontemler ayni oldugu halde, UFRS 13 kapsaminda ortaya konan degerleme amaciyla
finans alaninin hedefledigi degerleme birbirinden ayrigmaktadir. Finans alan1 degerleme sonucunda
olmasi gereken degerin tespitine odaklanirken, UFRS 13 ger¢ege uygun degerin tespitine
odaklanmaktadir. Diger bir ifadeyle, muhasebenin olmasi gereken yani gercek degeri tespit etmek gibi
keskin bir amaci yoktur. UFRS 13 agisindan akla ve mantiga uygun, kabul edilebilir yani makul bir
deger muhasebelestirme ve raporlama igin yeterli olacaktir. Bu nedenle muhasebe, UFRS 13

basliginda degerleme yerine 6lgme kavramini benimsemis ve kullanmistir.

Olgmek fiili, olam oldugu sekilde meydana ¢ikarmak anlamini tasirken, degerleme olanla degil
olmas1 gerekenle ilgilenmektedir, yani gercek degerin tespitine odaklanmaktadir. Bu husus dikkate
alindiginda, UFRS 13 ¢er¢evesinde muhasebelestirilen ve raporlanan gercege uygun degerler; olmasi
gereken yani gercek degerlerden onemli dlgiide farklilagsabilme olasiligina sahiptir. Bu olasilik ise
UFRS 13’tin o6lgiim simirliliklarini olusturmaktadir ve karar alicilar acisindan 6nemli bir risk

unsurudur.

! SPK tarafindan yapilan geviride bu kavram i¢in makul deger ifadesi kullanilmistir. Ancak sonrasinda Tiirkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan gercege uygun deger ifadesi kullanilmis ve bu ifade KGK tarafindan da
aynen dikkate alimmustir. Kanimizca SPK’nin ¢evirisi daha dogrudur.
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Gergekle gergeklesen arasindaki farklilagsmaya dayali olarak ortaya c¢ikan UFRS 13 o6l¢iim
sinirliliginin nedeni ise, UFRS 13’{in genel hatlariyla piyasalan etkin olarak kabul etmesidir. Halbuki
piyasa etkinligi azaldikc¢a, gercege uygun deger ile olmasi gereken deger arasindaki farkin mutlak
degerinin artmasi beklenir. Diger bir deyisle bu tiir piyasalarda, piyasaya gore degerlemeyi esas alan
muhasebe uygulamalari bilgi kullanicilarinin yanlis karar almasina neden olabilir. Boyle bir durumda

muhasebe bilgisinin deger ilgililigi veya ger¢ege uygun sunumu sekteye ugrar.

Bu calismada, UFRS 13 tarafindan piyasalarin etkin olarak varsayilmasina dayali ortaya cikan
Olciim smnirliligl, etkin piyasalar hipotezi cergevesinde ele alinmistir. Calisma su sekilde
kurgulanmistir: Takip eden bolimde deger ve degerlemeye iliskin kavramsal cergeve sunulmustur.
Ucgiincii béliimde gergege uygun degerin tespitine yonelik olarak UFRS 13 tarafindan benimsenen
degerleme metodolojisi irdelenmistir. Dordiincii boliimde, seviye 1 ve 2 girdileri ile piyasa etkinligi

arasindaki iligki tesis edilmistir. Calisma konunun degerlendirmesi yapilarak sonlandirilmistir.

2. DEGER VE DEGERLEME

Degerleme kavrami, genel anlamda para disindaki bir iktisadi kiymetin degerinin parasal olarak
belirlenmesi seklinde ifade edilebilir. Ornegin gayrimenkul veya gayrimenkul projelerinin
degerlemesi, gayrimenkullerin veya gayrimenkul projelerinin degerinin parasal tutar olarak ifade

edilmesidir.

Kelime anlamiyla deger, herhangi bir seyin 6nemini ifade eden 6lgiidiir. Biiyiikbabasindan emanet
kalan ve o kisi igin maneviyati ¢cok yiiksek olan bir esya; diger bir kisi i¢in higbir anlam ifade
etmeyebilir. Maneviyatin getirdigi etki, o esyaya sahip kisinin esyaya yiikledigi deger dlglistinii arttirir
ve belki de kisi o esyayr paha bigilmez olarak yorumlayabilir. Maneviyat somut varliga yiiklenen
soyut varliktir. Kisi, o esyayr kullanmak suretiyle psikolojik olarak haz sagliyor olabilir. Haz ise
kisinin elde ettigi fayda durumundadir. Bu agidan bakildiginda maneviyat fayda durumuna
donismekte ve esyanin degerini kisi i¢in arttirmaktadir. Peki, maneviyat iktisadi yasamda deger
arttirict bir unsur olarak ifade edilebilir mi? Farz edelim, o kisi sahip oldugu esyay1 piyasada satmak
istesin. Eski, teknolojik yeniliklerden uzak, yipranmis, demode olan esyasina biiyiik olasilikla
herhangi bir talep gosterilmeyecektir. Kisi tarafindan paha bigilemez olarak degerlendirilen esyaya
piyasa tarafindan deger bile bicilemeyebilir. Ciinkii diger kisilerin deger Olgiitleri o esya icin
farklilagmaktadir. Bir bagka deyisle, farkli kisilerin yaptiklar1 degerlemeler farklilagmaktadir. Bu
acidan yaklasildiginda deger kavrammin siibjektif oldugu anlagilabilecektir. Kisinin o esyay1
kendisinin bigtigi degerden satabilmesi i¢in, alicinin da ayn1 maneviyat duygusunu hissetmesi ve ayni
fayday1 saglamasi gerekir. Iste bu noktada antika esyalar giizel bir drnek teskil etmektedir. Antika

esyalar alicisina, karsi taraf ve piyasa ile ¢elismeyen genel gecer soyut varliklar kazandirmaktadir.
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Iktisadi acidan deger kavrami degisim degerini ifade etmektedir. Modern toplumlarda degisim araci
paradir. Paranin deger ve degerleme kavramiyla iligkilendirilecek en Onemli Ozelligi, diger tiim
ekonomik varliklarin degerini Slgmek i¢in kullanilan genel gecer bir ara¢ olmasidir. Degerleme
uzmanlar1 tarafindan c¢esitli yontemler uygulanarak yapilan degerleme sonucu bulunan tutar ilgili

kiymetin fiyat1 yani parasal karsiligidir. Bu fiyat, ilgili unsurun piyasa degerini ifade etmektedir.

Piyasada talep edenler, talep ettikleri {irlinden saglayacaklar1 faydaya goére iiriine bir deger bigerler.
Iktisadi acidan da bu deger kisiden kisiye saglanacak faydanin farklilasmasina paralel olarak
farklilagmaktadir. Dolayist ile iktisadi olarak da deger kavramu siibjektif bir nitelik gostermektedir. Bir
baska deyisle iktisadi agidan deger kavrami, bireylerin ihtiyaglarini karsilamak icin belirli ekonomik
ve sosyal kosullar altinda istek duyduklar: iriinlere bigtikleri dnem Ol¢iisiidiir. Dolayist ile kendi
basima deger kavramm iktisadi acidan higbir sekilde piyasada belirleyici bir rol oynayamaz. Iktisadi
yasam siibjektif degil, objektif gergeklerle yiiriir. Bu baglamda siireklilik arz eden siibjektif deger
kavraminin, iktisadi agidan tiim bireyler agisindan anlamli olan objektif bir miibadele degeri olarak
tanimlanmas1 gereklidir. Bu miibadele degeri fiyattir. Buradaki fiyat kavrami, bireylere gore
farklilasmayan, ¢ogunlukca kabul edilmis ve benzer mallarin ayni piyasa kosullar icerisinde alis satig
bedelini ifade eden bir Olgiittiir. Bir bagka deyisle, {irliniin piyasa fiyat1 yani piyasa degeridir. Bu
noktada iktisadi a¢idan herhangi bir {iriiniin piyasa degeri ‘Ortalama mantik ve yeterli bilgiye sahip

kisilerin piyasa kosullar: ¢cercevesinde iizerinde uzlastiklar: fiyattir’.

Degerin tespiti i¢in ¢ok ¢esitli yontemler kullanilabilmektedir. Ydntemlerin ortaya ¢ikisi temelde

i¢ temel yaklagima dayanmaktadir. Bunlar piyasa yaklagimi, maliyet yaklagimi ve gelir yaklagimidir.
2. 1. Piyasa Yaklasimi: Giivenilirlik, Benzerlik ve Cokluk Kosullar

Piyasa yaklagiminda degerlemeye konu unsurun degeri, benzer 6zellikler gosteren karsilastirilabilir
unsurlarin piyasa fiyatlart dogrultusunda tespit edilir. Bu nedenle, piyasa yaklasiminin temel teskil
ettigi yontemlerin uygulanmasi sonucunda bulunacak degerin digerlerine nazaran daha giivenilir
oldugu diisiiniilmektedir. Bunun en 6nemli sebebi, degerleme sonucunda bulunacak tutarin diger
yaklagimlar gercevesinde uygulanan yontemler sonucunda bulunacak tutardan daha objektif ve genel
gecer olacagidir. Tespit edilen degerin var olan piyasa degerleri ile ifade edilecegi diisiiniildiiglinde bu
bakis acisinin yanlis oldugu sdylenemez. Buna karsin, piyasa yaklasimimin giivenilir olabilmesi i¢in

giivenilirlik, benzerlik ve ¢okluk kosullarinin saglanmasi gerekmektedir.

Piyasa yaklagiminin uygulanabilmesi i¢in en 6nemli kosul, giivenli piyasa fiyatlarinin bir bagka
deyisle siirim degerlerinin var olabilmesidir. Basit bir anlayis {izerine oturtulan piyasa yaklagiminin

dayanagim olusturan piyasa fiyatlar1 giivenilir degilse, deger tespiti hatal1 olacaktir.
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Benzerlik kosulunun saglanmasi icin, degerlemeye konu unsur ile karsilagtirma i¢in segilen unsur
veya unsurlarin igsel ve dissal ozellikleri miimkiin mertebe benzesmelidir. I¢sel dzellikler fiziki
kosullar, fayda, kitlik ve devredilebilirlik; digsal ozellikler ise ekonomik, sosyo-kiiltiirel ve yasal

ozellikler seklinde siniflandirilabilir.

Fiziksel 6zelliklerin benzesmesi emsal degerlerin kabul edilebilirligi igin temel husustur. Ornegin
degerlemeye konu tasinmazin aligveris merkezlerine olan uzakligi, elektrik, havagazi, su, internet
baglantis1 gibi teknik altyapilarin yeterliligi, yonetsel yap1 ve donatilarin varligi, ulasim olanaklari,
manzara, c¢evredeki yapilasma, kamusal ulasim olanaklari, biyiklik, sekil, alan, yorenin genel
goriiniimii gibi fiziksel ozellikler tasinmazin degerini arttirict ya da azaltict etki yaratmaktadir. Fayda
kavrami, herhangi bir mal veya hizmetin belirli bir miktarinin tiiketilmesi sonucunda saglanan tatmin,
alinan zevktir. Bir bagka deyisle insan isteklerinin karsilanabilirligidir. Psikolojik bir kavram olan
fayda, bu acidan soyut ve siibjektiftir. Dolayisi ile faydayr mutlak olarak dlgemeyiz. Sadece benzer
ozellikteki bir iiriiniin yarattig1 fayda ile karsilastirilabiliriz. iktisadi agidan bir malin veya hizmetin
deger yaratabilmesi i¢in fayda saglamasinin yaninda kit olmas1 da gereklidir. Ornegin hava bizim
yasamamiz i¢in gereklidir ve fayda saglar ama hava i¢in bir kitlik s6z konusu olmadigindan havanin
iktisadi agidan bir degeri yoktur. Iktisadi acidan deger kavrami degisim degerini ifade etmektedir.
Eger degerlemeye konu unsur devredilebilir bir 6zellik sergilemiyorsa o unsurun piyasa degerinden

bahsedilemez. Devredilebilirlik kabiliyeti diistiikce unsurun degeri azalmaktadir.

Ekonomik &zellikler degerlemeye konu edilebilecek tiim unsurlarin degerleri iizerinde etkilidir.
Ekonomik yapi, durum ve istikrar, cari faiz oranlari, piyasa isleyisi, finansman yontemleri, devlet
miidahaleleri, enflasyon oranlar1 gibi etmenler birer ekonomik unsurdur ve degeri etkilerler. Sosyo-
kiiltiirel Gzellikler degerlemeye konu unsura piyasa katilimecilarmin verdikleri énem derecesini
degistirir. Bu agidan niifus, gelir diizeyleri ve diger demografik etmenlerin farklilasmasi nedeniyle
sosyo-kiiltiirel ozelliklerin deger lizerindeki etkileri bolgeden bolgeye farklilagabilmektedir. Yasal
ozellikler ise, degerlemeye konu unsurun kullanimina ve devredilebilir olusuna iliskin kisitlamalar

igermektedir.

Hig siiphesiz s6z konusu i¢sel ve dissal ozellikler dikkate alindiginda degerlemeye konu her bir
unsurun kendine has nadir 6zellikleri olabilir. Bu acidan, piyasa yaklasimimin uygulanabilmesi i¢in
benzerlik ifadesi kullanilmaktadir. Bir baska deyisle, degerlemeye konu unsura en yakin &zellikleri
gosteren unsurlar emsal olarak kabul edilir. Unutulmamalidir ki, emsallerinin belirlenmesi, emsallerin
piyasa fiyatlarinin piyasa yaklasimi gercevesince deger tespiti icin aynen dikkate almacagi anlamina
gelmez. Yaklasim dogrultusunda emsal olarak dikkate alman unsurlar ile degerleme islemine konu

unsurlar arasindaki farkliliklar diizeltilmelidir. Diizeltme, unsurlar arasindaki farkliliklarin
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matematiksel yollarla parasal tutara donistiirilmesi ve bu tutarlarin emsallere ait piyasa fiyatlarina

dahil edilmesi sonucunda diizeltilmis 6rneklem degerlerinin bulunmasi islemidir.

Cokluk kosulu gercevesinde, piyasa yaklasimina dayali olarak gerceklestirilecek deger tespitinde
hata paymin miimkiin olabildigince diisiik olmasi icin, dikkate alinan emsallerin miimkiin
olabildigince ¢ok olmasi gerekmektedir. Bir baska deyisle, karsilastirilmak i¢in segilen unsurlarin
degerlerinden olusturulan kiimenin Orneklem sayis1 arttikca, deger tespitine konu unsur igin

kullanilacak fiyat araligimin giivenilirligi artacaktir.
2. 2. Maliyet Yaklasimi: Yeniden Yapma ve Yerine Koyma Maliyeti

Maliyet yaklasiminin odaginda, ilgili unsurun degerleme tarihindeki maliyet bedelinin tespit
edilmesi yatar. Maliyet bedeline ulasilabilmesi i¢in, degerlemeye konu unsurun kullanima hazir olmasi

gerekmektedir.

Maliyet bedeli kavramsal agidan iki farkli maliyeti ifade edebilir: Yeniden yapma maliyeti veya
yerine koyma maliyeti. Yeniden yapma maliyetinde ayn1 malzemeleri kullanarak ayni tasarim, ayni
teknikler ve ayni is¢ilik kalitesi ile unsurun orijinal bi¢imiyle tekrar kullanima hazir hale getirilmesi
durumunda katlanilacak parasal tutardan bahsedilir. Yerine koyma maliyeti kavrami ise modern
malzemeler ile modern tasarim, modern teknikler ve modern iscilik kalitesi ile unsurun yeniden

kullanima hazir hale getirilmesi sonucunda bulunacak parasal tutari ifade eder.

Maliyet yaklasgiminda en objektif kavram yeniden yapma maliyetidir. Buna karsin, Ozellikle
finansal olmayan varliklarin en yiiksek fayday1 yaratacak sekilde analizde dikkate alinmasi
gerektiginden; sartlara gore yerine koyma maliyetini kullanmak bir zorunluluk haline gelebilir.
Genellikle de maliyet yaklasimina dayali yontemlerde yerine koyma maliyeti kullanir. Zira yeniden
yapma maliyetinin tespit edilmesinde giicliikler yasanabilecegi asikardir. Ornegin bes sene Once
yapimi gergeklestirilen bir yapinin degerlemesini yapmak {izere insa esnasinda kullanilan yapi
malzemelerini, teknikleri, is¢ilik kalitesini tek tek irdelemek ve maliyetlerini belirlemek teknolojinin
hizla gelistigi giiniimiizde son derece zor olmaktadir. Hatta o giinlerde kullanilan yap1 malzemelerinin
degerleme giiniinde tiretimi yapilmiyor bile olabilir. Bu durumda degerleme uzmaninin modern ingaat
malzemeleri, modern tasarim, modern teknikler ve modern iscilik kalitesi ile yapmin yeniden
iiretilmesi sonucunda bulunacak degeri ifade eden yerine koyma maliyeti kavramini 0lgiit olarak

secmesi kolaylik saglayacaktir.
2. 3. Gelir Yaklasimi: Gelecek Odakhlik

Gelir yaklasiminin odaginda; ilgili unsurun gelecekte yaratmasi beklenen donemsel gelirleri
iskonto ederek bugiinkii degerinin belirlenmesi yatar. Hi¢ sliphesiz ki, donemsel gelirlerin tespiti

ileriye yonelik tahmin gerektirmektedir. Bu agidan gelir yaklasim diger iki yaklasimla
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kiyaslandiginda, gelecege yonelik deger olusumuna odaklanmaktadir. Dolayisiyla da gelir yaklagimina

dayal1 degerlemede siibjektiflik daha fazladir.

Finans alaninda degerleme ugrasinin esasini gelir yaklagimina dayali yontemler olusturmaktadir.
Bu bahisle, gelir yaklasimina dayali degerleme adeta finans alaninin sanatsal yoniidiir. Degerlemeyi
yapan uzmanin bilgisi, tecriibesi, sektore hakimiyeti, ongorii kabiliyeti ve hatta i¢giidiisii belirleyici rol
oynar. Bu baglamda, 6zellikle gelir yaklasimina dayali degerlemelerin objektifligini artirmak igin;
gelecege yonelik tahminlerde ve iskonto hesaplamalarinda dogrudan etki yaratacak gdstergelerin
secimi ve tespiti onemlidir. Degerleme uzmani resmi enflasyon orani, piyasa faiz orani, sektorel
biliylime orani, sermaye varliklar1 fiyatlama modeline dayali 6z kaynak beklenen getirisi vb. genel

kabul edilebilir indikatorlere dayali olarak ongoriisiinii sekillendirir.

Degerleme raporlar1 tespit edilen degeri sadece tek bir yaklasima dayali olarak ortaya koymazlar.
Gerek teamiil gerekse de yasal olarak en az iki degerleme yaklagimimin kullanilmasi ve bu
yaklagimlara dayali olarak uygulanan yontemler neticesinde bulunan degerlerin birbirinden &nemli
Olciide farklilik gostermemesi beklenir. Bununla birlikte gelir yaklasimi gelecege odaklandigi buna
karsin diger iki yaklasim gelecek ongoriisiinden yoksun oldugu icin, degerleme calismalarinda tercih
edilen iki yontemden birinin muhakkak gelir yaklasima dayali olarak uygulanmis olmasi beklenir.
Aksi taktirde yapilan degerleme piyasa taraflarinin finansal beklentilerini karsilamakta yetersiz
kalacaktir. Sayet, iskonto edilmis nakit akiglarina dayali bugiinkii deger ile cari ya da maliyet degeri
arasinda onemli bir farklilik mevcut ise; finans kurami agisindan dikkate alinmasi gereken bugiinkii

deger olacaktir.

Gelir yaklasiminin degerlemede esas kabul edilmesi, degerlemelerin ilgili unsurun mevcut
kullanimi yerine en iyi ve en lst seviyede kullanimina dayali olarak yapilmasimi gerektirir. En iyi ve
en iist kullanimdan kastedilen; ilgili unsurun bugiinkii degerini maksimize edecek sekilde ortaya ¢ikan

kullanim amacidir. Bu kavram finansal olmayan varliklarin degerlemesinde temel ilkedir.

Ornegin, turizm bolgesinde faaliyet gdsteren ancak faaliyet konusu turizm olmayan bir isletme
olsun. Bu isletmenin turizm ruhsatli ve otel olarak kullanima yasal ¢ercevede imkan saglayan bir
binast mevcuttur. Ne var ki isletme bu binay1 otel olarak isletmek yerine, yonetim binasi olarak
kullanmay1 tercih etmektedir. Bu durum itibariyle, s6z konusu binanin otel olarak dikkate alinmasi
durumunda, yoOnetim binasina nazaran daha yiliksek bir fiyata sahip olacagi veya otel olarak
kullanilmasi neticesinde daha yiiksek ekonomik fayda saglayacag: asikardir. Diger bir deyisle, soz

konusu binanin en iyi ve st kullanim sekli oteldir.

Isletme bu binay1 yénetim binasi olarak kullansa da, binanin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda
bu bina otel olarak dikkate alinacaktir. Zira isletme bu binay1 satisa ¢ikardiginda; yiiksek ihtimallidir

ki, bu binay1 alacak olan piyasa katilimcis1 s6z konusu varligi otel olarak kullanacaktir. Sayet bu
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binanin turizm ruhsati olmasaydi, bu bina i¢in mevcuttan baskaca bir en iyi ve st kullanim durumu

bulunmadigindan, deger tespiti i¢cin mevcut kullanim sekli dikkate alinabilirdi.

3. UFRS 13°UN OLCUM METODOLOJISI

Ilgili maddelerde (TFRS13, 2012:13 md. 61-66) piyasa, maliyet ve gelir yaklasiminin degerleme
yontemleri olarak belirtilmesi, degerin aktif bir piyasada olagan bir isleme konu fiyat olarak
tanimlanmasi, piyasa katilimcilarinin ekonomik fayda maksimizasyonu ¢ergevesinde hareket ettikleri
varsayiminin kabulii, finansal olmayan varliklarda en iyi ve en iist seviyede kullanim ilkesinin
degerlemede temel alinmasi ve kullanim amacinin fiziksel kullanima, yasalara ve finansal beklentilere
uygunluk cercevesinde belirlenmesi gerekliliginin kabulii UFRS 13’iin finans kurami uhdesinde yer
bulmus ve genel kabul gormiis degerleme yaklasimlarini dogrudan kapsamina aldigina iligskin

gostergelerdir.

Standart, gercege uygun degerin tespitinde kullanilan degerleme yontemlerine ilisin girdileri ti¢
seviyede siiflandirmigtir (TFRS13, 2012). Seviye 1, 6l¢lim tarihinde 6zdes varliklarin veya borglarin
aktif piyasalardaki erisilebilecek kotasyon fiyatlaridir (TFRS13, 2012:md.76). Seviye 2, varliga veya
borca iliskin dogrudan veya gozlemlenebilir olan kotasyon fiyatlari digindaki girdilerdir (TFRS13,
2012:md.82). Seviye 3 ise varliga ve borca iligkin gozlemlenebilir olmayan girdilerdir (TFRS13,
2012:md.86). So6z konusu seviyeler esasen hangi girdilerin oncelikli olarak uygulanmasi gerektigi
hususunda UFRS 13’in ger¢ege uygun deger Ol¢iimii i¢in benimsedigi metodolojiyi ortaya
koymaktadir. Metodoloji, alternatifler arasindan en objektif yani akla mantiga uygun olarak genel

gecer kabul edilebilir bir degerin raporlanmasi amacini 6n plana ¢ikarmaktadir.
3. 1. Seviye 1: Ozdeslik ve Kotasyon Fiyatlar

Seviye 1’e dayali olarak yapilan 6l¢iim, aktif bir piyasadaki kotasyon fiyatlarindan hareket edilerek
ilgili unsurun ger¢ege uygun degerinin belirlenmesini igermektedir (TFRS13, 2012:md.77-80). Bu
haliyle degerlemeye konu unsurun fiyatinin belirlendigi aktif bir piyasa var ise, olagan isleme iliskin
kotasyon fiyati ilgili unsurun gercege uygun degeri olarak muhasebelestirilecektir. Aktif piyasadaki
olagan islem ile kastedilen, piyasa yaklagimi agisindan degerlemede 6nem arz eden giivenilirlik ve
cokluk kosullarmin mevcudiyetinin aranmasi1 gerekliligini ortaya koymaktadir. Bu agidan, 6rnegin
isletmenin elinde bulunan ve borsada iglem goren hisse senetlerinin kotasyon fiyatlar1t UFRS 13

kapsaminda dogrudan gercege uygun deger olarak kabul edilmektedir.

Sayet degerlemeye konu unsura ait kotasyon fiyati yani diger bir ifadeyle ilgili unsura has olarak
tesis edilmis organize piyasa igerisinde talep ve arza dayali olarak belirlenen bir fiyat mevcut degilse;

seviye 1 cercevesinde gercege uygun deger yapilabilmesi igin ilgili unsurun 6zdeslerinin kotasyon
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fiyatlarindan faydalanilacaktir. Diger bir ifadeyle, degerlemeye konu unsurun gergege uygun degeri
olarak benzerlik kosullarinin tam olarak saglandigi baska bir unsurun kotasyon fiyat1 veya unsurlarin
kotasyon fiyatlar1 ortalamas1 ger¢ege uygun deger olarak kabul edilebilir. Ornegin X bolgesinde
yetisen pamuk i¢in organize borsada belirlenen bir kotasyon fiyat1 bulunmamaktadir. Bu durumda Y
bolgesinde yetisen ve organize borsada islem goren 6zdes pamugun kotasyon fiyati, ilgili {iriin i¢in
gercege uygun deger olarak kullanilabilir. Unutulmamalidir ki, boyle durumlarda ilgili {irline ait

tagima maliyeti gercege uygun deger icerisinde yer almaz.

Emtialar i¢in miimkiin olabilecek 6zdeslik durumuna, genellikle finansal varliklar igin pratikte
rastlamak pek miimkiin degildir. Ciinkii finansal varliklarda bagka bir unsurun kotasyon fiyatini
degerlemeye konu unsurun gercege uygun degeri olarak dogrudan kullanmak; benzerlik kavraminin
Otesinde iki unsurun hem igsel hem de dissal 6zellikler itibariyle tamamen ayni olmasini zorunlu

kilmaktadir.

Ornegin A isletmesi halka acik bir isletmedir ancak hisse senetleri borsaya kote degildir. Buna
karsin ayni sektérde ayni konuda faaliyetlerini siirdiiren B isletmesinin hisseleri borsaya kotedir ve bu
hisseler icin organize piyasada kotasyon fiyati belirlenmektedir. A isletmesinin hisse senetleri i¢in
seviye 1’e dayali olarak gercege uygun deger dl¢limil yapilabilmesi icin A ve B isletmelerini 6zdes
olarak kabul etmek gerekir. Ozdes olmak kelime anlanu itibariyle birebir ayn1 olmay: ifade eder. Bu
nedenle A ve B igletmesinin 6zdes olabilmesi i¢in finansal performans Ol¢iitlerinin, finansal durum
Ol¢iitlerinin, finansal ve faaliyet risklerinin, tedarik ve lojistik stireglerinin, miisteri kapasitelerinin
hatta entelektiiel sermayelerinin bire bir aym1 olmasi gerekmektedir. Boyle bir dzdesligin gergek
hayatta mevcudiyeti goz ard1 edilebilecek kadar kiiciik bir olasiliktir. Seviye 1, dogrudan kotasyon
fiyatlarim1 esas aldigindan ve fiyatlarin diizeltilmesine izin vermediginden dolayi; 6zdeslik mevcut
olmadigr i¢in A isletmesinin hisse senetlerinin gergege uygun degeri olarak B isletmesinin hisse
senetleri degeri kullanilamaz. Bu bakimdan, Seviye 1 ¢ercevesinde gercege uygun deger 6lglimdi, ilgili
unsurun kotasyon fiyatinin belirlendigi aktif piyasanin mevcudiyetine bagl olup; s6z konusu piyasada
olagan isleme dayali olarak belirlenen fiyat ilgili unsurun gercege uygun degeri olarak kabul
edilmektedir. Dolayisiyla seviye 1 girdileri itibariyle aslinda deger tespiti agisindan herhangi bir

degerleme yontemi uygulanmamaktadir.
3. 2. Seviye 2: Benzerlik ve Gozlemlenebilir Girdiler

Seviye 2, kotasyon fiyati hari¢ olmak {izere degerlemeye konu unsurla alakali dogrudan veya
dolayl1 olarak gozlemlenebilir girdilerin kullanimimi kapsadigi igin; bu seviye itibariyle degerleme
yaklagimlarina dayali yontemler gergege uygun deger tespiti kapsamina girmektedir (TFRS13,
2012:md.82-85). Diger bir ifadeyle seviye 2’de ger¢ege uygun degerin dl¢iimil igin piyasa, maliyet ve



UFRS 13 Seviye 1 ve 2 Girdilerinin Gergege Uygunlugu: Etkin Piyasalar Hipotezi Cergevesinde Kuramsal Bir Tartisma

gelir yaklasimlart kullanilir ve bu yaklagimlara dayali olarak kullanilan yontemlerin girdileri

gozlemlenebilir olmak zorundadir.

Yukarida seviye 1 i¢in verilen 6rnek ele alindiginda, seviye 2 kapsaminda B igletmesinin kotasyon
fiyatlar1 diizeltmeye tabi tutularak A isletmesinin gergege uygun degerinin tespiti dogrultusunda
kullanilabilir. Diger bir deyisle, 6rnegin B isletmesinin ‘kotasyon fiyati/faiz vergi ve amortisman
oncesi kar’ veya ‘kotasyon fiyati/satiglar’ oranlar1 kullanilarak A isletmesinin gercege uygun degeri
tespit edilir. Piyasa garpanlar1 yontemi olarak isimlendirilen ve piyasa yaklagimi yontemlerinden biri
olan bu tiir bir degerlemede 6zdeslik yerine benzerlik kosulunun saglanmasi yeterli olmaktadir ki;
kullanilan girdiler benzer varliga iliskin gézlemlenebilir girdiler oldugundan seviye 2’ye dayali olarak

gercege uygun deger tespiti yapilmis olmaktadir.

Seviye 2 kapsaminda piyasa yaklasimi uygulamasina iliskin bir diger 6rnek emsal karsilastirma
yontemindir. Taginmaz degerlemesinde siklikla kullanilan bu yontemde, degerlemeye konu tasinmaz
ile benzerlik kosulunu saglayan emsallerin gerceklesmis alim satim bedelleri {izerinden hareket edilir.
Bu bedeller degerlemeye konu tasinmaz ile emsaller arasindaki farkliliklar g6z Oniine alinarak
diizeltilir ve nihai gercege uygun deger tespit edilir. Bu tiir bir uygulamada benzerlik kosulu

cercevesinde gerceklesmis emsal alim satim bedelleri gdzlemlenebilir girdileri olusturur.

Ozellikle taginmazlar icin seviye 2 kapsaminda maliyet yaklasimi olarak yerine koyma maliyeti
yontemi benimsenebilir. Ornegin, Cevre ve Sehircilik Bakanligi tarafindan her yil genel giderler ve
yiiklenici payini da igerecek sekilde, ilgili yap1 guruplart bazinda modern malzemelere, modern
is¢ilige ve modern tekniklere dayali olarak yapi yaklasik birim maliyetleri yaymlanmaktadir. Hig
siiphesiz ki bu birim maliyetler varhiga iliskin gdzlemlenebilir girdileri olusturmaktadir. Ornegin
degerlemeye konu taginmaz B grubu is yeri deposu sinifina giriyorsa, ilgili yapmin gercege uygun
degeri yaymlanan birim maliyet ile m2 alamin ¢arpimina dayali olarak seviye 2 kapsaminda tespit

edilebilecektir.

Donemsel olarak sabit veya taahhiit altina alinmig programli nakit akiglar1 iireten ve s6z konusu
nakit akislarinin goézlemlenebilir gostergelerle bugiinkii degerinin tespit edilebildigi unsurlarin seviye
2 kapsaminda gelir yaklasimma dayali olarak gergege uygun degerlerini tespit etmek miimkiindiir.
Baslangig kira tutar1 ve kira artiglarina iligkin kullanilacak gésterge (enflasyon orani gibi) s6zlesmeyle
belirlenmis tasinmaz veya nominal bedeli ve faiz 6demeleri sézlesmeyle belirlenmis finansal araglar
seviye 2 kapsaminda gelir yaklagimina dayali olarak yapilan gercege uygun deger tespiti i¢in temel

orneklerdendir.

Anlagilabilecegi gibi, seviye 2 girdileri gercevesinde her ii¢ yaklasima 6zgii yontemlerle gercege
uygun deger tespiti yapilmasi miimkiindiir. Buradaki temel kisit, belirtildigi iizere, gozlemlenebilir

girdilerin kullanilma zorunlulugudur.
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3. 3. Seviye 3: Benzersizlik ve Gozlemlenemeyen Girdiler

Degerlemeye konu unsurun benzersizligi artikca, o unsura iliskin gercek olaylar ve islemler
azalacaktir. Bu nedenle ilgili unsurun deger tespitine yonelik olarak halka acik bilgiler gibi piyasa
verilerini kullanarak gelistirilen ve piyasa katilimcilarmin varlik veya borcu fiyatlandirirken kullandigi
varsayimlar1 yansitan girdilere ulasmak zorlasacaktir. Dolayisiyla, benzersizlik derecesi yiiksek
unsurlarin degerlemesi fazlasiyla tahmine dayali olan gozlemlenemeyen girdiler kullanilarak yapilir.
Tezgah istli swap islemleri, yapilandirilmig finans faaliyetlerine dayali teminatlandirilmis borg
yiikiimliiliikleri gibi finansal unsurlar; kullanim amaci itibariyle emsalsiz taginmazlar; veya patent,
telif haklari, lisans soOzlesmeleri gibi maddi olmayan haklar seviye 3 kapsaminda yer alan

unsurlardandir.

Seviye 3 girdileri cergevesinde benzerlik ve ¢okluk kosullari saglanamadig: icin gerecege uygun
deger tespitinde piyasa yaklagimini kullanmak miimkiin degildir. Diger bir ifadeyle, ilgili unsur i¢in
piyasa verilerinin goriinmezligi giivenilirlik kosulunu ortadan kaldirmaktadir. Bu nedenle, seviye 3

girdileri ¢ercevesinde yapilacak deger tespitinde maliyet ve gelir yaklagimlari 6n plana ¢ikmaktadir.

Analitik yontem c¢ercevesinde, diger bir ifadeyle miithendislik yogun ¢alismalar 1s131nda emsalsiz
bir tasinmazin yerine koyma maliyetlerinin belirlenmesi ve bu maliyetin gercege uygun deger olarak
tespiti makul goriinebilir. Diger bir ifadeyle, maliyet yaklagimi seviye 3 girdileri gergevesinde
yapilacak bir degerlemede kullanilabilir. Bununla birlikte, s6z konusu tasinmaz igin gelecekteki nakit
akiglarinin indirgenmesine dayali olarak gergege uygun degerin tespitinde gelir yaklagimi da
benimsenebilir. Ancak bu tiir bir tasinmaz i¢in muhtemeldir ki maliyet ve gelir yaklagimlar itibariyle

bulunacak degerler arasinda anlamli farklilik olacaktir.

Yapilmas1 amaglanan projelerden olan Kanal istanbul bu duruma giizel bir 6rnek teskil etmektedir.
Nitekim UFRS 13 ¢ergevesinde belirtildigi lizere degerlemenin temel dayanagina iligskin en iyi ve en
ist seviyede kullanim ‘bir varligin diger varlikiarla veya diger varlik ve bor¢laria birlikte
kullammiyla® olusabilmektedir. Bu bahisle, Kanal Istanbul projesini sadece gemi gegisine dayali bir
ulagim projesi olarak ele almak; en iyi ve en iist kullanim amacim goz ardi etmek anlamina gelecektir.
Ciinkii UFRS 13 cercevesinde belirtildigi lizere ‘piyasa katilimcilart en iyi ve en iist seviyede
kullanimin belirlenmesi i¢in varliga yaptiklar: yatirimdan elde etmek istedikleri getiriyi saglayacak
diizeyde gelir veya nakit akist iiretip iiretmedigini dikkate alirlar’. Kanal Istanbul projesi kapsaminda
kanal kiyilarinin tasinmaz projeleri agisindan bir ¢ekim alani yaratacagi bahse konu edilirse; projeden
elde edilebilecek gelirler sadece gemi gegisiyle ilgili olmayacaktir. Bu bakimdan gayrimenkul
gelistirmeye dayali baskaca hasilatlar elde edilmesi sz konusu olacak ve Kanal Istanbul projesine
iliskin nakit akislart bu bakis acisiyla tahmin edilebilecektir. Boyle bir durumda yiiksek olasilikla

Kanal Istanbul projesinin gelir yaklasimma dayali olarak hesaplanacak bugiinkii degerinin, maliyet
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yaklagimiyla hesaplanacak yerine koyma maliyet bedelinin 6nemli dl¢iide tizerinde tespit edilecektir.
Ancak, gelir yaklagimina konu hesaplanan bugiinkii deger biinyesinde ¢ok sayida gézlemlenemeyen
girdi barindirdig icin elestirilere agik bir hale gelecektir. Diger bir deyisle, degerin makul olup
olmadigma iligkin siipheler son derece fazla olacaktir. Bu nedenle, ilgili uluslararasi muhasebe
standartlarinin da 6ngdrdiigii sekilde hesaplanan bugiinkii deger agiklamalarda gercege uygun deger
olarak yer alabilecek ancak raporlamaya konu muhasebe tutart maliyet yaklagimiyla tespit edilen bedel
olacaktir. Diger bir deyisle UFRS 13, gercege uygun deger tespiti hususunda yapilmasi gereken

aciklamalar1 da seviyeler bazinda siniflandirmustir.
3. 4. Aciklama GereKlilikleri

UFRS 13 cercevesinde gergege uygun deger iizerinden Olgiilen varliklarin ve borglarin
degerlemesinde kullanilan yontemlere ve faydalanilan girdilere iliskin agiklama yapilmasi
gerekmektedir (TFRS13, 2012:md.91). Bu agiklamalar sayesinde gergege uygun degerin kar ve zarar
ile diger kapsamli gelir iizerindeki etkileri finansal bilgi kullanicilarina sunulmus olur (TFRS13,

2012:md.91).

Ik muhasebelestirmeyi takiben gercege uygun deger olgiimleri tekrar edebilir veya tekrar
etmeyebilir. Tekrar eden gergege uygun deger Olgiimleri standartlarin her bir raporlama donemi
sonunda finansal durum tablosunda yapilmasini zorunlu tuttugu ya da yapilmasma izin verdigi
Olgtimlerdir (TFRS13, 2012:md.93-a). Diger bir ifadeyle, bu tiir 6lgiimler her raporlama dénemi sonu
itibariyle yenilenmelidir.

Tekrar etmeyen ger¢ege uygun deger Olgiimleri ise uluslararasi standartlarin belirli kosullarda
finansal durum tablosunda yapilmasini zorunlu tuttugu ya da yapilmasina izin verdigi 6l¢timlerdir. Bu
tiir 6l¢iimlerin her bir raporlama dénemi sonunda yenilenmesi gerekmedigi gibi, raporlama déneminde

herhangi bir tarihte yapilmis olabilir.

Sayet degerlemeye konu unsur i¢in gergcege uygun degerden baska bir yontem oSlglim igin esas
alimiyorsa, fakat ilgili standart geregince o unsur igin gergege uygun degerin de Olgiilmesi ve
aciklanmasi gerekiyorsa bunlar dipnotta gosterilen gergege uygun deger 6lgiimiinii ifade etmektedir.
Degerlemeye konu unsura iligkin gercege uygun deger Sl¢limiiniin tekrar etme, tekrar etmeme veya
dipnotta gosterilme zorunlulugu cergevesinde UFRS 13 kapsaminda belirtilen agiklama gereklilikleri

Tablo 1°de 6zetlenerek sunulmustur.
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Tablo 1. Ger¢ege Uygun Deger Ol¢iimiine iliskin Aciklama Gereklilikleri

Tekrar Tekrar Dipnotta
Eden Etmeyen Gosterilen
Aciklama Gerekliligi GUD GUD GUD
Olciimii Olciimii Olciimii

Raporlama tarihindeki ger¢ege uygun deger x X
Gergege uygun deger 6lgliimii nedenleri x
Gergege uygun deger hiyerarsisi (Seviye 1, 2 veya 3) X X X
Seviye 1 ve 2 arasindaki devirler, s6z konusu devirlerin
nedenleri ve seviyeler arasinda devirlerin ne zaman meydana x
geldiginin belirlenmesine iliskin isletme politikas1
Seviye 2 ve 3 altinda simiflandirilan degerleme yonteminin
ve girdilerin tanimi, degerleme yonteminde bir degisiklik

X X X
olmas1 durumunda degisiklik ve degisim yapilmasinin
nedenleri
Seviye 3 degerleme siiregleri ve politikalari X X
Seviye 3 gozlemlenebilir olmayan girdiler X X
Seviye 3 altinda siniflandirilan kar veya zarara ve diger
kapsamli gelire yansitilan doneme iligkin kazanglar ve x
kayiplar ile alislar, satislar, ihraglar ve 6demeler
Seviye 3 altinda siniflandirilan gergeklesmemis kazang veya

X
kayiplar
Seviye 3 altinda siniflandirilan gézlemlenebilir olmayan

x
girdilerdeki degisimlerin duyarlilig
En iyi ve st kullanim amacinin mevcut kullanimdan farkl

X X X
olmasi durumunda nedenler

Kaynak: BDO 2017, 26.

Tekrar eden gercege uygun deger Olglimlerinin hangi seviye c¢ercevesinde raporlandigt
aciklamalarda yer almalidir. Sayet donemler itibariyle kullanilan girdiler itibariyle seviyeler degismis
ise, bu degisikliklerin nedenleri detaylica belirtilmelidir. Tablo 1’den rahatlikla goriilebilecegi gibi,
sayet ilgili unsur seviye 3 girdilerine dayali olarak degerlenmis ise; gercege uygun deger dlglimiine
iligkin tiim detaylar dipnotlarda sunulmalidir. Yatinm amagli gayrimenkuller, tekrar eden gercege
uygun deger dlglimiine konu olan unsurlara 6rnektir. Raporlama doneminin herhangi bir zamaninda

yapilabildigi ve takip eden donemler itibariyle yenilenmesine gerek duyulmadig igin; tekrar etmeyen
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gercege uygun deger dlgiimleri igin seviye 3 altinda siniflandirilan kar veya zarara ve diger kapsamli
gelire yansitilan doneme iligkin kazanglar ve kayiplara iligkin agiklama gerekliligi s6z konusu degildir.
Bir hesap donemi iginde satilmasi kararlagtirilan gayrimenkuller tekrar etmeyen gercege uygun deger
6l¢iimiine konu olan unsurlardandir. Dipnotta gosterilmesi gereken gerg¢ege uygun deger 6l¢iimleri ise
bilgi kullanicilarina karsilastirma imkaninin tesisi agisindan dnem arz etmektedir. Isletmenin dogrudan
faaliyetlerinde kullandigi ve finansal durum tablosunda maliyet esasiyla raporladigi binanin gercege
uygun degerini dipnotlarda sunmasi, dipnotta gosterilmesi gereken gergege uygun deger dlglimil igin

ornek olarak gosterilebilir.
3. 5. Gercege Uygun Degerin Objektiflik Diizeyi

Gergege uygun deger tespitinde oncelikli olarak hangi seviye girdilerinin kullanilmas1 gerekliligi
gercege uygun deger hiyerarsisi olarak adlandirilmaktadir. Bu hiyerarsiye gore oncelikli tercih seviye
1 girdileri yani kotasyon fiyatlart olmalidir. Sayet seviye 1 sartlari olugsmamis ise seviye 2 girdilerinin
kullanilmasi, bu da miimkiin degilse en son tercih olarak seviye 3 girdilerine bagvurulmasi

gerekmektedir.

Seviye 1 itibariyle kotasyon fiyatlarinin kabulii gercege uygun deger tespiti agisindan piyasa
yaklagiminin kullanildig1 anlamina gelmez. Ciinkii piyasa yaklagiminin esasini, karsilagtirmaya dayal
degerleme olusturmaktadir. Bu nedenle, her ne kadar kotasyon fiyatinin kabulii piyasa yaklagim
bashig1 altinda ifade edilebilir olsa da; esasen seviye 1 c¢ercevesinde degerlemeye yonelik olarak
yapilan herhangi bir hesaplama ya da islem mevcut degildir. Bu baglamda seviye 1 kapsaminda piyasa
fiyatinin gercege uygun deger olarak kabul edildigini, seviye 2 kapsaminda gergege uygun degerin
gozlemlenebilir girdiler kullanilarak piyasa, gelir ve maliyet yaklagimlarina dayali olarak Sl¢iildiigiinii
ve seviye 3 kapsaminda gergege uygun degerin gozlemlenemeyen girdiler kullanilarak gelir veya
maliyet yaklagimlarina dayali olarak tespit edilebilecegini sdylemek miimkiindiir. Sekil 1°de gergege
uygun deger hiyerarsisine dayali olarak deger tespitinin ne sekilde yapilabilecegi gorsel olarak

sunulmustur.
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Sekil 1. Gergege Uygun Deger Hiyerarsisi: Objektiflik Diizeyi

Kaynak: Yazar tarafindan gelistirilmistir.

Gergege uygun degerin tespiti i¢in Oncelikli olarak seviye 1 girdilerinin var olup olmadigina
bakilmasiin temel nedeni, kotasyon fiyatlarinin icerdigi objektifliktir. Diger bir deyisle kotasyon
fiyatlari, piyasa katilmcilar1 ve bilgi kullanicilar1 tarafindan rahatlikla kabul edilebilecek degerler
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Finansal bilginin iki temel niteliksel 6zelligi, yani ilgililik (ihtiyaca
uygunluk) ve ger¢ege uygun sunum dikkate alindiginda, kotasyon fiyatlari finansal bilginin kalitesine

dogrudan etki eden bu iki sart1 temin etmektedir.

Hiyerarsinin alt basamaklarina inildik¢e objektiflik diizeyi azalmakta buna karsin siibjektiflik
diizeyi artmaktadir. Bunun nedeni, gercege uygun deger igin dolayli girdilerin kullanilmaya
baslanmasidir. Ayrica degerlemeyi yapan uzmanin bilgi, beceri ve oOngoriileri ile degerlemenin
yapildig1 yer, tespit edilen ger¢ege uygun degerin farklilagmasina neden olabilecek diger
faktorlerdendir. Bu nedenle, seviye 3 kapsaminda gozlemlenemeyen girdilere dayali olarak tespiti
yapilan gergege uygun degerin objektiflik diizeyi minimumdur. Bu ifadeyle kastedilen, seviye 3
girdilerine dayali degerlemelerin her zaman gercek degerden farkli olacag: iddias1 degildir. Tabi ki
seviye 3 kapsaminda tam isabetli bir degerleme yapabilme olasiligi mevcuttur. Ancak, tam olarak
dogru bir degeri tespit etmek ve tespit edilen degerin piyasa katilimcilart ve bilgi kullanicilar
tarafindan da genel kabul edilebilirligini saglamak iist seviyelere nazaran ¢ok daha zordur. Iste bu
nedenlerden otiirii, gercege uygun deger hiyerarsisinin temel hedefi muhasebede objektif degerlerin
tesis edilmesidir. Dolayisiyla, piyasa yaklagiminin kullanilamayacagi da goz oniine alindiginda, seviye
3 girdilerine dayali gercege uygun deger dlciimleri, objektiflikten en uzak degerleri igermektedir. Bu

baglamda, seviye 3 girdilerinin ger¢ege uygunlugunu tartismak yersizdir.
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Buna karsin seviye 1 ve 2 girdilerinin gercege uygunlugu tartisma konusu edilebilir. Diger bir
ifadeyle, raporlanan degerin objektif olmasi, gergege uygun deger tespiti i¢in yeterli midir? Takip eden

boliimde bu sorunun cevabi etkin piyasalar hipotezi ¢ercevesinde irdelenmektedir.

4. UFRS 13°UN OLCUM SINIRLILIGI

Giiclii isletmelerin yer aldig1 bir endekste islem goren hisse senedinin gercege uygun degeri olarak
kullanilan kotasyon fiyati, siipheye mahal vermeyecek sekilde en isabetli ve dogru deger olarak kabul
edilebilir. Objektiflik acisindan bu nitelendirme dogrudur. Kimse bu fiyata itiraz edemez. Ancak,
kotasyon fiyatinin her sartta hisse senedinin gercek degerini yansittigini sdylemek miimkiin degildir.
Ciinkii kotasyon fiyatinin olmasi gereken degeri yansitabilmesi i¢in, fiyatin belirlendigi piyasanin
etkin olmas1 gerekmektedir. Bu durum sadece finansal varliklar itibariyle gecerli degildir. Finansal
olmayan varliklar i¢in de piyasa etkinliginin mevcudiyeti gercege uygun deger tespiti agisindan 6nem
arz eder. Piyasa etkinligi genel olarak piyasada olusan fiyatlarin bilgileri icerme diizeyine bagl olarak

sekillenir. Kuramsal olarak piyasa etkinligini tanimlayan yaklagim etkin piyasalar hipotezidir.
4. 1. Etkin Piyasalar Hipotezi

Bir an igin piyasadaki tiim taraflarin gelecekle ilgili mevcut biitiin bilgilere maliyetsiz sekilde
ulasabildiklerini, bu bilgileri kullanarak esit diizeyde analiz yapabilme kabiliyetine sahip olduklarini
ve yapilan analize dayali olarak piyasa islemleri gergeklestirdiklerini varsayalim. Bu durumda ilgili
unsurun piyasada olusan fiyati, o unsurun bugiinkii degerine esit olacaktir. Diger bir ifadeyle, mevcut
tim bilgilere sahip olan ve bunlar1 ayn1 uzmanlik diizeyi g¢ergevesinde analiz edebilen piyasa
katilimeilari, taraf olduklari islemlerde ilgili unsur igin olmasi gerekenden ne daha fazla ne de daha az

bedel 6derler. Bu baglamda etkin piyasalarda olusan fiyat, ilgili unsurun gergek degerine esit olur.

Malkiel ve Fama (1970) piyasa etkinligini ii¢ diizeyde tanimlamistir. Bunlar zayif etkin, orta etkin
ve giiclii etkin piyasa formlaridir. Bir piyasanin zayif etkin olarak tanimlanabilmesi i¢in, 0 piyasadaki
gegmis fiyatlar kullanilarak piyasa tlizerinde getiri elde etme sansinin bulunmamasi gerekir.
Dolayisiyla zayif etkin piyasalarda fiyatlar rassal bir seyir izler. Ilk olarak Kendall ve Hill (1953)
tarafindan irdelenen bu 6nerme Fama (1965) ile popiilerlik kazanmustir. Literatiirde rassal yiiriiytis
hipotezi olarak adlandirilan olgu ¢ercevesinde fiyatlarin olusumu sarhos birinin yiiriiylisiine
benzetilmektedir. Nasil ki o kisinin hangi tarafa yalpalayacagi onceki yalpalamalarma bakarak
kestirilemez ise, fiyatin da agag1 ya da yukariya gidecegi gecmis fiyatlara bakarak ongoriilememelidir.
Sayet bir piyasada gecmis fiyat olusumlarina bakarak gelecekteki fiyat tahmin edilebiliyor ise; o
piyasada rassal yiriiylis gecerli degildir. Rassal yiiriiylisiin gecerli olmadigi piyasalarda, piyasa

katilimcilar gesitli fiyat formasyonlarini analiz ederek yiiksek oranda getiriler elde edebilirler. Ancak
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bu tiir bir durum sz konusu degilse; ge¢mis fiyatlara bakarak pozisyon almak yatirimciya piyasanin
iizerinde getiri elde etme imkani tamimayacaktir. Rassal yiiriiylisiin gegerliligini saglayabilmenin
birinci kurali derin yani katilimcr sayist ve islem hacmi yiiksek piyasalar temin edilmesidir. Bu sayede
piyasa zay1f etkin hale gelir ve teknik analiz yapilmasi piyasanin lizerinde getiri saglanabilmesi igin bir
ara¢ olarak kullanilamaz. Literatiirde zayif etkinlik testi igeren ¢ok sayida ¢alisma yapilmistir ve
giinlimiizde organize piyasalarin zayif etkinligin teminini sagladigina iliskin ¢ok sayida bulgu

mevcuttur (Smith ve digerleri 2002; Chaudhuri ve Wu, 2003).

Orta etkinligin temini icin, piyasa katilimcilarinin kamuya agik tiim bilgilere erisebilmesi
gerekmektedir. Ayrica bu bilgileri ayn1 beceri diizeyinde analiz edebilmelidirler. Bu tiir piyasalarda
piyasa katilimcilari arasinda bilgi asimetrisi olusmayacagi i¢in; herhangi bir katilimeinin herhangi bir
kamuya agik bilgiyi kullanarak piyasa tizerinde getiri elde etmesi miimkiin olmayacaktir (Leuthold ve
Hartmann 1979; Goss 1983). Diger bir ifadeyle temel analiz, orta etkin piyasalar i¢in piyasa tizerinde
getiri elde etme araci olarak kullanilamaz (Okan Gokten 2017: 91). Bu tiir piyasalarin temini igin bilgi
asimetrisinin minimize ve piyasa katilimcilarinin analiz kabiliyetlerinin maksimize edilmesine ihtiyag
vardir. Kamuyu aydinlatma platformu gibi kamuya agik bilgilere esanli ve maliyetsiz ulasilabilmesini
saglayan araclarin temel hedefi bilgi asimetrisi minimizasyonudur. Borsa endeks fonlar1 veya
emeklilik fonlar1 gibi ¢ok sayida bireysel tasarrufun uzman bir vekil tarafindan yonetilmesini temin
eden araclarin hedefi ise, piyasa katilimcilari arasindaki analiz kabiliyeti farkliliklarini ortadan

kaldirmaktir.

Zayif ve orta etkin piyasalar fiyat olusumuna yon veren yatirimei davraniglari agisindan mukayese
edildiginde, 6zellikle menkul kiymet piyasalar1 agsindan zayif etkin veya etkin olmayan piyasalarda
aktif portfoy yonetiminin 6n plana ¢iktigi, buna karsin orta etkin piyasalarda pasif portfdy yonetiminin
6n planda oldugu goriilmektedir (Harrison ve Kreps 1978; D’ Ambrosio 1980; Urrutia 1995; Aitken
1998; Grieb and Reyes 1999). Aktif portfoy yonetimi spekiilatif yani kisa-orta vadeli pozisyon
degisimlerine dayali bir yatirim yonetimi stratejisidir. Hi¢ siiphesiz ki etkin olmayan veya zayif etkin
piyasalarda normalin {izerinde getiri sans1 yaratan teknik ve/veya temel analize dayali olarak
yatirimeilar sik¢a pozisyonlarini degistirmektedirler. Pasif yatinm yOnetimi uzun vadeli yatirimi
iceren ve bu bahisle portfoy dagiliminda ani ve keskin degisimlerin yapilmadig: bir stratejidir. Orta
etkin piyasalarda, temel analize dayali olarak piyasa iizerinde getiri elde edilemeyecegi igin, pasif
portfoy yonetimi benimsenir. Ornegin, endekse yatirrm yapilmasim saglayan borsa endeks yatirim
fonlar pasif yatirim stratejisinin uygulandig bir aragtir. Aktif yatirim stratejisi zayif etkin veya etkin
olmayan piyasalarin en Onemli gostergesidir. Aktif yatirnm yonetimine dayali olarak fiyatlarm
volatilitesi yani oynaklig1 artar. Hic siiphesiz ki, aktif yatirim yonetiminde basarili olanlar digerlerine

gore daha fazla bilgiye ve uzmanliga sahip olan taraftir. Diger bir deyisle piyasa iizerinde getiri temini
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cercevesinde yiiksek bilgi asimetrisine dayali olarak bir tarafin kazanci, karsi tarafin ise kaybi

yiiksektir.

Kamuya agik tiim bilgiler piyasa katilimcilari tarafindan es uzmanlik becersine dayali olarak analiz
edildiginde, yani orta etkin piyasa formu saglandiginda dahi piyasa {lizerinde getiri elde edilebilir.
Ciinkii, tim kamuya agik bilgiler ulasilabilir kilinsa dahi bazi piyasa katilimcilarinin sahip olabilecegi
ozel bilgiler nedeniyle bilgi asimetrisi mevcudiyetini koruyabilir. Ozel bilgilerin kullanilarak piyasa
tizerinde getiri elde edilmesinin tipik 6rnegi i¢eriden 6grenen ticaretidir (Jaffe 1974; Meulbroek 1992).
Kamuya a¢ik olmayan bilgiler kullanilarak yapilan iglemleri ifade eden igeriden &grenen ticareti,
piyasa etkinliginin saglanabilmesi amaciyla ¢ok sayida iilkede yasaklanmis ve cezai yaptirima konu
edilmistir. Buna karsin igeriden 6grenen ticaretini engelleyebilmenin miimkiin oldugu sdylenemez.
Sayet bir piyasada 6zel yani kamuya acik olmayan bilgileri kullanarak normalin iizerinde getiri elde
etme sans1 bulunmuyorsa, bu piyasalar giiclii etkin formda piyasalar olarak tanimlanmaktadir. Bu tiir
piyasalarda belirli bir gruba avantaj saglayacak ozel bilgilerin bulunmadigi, diger bir deyisle

maksimum seffaflik oldugu varsayimi mevcuttur.

Etkin piyasalar hipotezi g¢ercevesinde tanimlanan etkinlik diizeyleri esasen piyasada olusan
fiyatlarin ne 6lgiide bilgi i¢erdigini ifade eder. Bu baglamda giiclii etkin piyasalardaki fiyat olusumlari
ozel, kamuya agik ve ge¢cmis piyasa bilgileri olmak iizere tiim bilgileri; orta etkin piyasalardaki fiyat
olusumlar1 kamuya agik ve ge¢mis piyasa bilgilerini; zayif etkin piyasalardaki fiyat olusumlari ise
gecmis piyasa bilgilerini igermektedir. Sayet piyasada olusan fiyat ge¢mis bilgileri dahi igermiyorsa,

bu tiir piyasalarda etkinlikten bahsedilemez.

Fiyatlarin icerdigi bilgi diizeylerinin etkileri iki boyutta ele alinabilir. Birincisi piyasa fiyatlarmin
yeni bilgilere tepkisi boyutudur. Zayif etkin piyasalarda fiyatlar gegmis piyasa bilgilerini yansittigi
i¢in, bu tiir piyasada olusan fiyatlar yeni bilgileri icerecek sekilde olusmaz. Ozel ve kamuya acik
bilgiler olmasi gereken degeri ortaya cikaran gelecege yonelik beklentileri sekillendirmektedir.
Dolayisiyla, zayif etkin piyasalarda gelecege yonelik bilgilere ulagan ve bunlari analiz edebilen
katilimcilar avantaj saglar. Orta etkin piyasalarda ise yeni agiklanan bir bilgi tiim piyasa katilimeilan
tarafindan fayda maksimizasyonu g¢ergevesinde degerlendirilecegi i¢in, bu tiir piyasadaki fiyatlar yeni
kamuya acik bilgiler 1s18immda hizlica diizelir. Diger bir deyisle yeni bilgilere dayali fiyat olusumu
gecikmeksizin gerceklesir. Bu tiir piyasalarda kamuya acik bilgileri kullanma yani temel analiz
yapabilme becerisinin piyasa katilimcilarina saglayacagi herhangi bir avantaj s6z konusu olmaz.
Sadece 6zel bilgilere haiz piyasa katilimcilar1 normalin iizerinde getiri elde edebilme sansina sahip
olur. Giiglii etkin piyasalarda ise fiyatlar 6zel ve kamuya agik olmak tizere tiim bilgileri igereceginden,

piyasa katilimcilarin piyasanin iizerinde getiri elde etme sanslar1 bulunmaz.
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Ikinci boyut ise fiyatlama hatasidir. Piyasa fiyatinin olmasi gereken degerden sapmasi seklinde
ifade edilen fiyatlama hatasinin kaynagi mevcut bilgilerin tiimiiyle fiyata yansimamasidir (Hasbrouck
2009; Lee ve digerleri 2016). Diger bir ifadeyle, bilgilerin fiyata yansimama seviyesi artik¢a, piyasada
olusan fiyat olmas1 gereken degerden yukari ya da asagi yonlii uzaklasacaktir. Piyasa fiyatinin tim
bilgileri icermemesinin nedeni degisen diinyada fiyata etki gosterebilecek ancak kamuya agiklanmasi
unutulmus ve/veya agiklansa dahi piyasa katilimcilar tarafindan géz ardi edilmis bilgiler olabilir.
Kurumsal yonetim, cevresel etkiler, sosyal sermaye gibi gostergeler bu bilgilere ornek olarak
verilebilir. Fiyatlama hatas1 diizeyi esasen etkin piyasalar hipotezi g¢ercevesinde ortaya konulan
siniflandirmaya nazaran daha hassas bir etkinlik 6l¢timii yapilabilmesini saglar. Diger bir deyisle zayif
etkinligi tespit edilmis piyasalarin birbiriyle mukayesesi ortaya konabilir. Bu baglamda fiyatlama
hatasinin zayif etkin piyasalardan giiclii etkin piyasalara dogru gidildikge azalmasi, paralel olarak

piyasa fiyatlarinin olmasi gereken degerlere yakinsamasi beklenir.

Literatiirde yapilan caligmalar 1s181inda giiclii etkin piyasalara rastlanilmadigi ve ¢ok sayida iilke
icin yapilan c¢alismalara bakildiginda zayif formda ve orta etkin formda piyasalara rastlanildig:
goriilmektedir (Degutis ve Novickyté 2014). Ayrica yillar itibariyle iletisim maliyetlerinde yasanan
diisiis, bilgiye ulagim hizinda yasanan artig, piyasalarin gelismesi vb. faktorler cercevesinde 6zellikle
gelismis piyasalarin orta etkinlik diizeyine ulasabildikleri tespit edilmistir. Tiirkiye agisindan yapilan
calismalar incelendiginde, 6rnegin Balaban (1995), Kawakatsu and Morey (1999) ve Buguk and
Brorsen (2003) tarafindan yapilan ¢alismalar gibi, Tiirkiye piyasasinin agirlikli olarak zayif etkin
formda oldugu tespit edilmistir. Hig¢ sliphesiz ki bu ¢alismalar menkul kiymet piyasalar1 iizerinde
gergeklestirilmistir ancak piyasa etkinligi kurami tim varlik ve borglarin fiyat olusumlarini
kapsamaktadir. Gerek verilere ulasilmasi gerekse de organize olmalari agisindan menkul kiymet
piyasalar1 iizerinden etkinligin derecesinin test edilmesi makul bir akademik yaklagimdir. Dolayistyla,
finansal olmayan varliklar i¢in piyasa etkinliginin testine iliskin ¢aligmalara rastlanilmamasi, etkin

piyasalar hipotezinin sadece menkul kiymet piyasalari agisindan gegerli olacagi sonucunu dogurmaz.

Ozellikle gayrimenkul piyasalarinin etkinligi, hizli kentlesme olgusu cercevesinde onem
kazanmistir. Geligsmis bir gayrimenkul piyasasinin varligi, uzun vadeli planlamaya dayali olarak ortaya
¢ikan imar planlarinin varligiyla yakindan iliskilidir. Ornegin iki sehir ele alalm. A sehrinde niifus
artis oranina dayali hesaplamalar gergevesinde gelecek 100 yili kapsayacak detayli bir imar plan1 tesis
edilmis olsun. B sehrinde ise kapsayici bir imar plan1 bulunmasin. Diger bir ifadeyle B sehrinde niifus
artis ihtiyaglarimi karsilamak dogrultusunda imar planlan siklikla degistiriliyor olsun. A sehrinde
arazilerin emsal oranlar1 ve kullanim sekilleri sabit ve dnceden belirlenmis oldugundan, arazi fiyatlar
imar durumu itibariyle tiim bilgileri i¢erecektir. Diger bir ifadeyle, heniiz yerlesimin olmadig1 bir
bolgedeki arazinin ¢evresinde bulunan donatilar (yesil alan, okul, hastane vb.) ve arazide yapilabilecek

insaat kapasitesi net bir sekilde ortaya konulmustur. Buna dayali olarak s6z konusu arazinin bugiinkii
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degeri ve ayrica gelecekte yerlesim artisina bagh olarak ulasabilecegi deger piyasa katilimcilar
tarafindan mukayeseye imkan tanir sekilde belirlenebilir. Daha dogrusu, bu arazi bugiin 100 birim
degere sahipse, yerlesim artisi dogrultusunda, 6rnegin 10 yil sonra, maksimum 150 birim degere
ulasabilecegi ongoriilebilir durumdadir. Dolayisiyla bu araziyi bugiin 100 birime kim alirsa alsin,
paranin zaman degeri goz ardi edildiginde 10 yil sonra maksimum %50 getiri elde edecektir. S6z
konusu getiri orani piyasanin sagladigi getiri oranidir ve bu tiir bir piyasada katilimcilarin %50°nin
iizerinde yani piyasanin iizerinde getiri elde etme sansi bulunmayacaktir. Buna karsin B sehrinde
mevcut imar plani itibariyle emsal oran1 0,3 olan bir arazinin yer aldigi bdlgede 2 yil sonra imar
degisikligi yapildigin1 diisinelim. Yeni imar plani neticesinde s6z konusu arazinin emsal orani 2.4
olarak yeniden diizenlensin. Bu durumda araziyi 0.3 emsal orani mevcutken 6rnegin 100 birime satin
alan birinin varlik degeri iki yil igerisinde kayda deger oranda artacaktir. Hig¢ siiphesiz ki, imar
degisikliginin s6z konusu arazi i¢in lehte yapilacagi onceden bazi piyasa katilimcilari tarafindan
bilinir. Kamuya agik olmayan ve oOzel nitelikli imar degisikligi bilgisine erisebilen bir piyasa
katilimeisi, bu tiir bir piyasada orta vadede normalin {izerinde getiri elde edebilecektir. Bu bakimdan A
sehrinde mevcut durum itibariyle olusan piyasa fiyati arazinin bugiinkii degerini yansitabilirken, B

sehrinde mevcut durum itibariyle olusan piyasa fiyati arazinin bugiinkii degerini yansitmayacaktir.

Piyasa etkinligi makroekonomik kosullar ¢ergevesinde de ele alnabilir. Soyle ki, gerek piyasa
fiyatlar1 gibi dogrudan girdiler gerekse de enflasyon orani gibi dolayli girdiler igerdikleri bilgi
diizeyleri itibariyle farklilagmaktadir. Ornegin ithalata dayal: tiiketimin yogun oldugu ekonomilerde,
kur oranlarindaki artiglar hizlica enflasyon artisina yol agar. Piyasadaki saticilar hi¢ siiphesiz ki kur
artisina dayali olarak artan maliyetleri fiyatlara yansitir. Bununla birlikte yapilan yansitma gergekte
olmasi gereken fiyat artiginin iizerinde olabilir veya maliyeti kur artislarindan ciddi seviyede
etkilenmeyen triinlerin dahi fiyatlar1 mevcut durumdan istifade edilmek suretiyle olmasi gereken
seviyenin lizerine ¢ikabilir. Bu durumda piyasada olusan fiyatlarin bilgi etkinliginden bahsedilemez.
Edinim maliyetleri gibi kamuya acik olmayan bilgileri kullanan katilimcilar, piyasa {izerinde getiri
elde etme olanagina kavusurlar. Ayrica, kayit disiligin yiiksek seviyede oldugu ekonomilerde hig
stiphesiz ki aciklanan enflasyon oranlari gergegi yansitmayacaktir. Ciinkii agiklanan enflasyon oranlar
tim bilgileri icermeyecektir. Bu tiir ekonomilerde resmi enflasyon oranlarina dayali olarak yapilan
degerlemelerin gercegi yansitmasi beklenemez. Anlasilabilecegi gibi etkinlik diizeyi diisiik piyasalarda
dogrudan ya da dolayl girdiler objektiflik agisindan sorun igermese de, gercege uygunluk agisindan

sorun yaratabilmektedir.
4. 2. Piyasa Etkinligi ile Seviye 1 ve 2 Girdilerinin fliskisi

Seviye 3 girdileri gozlemlenemeyen girdileri kapsamina aldig1 i¢in, bu girdilerin bilgi etkinliginden

bahsedebilmek miimkiin degildir. Seviye 1 ve 2 girdileri ise kotasyon fiyatlarin1 ve dolayli ya da
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dogrudan gozlemlenebilir girdileri igerdigi icin, ilgili seviyeler itibariyle girdiler bilgi etkinliginin
konusu igerisindedir. Seviye 1 ve 2 girdilerinin piyasa etkinligi ile iliskisi kuramsal olarak iki temel
gosterge iizerinden tesis edilebilir. Bunlar fiyatlama hatas1 diizeyi ve olmasi gereken degere yakinsama

kabiliyetidir. Sekil 2°de seviye 1 ve 2 girdilerinin piyasa etkinligi ile iliskisi gorsel olarak sunulmustur.

Seviye 1 ve 2 girdileri her ii¢ formdaki piyasa tarafindan elde edilebilecektir. Ancak piyasa
etkinligi azaldikca fiyatlama hatasi artacaktir. Bu bahisle UFRS 13 cer¢evesinde elde edilen girdilere
dayali olarak Olgiilen gercege uygun deger fiyatlama hatasi diizeyine bagl olarak olmasi gereken
degere yakinsar veya olmasi gereken degerden uzaklasir. Diger bir ifadeyle fiyatlama hatasi ile

gercege uygun degerin olmasi gereken degere yakinsamasin arasinda ters yonlil iliski s6z konusudur.

Diger bir anlatimla, sayet kotasyon fiyatlar1 zayif etkin bir piyasada olusmus ise, gergege uygun
deger olarak dikkate alinacak bu fiyatlar olmasi1 gereken degeri ifade etmez. Buna karsin kotasyon
fiyat olusumu giiclii etkin piyasalarda gerceklesmis ise, gercege uygun deger teorik olarak gergek yani

olmasa gereken degere esit olacaktir.

Yitksek Diisiik
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— W \ 4
Diisiik Yiiksek

Sekil 2. Piyasa Etkinligi ile Seviye 1 ve 2 Girdilerinin Tliskisi

Kaynak: Yazar tarafindan gelistirilmistir.

5. DEGERLENDIRME

UFRS 13 kapsaminda gercege uygun deger 6l¢limil i¢cin benimsenen hiyerarsinin, diger bir ifadeyle
girdilerin 3 seviyede smiflandirilmasinin, esas olarak Ol¢iime konu gercege uygun degerin

objektifligini saglamak i¢in tesis edildigi anlasilmaktadir. Ciinkii UFRS 13 iceriginde piyasalarin bilgi
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etkinligine iliskin kuramsal bir bakis acisina rastlanilamamaktadir. Bu baglamda UFRS 13’iin gergege
uygun degeri 6lgme amacini glittiglinii, buna karsin olmasi gereken degerin tespiti amacini 6n plana
cikarmadigini ifade edebilmek miimkiindiir. Bu metodoloji, muhasebe ve raporlama yaklagimi
agisindan etkin olarak degerlendirilebilir. Clinkii UFRS 13’e dayali olarak muhasebede 6n plana ¢ikan
piyasaya gore degerlemenin odaginda, objektif yani piyasa katilimcilari tarafindan itiraza mahal
vermeyecek parasal tutarlarin raporlanabilmesi temin edilmelidir. Itirazlarin varlig: finansal bilginin

temel niteliklerinden olan ger¢ege uygun sunum ilkesinin sekteye ugramasina neden olacaktir.

Diger taraftan raporlanan gergege uygun degerler, fiyatlama hatas1 diizeyine bagli olarak finansal
tablolar1 karar alicilar agisindan yaniltict hale getirebilir. Ciinkii zayif etkin bir piyasadaki kotasyon
fiyatinin raporlama tarihinde kullanilmasi, s6z konusu piyasa fiyati ile olmasi gereken deger
arasindaki yiliksek farklilik nedeniyle isletmenin olandan daha degerli ya da olandan daha degersiz
goriinmesine yol agabilecektir. Hi¢ sliphesiz ki bu durum, finansal bilginin diger bir niteliksel 6zelligi

konumunda yer alan deger ilgililiginin (ihtiyaca uygun sunumun) sekteye ugramasina neden olacaktir.

Piyasa etkinligi ile seviye 1 ve 2 girdileri arasindaki iligski temelinde ortaya ¢ikan bu iki durum,
UFRS 13’iin dl¢tim sinirliliginin bir sonucudur: UFRS 13 gercege uygun deger élciimiinde seviye 1 ve
2 girdilerine dayanak olan piyasalarin etkin oldugunu varsaymaktadir. Objektiflik temel amag olarak
on planda tutuldugu igin bu varsayim muhasebe sisteminin etkin sekilde islemesi agisindan
metodolojik olarak dogrudur. Buna karsin, UFRS 13 hiyerarsisi kapsaminda 6lgiilen gercege uygun
degerlerin gercek yani olmasi gereken deger oldugunu kabul etmek, etkin piyasalar hipotezi

cercevesinde deger ve degerleme kuramlarindan hareketle miimkiin degildir.

UFRS 13, piyasalarin etkinligi varsayimina dayali olarak seviyelere ayristirilmig girdiler vasitasiyla
objektif bir piyasa degerinin raporlamaya konu edilmesini amaclamaktadir. Kisaca, UFRS 13
tarafindan hedeflenen objektiflik diizeyi yiiksek ve genel geger kabul edilebilir olan ‘makul degerin’
6l¢timiidiir. Dolayisiyla makulliik yerine gercege uygun deger ifadesinin kullanilmasi, kurama uzak
uygulayicilar agsindan, ‘piyasa fivatimin gergek degeri ifade ettigi’ seklinde yanlis bir algiya sebebiyet
verebilir. Bu algi ise, 6zellikle balon fiyat olusumu olarak nitelendirilen ve diisiik piyasa etkinliginin
bir sonucu olarak karsimiza c¢ikan hatali fiyat olusumlarimin sorgulanmadan kayitlara almip
raporlanmas1 teamiiliinii yaratabilir. Nitekim 2008 finansal krizinde yiiksek seviyelere ulagan
gayrimenkul fiyatlariin aniden ve hizlica diismesi piyasaya gore degerleme esasinin benimsendigi
bir¢ok finansal tablonun ger¢cege uygun sunum ¢ergevesinde sorgulanmasina neden olmustur. Bu siire¢

ise piyasaya gore degerleme riizgarin1 dindirmis ve maliyet esasinin tekrar savunulmasina yol agmistir.
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1. GIRIS

Kiiresel finansal krizler (Hausmana ve Johnston 2014), kurumsal finansal skandallar (Soltani 2013,
Markham 2015), kamuya agiklanan finansal tablolarin hata ve benzeri nedenlerden dolay: tekrar
yayinlanmasi (Boland ve digerleri 2015), finansal tablo kullanicilarimin sirket yoneticilerine ve
denetgilerine olan giivenlerini olumsuz yonde etkilemektedir. Denetim siireci esas itibariyla bir
giivence sistemidir. Sirketlerin paydaslara sunduklar finansal bilginin dogruluguna bagimsiz denetim
mekanizmast yoluyla giivence verilmektedir. Bagimsiz denetimden ge¢cmemis finansal tablolar, bu
tablolarin yayimindan sorumlu sirket ydneticilerinin bilgi, beceri ve etik diizeylerine bagiml

kalmaktadir.

Kiiresel teknolojik gelismeler ve rekabet ortami tiim i§ diinyasinin oldugu gibi bagimsiz denetim
kuruluslarmin da faaliyetlerini yeniden gozden gecirmelerine neden olmaktadir. Ticari hayatta
yasanmakta olan doniisiime ornek olarak, insansiz ve 1siksiz ortamlarda sadece robotlarin bulundugu
fabrikalarin tasarlanmasi gosterilebilir. Robota dayali iiretim ile emek kaynakli hatalar azalacak ve
verimlilik artacaktir. Geleneksel is siireclerinin robotlar tarafindan siirdiiriilmesiyle birlikte emek giicii
yeni mesleklere yonelecektir. Akilli cep telefonlar1 gibi sehirlerin de “akilli sehirler’e donlismesiyle
emniyet gili¢lerinin azalarak yerine giivenlikten sorumlu robotlar1 ve sistemi tasarlayacak yazilimcilara
gereksinim olacaktir. Soforsiiz araglarin denenmeye baslamasi, bu alanda mevcut calisanlar farkli ig
alanlarina yoneltecektir. Hastalarin diizenli doktor kontrollerine gitme anlayisi ise hastaliklara tani
koyan robot yazilim ile farkli bir boyuta tasinacaktir. Cep telefonlarinda uygulanmakta olan, akla

gelebilecek her soruya cevap veren yazilimlar, saglik konusunu da igine alacaktir (Kaku 2014).

Ticari hayati etkileyen teknolojik gelismeler bagimsiz denetim kuruluglarinin denetim siireglerini
de etkilemeye devam edecektir. Yaklagik yirmi yil once caligma kagitlarna elle yazarak yapilan
bagimsiz denetim g¢aligmalari, tagmabilir bilgisayarlarin ortaya ¢ikmasiyla birlikte farkli bir siirece
girdi. Nesnelerin interneti, akilli fabrikalar gibi teknolojileri kapsayan Endiistri 4.0 kavrami ile
yasanan dijital doniisimiin bir siire sonra denetim ¢alismalarini da etkilemesi ka¢inilmazdir. Veri
kullanimi, iglem Ve is siireglerini izleme, paylasma, koordine etme, isbirliginde bulunma ve iletisim
kurma aliskanliklar1 dijital teknoloji ile evrilmektedir. Nesneler dijitalleserek varliklarma devam
etmekte ve bu dijitallesme sayesinde baska varliklarla iletisime gegmekte ve biiylik bir sistemin
parcast konumuna gelmektedir. Bu nedenle, bu dijital akim yeni nesil teknolojilere gereksinim
duymaktadir. Bu yeni teknoloji dijital nesneler ile fiziksel nesneleri eslestiren dinamik, 6grenen ve
etkilesim saglayan bir sistemin yaratilmasina dogru yol alinmaktadir. (Kahraman 2017). Dijitallesme
sadece Endiistri 4.0 kavrami ile tretim sirketlerini kapsamamaktadir. Hizmet sektoriinde faaliyet
gosteren sirketler de etkilenmektedir. Bankacilik sektoriinde en dijital banka siralamasi yapilmaktadir.

Dijitallesen miisterilerinin denetimini yapacak bagimsiz denetim kuruluslarmin da bu degisimden
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etkilenmemesi ve geleneksek denetim ydntemlerini kullanmasima olanak yoktur. Ozellikle biiyiikler
olarak adlandirilan uluslararasi bagimsiz denetim kuruluslarinin bu dijital doniisiimiin denetim siirecini
nasil etkileyecegini ve denetim c¢aligsmalarinin gelecegine yonelik alt yapi ¢alismalarina baglamalar
gerekmektedir. Bu calismanin ikinci boliimiinde, denetimde yasanacak dijital etkilerin daha iyi
anlagilabilmesi igin, ticari ve giinlik hayattaki dijital gelismeler ve dijital ikiz kavramlar
acgiklanmaktadir. Calismanin iiglincii boliimiinde, dijital doniisiimiin denetim sektdriinde nasil bir
degisim yaratacagina dair ongoriide bulunulmaktadir. Ayrica, geleneksel denet¢i tanimina dijital
anlayisin da entegre edildigi yeni bir tanim sunulmaktadir. Sonu¢ boliimiinde ise bilgi ¢agindan dijital

caga gecisle birlikte finansal denetim sektoriinde gelecege yonelik beklenti ve Oneriler sunulmaktadir.

2. DIJITAL CAGIN KAVRAMLARI

Endiistri 4.0 kavrami 2011 yilinda Kagermann tarafindan ilk defa kullanildi (Kagermann ve
digerleri 2011). iki y1l sonra, Alman Ulusal Bilim ve Miihendislik Akademisi (Acatech) bu kavrami
“manifesto” olarak yayimladi. Acatech’in Endistri 4.0 forumunun final raporunda (Acatech 2013) bu
yeni donemin getirmekte oldugu ayirt edici yenilikleri arasinda depolama sistemleri ve kaynaklari ile
makinalarin kiiresel etkilesimi; konum bilgisine sahip benzersiz akilli {rtnlerin geligsimi; {iriin
ozelliklerine adapte olan, kaynak optimizasyonunu saglayan akilli fabrikalarin hayata gecmesi; biiyiik
veri kullanimi gibi yeni is modellerinin gerceklesmesi; ¢alisanlar igin igyerinde yeni sosyal altyapi,
bireysel farkliliklara duyarli is yapisi; daha iyi is ile yasam dengesi; bireysel tiiketici isteklerine yanit

verme; miithendislik ve problemlere anlik cevap i¢in gelistirilmis akilli yazilimlar siralanmaktadir.

Almanya’daki temel gelisim lizerine konuyu igsellestiren Avrupa Birligi Komisyonu, Endiistri 4.0
paradigmasinin esas olarak {i¢ boyutta bigimlendigini ifade etmektedir: Deger yaratma aglar1 arasinda
yatay entegrasyon, iiriin yasam dongiistinde bastan sona miihendislik ve iiretim sistemlerine baglanti

ile dikey entegrasyon (Alg¢in 2016).

Endiistri 4.0 fiziksel ve sanal ortamu birlestirme cabasidir. Ticari yasami sekillendirecek on

teknolojik gelisme ii¢ baslik altinda asagida sunulmaktadir (Gartner 2017).
2. 1. Akilh Sistemler

Yapay zeka ve makine 6grenimi kritik bir devrim noktasina gelmistir. Neredeyse her teknoloji
destekli hizmet, nesneler veya uygulamalar birbiriyle iletisim i¢indedir. Teknoloji iireticilerinin 2020
yili hedefleri arasinda, Ongoriilen yonergeleri yerine getirmenin yani sira Ogrenen, uyarlayan ve

potansiyel olarak bagimsiz davranan akilli sistemler olusturmak yer almaktadir.
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2.1.1. Yapay Zeka

Derin 6grenme, sinir aglart ve dogal dil isleme gibi teknolojileri iceren yapay zeka; anlama,
6grenme, tahmin etme, uyarlama ve potansiyel olarak 6zerk calisma yetisine sahip gelismis sistemler
olarak tanimlanabilir. Bu sistemler gelecekte davranislart 6grenecek, degistirebilecek ve daha akilli
makineler ve programlar yaratabilecektir. Genis paralel islem giicii, gelismis algoritmalar ve
algoritmalar1 beslemek icin biilyiik veri kiimelerinin birlesimi giin gectikce her alana yayilmaktadir.
Ornegin, banka sektdriinde, hileli olma olasihig1 yiiksek islemleri gergek zamanl olarak saptamak igin
modellemeler yapilmaktadir. Sistem, islem gergeklesmeden 6nce, miisteriyi arayarak miisteriden onay

almaktadir.
2. 1. 2. Sanal Kisisel Asistanlar ve Akilli Uygulamalar

Giinliik yagami kolaylastiran uygulamalara 6rnek olarak e-postalarin 6nem derecesine gore
siralanmast ve ugak bileti almak igin segeneklerin sunulmasi sayilabilir. Bununla birlikte, akilli
uygulamalar yeni dijital asistanlarla sinirli degildir: Giivenlik aletlerinden, pazarlamaya, kurumsal
kaynak planlamasi (ERP) gibi kurumsal uygulamalara kadar pek ¢gok mevcut yazilim kategorisi vardir.
Diinyanin en biiyiik sirketlerinin neredeyse tiimii bu uygulamalardan yararlanmakta ve miisteri

deneyimini iyilestirmek i¢in biiyiik veri araglarini kullanmaya 6nem vermektedir.
2. 1. 3. Akilh Makineler

Akilli makineler (6grenen makineler veya insansi makineler) ti¢ bolimde incelenmektedir:
Robotlar, dronlar ve ozerk araglar. Akilli makinelerin her biri piyasanin bilyikk bir boliimiinii
etkileyecek ve dijital isin yeni bir asamasini destekleyecektir. Ev, ofis, fabrika ve tibbi tesisler gibi her
yerde Yapay zeka ile etkinlestirilmis bu sistemler yaygin olarak kullanilacaktir. Kullanimi artan akill
makineler gelistikge birbirleriyle iletisim kuracak ve goérevleri yerine getirmek i¢in birlikte hareket
etmeye baslayacaklardir. Ayn1 zamanda, sorumluluk ve gizlilik gibi teknik olmayan duyusal sorunlari

olmamasi, akillt makinelerin daha verimli ¢aligmasini saglayacaktir.
2. 2. Ag Sistemi

Ag, akilli dijital ekosistemleri destekleyen insanlarin, siireglerin, nesnelerin ve hizmetlerin dinamik
baglantisin1 ifade etmektedir. Ag gelistikge, kullanict deneyimlerinde destekleyici teknoloji,

platform ve giivenlik mimarileri ile birlikte temel degisikliklerin ger¢eklesmesi beklen mektedir.
2. 2. 1. Konusma Sistemleri

Konusma yoluyla iletisim kurulan sistemler “saat ka¢” gibi basit sesli goriismelerden, bir
tanigin sozlii ifadesinden sug islemis siliphelinin ayirt edici 6zelliklerinin olusturulmasina kadar

karmasik siirecleri kapsamaktadir.
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2.2.2. Ag Sistemleri Uygulamasi ve Hizmet Mimarisi

Akillr dijital ag, ¢oziimler gelistirmek i¢in kullanilan mimari, teknoloji ve aletler i¢in degisiklikler
gerektirmektedir. Ag sistemleri ve hizmet mimarisi (MASA), bulut ve sunucu icermeyen kullanicilarin
uygulama olarak gordiikleri nesneleri kapsar ve tim bu cihazlar hem birbirleriyle hem de
kullanicilariyla etkilesim haline gegebilecektir. MASA, kullanicilarin farkli uygulamalara gecisine de

olanak saglamaktadir.
2. 2. 3. Dijital Teknoloji Platformlar:

Dijital teknoloji platformlari, dijital bir is yapmanin temel taslar1 olup dijital ortama girmek icin
zorunludur. Her organizasyonda bes dijital teknoloji platformunun bir karisimi olacaktir: Bilgi

sistemleri, miisteri deneyimi, analitik ve istihbarat, nesnelerin interneti ve is ekosistemleri ve internet.
2. 2. 4. Uygulanabilir Giivenlik Mimarisi

Alkillr dijital agin, dijital teknoloji platformlarinin ve uygulama mimarilerinin gelisimi ile birlikte,
giivenligin de akiskan ve uyarlanabilir olmasim gerektirmektedir. Nesnelerin interneti (NI) ortaminda
giivenlik, ozellikle daha zorlayicidir. Giivenlik ekipleri, uygulamalarin veya NI ¢oziimlerinin
tasariminin erken asamalarinda giivenligi diisiinmek icin uygulama mimarlari, ¢6ziim mimarlar1 ve
kurumsal mimarlar ile ¢alismalidir. Cok katmanli giivenlik ve kullanici analizi, hemen hemen her

sirket i¢in bir gereklilik haline gelecektir.

Endiistri 4.0 ile yeni kavramlar ortaya ¢ikmaktadir. Bu kavramlar arasinda, siber fiziksel sistemler,
nesnelerin interneti, akilli fabrika, servislerin interneti, akilli iiriinler, makine ile makine iletisimi,

biiylik veri ve bulut teknolojileri sayilabilir (Firat 2016).

Endiistri 4.0’1n sahip oldugu olumlu &zelliklerinin disinda, hayati zorlastiracak bazi olumsuzluklar
da bulunmaktadir. Robotlarin iiretimi devralmasiyla insan giiciine duyulan emek giicli gereksinimi
azalacaktir. Bu durum sadece fabrikalardaki mavi yakali ¢alisanlar1 degil, beyaz yakali ¢alisanlar1 da
kapsamaktadir. Yapay zeka ile robotlar1 kodlayabilen robotlar ve tasarim yapabilen robotlar tiim
iiretim ve hizmet siirecinde gorev alacaktir. Endiistri 4.0 ile birlikte yeni meslekler (iletisim halinde
olan makineler arasindaki anlagmazlig1 ¢6zen makine avukatligi gibi) ortaya ¢ikacagi ongoriilse bile

artan diinya niifusu nedeniyle bu durumun issizlige ¢6ziim olamayacag: ongoriilmektedir.
2. 3. Dijital Sistemler

Fiziksel ve dijital diinya arasindaki ¢izgiler, dijital isletmeler igin yeni firsatlar yaratmaktadir. Bu
iki diinyanin, bir biitiiniin ayrilamaz bir pargast olarak goriinmesini ve yeni is modelleri ile dijital
olarak etkinlestirilmig ekosistemler i¢in verimli bir zemin olusturmasi i¢in daha ayrintili bir dijital

diinya olusturmak gerekmektedir.
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2. 3. 1. Sanal Gerg¢eklik ve Artirllmis Gergeklik

Sanal gergeklik (VR) ve artinlmig gerceklik (AR), bireylerin birbirleriyle etkilesime gegmesi
sirasinda daha kapsamli bir ortam yaratan yazilim sistemleridir. VR i¢in egitim senaryolari, uzak
egitimler ve deneyimler ornek olarak verilebilir. Ger¢ek ve sanal diinyalarin harmanlanmasini
saglayan AR ise, isletmelerin grafikleri ve gercek nesnelerin ayni ortamda birlikte sunulmasini
saglayacaktir: Icinden gegen kablolar yardimiyla bir duvara grafik yansitilmas: gibi. VR ve AR ile
gercek deneyimler fiyat ve kapasite bakimindan orneklenebilir. Zamanla VR ve AR, tiim insan
duygularmi igerecek sekilde gorsel tasarlanabilir hale gelecektir. isletmelerin 2020 yilina kadar AR ve

VR hedefli uygulamalara hazir olmalar1 beklenmektedir.
2. 3. 2. Blok Zinciri

Blok zinciri, deger degisim islemlerinin (bit eslestirmesinde veya baska bir gostergede) bloklara
sirali olarak gruplandigi dagitilmis bir defter tiirii veya sifrelenmis islem takibi saglayan bir veri tabani
olarak tamimlanabilir. Blok zinciri dagitik (merkezi olmayan) ve ortak bir veri kayit sistemidir.
Givenlik, seffaflik, giivenilirlik ve kesinlik saglar. Bu modelin, giiven vermesi ve blok zincirdeki
bilgilere seffaf erisim saglamasi sayesinde is konusunda olusacak olumsuzluklarin en aza indirilmesi
hedeflenmektedir. Finansal bir deger olarak yayginlasan ve giinliik hayata giren bitcoin sanal para

birimi blok zincirine bir ornektir.
2. 3. 3. Dijital ikiz

Dijital ikiz kavrami1 NASA tarafindan 2010 yilinda yayimlanan yol haritas1 (NASA 2010) ile halk
tarafindan ilk defa duyulmustur. Dijital ikiz, fiziksel bir nesnenin ya da bir sistemin dinamik yazilim
modeli olarak tanimlanmaktadir. Diger bir ifadeyle, ger¢ek hayattaki ikizinin dijital ortamdaki ikizidir.
Dijital ikiz, gerg¢ek diinya kosullarini analiz etmek, simiile etmek, degisikliklere yanit vermek,
islemleri gelistirmek i¢in kullanilabilir. Birkag yil igerisinde milyarlarca nesne dijital ikizlerle
tanisacak, fiziksel bir nesne veya sistem, dinamik bir yazilim modeli ile temsil edilecektir. Fiziksel
varliklarin dijital ikizleri, tesislerin ve ¢evrelerin dijital temsilleriyle birlikte insanlar, isletmeler ve
stirecler arasinda simiilasyon, analiz ve kontrol sistemi olusturarak gercek diinyanin daha ayrintili bir
sekilde dijital olarak temsil edilmesini saglayacaktir. Is diinyasi, dijital ikizi “bir is sonucu ortaya
¢ikaran canli bir model” olarak tanimlamustir. Dijital ikizi kullanmanin bir ekonomik gerekcesi olmasi
gerektigi ve bu gerekcenin de bir optimizasyon veya maliyet azaltimi veya bu gerekgelerin bir bilesimi
olmasidir (Campbell 2015). Bir enerji santralindeki tiirbinin dijital ikizinin olusturulmasi ile bu dijital

tiirbinin saptadig1 aksakliklar diizeltilmis ve on iki milyon dolarlik tasarruf saglanmistir.

Yakin gelecekte milyarlarca nesnenin dijital ikizi tarafindan temsil edilmesi beklenmektedir.

Ornegin, Tiirkiye’deki General Electrics fabrikasinda yaklasgik 500 bin dijital  ikiz
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izlenmektedir. Nesnelerin degisik ¢evre kosullarinda nasil ¢alistigini ve olusan tepkilere nasil cevap
verdigini belirlemek igin, fizik veriler ile gergek diinyada olusan ve saptanan algilayici sonuglarini
kullanarak karsilagtirma yapilabilir. Bu karsilastirma sonuglarinda; dijital ikiz gercek diinya
kosullarimin analizini ve simiilasyonunu gergeklestirerek, degisimlere yanit olusturmak ve

operasyonlari daha iyi hale getirmek amaglariyla kullanilabilir (Gartner 2017).

Dijital ikiz olarak tanmimlanan 6zel dijital modeller, teknolojideki gelismelerin sundugu
avantajlardan birisidir. Geleneksel siiregte; sorunlarin saptanmasi, verimlilik artisina yonelik
calismalar, karar verme mekanizmalari, fiziksel ortamda bulunan ger¢ek makina, alet ve insan
verilerine dayanmaktadir. Cogu isletmede bu konularda ayrintili veriye ulagmak sinirliyken, “akilli
karar verme” siirecini kurup veriye dayali yontemler kurgulamak bazi konularda isletmeleri yanilgiya
diisiirebilir. Bu nedenle, verilerin ayrintili, zamaninda ve ihtiyaca uygun bir sistematik i¢inde sisteme
yiiklenmesi gerekmektedir. Ciinkii tiim ekosistemin goriilebildigi bir analiz ortamindan farkli olarak
bazi noktalara odaklanmis veri iizerinden c¢alismalar yapilmaktadir. Dijital ikiz ile birlikte, belirli bir
ortamin veya makinanin (hatta tiim fabrikanin) dijital ortama taginmasi1 miimkiindiir. Gergek diinyada
(fiziksel sahada) tiretilen veri, dijital platforma da yansiyor ve tretiliyor olacaktir ve bu durum farkl

senaryolar iiretilmesine ve lizerinde ¢alisilmasina olanak saglayacaktir.

2001 yilinda “dijital ikiz” kavramini ilk kullananlardan olan Michael Grieves’in “Uriin Yasam
Dongiisii Yonetimi” kitabinda da belirttigi gibi dijital ikiz modelli bir yapiy1 kurgulamak i¢in aslinda
ii¢c temel etmen bulunmaktadir. Bunlardan birincisi, dijital ortamda ikizi olusturulacak bir cihaz, alet,
makina ya da fabrikadir. Ikinci olarak; dijital ortama tasinmasini saglayacak verilerin elde edilmesi
gerekmektedir. Fiziksel ortami dijital platforma tasimak i¢in bazi veriler matematige dokilmeli ve
bazi bilgiler bilgisayar kodlama dilindeki 1 ve O rakamlarina ¢evrilmesi gerekmektedir. Sensorler ile
bu iletisim olanaklidir. Sensdrlerden gelen veriler, daha Once iiretilen ve ilgili sistemlerle entegre
olmus ve dnceden dijital ortama aktarilan verilerle birlestirilip, dijital modellemeye hazir hale getirilir.
Ucgiincii ve son asama ise; dijital ortamda ikizin olusturulmasidir. Bu asamada simiilasyon, tahmin
algoritmalar ve yapay zekd gibi bilgisayar biliminde yiikseliste olan yontemlerden yararlanilabilir.
Fiziksel ikiziyle siirekli iletisim halinde olan dijital ikiz, verileri isleyip farkli senaryolarda sonuglar
cikartirken ayn1 zamanda fiziksel ortamdan gelecek herhangi bir gercek veriyi de kagirmadan ve gelen

gergek bilgilere dayandirarak giincelliyor olmalidir.

Dijital ikiz modellemeleri, sorunun olusmadan saptanmasi, verimliligin artirilmasi, iiretimin en
karli sekilde planlamasi gibi olduk¢a 6nemli noktalarda pek cok fayda saglayabilir. Yapilan bir
arastirmada 2020 yilina kadar 1,7 milyon yeni endiistriyel robot faaliyete gececektir. Bu durumda
gelecekte her makinanin, her fabrikanin ve her bireyin bir dijital ikizinin olmasi kaginilmazdir. Grafik

1’de, 2020 yilinda giinliik hayata entegre olacak endiistriyel robotlarin artis grafigi sunulmaktadir.
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Grafik 1’deki 2009 ile 2016 yillarina ait endiistriyel robot verileri gergek olup, 2017 ile 2020 yillar1
arasinda yeni 1 milyon 700 bin adet robotun daha iiretilerek kullanilmaya baglanacagi tahmin
edilmektedir. Boylece, bir dnceki yila kiyasla 2016 yilinda %16, 2017 yilinda %18 olmak iizere, 2017
ile 2020 yillar1 arasindaki yillik artis ortalama %15 olarak ¢ift haneli 6ngoriilmektedir.
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Kaynak: IFR, International Federation of Robotics, 2017.
Grafik 1. Robot Kullaniminin Gelisimi

Fabrikalarin, sehirlerin, tlkelerin dijital ikizlerinin olmasinin yani sira bireylerin de dijital
ikizlerinin olmas1 hastalik risklerini azaltacaktir. Akilli makineler ve robotik cerrahinin kullanimi tip
diinyasinda biiyiik bir atilim olacak dijital ikiz uygulamasinin 6n ¢aligmalaridir. Bugiin tipta cerrahi bir
robot olarak kullanilan Da Vinci robotu, Leonardo Da Vinci tarafindan 1492 yilinda ¢izilmistir.
Vitrivius Adami adimt verdigi ¢izimiyle Da Vinci insanin ideal 6lgiilerini belirleyerek en dogru
kopyasimin ¢ikartilmasi igin ¢alismustir. Literatiirde Da Vinci’nin kendi kendine giden arabasi ilk
robotik ara¢ ve robot sovalyesi de ilk insansi robot olarak adlandirilmigtir. Da Vinci, anatomiden
yararlanarak, kaslarin ¢alismasinin kemiklere nasil giic verdigini gézlemlemis ve ayni prensiplerle
calisabilecek bir insansi makine tasarlamistir. Da Vinci’nin diger kesiflerinden farkli olan bu icadini
iretememesi nedeniyle eglence amacli kullanilan bir robot sovalye olarak kalmistir. 2002 yilinda
robotik uzman1 Mark Rosheim makaralar ve carklarla ¢alisan bu sistemin bir benzerini liretmistir.
Daha sonra Rosheim bu tasarimlarin bazilarini NASA’nin robotlar olarak kullanmistir (Christopher
2013). Tip alaninda da insan bedenini anlamak i¢in kadavra ile calisilmasi da analog ikize

benzetilebilir.

Tip alanindaki gelismeler dijital diinya ile yakindan ilgilidir. Doktorlarin vazgegilmezi olan dijital
stetoskop, kalp atis1 ve solunum seslerini kaydetme ve saklama 6zelligine sahiptir. Ileride stetoskop,

tan1 verilerini ve tedavi bilgileriyle iligkilendiren biiyiik miktarda veri toplayacak ve doktora teshis




Dijital Denetim ve Dijital Tkiz Yéntemi

koymada destek saglayacaktir. Yapay zeka sayesinde ogrenen makineler, aletler, hoparlorler ve
hastane donanimlari, hasta kayitlari, hasta veri bankasi ve 6n inceleme gibi giinliik isler dijital ortamda

akilli makineler tarafindan yapilacaktir.

3. DIJITAL iKiZ, DIJITAL DENETIM VE DENETCI PROFILI

Dijital ikiz teknolojisinin ana fikri, fiziksel makinelere birer dijital model yaratmaktur.
Lokomotiften jet motoruna bir¢ok alanda makinelerin sanal ortamda birer kopyasinin olusturulmasi
fikrinden esinlenilmistir. Bu yontemle, makinelerin tim faaliyetleri dijital ortamda simiile edilerek
sorun olabilecek durumlar 6nceden saptanacak ve ayni1 zamanda faaliyet siirecinde potansiyel sorunlar
erken uyari sistemiyle Onceden belirlenerek onlem alinabilecektir. Dijital ikiz, fiziksel nesnenin
durumunu anlamak, olusan degisikliklere cevap vermek, faaliyetlerini gelistirmek ve deger katmak icin
sensor verilerine dayanan dinamik bir yazilim modeli veya sistem olarak tanimlanabilir. Dijital ikiz bir
tiir yapay zekd, nesnelerin interneti, sanal gerceklik veya artirilmis gergekligin birlesiminden
olugmaktadir (Gartner 2017). Dijital ikiz; bilginin siirekli izlenmesi, bilginin kalitesini ve gegerliligini
inceleme olanagi sunmaktadir. Dijital ikiz yonteminin, {iretim alant diginda, muhasebe alanini da igine
alacak sekilde genislemesiyle, isletmelerdeki olasi hata ve hile konularimin analiz edilmesine ve
denetlenmesine kolaylik saglayacaktir. Yapay zeka araciligiyla yigm bilgilerin analiz edilmesindeki
kolaylik dikkate alindiginda hata ve hilelerin ortadan kalkacagini 6éngérmek zor degildir. Muhasebe
sistemleri i¢in islem bilgileri ii¢ temel kaynaktan gelmektedir: Birincisi, muhasebe bilgileri, sensor
temelli bilgileri kullanarak nesnelerin internetinin de bir parcasi olarak ele gegirilebilir. Ornegin, radyo
frekansi ile tanimlama (RFIDY) etiketleri, envanter satisim ve hareketini izlemek i¢in kullamlabilir.
Depoya girerken sisteme islenen stoklar akilli raflar aracihigiyla kontrol edilebilir. Ikinci olarak;
kurumsal kaynak planlama sistemlerinin ve diger ¢agdas sistemlerin parcasi olarak, muhasebe islem
girisleri otomatiklestirilebilir. Yeni yazilimlar gelistirilerek, zaman ve i glicii maliyetleri azaltilabilir.
Ugiinciisii, insan temelli islemler manuel olarak degil makineler araciligiyla yapilabilir. Ornegin,
stoklara giris sirasinda ya da personel alimlarinda parmak izi, géz retinasi, viicut 1sis1 gibi biyolojik
veriler kullanilarak niifus bilgilerine ulasilabilir ve personel girigleri yapilabilir. Insandan kaynakli
dogal hatalarin oniine gegmek teknolojiyle olanakli hale gelmektedir. Uretim siireci degisiklik
gosterirken isletmeler yeniden yapilanmaya gitmemekte ve akilli fabrikalar giindeme gelmektedir. Bu

kacginilamaz gergeklik denetim siirecini ve denet¢i tanimini da degistirecektir.

Uluslararasi denetim standartlar1 kapsaminda, geleneksel tanimda, bagimsiz denetgi, finansal tablo

ve diger finansal bilgilerin, finansal raporlama standartlarina uygunlugu ve dogrulugu hususunda,

! Radio Frequency Identification (RFID) ya da “Radyo Frekansli Tanimlama”, canlilari ya da nesneleri radyo
dalgalart ile tanimlamak i¢in kullanilan teknolojilere verilen genel addir.
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makul gilivence saglayacak yeterli ve uygun bagimsiz denetim kanitlariin elde edilmesi amacuyla,
denetim standartlarinda 6ngoriilen gerekli bagimsiz denetim tekniklerinin uygulanarak defter, kayit ve
belgeler tizerinden denetlenmesi ve degerlendirilerek rapora baglanmasi olarak tanimlanan bagimsiz
denetim siirecinde denetimi yiiriiten kisi, kisiler veya denetim sirketini ifade etmektedir. Sektoriin
onde gelen uluslararasi bagimsiz denetim sirketi KPMG, veri analizi yontemlerinin gelismesiyle
birlikte denet¢inin caligma yontemlerinin  degisiklige ugrayacagini savunmaktadir. Denetci,
isletmelerdeki veri miktarinin artmasi ve karmasiklasmasindan dogan risklere karsilik vermek i¢in veri
analizi araglarini kullanarak, eskiden mantiel veya yar1 otomatik olarak toplanan verilerin artik %100
otomatik toplanmasiyla daha kaliteli, daha derin ve risk odakli analiz yapma firsatina sahip olacaktir.
Ciinkii sistem biitiin veri havuzunu test edecektir. Veri analizi ile desteklenen denetim siireci ile
finansal tablolarin Otesine gecilerek karmasik organizasyon yapilarini inceleme, anlama ve en
onemlisi, operasyonel siirecler tizerindeki bulgular hakkinda karar vericilere daha kaliteli bilgi tiretme
olanagi saglanacaktir. Yeni denetci profili, isletmelerin bilgi islem c¢ercevesini daha yakindan taniyan
ve bu alandaki deneyimi ile veri analizi araglarini etkin sekilde kullanarak bilgi islem sistemlerinden
elde ettigi biitiin veriyi onceden belirlemis oldugu risk alanlarina gdre analiz edebilir bir duruma

gelmeye baslayacaktir. (Olekli ve Durmaz 2016).
Bu gelismeler 1s181nda, bagimsiz denet¢i i¢in tarafimizdan asagidaki yeni tanim yapilmaktadir:

Bagimsiz denetgi: Denetledigi sirket ile iliskili olmayan, gercekte ve goriiniirde bagimsiz,
teknolojiyi iyi kullanan, igletmelerin artan veri biiyiikleri ve karmagiklik diizeyleri karsisinda ¢oziim
tiretebilen, teknolojinin denetciye saglayacagi olanaklar: denetim siirecinde kullanma bilgisine ve
yetenegine sahip olan, Sanal gerceklik ve diger akilli uygulamalart kullanarak finansal tablolarin
oncesinde gerceklesen olaylart ¢ok boyutlu olarak kavrayan, kamit toplama asamasinda drneklem
kullanmak yerine olayin biitiintinii gérmesine olanak saglayacak teknolojik gelismeleri kullanabilen,
akilli algoritmalar aracihigiyla daha derin ve kaliteli bilgi elde edebilen ve sifir hata ile ¢aligan,
denetci olma yeterliliklerine sahip uzman kisileri veya bu kisilerden olusan denetim sirketini ifade

eder.

Endiistri 4.0 ile birlikte degisen iiretim siireci ve isletme yapilar1 denetim siirecini de etkileyecektir.
Bu etkilesim geleneksel yontem ve Endiistri 4.0’dan sonra olmasi beklenen yontem olarak Tablo 1’de

karsilastiriimaktadir.

ERP sistemleri, sensorler, bulut depolama ve uzaktan iletisim araglar1 gibi veri yogun teknolojilerin
gelistirilmesi, biiyiik miktarlarda verinin iiretimini kolaylastirmis; bu durumda yeni bir veri depolama
sistemi (veri ortami) gerekliligini dogurmustur. Sirketler tarafindan olusturulan verinin geleneksel
yontemler ile yonetilmesinin zorlugu nedeniyle, veriler zamanla bilgisayar ortamina tasimmaya

baslamistir. Verinin saklanmasi gereksinimi nedeniyle oOncelikle elektronik arsivleme c¢alismalari
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baslamistir. Ancak, basili belgeleri elektronik ortama doniistiirmenin maliyetini de yok etmek
amaciyla, arsivlenecek basili evraklarin dogrudan elektronik ortamda {iretilmesi fikri 6n plana
cikmistir. Veri beyannameleri, fatura gibi belgeler dijital ortamda iretilmeye baslanmistir. Aym
sekilde, elde edilen y1gin verinin denetimi de dijitallesme icin bir esin kaynag: olmustur. Onde gelen
muhasebe firmalari, denetim gorevlerini yerine getirmek igin yapay zekanin en ileri diizeyde
kullanildig1 derin 6grenmeyi bir denge unsuru olarak kullanmistir. Derin 6grenme akilli 6grenen
makinelere insansit bir Ozellik katmaktadir. Bu ozellik sayesinde insanst veya akilli makineler
programlanmis ve karsilasilmis sorunlar karsisinda iiretilmis c¢ozlimlerin hepsini saniyelerle
algilanacak bir zaman birimi i¢inde tarayip ¢dziim iiretmesi hedeflenmistir. Insans1 makineler KPMG
bagimsiz denetim kurulusu tarafindan bankalarin ticari ipotek kredisi portfoyleri i¢in, kredi dosyalarini
analiz etmek icin kullanilmaktadir. Ayrica IBM Watson'in derin 6grenme giiciinii kullanan sistemlerini
Deloitte bagimsiz denetim kurulusu Kira sdzlesmeleri, kiralari, faturalari ve sosyal medya mesajlarini

gbzden gecirmek amaciyla kullanmaktadir.

Muhasebe mesleginde derin 6grenmenin benimsenmesi su asamada heniiz erkendir. Bu
teknolojinin daha genis Kitlelerce kullanimini hizlandirmak igin metinsel analiz, ses tanima, goriintii
ile video ayristirma ve karar verme destek alanlarindaki bilissel yetenekleri denetim siirecine entegre
ederek Ol¢ek ekonomileri yaratmak gerekmektedir. Denetim otomasyonunu etkinlestirmek ve karar
vermeyi iyilestirmek i¢in derin 6grenmenin biligsel yeteneklerinin ¢esitli denetim ydntemlerine nasil

uygulanabilecegi lizerine ¢aligmalara gereksinim bulunmaktadir.

Tablo 1. Geleneksel ve Dijital Denetim Siirecleri

Denetim Asamalari

Geleneksel Denetim Siireci

Dijital Denetim Siireci

On inceleme ve
denetim s6zlesmesinin
imzalanmasi

Denetim siirecinin bu ilk agsamasinda,
denet¢i kendisine gelen is istegini
Ozenle se¢cmeli ve isin parasal
boyutuna bakmaksizin isin alinip
alinmamast ile ilgili kesin bir yargi
olusturmalidir. Bu yargiyl
olustururken yazili bir miisteri kabul
yonergesi olmali ve isletme hakkinda
bilgi toplamalidir. Denetim isinin
kabul edilmesi durumunda sézlesme
mektubu hazirlanacaktir.

Denetim siirecinde bu ilk asama, yapay
zekd tarafindan derin  Ogrenme ile
yapilacaktir. Akilli makineler daha 6nce
Ogrenilen ve sisteme yiiklenen
petabaytlarca (1PB=1024TB) bilgiyi analiz
edecek ve isin alinmasimin ya da
almmamast  durumunda  olabilecekler
hakkinda saniyeler i¢inde karar verecektir.
Kararin nesnelligi tartisilmayacak ve isin
alimmas1 durumunda sisteme erigim yetkisi
verecek ve sozlesmeyi elektronik ortamda
hazirlayarak taraflara ulagtiracaktir.

Denetimin
planlanmasi

Denetim plani, denetginin denetim
asamasinda izleyecegi yol haritasidir.
Bu siirecte ne, ne zaman, nasil,
nerede, neden, kim tarafindan, hangi
maliyet ve hangi siirede sorularina
yanit aranmaktadir.

Dijital denetim siirecinde stirekli denetim
yapilacaktir. Akilli igletmeler zaman, is
giicli ve maliyet tasarrufu saglayacaklardir.
Denetim giinliik akisin i¢inde otomatik
olarak yapilan bir siire¢ olarak stirekli
olacaktir. Denetg¢i kaynakli riskler ortadan
kalkacaktir.
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i¢ kontroliin
incelenmesi

I¢ kontroliin incelenmesine yonelik
akis semalar, anketler, metinler,
belgelerin incelenmesi ve olasi risk
faktorlerinin  belirlenmesi, gerekli
testler yaparak i¢c kontrol yapisi
hakkinda bir yargi olusturmak.

Ic kontroliin daha nesnel bir &zellik
kazanmasi ve insansiz fabrikalar sayesinde

akilli sistemlerce olusturulmasi, olasi
kontrol risklerinin sifira indirgenmesi.
Olusacak  risk  durumlarinin  sistem

tarafindan 6nceden belirlenip diizeltilmesi.

Denetim testlerinin
yapilmasi ve
kanitlarin
degerlendirilmesi

Muhasebe veri tabanindan 6rnekleme
dayali diizenli testler yapar. Hesap

kalanlar1 iizerinde testler yapar,
toplanan  kanitlar  incelenir ve
6znellikten uzak bir yargl

olusturmaya calisilir.

Petabaytlarca veri diizenli ve sistematik bir
sekilde saniyeler iginde taranir. Miisteri
tanmima, robo-damisman (sanal finansal
danisman) ile  misterinin  siirekli
denetlenerek degerlendirilmesi ve olasi
risklere karst 6nlem alinmasi saglanir.
Orneklem yerine biitiin veri ag1 incelenir.

Denetim raporunun
hazirlanmasi

Denetimin son asamasi olan denetim
raporunun hazirlanmasi, denetginin
elde ettigi veriler 15181nda denetledigi
isletme i¢in sundugu sonugtur. Bilgi
kullanicilar1 agisindan son derece
degerlidir.

Denetim sozlesmesine istinaden denetim
donemine ait denetim raporu
hazirlanacaktir. Ancak, siirekli denetlenen
isletme verileri i¢in bu donemsel raporun
O6nemi azalacaktir. Bilgi kullanicilan
gerekli bilgilere yetki ve ilgi alanlan

dogrultusunda her zaman ulasabilecektir.

Yakin gelecekte hemen hemen tim nesneler, sensorler ve internet baglantilari ile donatilmig
olacaktir. Akilli nesneler, treticilere misterilerin satin aldig1 iiriinii kullanma siklig ile ilgili glincel
bilgi olusturmaya yardimci olacaktir. Uretim ve satis aginda olusan her teknolojik yenilik denetim
stireclerindeki adimlar1 zenginlestirecektir. Denetim isletmenin her anin1 kapsayan bir olguya
donisecektir. Sirekli denetim ve siirekli danigmanlik kaginilmaz olacaktir. Denetim danismanlig
alaninda robo-danismanlar ortaya g¢ikacaktir. Danigsman robotlar nesnelerin interneti araciligiyla elde
ettikleri verileri derin 6grenme yontemiyle analiz edecek ve en dogru ¢oziime en kisa zamanda

ulasacaktir. Degisen iiretim teknolojisine hizla ayak uyduracaktir.

Nesnelerin interneti, is planlamasi ve kaynak kullanimu ile ilgili bilgilerin daha gergek zamanl
olarak alinmasini saglayarak, isletmelerin siirecleri iyilestirmesini, maliyetleri diisiirmesini ve risklerin
yonetilmesinde kolaylik saglayacaktir. Sirketlerin gelirlerini artirmak ve daha etkili hizmet sunabilmek
icin miisterinin satin alma davranislart ve tercihleri ile ilgili bilgi toplamasina tiiketiciler izin
verecektir. Stok kontrolleri nesnelerin interneti ile kolaylastiracaktir. Depodaki envanter sayisinda
diistiklik oldugunu algilayan agirlik sensorleri yardimiyla otomatik olarak tedarikgiler i¢in satinalma

siparigleri olusturan ve gonderen elektronik mesajlar olusacaktir.

Nesnelerin internetinin kullanimi; faturalandirma, kurumsal kaynak planlamasi ve muhasebe
sistemlerine akan islem verilerini degistireceginden, bu islemlerin denetlenme bi¢imini de
degistirecektir. Denetgi, muhasebe islemlerinin dogru bir sekilde kaydedilip kontrol edildiginden emin

olmalidir. Bu nedenle de denetgi, bu yeni teknolojiyi yonetebilen bir donanima sahip olmalidir.
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Endiistriyel yenilikler fabrika tasarim ve iretim siireglerini degistirmektedir. Bu durum uygulanan
yontemlerde ve i¢ kontrol tasariminda da degisiklikler yapacaktir. Ornegin denetgi, istenilen bilgilere
muhasebeciye gitmeden, otomatik olarak bir dijital sistemden (biiyiik veri agindan) ulasabilecektir.
Nesnelerin interneti ile birlikte isletmede gergeklesen islemler ve kayitlar, biiylik veri bankasinda
gercek zamanlh goriiniirliik saglayacak ve siirekli denetim ihtiyacini artiracaktir. Bu sistem, riskleri
daha iyi saptayacak, daha hizli degerlendirme ve iyilestirme yapilmasini saglayacak ve yil boyunca
yonetimle gercek zamanli etkilesimler gergeklestirecektir. Bir sensor gergek zamanl olarak bir uyari

veya hata mesaji1 gonderdiginde, sirketler ve denetgiler aninda olaya karsilik verebileceklerdir.

Nesnelerin internetinin gelismesi ile birlikte sadece denetgiler degil ayn1 zamanda muhasebecilerin
de gelisen teknolojiye ayak uydurmasi igin teknoloji anlayisina sahip olmalarini gerektirecektir.
Sleeter Grubu'nun kurucusu ve muhasebe mesleginin teknolojisi konusundaki uzmani olan Doug
Sleeter, nesnelerin internetini; muhasebeyi bilgi teknolojilerine daha yakin duruma getirecegini ve her
iki alandan profesyonellerin birlikte ¢alisarak hangi tiir veri toplanmasi gerektigini ve bu verinin en iyi
nasil siniflandirilmasi gerektigi sorularmma yanit aranacagini ifade etmektedir. Gelisen teknolojik
diinyada denetgiler, miisterilerine nesnelerin interneti ile ilgili bilgi vermeli ve degisen teknolojik
gelismeleri miisteri isletmenin kullanimina sunmak i¢in sistemlerini nasil yeniden tasarlayacaklar
konusunda tavsiyelerde bulunmalidirlar. Nesnelerin interneti ayrica is siireglerinin tasarimi ve veri
analizi alanlarinda miisteri isletmelere hizmet sunmak i¢in denetgilere yeni firsatlar getirecektir.
Miisteri isletmenin, nesnelerin internetinden alinan verileri birlestiren gosterge tablolari, muhasebe ve
kayit sistemlerini kurmaya yardimci olmasi i¢in, bilgi teknolojilerini bilen muhasebecilere ihtiyaglart
olacaktir. Bu dijital gelismeleri rahatlikla kullanmak i¢in, tiiketiciler ve endiistride ¢alisanlar, bilgi ve
sistemlerin gizli ve saldiriya ugramayacagina dair giivence istemektedir (Murphy 2015). Nesnelerin
internetinin giivenligi hakkinda goriis vermek tizere muhasebecilere ihtiya¢ duyulacaktir. Denetim
mesleginde yeni teknolojilerin kullaniminin giincel gelismelerin gerisinde kaldigi vurgulanmaktadir
(Bierstaker ve digerleri 2014, Cangemi 2016, Li ve digerleri 2018). Degisikliklerin hizlanmasi, isletme
yonetiminin ihtiyaglar1 ve teknolojik degisimleri muhasebe yontemlerini uyarlama zorunlulugu ve
bunlarin giivence altina alinma gereksinimini ortaya cikaracaktir (Krahel ve Titera 2015). Ornegin,
biiyiik veri tabanlarimin ve bulut teknolojisinin benimsenmesi performans Ol¢limii i¢in yazilim ve

uygulama katmanlarinin gelistirilmesini saglayacak ve dogal olarak bir giivence talebine yol agacaktir.

Endiistri 4.0’1 olusturan teknolojilerin etkilerinin ve kullanim sikligmin, denetim siirecinde
olusturacagi varsayilan degisiklikleri 6nceden hayal etmek gerekmektedir. Avrupa'da ortaya ¢ikan ve
ABD’ye yayillmis olan Endiistri 4.0, birlikte caligabilirlik, sanallagtirma, yerellesme, gercek
zamanlilik, hizmet yonelimi ve modiilerlik (Hermann ve digerleri 2015) tasarim ve uygulamanin altt
ana ilkesi olarak kabul edilmistir. Endiistri 4.0’ amaci, gelen ve giden lojistik, imalat, pazarlama,

muhasebe, mevzuat, insan kaynaklar1 gibi tiim ticari fonksiyonlarin seffafligini maksimize ederek
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mevcut deger zincirlerinin esnekligini arttirmaktir. Endistri 4.0 teknolojisi veri toplama, iletim ve
analiz konular1 olmak tizere ii¢ farkli alanda katki saglayacaktir. Endiistri 4.0 makine sagligi, {irlin
kalitesi, bulundugu cevre, enerji giderleri, iscilik maliyeti, envanter yeri gibi bilgileri yansitacak
sekilde imalat ve is siireglerinde {iretilen verileri toplamak igin sensorler ve aktiiatorler (bir
mekanizmay1 veya sistemi kontrol eden veya hareket ettiren bir tiir enerji kaynagi) gibi veri toplama
ekipmanlarin1 kullanacaktir. Bu bilgi, tiim sirketlerde, tedarik¢iler ve miisteriler gibi dis kuruluslarda
bulunarak (6rnegin; makineler, cihazlar, iriinler) bilgi akisini saglayacaktir. Bu is ve dig bilgi
kaynaklarini kullanarak iiriin kalitesini izlemek, makine arizalarini tespit etmek, maliyetleri diigtirmek
ve karar vermeyi kolaylastirmak igin toplanan bilgiyi kullanarak veri analizi teknikleri gelistirmek

kolaylasacaktir.

Endiistri 4.0’da amaglanan hedefe yaklastik¢a, isletmelerden gelen yigin veri akisi ile denetim de
bu yeni ortama uyum saglamalidir. Denetciler, gercek zamanli, denetimle ilgili genis bir veri toplama
olanagina sahip olacaktir. Basit kararlar iceren yinelenen islemler otomatik hale gelecektir. Sonug
olarak kapsamli, zamaninda, dogru ve giivenilir bilgi elde etmek i¢in yeni teknolojiler kullaniimalidir.
Ornegin, RFID etiketleri iiriin kodlarmi takip etmek icin iiriinlere yerlestirildiginden, toplanan cografi
bilgiler stok miktarlarini incelemek icin de kullanilabilir (Krahel ve Titera 2015). Is siiregleri, olay
giinliigii analizi (Jans ve digerleri 2014) araciligiyla i¢ kontrol kusurlari izlenebilir. Denetgiler, tiim
kurumsal siire¢ boyunca sayisallastirma igleminin artmasiyla isletme faaliyetlerini siirekli olarak

izleyebilir ve anormal davranislar gergek zamanli olarak saptayabilir.

Endiistri 4.0 ile birlikte denetim alaninda yeni kavramlar olusmaktadir. Bu kavramlardan birisi
“Denetim 4.0”dir. Endiistri 4.0 ile birlikte entegre olan diinyada denetim yaklasimlari da
degismektedir. Bu konuda denetim 4.0’a gelinceye kadar denetimin gecirdigi evreler Dai ve
Vasarhelyi (2016) tarafindan Tablo 2’de sunulmaktadir. Denetim 5.0 neslinde ise, i¢ denetim ile
bagimsiz denetimin i¢ i¢e gegtigi bir dijital donemde denetlenen sirket ve paydaslar ig¢in verimin en {ist

diizeye ¢ikacagi bir siire¢ beklenebilir.

Tablo 2. Denetim Nesilleri

Nesil Denetim 1.0 Denetim 2.0 Denetim 3.0 Denetim 4.0
Denetim Maniiel denetim Bilgi islem destekli | Biiylik verinin Denetimin kismi ve
yaklagimi denetim katilmas1 stirekli otomasyonu
Araglar Kalem, hesap Excel, bilgisayar | Analitik Sensorler, CPS, NI,
makinast destekli denetim uygulamalar RFDI, GPS
yazilimlari

Kaynak: Dai ve Vasarhelyi 2016, 2.

Denetim 1.0 olarak anilan ilk denetimler, elle yapilan denetimler uzun yillar boyunca kullanilan ve
bircok gereksinimi kargilayan kagit, kalem ve hesap makinesinden olusan en ilkel yontemdir. Bu

stirecte iretilen belge sayisinin azlig1 sayesinde %100 bir denetim yapilmaktaydi. Bu nedenle aslinda
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bu siireg, denetimden ziyade bir ¢esit kontrol ve belgelerin dogrulugunun tasdikini icermekteydi. Bu
donemin ilerleyen zamanlarinda denetimin ¢alisma kagitlarina dokiilmesi ve ¢alisma kagitlarinda
sistematik bir diizen kurulmasi saglandi. Bilgisayarlarin kullanilmaya baslamasiyla birlikte denetim
2.0 nesline gegildi. 1970'lerde ortaya ¢ikmis ve ¢ogu sirketin biitlin verileri bilgisayar tabanli olmasina
ragmen, denetgilerin yalnizca %15'1 bilgisayar kullanmislardir (Protiviti 2015). Bilisim teknolojisinin
benimsenmesindeki bu gecikme muhasebe mesleginin muhafazakar yapisi ve meslegin geleneksel hale
getirilmis kat1 kurallarinin etkisidir (Liu ve Vasarhelyi 2014). 1990’11 yillarin sonunda biiyiik denetim
kuruluslarinin hepsi bilgisayar destekli denetim ¢alismalarina gegmistir. Denetim 3.0 evresinin gegmis
evrelere gore daha hizli olarak benimsenmesi beklenmektedir. Bilginin yi1gin halinde islenmesi ve
modern biiylik veri sistemlerinin olusturdugu veri akiginin, geleneksel araglarla anlamli bilgiye
dontstiiriilmesi artik beklenmemektedir. Bununla birlikte, arastirmalarda biiyiik verinin muhasebeciler
tarafindan bilindigi ve gelecek 10 yilda kullanilacag vurgulanmakla birlikte (Aslan ve Ozerhan 2017),
baska bir arastirmada biiyiik veriden elde edilen faydanin geleneksel yontemlere gore daha az oldugu
bulgulanmigtir (Rose ve digerleri 2018). Denetim 4.0, mevcut prosediirleri otomatiklestirerek,
kapsamlarint genisleterek, zamanlamay1 kisaltarak ve sonucta genel giivence kalitesini iyilestirerek

denetim meslegini 6nemli dl¢iide degistirecektir (Dai ve Vaserhelyi 2016).

Denetim 4.0, Endistri 4.0 tarafindan desteklenen teknolojiye, Ozellikle nesnelerin interneti,
hizmetin internet {izerinden sunulmasi (IoS)? (Atzori ve digerleri 2010), siber-fiziksel sistemler (CPS)
ve akilli fabrikalar, finansal ve operasyonel bilgi toplamak icin kullanilan sistemlerdir. Bu akilli
sistemler tarafindan iletilen bilgiler denetciye sistemle ilgili yorum yapma konusunda kolaylik
saglayacaktir. Denet¢i; denetim 4.0 ile birlikte is diinyasina giren sistemlerdeki modelleri kesfedecek,
anormallikleri tespit edecek, sistemin etkin ve verimli ¢alismasini gercek zamanli olarak kontrol
edecek ve elde ettigi bilgilerin giivencesini saglamay1 amaglayacaktir. Bilgi kullanicilarina sunulacak
faydali bilgileri elde etmek i¢in bilgileri analiz edecek, bu analiz sirasinda modeller olusturacak ve

sanal gergeklikle nesneleri gorsellestirecektir.

Denetim 4.0 ile birlikte denet¢inin bilgiye ulasimi yakin mesafedeki bir ag aracilifiyla gergek
zamanli olacaktir. Tiim sirket, tedarik¢iler ve miisteriler gibi dis kuruluslar arasinda veri toplamak icin
sensorler, gomiilii sistemler ve yazilim modiilleri seklinde veri toplama araglari kullanilacaktir. Veri
analiz teknikleri, tirlin kalitesini izlemek, makine arizalarini saptamak, maliyetleri diisiirmek ve karar
vermeyi kolaylastirmak amaciyla bu veriler lizerine modeller olusturmak i¢in kullanilmaktadir. Her
veri lireten nesne aga bagl ve veri toplama olanagi veren bir CPS ile donatilmig olacaklarindan,
isleme, depolama ve iletim, fiziksel diinyanin sanal bir temsili olan “dijital ikizi”” yaratma ve kullanma

olanagi olacaktir. Her fiziksel nesne dijital bir ikiz ile temsil edilebilecektir. Fiziksel diinyada yasanan

2 JoS hizmetler, gesitli kanallar iizerinden sunulan ve gesitli tedarikgiler tarafindan birlestirilebilir Internet tizerinden hizmet
sunan servis.
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kosullar, konumlar, ¢evre ve tarih gibi her olay sanal gosterime doniisecektir. Dijital diinyadaki
bagimsiz bir lglincli tarafta, hizmetlerin interneti olarak sanal olusum yaratacak sinirsiz veri
kapasitesine sahip entegre bir bulut sistemi olacaktir. Dijital ikiz yonteminin saglayacagi faydalar
arasinda, muhasebe islemlerinde otomatik onay; envanter otomasyonu; nakit akis dengesinin
degerlendirilmesi; gercek zamanli etkilesim Ol¢limii ve ydnetimi; gercek zamanli arizalar ve

usulsiizliiklerin tespiti; uzaktan siirekli izleme ve denetim sayilabilir.

NI ortaminda denetim yaklasiminin geleneksel denetim yaklasimina iistiinliikleri bulunmaktadur.
Ni’ne dayal1 denetim yaklasiminda denetgi, sadece denetimin yapildigi dénemlerde degil, her zaman
isletmedeki faaliyetler hakkinda bilgi sahibi olmaktadir. Boylece denetcinin faaliyetler
tamamlandiktan ¢ok sonra degil, faaliyetler devam ederken bilgi sahibi olma, yonetimi ve hatta
gerekirse bagli oldugu iist kurumlar1 uyarma firsati olacaktir. Bu nedenle, isletme faaliyetleri ve
denetim faaliyetlerinin birlikte veri aginda uyum saglamasi gerekmektedir (Erturan ve Ergin 2017).
NI’nin bir uzantis1 olarak isletmeler de akilli isletmelere doniisecek ve her isletmenin bir dijital ikizi
olacaktir. Bu dijital ikiz yardim ile denet¢i ve mali miisavir her an isletme verilerine ulasacak ve
sorunlar1 kaynaginda ¢6zme olanagi bulacaktir. Akilli isletmelerin biinyesinde akilli makine ve
ekipmanlar, akilli iirtin bandi, akilli tiretim siireci, akilli mithendislik dizayni (akilli Girtinler tasarimlari,
akilli servis hizmetleri gibi), Sistem kontrolleri (yonetim, iiretim ve geri bildirim), NI uygun akilli

lojistik, veri analizi ve stirekli gelisen sistemler ve e-muhasebe islemleri sayilabilir.
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Kaynak: Dai ve Vasarhelyi (2016)’dan esinlerek dnlenmistir.
Sekil 1. Dijital Denetimde Dijital ikiz Uygulamasi

Akilll igletmeler ve denetim siirecleri ile ilgili olusturdugumuz model Sekil 1’de sunulmaktadir.
Sekil 1’de akilli isletmenin sanal bir ortamda dijital ikizi olusturulmustur. Dijital denetim sistemi veri
toplamak i¢in sensdrler, gomiilii bilgisayar sistemleri (fiber optik sistemler) ve yazilim modiilleri gibi
veri toplama araglart kullanmaktadir. Dijital ikiz araciligiyla isletmede olusan her islem gercek
zamanl olarak buluta yiiklenmektedir. Bulutta; akilli makinelerden, isletmelerin ERP sistemlerinden,
miisterilerden, saticilardan, kamu kurumlarindan, bankalardan yiiklenen farkli bilgiler bulunmaktadir.
Isletmenin iletisimde oldugu miisterileri, saticilari, lojistik firmasi, finans kuruluslari da akilh
sistemleri kullanmasi durumunda tiim veriler Biiyiik Veri Bankasinda toplanmaktadir. Bu toplanan
bilgiler aracihigiyla siirekli denetim yapilacak, sorunlar erken teshis edilecek ve gerekli miidahale
zamaninda yapilacaktir. Bilgi kullanicilari i¢in maliyet olugsmadan alinacak onlemler ile sorunlar
¢oziilebilecektir. Bu yapida olusabilecek olumsuzluklarin basinda, yiiklenen bilginin bir standart
yontemi olmamasi durumunda, denetginin karsilasabilecegi sorunlar olabilir. Denetimin saglikli
yapilabilmesi i¢in yiiklenen bilginin gilivenilir, tutarli, karsilastirilabilir nitelikte olmasini saglamak
amactyla uluslararas1 muhasebe ve denetim standartlarinin, yeni teknolojik gelismelere uyumlu hale

getirilmesi gerekmektedir.

Fiziksel ortamda gergeklesen biitiin islemler ger¢ek zamanli olarak Sekil 1’deki veri bulutuna

yiiklenecektir. Fiziki ortam ve dijital ikiz birbiriyle biitiinleserek uyumlu olarak ¢alisacaktir. ic ve dis
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denetgi erigim kodlar1 yardimu ile biiyiik veri havuzunda denetledigi isletme ile ilgili verilere gergek
zamanli olarak ulasacak ve olusan hatalar1 tam zamanli olarak diizeltebilecektir. Bu sistem denetim
maliyetlerinin diigmesine, is yikiiniin azalmasina ve denetimin kalitesinin artmasina yardimect

olacaktir.

4. SONUC

Yiiz yil once muhasebe denetimi belge lizerinde ve genellikle isletmede iiretilen belgelerin
timiniin kontrol edilmesiyle yapilmaktaydi. Denetim ¢alismalart maniiel olarak hazirlanan ¢aligma
kagitlarina yazilmaktaydi. 1990’11 yillardan sonra tasinabilir bilgisayarlarin kullaniminin baglamasi ve
denetim programlart i¢in yazilimlarin gelismesiyle, denetim calismalar1 bilgisayar ortamina tasindi.
Endiistri 4.0 ile sirketlerin hedefledigi dijital doniisiime denetim kuruluslari da entegre olmalidir.
Sirketlerin is yOntemlerini dijital bir ortamdan yararlanarak gelistirmesi, denetim siirecinde de bir
doniigiimii gerektirmektedir. Geleneksel denetim ¢aligmalarinin baz1 zayifliklar1 (denetlenecek sirkete
ulasim ve isgiicli maliyetleri, denetim ¢alismalarinin sirketin kayit siirecini tamamladiktan ¢ok sonra
yapiliyor olmasi, t¢ilincii taraflardan alinan dogrulamalar igin gegen siire vb.), denetim siirecinin
dijitallesmesi ile ¢oziilebilir. Bu baglamda, dijital ikiz yonteminin kullanilmasiyla gelecekte is yapma

yontemlerinde koklii degisiklik yasanacaktir.

Basta sanayi olmak iizere, sehirler gibi dijital teknolojilerin kullanilarak akilli bir diinya yaratma
cabasinda, dijital kavramlarin ve dijital araglarin kapasitelerinin iyi anlagilmasi gerekmektedir. Bu
calismada Oncelikle dijital kavramlar kisaca agiklanmigtir. Bu siirece denetim kuruluglarinin uyum
saglamasi icin Oncelikle geleneksel denet¢i tamiminin da gilincellenmesine gerek duyulmaktadir. Bu
calismanin ii¢iincli boliimiinde, denet¢i igin, teknolojiye duyarli yeni bir tamim yapilmigtir. Ayrica,
geleneksel denetim siireci ile dijital denetim siireci karsilastirmali olarak sunulmustur. Dijital ikiz
yonteminin kullanilmasi ile veriler dijital ortama tasinacaktir. Denetgi, dijital ortamdaki verilere anlik
olarak ulasim saglayabilecegi i¢in, olusan hata ve hileleri saptama ve sirket yonetimini ve gerekli
durumlarda bagl oldugu iist birimi bilgilenmesi bugiinkii yapiya gore ¢ok hizli, nesnel ve giivenilir
olacaktir. Denetim siirecinin dinamik bir yapiya kavusmasi, tiim paydaslar icin katma deger

yaratacaktir.

Endiistri 4.0 ile baglayan siirecte ¢aligmalar1 sanayi sirketleri yapmaktadir. Hizmet sektoriindeki
sirketlerin de bu siirece dahil olmasi1 gerekmektedir. Muhasebe denetim kuruluslan da denetleyecekleri
sirketlerin verilerine dijital ortamda ulasacak altyap: hazirliklarina baslamalidir. Bu dijital ortamdaki
veri akiginin denetim kuruluslarinin bilgi ihtiyacina cevap verecek sekilde standart bir sekle sokulmasi
icin denetim kuruluslar1 da kendi aralarinda toplanarak dijital denetim siirecini yonetmelidirler. Dijital

denetim siirecinde gereksinim duyulacak denetci profilinin de olusturulmasi ve ise alim ve egitimlerin
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bu yeni yapiya uygun hazirlanmasi ¢aligmalari igin bir yol haritast hazirlanmalidir. Denetim 4.0 olarak
adlandirilan yeni donemde, sirketin finansal ve finansal olmayan verilerini degerlendirecek olan dijital
ikizinin, denetim siirecini, denetim risklerini ve erken uyan sinyallerini 6grenmesi i¢in gereksinim
duyulan ileri bilgi teknolojileri iizerinde calisilmalidir. Gelecekteki denetim 5.0 neslinde ise, ic
denetim ile dis denetimin bir biitlinliik i¢inde dijital ortamda faaliyetlerini gergeklestirdigi bir siire¢

ongoriilebilir.
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MUHASEBE VE DENETIiM CEVRESININ DEGIiSiMi VE BU ALANLARIN
OGRETIMINDE MESLEKI YAZILIM KULLANIMININ TESPIiT EDiLMESI*

Dr. Ogr. Uyesi Tlker CALAYOGLU™

Muhasebe Bilim
Arastirma Makalesi / Research Article Diinyas1 Dergisi

Aralik 2018; 20(4); 831-859

oz

Bu ¢alismanin amaci, muhasebeci ve denet¢i adaylarimi yetistirmek i¢in kurulmus olan boliimlerde 6gretim
amacl kullanilan mesleki yazilimlarin kullanim durumunu tespit etmektir. Bu ¢alismada kullanilan veri toplama
yontemi, tiniversitelerin ilgili bolimlerinin web sayfalarinda yayinladiklar1 mifredatlarin ve ders igeriklerinin
incelenmesidir. Toplanan veriler, frekans ve yiizde analizi yontemleri ile analiz edilmistir. Bu aragtirmanin ana
kiitlesini 2018 Lisans Yerlestirme Sinavi Tercih Kilavuzu’nda bulunan ve adinda muhasebe ifadesi olan lisans
boliimleri olusturmaktadir. Buna gore lisans seviyesinde 15 farkli tiniversitede bulunan 15 bdlim oldugu tespit
edilmistir. Arastirma sonuglarma gore ilgili bolimlerin miifredatlarinda mesleki muhasebe yazilimlarinin yeteri
kadar yer aldigi, MS Ofis uygulamalarmin ise orta diizeyde yer aldig: tespit edilmistir. Ilgili derslerde Bilgisayar
Destekli Denetim Tekniklerinden (BDDT) teorik olarak ¢ok az bahsedilmekte oldugu ve herhangi bir denetim
yazilimimin da ilgili boliimlerde yer almadigi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: e-Muhasebe, e-Denetim, Yazilim

JEL Simiflandirmasi: M41, M42, M49

CHANGE IN ACCOUNTING AND AUDITING ENVIRONMENT AND DETERMINATION OF
PROFESSIONAL SOFTWARE USAGE IN ACCOUNTING AND AUDITING EDUCATION

ABSTRACT

The aim of this study is to determine the usage of professional software in accounting and auditing education
in programs established to educate future accountants and auditors. Data collection method used in this study
consists of examination of the curricula published by the relevant departments of the universities’ web pages and
course content. The collected data were analyzed by frequency and percentage analysis methods. The universe of

this research constitutes undergraduate departments which contain accounting word in the department's name in

* Bu calisma 21-23 Eyliil 2017 tarihleri arasinda Usak’ta diizenlenen 1. Uluslararas1 Uygulamali Sosyal Bilimler
Kongresi (IASOS)’nde sunulan 6zetin genisletilmis halidir. Makale gonderim tarihi: 31.01.2018; kabul tarihi:
30.11.2018.
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Atf: Calayoglu, I. (2018). Muhasebe ve denetim gevresinin degisimi ve bu alanlarin dgretiminde mesleki
yazilm kullanimimin tespit edilmesi. Muhasebe Bilim Diinyast Dergisi, 20(4), 831-859. http://dx.doi.org/
10.31460/mbdd.387369.
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the 2018 Choice Guide of Undergraduate Placement Exam. Accordingly, it is determined that there are 15
departments with 15 different universities in the undergraduate level. According to the results of the research, it
was found that professional accounting software was sufficiently involved and MS Office applications were in
the middle level in the curricula of the related departments. It is determined that there is little theoretical mention
of the Computer Aided Audit Techniques (CAAT) in the related courses and that no audit software is included in
the related sections.

Keywords: e-Accounting, e-Auditing, Software

JEL Classification: M41, M42, M49

1. GIRIS

Gelir Idaresi Baskanlig1 (GIB) yeni muhasebe uygulama ortamina (elektronik) dair son sekiz yildir
uygulama tebligleri yaymlamaktadir. Bu durum, muhasebe islem ortamimi zorunlu olarak
degistirmistir. Oyle ki artik kAgit defterlerde muhasebe kayitlar1 tutulmamaktadir. Fatura, irsaliye,
miistahsil makbuzu ve serbest meslek makbuzu gibi ticari belgeler elektroniklesmistir. Elektronik
muhasebe uygulamalari, denetim tekniklerinin de degisimini beraberinde getirmistir. Gelinen noktada
e-muhasebe ve e-denetim gibi iki yeni kavram dogmustur.

Degisen muhasebe ve denetim kosullarmin yeni gereklilikleri, hem uygulayicilara hem de
egitimcilere yeni sorumluluklar yiikklemekte ve bu kisileri yeni gorevlere yonlendirmektedir. Gelecegin
nitelikli meslek mensuplarin1 yetistiren iiniversitelere bu anlamda onemli gorevler diismektedir.
Mezun olan 6grencilerin alanlarinda nitelikli kisiler olabilmeleri i¢in piyasadaki teknolojik gelisim ve
degisimlere endeksli olarak boliimlerin miifredatlarinin, &gretim materyalinin ve ortaminin da
degismesi gerekmektedir. Aksi takdirde piyasadaki gelismelerin gerisinde kalmis meslek dgretim riski

bulunmaktadir.

2. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde muhasebe 6gretiminde bilgi teknolojileri (BT) konulart gesitli agilardan arastirmalara
konu olmustur. Denetim 6gretiminde BT konular iizerine de ¢esitli aragtirmalar yapilmis; ancak BT
ve muhasebe Ogretimi iligkisi tizerine daha fazla arastirma yapilmustir. Literatiir taramasinda elde
edilen kaynaklarin aragtirma konularina gore bulgular1 asagidaki boliimlerde 6zetlenmistir.

2.1. Muhasebe Ogretiminde Tablolama Yazilhimi Kullammina Yénelik Arastirmalar

Tablolama islevi i¢in bugiin en yaygin olarak kullanilan yazilim Excel’dir (Seethamraju 2010, 7).
Muhasebecilerin en sik kullandigi Excel islevleri ise sunlardir: Formiil yardimiyla temel islemler,
verileri filtreleme ve siralama, dikey ve yatay arama, belgelerin bicimlendirilmesi ve eger gibi

mantiksal sorgulamalardir. Buna ek olarak Ragland ve Ramachandran tarafindan yapilan bir
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aragtirmada muhasebe Ogrencilerinin, is deneyimi Oncesinde Excel fonksiyonlarimin bazilarinin
6nemini ve kullanimini hafife aldig1 tespit edilmistir (Ragland ve Ramachandran 2014, 113-116).

Tablolama isleminin muhasebe egitiminde kullanilmasiyla dgrencilerin muhasebe islemleri ile
tablolar arasindaki mantiki iliskileri daha rahat kurabildigi ve verilerde yapilan degisikliklerin nereleri
etkileyebilecegini kesfedebilmeleri saglanmaktadir (Wu 1986, 121-136).

2014 yilinda yapilan bir ¢alisma, isletme fakiiltesinde bulunan béliimlerde okuyan &grencilerin
finansal muhasebe dersindeki basari degisimini, miifredata Excel dersinin eklenmesinden onceki ve
sonraki donemlere gore karsilastirmali olarak arastirmustir. Arastirma sonuglarina gére miifredata
Excel eklendikten sonraki donemlerde finansal muhasebe dersi alan 6grencilere Excel tizerinde pratik
yaptirilmast saglandiginda birinci vize (%8,5), ikinci vize (%16,5) ve final (%6) sinavlarinin her
birinde 6nceki doneme gore %1 anlamlilik diizeyinde ek basarilar elde edilmistir (Sultanoglu ve
digerleri 2014, 107-108).

Willis tarafindan 2015 yilinda Muhasebe Bilgi Sistemleri (MBS) kursunda Excel 6gretimi igin
hazirlanan bir projede ogrencilere kendi segecekleri i¢ Excel ozelligini diger 6grencilere sunum
yaparak anlatmalari istenmistir. Donem sonunda ogrenciler, hem eglendiklerini hem de Excel ve
sunum becerilerini gelistirdiklerini ifade etmistir (Willis 2016, 94).

2015 yilinda hazirlanan bir miifredat projesinde, is yerlerinde elektronik tablolama islemini
gergeklestiren kisilerin profesyonelce tablo yapmalari gerektigi literatiir 6rnekleri ile agiklanmustir.
Gerekge olarak sunlar bildirilmistir: Formiil, tamim ve entegrasyonlarin kullanilmadigi durumlarda
kullanicinin takibi ve dikkati ile isler devam etmektedir. Ancak baska kullanicilar siirece dahil
edildiginde onceki kullanicinin bireysel yol ve ydntemlerini bilemediklerinden basarisiz olmalari

sonucu igletmenin zarara ugramas: muhtemeldir (Lohrke 2017, 68-69).

2009 yilinda ABD’de yapilan bir ¢alismaya katilan 6grenciler kendilerini %68 oraninda tablolama
konusunda yeterli gérmekte olduklarini ifade etmiglerdir. Bununla beraber 6grenciler, bu becerinin
Ogrenilmesi gereken yerin %65 oraninda iiniversite 6ncesi donem oldugunu ifade etmislerdir (Harrast
ve digerleri 2010, 5-9).

2007 yilinda Tirkiye’de yapilan bir arastirmada denetim akademisyenlerine hesaplama
programlarinin 6grenilmesi gereken dgretim seviyesi sorulmustur. Alian cevaplara gore en yiiksek

ortalamaya sahip olan 6gretim seviyesi %57,6 ile liniversite dncesi donem olmustur (Agca 2007, 56).
2.2. Muhasebe Ogretiminde Sunu Yazihmi Kullanimina Yénelik Arastirmalar

Power Point kullanilmasiyla gerceklestirilen ders, adim adim izlenebildiginden dersi 6zetlemek
kolaylagmakta ve konunun akilda kalic1 olmasi saglanmaktadir (Susskind 2005, 204). Suguhara ve

Boland tarafindan yapilan caligmada multimedya araglart yardimiyla gerceklestirilen muhasebe
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dersinin, dgrenci gayretini ve memnuniyetini arttirdigi sonucuna varilmistir (Suguhara ve Boland
2006, 393).

2005 yilinda gergeklestirilen bir anket c¢aligmasinda iniversitelerin igletme ve iktisat bolimii
ogrencilerine muhasebe 6gretiminde bilgi teknolojilerinin kullanim durumu sorulmustur. Bulgulara
gore Ogrenciler muhasebe yazilimlarinin oldugu bilgisayar laboratuvarinin olmasini ve muhasebe
derslerinin agirlikli olarak uygulamali anlatilmasini yaklasik %90 oraninda 6nemsemektedirler.
Hatunoglu, sunu programi ile anlatilan derslerde Ogrencilerin pasif olarak sadece dinleyici
olduklarinda gorsel ve isitsel veriler ile konuyu desteklemenin klasik anlatima gore anlasilmada
kolaylik sagladigin1 ancak bunun faydasinin bir yere kadar oldugunu belirtmistir. Hatunoglu’na gore
Ogrencilerin de sunu imkénlarini kullanabildigi ders anlatim tekniklerinin olusturulmasi gerekmektedir
(Hatunoglu 2006, 190-200).

Kizil ve digerleri, Hatunoglu’nun ¢alismasii Yalova Universitesi dgrencilerine uygulamustir.
Yalova Universitesi’nde ¢alismaya katilan dgrenciler, bilgisayar laboratuvarinin olmasini ve muhasebe
derslerinin agirlikli olarak uygulamali anlatilmasini yaklasik %95 oraninda istemistir (Kizil ve
digerleri 2014, 88-89).

2007 ve 2008 yillarinda gergeklestirilen baska bir calismada 300 Ogrenciye sunu yazilimi
kullanilarak; diger 300 6grenciye ise kullanilmadan muhasebe egitimi verilmistir. Bulgulara gore
Power Point kullanilarak 6gretim yapildiginda 6grencilerin akademik basarisinin anlamli sekilde
arttigi, daha fazla olumlu algiya ve yargiya sahip olundugu tespit edilmistir. Derse ilgi konusunda ise
anlaml bir farklilik bulunmamistir (Cankaya ve Ding 2009, 37-47).

2012 yilinda gergeklestirilen bir bagka arastirmada ise, muhasebe egitimi gergevesinde Power Point
ile ders anlatiminin etkinligi olgtilmiistiir. Bulgulara gére, 6grencilerin geleneksel ve Power Point
Ogretim yontemleri hakkindaki diisiincelerinde cinsiyet ve okuduklart sinif bazinda anlamli bir fark
tespit edilmemistir. Arastirma sonuglarina gore agirlikli goriis geleneksel olarak tahtada anlatim
tekniginin istendigi yoniindedir (Can ve digerleri 2012, 136-137).

2015 yilinda yapilan bir arastirmada ise ogrenciler, Power Point kullaniminin derse ilgiyi ve
motivasyonu arttirip, daha dikkatli olunabilmesini sagladigi yoniindeki ifadeye kararsiz kalmistir
(Kazil ve digerleri 2015, 141).

2009 yilinda ABD’de yapilan bir ¢aligmaya gore 6grencilerin kendilerini %73 oraninda sunum
teknolojileri konusunda yeterli gordiikleri tespit edilmistir. Bununla beraber 6grenciler, bu becerinin
6grenilmesi gereken dénemin %75 oranda iiniversite 6ncesi donem oldugunu ifade etmistir (Harrast ve
digerleri 2010, 5-9).

2007 yilinda Tiirkiye’de yapilan bir aragtirmada denetim akademisyenlerine sunum programlarinin
Ogrenilmesi gereken 6gretim seviyesi sorulmustur. Alinan cevaplara gore en yiiksek ortalamaya sahip

olan 6gretim seviyesi %67,6 ile lisans donemi olmustur (Agca 2007, 56).
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2.3. Muhasebe Ogretiminde Muhasebe Yazilimi Kullanimina Yénelik Arastirmalar

2005 yilinda yapilan bir calismada bilgisayarli muhasebe dersi alan &grencilere anket
uygulanmigtir. Bulgulara gore o6grenciler, bu dersin mezuniyetten sonra is hayatinda kendilerine
faydali olacaginin farkindadir. On lisans 6grencileri, kendilerine birden fazla muhasebe paket
programi Ogretildiginden dolayr lisans seviyesinde bir tek muhasebe paket programi Ogrenen
ogrencilere gore muhasebe paket programlarinin daha kolay oldugunu diisiinmektedirler. Omiirbek ve
Bekgi’ye gore bu faydanin tiim muhasebe 6grencilerine kazandirilmasi icin muhasebe egitimi verilen
tiim boliimlerde bilgisayarli muhasebe dersi zorunlu olmalidir. Hatta is yerinde farkli bir program ile
karsilagildiginda adaptasyonun kolay olmasi i¢in en az iki farkli muhasebe paket programi
ogretilmelidir (Omiirbek ve Bekci 2006, 91-92). Bekgi ve digerlerine gére dgretim laboratuvarinin
ders saati disinda da 6grencilerin kullanimina agik olmasi basariy1 arttirmaktadir (Bekgi ve digerleri
2006, 173).

2014 yilinda yapilan bir ¢caligmada, muhasebe dersi veren akademisyenlerin BT kullanma durumu
anket uygulanarak olgiilmiistiir. Calisma bulgularina gére internet tabanli muhasebe programlari %70
oraninda bilgisayarli muhasebe dersinde kullanilirken, paket muhasebe yazilimlart %75 oraninda
kullanilmaktadir. Ankete cevap veren akademisyenlerce meslegin temel diger derslerinde muhasebe
yazilimlariin kullaniminin gerekli olmadigi ifade edilmistir. Buna ek olarak ¢aligma sonuglarina goére
mesleki tecriibe, unvan ve yas faktorlerindeki artis, muhasebe yazilimi kullanim oranini diisiirmektedir
(Fidan ve Subasi 2015, 99-110). Bu sonu¢ diger arastirmalarda bulunan egitimcilerin yeni
teknolojilere kars1 direng gosterdigi yoniindeki bulgularla paralellik gostermektedir (Watty ve digerleri
2016, 7).

2015 yilinda yapilan bir arastirmada Ogrencilere muhasebe derslerinde mutlaka kullanilmasi
gereken yazilimlart se¢meleri istendiginde %46,4 oraninda internet tabanli muhasebe yazilim
programlar1 (Luca), %24,5 oraninda paket muhasebe yazilim programlart (ETA, LKS, LOGO) tercih
edilmistir. Mutlaka kullanilmasi istenen yazilim tiirii i¢in %70,9 oraninda muhasebe yazilim
belirtilmistir (Oztiirk ve Kutlu 2017, 791).

2009 yilinda bir ders igerigi Onermek amaciyla yapilan bir caligmada, giiniimiiziin isletme
ihtiyaclarin1 karsilamakta yetersiz olan sadece muhasebe islemlerini kayit edebilen yazilimlardan
ziyade isletmenin tiim departmanlarina ait siirecleri ortak veri tabanina kaydederek; bir departmanin
girdigi veriyi bir baska departmanin kullanabilmesine imkan taniyan ve daha gergekgi isletme
stireclerinin simiile edilebilecegi Kurumsal Kaynak Planlama (KKP) yazilimlarina gegilmesi gerektigi

aciklanmigtir (Aktas ve Acar 2009, 43-68).
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2010 yilindaki bir arastirmada Avusturalya’daki iiniversitelerde BT {irlinlerinin varhigi tespit
edilmigtir. Arastirma sonuglarina goére iniversitelerde KKP bulunma orami %20 olarak tespit
edilmistir. ABD’deki muhasebe kurslarinda KKP yazilimlart ¢ok yaygin olarak kullanilmaktadir.
Ciinkii SAP, Oracle ve Microsoft gibi biiyiik saticilar KKP yazilim egitimlerini desteklemektedir
(Seethamraju 2010, 5-7).

2009 yilinda ABD’de yapilan bir bagka ¢alismaya gore 6grencilerin kendilerini %36 oraninda KKP
konusunda yeterli gérdiikleri tespit edilmistir. Bununla beraber 6grenciler, bu becerinin dgrenilmesi
gereken dénemin %60 oranda tiniversite oldugunu ifade etmistir (Harrast ve digerleri 2010, 5-9).

2007 yilinda Tirkiye’de yapilan bir arastirmada ise denetim akademisyenlerine muhasebe paket
programlart ve KKP yazilimlarinin 6grenilmesi gereken Ogretim seviyesi sorulmustur. Alinan
cevaplara gore en yliksek ortalamaya sahip olan 6gretim seviyesi muhasebe paket programlari icin

%79,4 ve KKP yazilimu i¢in de %73,5 ile lisans donemi ¢ikmustir (Agca 2007, 57).
2.4. Denetim Ogretiminde Denetim Yazihmi Kullammina Yénelik Arastirmalar

1983 yilinda yapilan bir ¢calismada, denetim dersinde daha etkili 6grenmenin saglanabilmesi igin
daha az teori ve daha fazla uygulama gergeklestirilmesine dayali, Segmeli 3 kredilik bir ders
Onerilmistir. Bu derste uygulama icin Genellestirilmis Denetim Yazilimi (GDY) kullanilmasi
planlanmigtir. Boylece dgrencinin denetimi daha gergek¢i uygulamasi ve yonlendirilmesi miimkiin
olacagi diistintilmiistiir (Scheiner ve Kiger 1983, 123-131).

2001 yilinda yapilan bir bagka ¢alismada denetim dersinin uygulama pratiginin kazandirilmasi i¢in
GDY kullanimini 6neren bir ders plan1 hazirlanmigtir. Buna gore artik bilgisayar ¢evresinden denetim
yapilmamali, bilgisayar i¢inden denetim yapilmalidir. Yani bilgisayarin iirettigi raporlar incelenmeyip
bilgisayardaki veritabani incelenmelidir. Ders planinda kullanima uygun olarak IDEA (Interactive
Data & Extraction & Analysis) ve ACL (Audit Command Language) yazilimlari Onerilmistir
(Nieschwietz ve digerleri 2002, 307-308).

2007 yilindaki bir calismada Giliney Afrika’daki {iniversitelerin miifredatlarinda BT ile ilgili
tirtinlerin varligi arastirtlmistir. Bu aragtirmanin sonuglarina goére %100 oranda isletim sistemi ve
elektronik tablolama iiriinleri; %80 ve daha fazla oranda kelime islemci, sunum yazilimi ve muhasebe
yazilim tirlinleri; %33 ve daha az oranda ise veritabani arama ve geri alma, programlama yazilimi ve
denetim yazilimi tespit edilmistir. Denetim yaziliminin bulunma oram1 %25 olarak tespit edilmistir
(Wessels 2015, 116-120).

2010 yilindaki bir arastirmada Avusturalya’daki {iniversitelerde BT driinlerinin varlig
arastirilmigtir.  Arastirma bulgulara gore denetim dersi igin piyasanin lider {iniversitesi disindaki diger
tiniversitelerde herhangi bir GDY 0&gretilmedigi tespit edilmistir. Lider iniversitenin ise, ACL
kullandig: tespit edilmistir (Seethamraju 2010, 7).


https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0748575102000118#!
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2009 yilinda Ersoy ve digerleri tarafindan yapilan bir arastirmada Tiirkiye’deki bagimsiz denetim
yeterliligini diizenleyen kanunlarda BT ye yer verilmeyip denetim egitimde de BT'nin yer almadig
tespit edilmistir (Ersoy ve digerleri 2009, 14-15).

2009 yilinda ABD’de yapilan bir ¢alismada ise 6grencilerin kendilerini %36 oraninda GDY
konusunda yeterli gordiikleri ortaya ¢ikmistir. Bununla beraber 6grenciler, bu becerinin 6grenilmesi
gereken donemin %78,5 oraninda iiniversite oldugunu ifade etmistir (Harrast ve digerleri 2010, 5-9).

2007 yilinda Tiirkiye’de yapilan bir arastirmada denetim akademisyenlerine GDY "nin 6grenilmesi
gereken Ogretim seviyesi sorulmustur. Alinan cevaplara gore en yiiksek ortalamaya sahip olan 6gretim
seviyesi %57,6 ile lisans donemidir (Agca 2007, 56). Ayni ¢alismanin diger bulgulari asagidaki gibidir
(Agca 2007, 55-63):

a) Denetim akademisyenleri GDY’deki kendi uzmanlik diizeylerini 7°li likert Glgegine gore
cevaplamigtir. Cevaplarin ortalama puan1 3,52°dir. Bu puan, 7°1i likerte gore tam olarak orta
diizeydir. Aynt zamanda bu puan, uzmanligt sorulan 36 adet BT f{iriinii i¢cinde GDY
uzmanligini listede 10. yapmistir. Bu deger, denetim akademisyenlerinden beklenen seviyenin
altindadir.

b) Denetim akademisyenleri, diger denetim akademisyenlerinin genel olarak BT yeterliliklerini
puanlamistir. Cevaplarin ortalama puani 3,3’tlir. Bu puan, 7’li likerte gore ortanin altidir.

c) Denetim akademisyenlerine en fazla bilgi sahibi olmak istedikleri BT diriinleri soruldugunda
en cok tercih edilen iriin KKP (%17,9), ikinci en fazla tercih edilen iiriin GDY (%14,3)
olmustur.

d) Denetim akademisyenlerinin iniversitelerde verilen egitimi BT yeterliligi agisindan
degerlendirmeleri istenmistir. Cevaplarin ortalama puani 3,79°dir. Bu puan, 7°li likerte gore
orta diizeydir.

e) Denetim akademisyenlerine denetim derslerinde kullandiklari kitaplarin BT hakkinda igerige
sahip olup olmadig1i ve Ogrencileri piyasa uygulamalarindan haberdar edip edemedikleri
soruldugunda alinan cevaplarin ortalama puani yine orta diizeydedir.

2.5. Muhasebe ve Denetim Ogretiminde Genel BT Konulu Arastirmalar

Yapilan cesitli calismalarda muhasebe egitiminde dijital teknolojilerin kullanilmasima duyulan
ihtiyag, isverenlerin mezunlardan basarili bir sekilde ¢alismalarmi gergeklestirebilmeleri igin dijital
okuryazarlik ve BT becerilerine sahip olmalarini talep etmeleri yoniinde ¢esitli goriislere ulagilmistir
(Leong ve Kavanagh, 2013, 11; Watty ve digerleri 2016, 2; Pan ve Seow 2016, 166).

2015 yilinda Nijerya’da 6zel tniversitelerin 6grencileri ile yapilan anket ¢alismasinin bulgularina
gore dgrencilerin BT bilgi ve becerilerinin, isletmelere katma deger yaratan bir iyilestirme sagladigi

yoniindedir (Ogundana ve digerleri 2015, 124).

2018/4

8

3

7



2018/4

838

flker CALAYOGLU

2016 yilindaki baska bir ¢aligmanin sonuglarina Y kusagi 6grencileri, muhasebe egitiminde daha
fazla teknolojik tiriin kullanimini istemektedir (Onat ve Akin 2016, 159) (Seethamraju 2010, 8-9).

2009 yilinda ABD’de yapilan bir bagka ¢alismaya gore 6grenciler muhasebe derslerinin %50-%75
araliginda uygulamadan olugmasini %93 oraninda istemektedir (Harrast ve digerleri 2010, 5-9).

Ucgiincii béliimde muhasebe ve denetim alanlarinda is ortamlarinin elektroniklesmesi ve muhasebe
calisanlarindan beklenen nitelikler agiklanacaktir. Son boliim olan dordiincii boliimde aragtirma

sonuglar1 sunulacak ve analiz edilecektir.

3. iS ORTAMININ ELEKTRONIKLESMESi VE CALISANLARDAN BEKLENEN
NIiTELIiKLER

Bu boliimde ilk olarak muhasebe ve denetim mesleklerinin eskiye gore degisen ¢alisma kosullart
ve Uluslararasi Egitim Standartlar1 (UES) ve Uluslararasi Denetim Standartlar1 (UDS)’ndan bilgi
teknolojileri (BT) ile ilgili boliimler agiklanacaktir. Daha sonra s6z konusu alanlarda gorev alan gesitli
kademelerdeki c¢alisanlardan beklenen teknolojik bilgi diizeyleri, is ilanlarindan yararlanilmak

suretiyle sunulacaktir.
3.1. Muhasebe Alaninin Elektroniklesmesi ve Calisandan Beklenen Nitelikler

1994 yilinda zorunlu olarak Tek Diizen Hesap Plani’na (TDHP) geg¢mek zorunda olan
miikelleflerden muhasebe kayitlarini bilgisayar programlari ile tutmus olanlar, bir dizi iglem ile bunu
gerceklestirmistir (Resmi Gazete, 1992). O giinden 2012 yilina kadar muhasebe kayitlar1 bilgisayar
ortaminda tutulsa bile, muhasebe defterlerinin yazdirilma zorunlulugu bulunmaktaydi.

Gegen zaman iginde teknolojinin gelismesine bagli olarak isletmelerin is yapma big¢imleri dnemli
Olclide degismistir. Bu ihtiyaglara cevap verebilecek sekilde muhasebe paket programlarinda da
onemli gelismeler olmustur.*

Standart raporlama dillerindeki gelismeler neticesinde 13.12.2011 tarih ve 28141 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan “Elektronik Defter Genel Tebligi” ile lilkemizde muhasebe alaninda yeni bir
donem baslamistir (Resmi Gazete, 2011). Bu teblig 6zetle, bu zamana kadar kagit deftere zorunlu
olarak tutulmas: gereken kayitlarin zorunlu olarak elektronik deftere kayitlanmasi gerektigini
bildirmistir. Ik uygulamada sadece giinliik ve biiyiik defter kayitlarmin elektronik ortamda tutuldugu
goriilmektedir. Buna ilave olarak tebligin birinci kisminda envanter defteri, karar ve igletme defterinin
de tanimli oldugunu belirtmek gerekir. Buna gore gelecekte uygulamanin kapsamimin genislemesi

beklenmektedir.

! Hatta sadece muhasebeyi kapsamaktan oteye giderek Kurumsal Kaynak Planlamasi (KKP) ve internetteki ve
iletisimdeki gelismeler neticesinde de KKP 2 olusmustur.
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e-Defter uygulamasi ile yeni kavramlarin dogdugu ve miikellef-devlet iliskisine t¢iincii taraflarin
da dahil oldugu goriilmektedir. Bir miikellefin e-defter kullanicisi olabilmesi i¢in Gelir idaresi
Baskanlig: (GIB) tarafindan uygunluk onay: almis olan muhasebe yazilimlardan birini kullantyor
olmasi veya GIB’in istedigi sartlar1 saglayan bir muhasebe yazilimi iiretmis olmasi1 gerekmektedir. Bu
sartlar, miikelleflerin yazilim sirketlerine daha da bagimli kalmasina veya miikellefleri kendi yazilim
ekibini kurmaya yonlendirmektedir. Bu iki yoldan hangisinin secilecegi isletmenin stratejik karart
olacaktir.

e-Miihiir ve e-imza gibi yeni teknolojiler, kayit ve belgelerin resmi olarak miikellef tarafindan
onaylamasinda kullanilmaktadir. Bu elektronik onaylar1 temin etme ve uygulama yeni teknolojik
uygulama siireglerini dogurmaktadir.

Miikellefler, e-defterlerin muhafaza edilmesi ve gerektiginde ibraz edilmesi sorumlugunu
tasidiklarindan dolay1 bir kez daha bilgi teknolojilerine bagli kalmaktadirlar. Miikellefler, bu konuda
dilerlerse kendi firmalarinda BT yatirimi yapabilir, dilerlerse ticreti karsiliginda arsivleme hizmeti
veren entegrator firmalara bu isi yaptirabilirler.

Ticari belgelerin elektroniklesmesi siireci 05 Mart 2010 tarih ve 27512 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No: 397)-Elektronik Fatura (e-Fatura) Uygulamasi
ile baslanustir (Resmi Gazete, 2010). e-Defterde oldugu gibi e-faturada da GIB’in belirlemis oldugu
standarda uygun sekilde fatura diizenlenmesi gerekmektedir.

Birlesmis Milletler Ticareti Kolaylastirma Merkezi gibi ticari belgeleri standart hale getirmeye
calisan, kamu ve 6zel sektér kurumlari ile uluslararasi organizasyonlar bulunmaktadir. Bu topluluk
tarafindan 63 adet ticari belgenin UBL (Universal Business Language-Evrensel Ticaret Dili)
kapsaminda standart hale getirilme ¢aligmalari tamamlanmistir (Dogan 2013, 113; 2016, 13). Kisa bir
sire Onceye kadar Tirkiye, bu belgelerden sadece fatura igin belirlenmis olan standardi
kullanmaktaydi. Bu gelismelere bagli olarak 17 Aralik 2017 tarih ve 30273 sayili Resmi Gazete’de
Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No: 487) yayinlanmigtir. Bu tebligin konusu sevk irsaliyesi,
miistahsil makbuzu ve serbest meslek makbuzu gibi belgelerin elektronikleserek diizenlenmesi,
iletilmesi, muhafaza ve ibraz edilmesidir. Teblige gore e-faturaya ge¢mis miikellefler ve gerekli
sartlar1 saglayan diger miikellefler simdilik istege bagli olarak e-irsaliye uygulamasina gegebilecektir
(Resmi Gazete, 2017). Oniimiizdeki yillarda e-fatura kullanan miikelleflerin e-irsaliye kullanmasinin
da zorunlu olmasi beklenmektedir (Vergi Dosyasi 2017). S6z konusu standartlagma ¢aligmalarindaki
ivmelenmeye gore orta gelecekte diger tiim ticari belgelerin sadece elektronik olarak kullanilmasi
beklenmektedir.

Miikelleflerin devlet kurumlarina yaptigi beyanlar (e-beyanname ve e-bildirge) yine elektronik
ortamda gerceklesmektedir. Tiim bu gerceklesmis ve gerceklesmeye aday olan iglemler

elektroniklesen bir muhasebeyi ortaya ¢ikarmaktadir. e-Muhasebe “modelinde operasyonlarin tiim
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taraflart (¢alisan, yonetici, miisteri, kamu kurumlari, is ortaklar, tedarikgi) sistemin ger¢ek zamanh
kullanicilaridir ve en giincel bilgiyi anlik paylagirlar” (Haciriistemoglu 2008, 3; Giiney 2014, 852).

Muhasebenin elektroniklesmesi, muhasebe meslek mensubunun da gerekli teknolojik bilgi ve
beceriler ile donanmasimi gerektirmektedir. Bu baglamda Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu
(International Federation of Accountants - IFAC) tarafindan yaymlanan Uluslararas1 Egitim Bildirileri
El Kitab1 (Handbook of International Education Pronouncements) yol gosterici olmaktadir. Bu kitapta
Uluslararas: Egitim Uygulamalar A¢iklamast 2 (UEUA 2): Muhasebe Meslek Mensuplart igin Bilgi
Teknolojisi (International Education Practice Statement 2 (IEPS 2): Information Technology for
Professional Accountants) baslikli boliimde muhasebe meslek mensuplariin ruhsatlandirma oncesi ve
sonrasinda sahip olmalar1 tavsiye edilen bilgi teknolojileri (BT) bilgisi ve yeterlilik sartlar1 gesitli
rollere gore belirlenmistir (IFAC 2015, 215-216). Asagida yer alan Tablo 1’de bu roller ozetlenmistir.?
Tablo 1. Muhasebe Meslek Mensuplarinin Bilgi Teknolojileri Rol ve Yeterlilikleri

Ruhsatlandirma Oncesi Roller Ruhsatlandirma Sonrasi Roller

Genel Bilgi Teknolojileri Bilgisi

Bilgi Teknolojileri Kontrol Bilgisi

Bilgi Teknolojileri Kontrol Yeterlilikleri

Bilgi Teknolojileri Kullanici Yeterlilikleri

Bilgi Sistemleri Yoneticisi Rolii Yeterlilikleri Bilgi Sistemleri Yoneticisi Rolii Yeterlilikleri
Bilgi Sistemleri Degerlendiricisi Rolii Yeterlilikleri Bilgi Sistemleri Degerlendiricisi Rolii Yeterlilikleri
Bilgi Sistemleri Tasarimcist Rolii Yeterlilikleri Bilgi Sistemleri Tasarimcist Rolii Yeterlilikleri

Kaynak: (IFAC 2015, 221-234).

Her bir roliin edinmesi gereken yeterlilikleri bulunmaktadir. Ornegin ruhsatlandirma 6ncesi bilgi

teknolojileri kullanict yeterlilikleri su sekilde detaylandirilmigtir (IFAC 2015, 225-226):

i.  Isletme ve muhasebe problemlerine, uygun BT sistemleri ve araglarini uygulamatk,
ii.  Isletme ve muhasebe sistemlerinin kavrayisini géstermek

iii.  Kontrolleri kisisel sistemlere uygulamak

Tavsiye edilen roller ve bu rollerin yeterliliklerinin hangi konu ve derslere denk geldigini
aragtirmak ayri bir yaym konusu oldugundan simdilik sadece Uluslararas1 Muhasebeciler
Federasyonu’nun ruhsatlandirma oncesinde muhasebeci adaylarimin ve ruhsatlandirma sonrasinda
muhasebecilerin BT alanindaki konular1 agiklayabilmesi, tanimlayabilmesi, tartigabilmesi ve bir
kismini uygulayabilmesi tizerine beklenti i¢inde olundugunu bildirmek gerekir.

Bu boliimde Tirkiye’de piyasanin muhasebe ¢alisanlarindan bekledigi teknolojik niteliklerin neler

oldugu tespit edilmeye c¢alisilmigtir. Basit ama net bir sekilde fikir vermesi agisindan is arama

? Uluslararas1 Egitim Bildirileri El Kitab: en son 2017 yilinda yaymnlanmistir. Uluslararas: Egitim Uygulamalari
Agiklamalar1 2017 siirimiinde yer almamistir. Bu durumda oOnceki siirim olan 2014’e gore aciklamalar
yapilmustir. Sayfa numaralar1 2015 Tiirkge stirlimiine goredir.
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sitelerinde genel muhasebe elemani, kidemli muhasebe elemani, muhasebe ve raporlama uzmani,
genel muhasebe miidiirii, muhasebe miidiirii gibi pozisyonlar i¢in aranan genel teknolojik ozellikler

asagidakiler gibi tespit edilmistir.

e lyi derecede MS Office bilmesi, (Ozellikle MS Excel)

e SAP ve Oracle’in finansal muhasebe modiilleri istenmekle birlikte agirlikli olarak SQL Veri
tabanli Muhasebe Paket Programi bilmesi,

o e-Defter diizenleme ve gonderme siireglerine hakim olunmasi,

e e-Fatura diizenleme ve gonderme siireglerine hakim olunmast,

e e-Beyanname (BA-BS, KDV, Muhtasar, Kurumlar, Gelir) diizenleme ve génderme siire¢lerine
hakim olunmasi,

e e-Bildirge diizenleme ve gonderme siireclerine hakim olunmasi,

Bu istenen nitelikler, finansal muhasebe is dongiisii igin en ihtiya¢ olan BT kullanici
yeterlilikleridir.

Onat ve digerlerinin arastirmasinda bulunan sonuglar, yukaridaki bulgular1 desteklemektedir.
Aragtirmanin sonuglarina gore en fazla aranan yazilim tiirii Office yazilimlari, ofis yazilimlar i¢cinde
de en ¢ok aranan Excel’dir. Daha sonra aranan yazilim tiirii ise muhasebe paket programlaridir. Bu
yazilim tiirii i¢inde ise en fazla aranan programin Logo oldugu tespit edilmistir (Onat ve digerleri
2017, 323).

Bu calisma sonuglarina gére muhasebe meslek mensubu adaylarini yetistiren yiiksekdgrenim
programlarinin en az yukaridaki niteliklerin ¢ikt1 oldugu dersleri ve konular1 miifredatlara dahil etme

sorumluklar: bulunmaktadir.
3.2. Denetim Alanmn Elektroniklesmesi ve Calisandan Beklenen Nitelikler

“Denetim, ekonomik faaliyetler ve olaylara iliskin savlarla, kabul edilmis olgiitler arasindaki
uygunluk derecesini arastrmak ve sonuglarim ilgili kullamicilara iletmek amaciyla nesnel bigimde
kanit toplayan ve degerleyen sistematik bir siirectir” (Erdogan 2005, 1). Bu g¢alisma kapsaminda
tanmimin iginde gecen kanut ifadesine odaklanmak gerekmektedir. Muhasebe kayitlarinin
elektroniklesmesi  denetim kanitimin  formatim  degistirmistir. Denetim  kanitlar1 da artik
elektronikleserek e-kanit olarak tanimlanmaktadir (Williamson 1997, 69). Bu tiir e-kanitlarla yapilacak
bir denetimin, bilgi sistemleri olmadan yapilmasi da miimkiin degildir (Biger ve Aydin 2015, 217,
Selvi ve digerleri 2005, 314). Bu sebeple denetim alaninda uygulanan teknikler de zaman iginde
degisim gostermistir.

Bu gelismeler neticesinde Bilgisayar Destekli Denetim Teknikleri (BDDT) adinda yeni bir alan
ortaya ¢cikmigtir (Messier 1996, 247; Elitas ve Karagiil 2010, 151). “BDDT,; filtreleme, dzetleme,

katmanlastirma gibi teknikleri kullanarak hile belirtilerini tespit etmeye ¢alisan, muhasebe verilerinin
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denetlenmesinde faydalanilan paket bilgisayar programlaridir” (Calis ve digerleri 2014, 97). Bir diger
tanima gore “BDDT, denetimi yapilan isletmenin muhasebe sistemini bilgisayar kullanarak denetleme
stirecidir” (Teraman ve Sengigek 2014, 119).

Denetlenecek isletmelerin finansal bilgilerinin elektronik ortamlarda yer almasi ve birgok denetim
prosediiriinii  gerceklestirmek iizere gelistirilen denetim yazilimlari ile birlikte, gelecek yillarda
tamamen kagitsiz denetime (paperless audit) gecilmesi 2000’1i yillarin basindan beri beklenmektedir
(Bierstaker ve digerleri 2001, 159; Stevens 2002, 30-33; Stevens 2003, 32-35; Davis 2006, 19-20).

2000°’li yillarin basinda olusan bu beklenti, giliniimiizde Uluslararasi Denetim ve Giivence
Standartlar1 Kurulu (The International Auditing and Assurance Standards Board - IAASB) tarafindan
yaymlanan Uluslararas1 Bagimsiz Denetim Standartlari (International Standarts on Auditing —
ISA)’ndaki bir kisim bdliimde yer bularak desteklenmistir. Tiirkiye’de denetim alaninda diizenleyici
bir kurulus olan Kamu Gozetim Kurumu’nun (KGK) yaymnladigi Bagimsiz Denetim Standartlar
(BDS), ISA’nin birebir gevirisi olup, konu ile alakali standartlarda yer alan ifadeler sunlardir:
“...Belirli varliklarin tetkiki veya fiziksel olarak gézlemlenmesi daha onemli hdle gelebilir ya da
denetgi onemli hesaplarda veya elektronik islem dosyalarinda yer alan bilgiler hakkinda daha fazla

kanit toplamak i¢in bilgisayar destekli denetim tekniklerini kullanmay: tercih edebilir. ...Ayrica,

bilgisayar destekli denetim teknikleri, elektronik islemlerin ve hesap dosyalarimin daha kapsami

bigimde test edilmesini saglayabilir. Bu tiir teknikler, onemli elektronik dosyalardan ornek iglemler
secilmesi, belirli ozellikleri olan iglemlerin siniflandwriimast veya ornekleme yerine tiim ana kitlenin

test edilmesi icin kullamilabilir” (BDS 240 2013, A37). “Defteri kebir kayitlarini tutmak ve finansal

tablolart hazirlamak icin bilgisayar programlarmin kullanilmasi hdlinde bu tiir kayitlar sadece
elektronik ortamda mevcut oldugundan, soz konusu kayiutlar, bilgisayar destekli denetim teknikleri
kullamilmak suretiyle kolayca belirlenebilir” (BDS 315 2013, A91). “Bilgisayar destekli denetim

tekniklerinin (BDDT) kullanilmasi, elektronik islemlerin ve hesaplarin daha kapsamli test
edilebilmesini saglar. Bu durum denetginin testin kapsaminm degistirmeye karar verdigi durumlarda -
ornegin, hile kaynakli “onemli yanlishik” risklerine karsilik verilmesinde- yararli olabilir. Bu tiir
teknikler;, ana elektronik dosyalardan ornek islemler se¢mek, belirli oOzellikleri olan islemleri
swiflandirmak veya bir orneklem yerine ana kitlenin tamamnt test etmek icin kullanilabilir” (BDS
330 2013, A16). BDDT, BDS’lerde sartlara gore tavsiye ve zorunluluk arasinda bir konumda yer
bulmaktadir.

Giliniimiizde isletmeler BT ile iglemlerini yiiriitmektedir. BT, kullanic1 bazli yetkilendirmeler ile
islemlerin yapilmasi ve siireclerin takip edilmesini saglar. Bu sebeple isletmenin i¢ kontrol riskini
6lemek aslinda denet¢iye BT kontrol sorumlulugu yiliklemektedir.

Bunun yaninda i¢ denetcilere de benzer sorumluluklar yiiklenmistir. Nitekim I¢ Denetgiler
Enstitlisti’niin (The Institute of Internal Auditors - 11A) yaymladigi standartlarda yeterlilik baslig
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altinda da konu ile ilgili su ifadeler bulunmaktadir: “I¢ denetciler, verilen gérevi yerine getirebilmek
icin kilit bilgi teknolojisi riskleri ve kontrolleriyle ilgili yeterli bilgiye ve mevcut teknoloji tabanl
denetim teknikilerine sahip olmak zorundadir. Ancak, biitiin i¢ denetcilerin, asil sorumlulugu bilgi
teknolojileri denetimi olan denetciler kadar uzmanlhiga sahip olmalar: beklenmez” (TIDE 2016, 1210.
A3). Azami Mesleki Ozen ve Dikkat baghig1 altinda da su ifadeler yer almaktadir: “Azami mesleki 6zen
ve dikkati gosterirken, i¢ denetgiler, teknoloji destekli denetim ve diger veri analiz tekniklerini
kullanmay: diigiinmek zorundadir” (TIDE 2016, 1220. A2).

Denetim ve i¢ denetim standartlarindaki ilgili boliimler incelendiginde bagimsiz denetcilerin ve ig¢
denetgilerin BT ile ilgili bilgi sahibi olmalar1 ve denetimde BT analiz tekniklerini uygulamalarinin
tavsiye edildigi anlagilmaktadir. Bu konudaki somut araglar denetim yazilimlari, teknikler ise
BDDT dir. “...bilgisayar destekli denetim tekniklerinin ve denetim yazilimlarinin bilinmesi muhasebe
ve denetim uygulayicilarimin iizerine egilmesi gereken baslica konulart olusturmaktadir” (Giiney
2016, 361).

KGK’nin 2016 yilina ait yillik inceleme raporunda denetim faaliyetlerindeki eksiklikler, konulari
ve oranlari Tablo 2’deki sunulmustur.

Tablo 2. 2016 Yilhk inceleme Raporu

No | Konu Oran

1 I¢ Kontrol Sisteminin Anlasilmasina Iliskin Bulgular %84
2 Hile Kaynakli Onemli Yanlishik Risklerinin Belirlenmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin %80

Bulgular

3 Kalite Kontrol Sistemine Iligkin Bulgular %68
4 Degerlendirilmis Risklere Kars1 Yapilacak islere iliskin Bulgular %60
5 Belgelendirme Hiikiimlerine liskin Bulgular %52
6 | Onemlilik Kavrammin Uygulanmasina iliskin Bulgular %40
7 Ornekleme Yontemlerinin Kullanilmasina iliskin Bulgular %32
8 Dis Teyit Prosediirlerinin Kullanilmasna iliskin Bulgular %28
9 Stoklara Iliskin Bulgular %24
10 | Topluluk Denetimlerine iliskin Bulgular %16

Kaynak: (KGK-Yillik Inceleme Raporu, 2016).

Denetim eksikliklerinin en sik yasandigi bir numarali konuda, i¢ kontrollerin yeteri kadar
anlasilmadig1 tespit edilmistir. I¢ kontrol birgok alandaki riskleri kontrol etmekten olusur. i¢ kontroliin
konumuzla iligkili amaci ise giivenilir finansal bilginin iiretilmesi, yasal ve idari diizenlemelere
uygunlugun saglanmasidir. Isletmelerdeki denetim kamiti ve denetim gevresinin yeteri kadar
anlasilmamas1 ayn1 zamanda muhasebe siireclerin yiiriitiildiigii BT ara¢ ve ortamlarinin anlagilmamasi

anlamina da gelmektedir. Halbuki bu sorumluluk, BDS 315 ile denetgilere yiiklenmistir.
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Tablo 2’deki en sik yaganan ikinci denetim eksikligi incelendiginde denetginin mesleki siiphecilik
geregi yevmiye kayitlarindaki hileli kayitlar ve sonrasinda olusturulabilecek yaniltict finansal tablolar
riski i¢in yevmiye kayitlarinin (e-defter) ticari belgeler (e-belge) ile eslestirilerek yeteri kadar veya
etkin sekilde kontrol edilmedigi anlasilmaktadir. Bu konudaki eksiklikler, BDS 240 ve BDS 330’daki
sorumluluklarin yerine gerilmemesinden dolayidir. Orneklem yerine tiim ana kiitleyi denetlemek
orneklem riskini ortadan kaldirir. Bunun i¢in BDDT ve denetim yazilimi kullanmak yeterlidir.
Boylece hem elektronik kayitlar ile elektronik belgeleri eslestirmek miimkiin olur, hem de buna gore
finansal tablolardaki olas1 farklar rahatlikla tespit edilebilir.

Tablo 2’deki ti¢iincli konu kalite kontrol konusudur. Kalite unsurlarindan biri insan kaynagidir ve
onun vyeterlilikleridir. Sorumlu denet¢i, denetim ekibinde bulunacak kisileri secerken bilgi
teknolojileri, muhasebe ve denetimin 6zel alanlarinda bilgi sahibi olan kisileri se¢melidir (BDS 220
2013, A11). Denetim ekipleri belirlenirken bilgi teknolojileri hakkinda bilgi sahibi olmak dahil teknik
bilgisi ve uzmanligin bulunmasi gerekir (KKS 1 2018, A31).

Tablo 2’deki besinci konu belgelendirme ile ilgili eksikliklerdir. Standartlagsmayan ¢aligma kagitlar
agirliktadir ki BDDT kullanilarak denetim sirketi i¢inde standartlasmaya gidilebilir.

Tablo 2’deki yedinci konudaki eksiklikler 6rneklem yontemleri ile alakalidir. BDS 240’da tavsiye
edilen BDDT ile ana kiitlenin tamamini denetleyebilmek sorunu ¢ozecektir. BDDT ile 6rneklemden
ziyade ana kiitlenin tamamini denetlemek miimkiin olabilmektedir (Teraman ve Sengicek, 2014, 134).

KGK’nin yayinladigi inceleme raporundaki denetim eksiklikleri konularinin agirligina gore
Ozetleme yapildiginda incelenen denetgilerin, denetledikleri isletme ve ¢evresi hakkinda yeteri kadar
kontrol yapamadigi, degisen denetim kanitina ulasmada zorluk c¢ektigi, onemli yanlishik riskine
karsilik hile kaynakl islemlerin belirlenmedigi, 6rneklemede eksikliklerin yasandigi; yani e-muhasebe
ortamin1 yeterince tahlil edip, denetleyemedigi anlasilmaktadir. Benzer sonuglar Bible ve digerleri
(2005, 39) tarafindan da bulunmustur. Arastirmada denetginin tecriibe siiresinden ¢ok ¢alisma ortamini
tanimasinin ve buna uygun araglari kullanmasinin etkili denetimle sonuglandigi tespit edilmistir.
“Giintimiizde teknik bilgisayar hileleri daha yaygindir” (Uzay 2004, 6). Bu sebeplerle denetimin de
elektroniklesmesi ve buna uygun yontemler ile uygulanmasi yayginlagsmalidir. Degisen denetim
cevresi igin BDDT 0Onerilmektedir (Curtis ve digerleri 2009, 88).

Dort biiylik denetim sirketi, kendi Ozel talepleri icin gelistirdikleri denetim yazilimlari ile
faaliyetlerini siirdiirmektedir (Kotb ve Roberts 2011, 152 ve 157; Abou-El-Sood ve digerleri 2015,
256). Kotb ve Robert’in arastirmasi Ingiltere, Iskogya ve Galler’i kapsamaktadir. BT temelli denetim
teknikleri kullanmanin faydalar gesitli faktorler altinda sorulmustur. Alinan cevaplara gore en ¢ok

kabul edilen faydalar su sekilde tespit edilmistir:

e Denetim siireglerinin etkinligini arttirmak,

e Denetim maliyetini en aza indirmek ve piyasada rekabetgi bir konum gelistirmek.
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Kotb ve Robert, i¢ kontrol test etme ve inceleme siire¢lerinde denetim unsurlarinin degistirilmesi
gerektigi sonucuna ulagmistir. Ayni ¢aligmada BDDT kullanan denetgilerin verdigi cevaplara gore,

BDDT’nin en ¢ok su amaglar i¢in kullanildigi sonucuna ulagilmigtir (Kotb ve Roberts 2011, 151-168):

e Miisterilerin sistemlerinden veri ¢ekme ve analiz etme,
e Isletim sistemi, veri taban1 ve web sistemlerinin giivenlik aciklarini belirleme,

e Uygulamalarin tanimlama agiklarini inceleme.

Geligsmekte olan piyasalarda faaliyet gosteren denetim firmalarinda BT kullanimi, kiiltiirel
farkliliklar, egitim gereksinimleri, mesleki ve diizenleyici cergeveler de dahil olmak iizere birgok
faktore bagl olarak geligmis tilkelerdeki denetim firmalarindan farklilik gosterebilmektedir (Nkwe
2011; Abou-EI-Sood ve digerleri 2015, 252).

2005 yilinda yazilan bir doktora tezinde Tiirkiye’deki bagimsiz denetim firmalarinda BT kullanim
diizeyi arastirlmistir. Bu calismaya gore yeminli mali miisavirlerin birgogunun denetimde, BT’ den
yararlanmadig1 tespit edilmistir. SPK’ya bagli bagimsiz denetim firmalarindan bir kisminin BT den
faydalanmakta ancak siire¢lerinin tamamii BT kullanarak gergeklestirmemekte olduklari tespit
edilmistir (Ay 2007a, 283-288). Calismada katilan denetim firmalarmin ¢ogunun genellestirilmis
denetim yazilimi (GDY) kullanmakla beraber kendi ihtiyaglarmma gore oOzellestirilmis denetim
yazilimlarini da kullananlarin oldugu belirlenmistir (Ay 2007b, 197). Bu yazilimlarin 6zelliklerinin
etkin kullanilmadigi ve bunun sebebinin de konu hakkinda yeteri kadar egitim alinamadigi oldugu
ortaya ¢ikmustir (Ay 2007a, 283-288).

2008 yilindaki bir yiiksek lisans tezinde ise bagimsiz denetim firmalarinin sik stk GDY kullandig
tespit edilmistir. Ayn1 ¢aligmadaki ¢arpici bir sonug ise higbir firmanin bilgi teknolojileri uzmani
istihdam etmeyisi olmustur. Bununla beraber alinan egitimler hep meslek kuruluslari tarafindan
verilmigtir (Giirkan 2008, 201-202).

Denetim ogretiminde bilgisayarlarin  kullanilmasinin - gerekliligi, Uluslararasi Muhasebeciler
Federasyonu (International Federation of Accountants - IFAC) tarafindan yayinlanan Uluslararasi
Egitim Bildirileri El Kitabi'nda, Uluslararasi Egitim Uygulamalart Agiklamast 2 (UEUA 2):
Muhasebe Meslek Mensuplari igin Bilgi Teknolojisi baslikli boliimde denetgiler i¢in BT bilgisi ve
yeterlilik sartlar1 bashiginda toplanmistir (IFAC 2015, 293-294). Kural koyucu olmasa da IFAC

tarafindan tavsiye niteliginde olarak denetgiden beklenen BT yeterlilikleri su sekilde siralanmigtir:

a) Isletmenin genel BT kontrol ortamini degerlendirebilmek,
b) Finansal muhasebe ve raporlama sistemlerinin degerlendirilmesinin planlanmasi,
c) Finansal muhasebe ve raporlama sistemlerinin degerlendirilmesi,

d) Degerlendirme sonuglarinin duyurulmasi ve izlenmesi,

2018/4

8

1N

5



2018/4

846

flker CALAYOGLU

Meslek mensuplarinin uluslararasi egitim standartlarinda belirtilen niteliklere uygun bir sekilde
faaliyet gosterebilmeleri, mesleki bilgi ve beceri diizeylerine baghdir. Bu da meslek mensuplarinin
aldiklari muhasebe ve denetim egitimine baglidir (Dastan ve Bellikli 2016, 175). Denetim
yazilimlarindan yararlanmak, denetim sirketlerini uluslararasi rekabette giiclii kilar (Sengicek 2013,
101). Dolayisiyla gelecegin denet¢i adaylarini yetistiren iniversitelerin ilgili bdliimlerinde
Ozellestirilmis olmasa da en azindan GDY o&gretilmelidir. “Denetim uygulamalari, denetim kuramina
iligkin mantigin olusturulmasinda ve gelistirilmesinde zorunludur” (Erdogan 2012, 58).

Tiirkiye’de piyasanin denetim calisanlarindan bekledigi teknolojik niteliklerin neler oldugu
sorgulanmigtir. Basit ama somut bir sekilde fikir vermesi agisindan is arama sitelerinde denetgi,
denetim elemani, denet¢i yardimcisi, denetim uzmani, kidemli denetci, denetim miidiirii gibi
pozisyonlar igin istenen BT firiinleri taranmustir. Yapilan incelemede iyi derecede MS Office
uygulamalarmi bilmek disinda sadece birkag ilanda GDY ismine rastlanmustir.

2008 yilinda bagimsiz denetcilere uygulanan bir anket ¢alismasinin sonuglarma goére bagimsiz
denetciler, yazilim gelistirme ve yazilim satin alma maliyetlerinin yiliksekligini bir problem olarak

belirtmislerdir (Ertas ve Giiven 2008, 58).

4. ARASTIRMA BULGULARI

Bu ¢alismanin amaci, muhasebeci ve denet¢i adaylarmi yetistirmek i¢in kurulmus olan bdliimlerde
6gretim amacli kullanilan mesleki yazilimlarin kullanim durumunun tespitidir.

3568 sayili SMMM ve YMM Kanunu’nun 5. maddesi a bendinde muhasebeci olabilmek igin
aranan mezuniyet sartlari arasinda hukuk, iktisat, maliye, isletme, muhasebe, bankacilik, kamu
yonetimi ve siyasal bilimler gibi ¢ok cesitli bilim dallar1 sayilmaktadir. Ozellikle muhasebe ve denetim
egitim standartlar1 diigiiniildiigiinde IFAC tiyesi olan TURMOB vasitasi ile bu alanlara aday hazirlama
iddiasinda bulunan ve 3568 sayili kanunda belirtilen boliimler arasinda en fazla muhasebe igerikli
miifredata sahip olan béliimlerin sorumlulugu daha fazla olmaktadir. Bu sebeplerle aragtirmanin ana
kiitlesi adinda muhasebe ifadesi gecen lisans boliimleri olarak belirlenmistir.

Ana kiitleye erisim i¢in izlenen yol, 2018 Yiiksekdgretim Kurumlar1 Sinavi (YKS) Kontenjanlari
Kilavuzu’nun incelenmesidir. Tarama islemi, 13.07.2018 - 15.07.2018 tarihleri arasinda
gerceklestirilmistir. Buna gore lisans seviyesinde 15 farkli {iniversitede bulunan 15 bdliim oldugu
tespit edilmistir.

Bulgular, tiniversitelerin web sayfalarinda yayinladiklar1 miifredatlarina ve ders iceriklerine erisim

sonucu elde edilen bilgilerden saglanmustir.

2018 Yiiksekogretim Kurumlart Sinavi (YKS) Kontenjanlart Kilavuzu’nda bulunan adinda

muhasebe ifadesi gegen boliimlere dair tanimlayicr bilgiler, Tablo 3 ve 4’teki gibidir.
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Tablo 3. Universite ve Boliimlerin isimleri

No | Universite Ad Fakiilte/Yiiksek Okul Boliim Adi Aidiyet
1 | Afyon Kocatepe Uni. Bolvadin U.B.Y.O. Muhasebe Devlet
2 | Baskent Uni. Ticari Bilimler F. Muhasebe ve Finans Yon. | Vakif
3 | Bilecik Seyh Edebali Uni. U.B.Y.O Muhasebe ve Denetim Devlet
4 | Burdur Mehmet Akif Ersoy Uni. Bucak Zeliha.Tolunay Uygulamal Muhasebe ve Finans Yon. | Devlet
Teknoloji ve Isletmecilik Y.O.
5 |Isparta Uygulamali Bilimler Uni. | Yalvag Biiyiikkutlu U.B.Y.O. Muhasebe ve Finans Yon. | Devlet
6 |Istanbul Arel Uni. U.B.Y.O Mubhasebe ve Finans Yon. | Vakif
7 | istanbul Aydin Uni. Iktisadi ve Idari Bilimler F. Muhasebe ve Finans Yoén. | Vakif
8 |Istanbul Okan Uni. Isletme ve Yonetim Bilimleri F. Muhasebe ve Denetim Vakif
9 | Izmir Ekonomi Uni. Isletme F. Muhasebe ve Denetim (I) | Vakif
10 |Kayseri Uni. Uygulamali Bilimler F. Muhasebe ve Finans Yon. | Devlet
11 | Kiitahya Dumlupinar Uni. U.B.Y.O Muhasebe Devlet
12 | Mugla Sitk1 Kogman Uni. Seydikemer U.B.Y.O. Muhasebe ve Finans Yon. | Devlet
13 | Necmettin Erbakan Uni. Isletme F. Muhasebe ve Finansal Yo6n. | Devlet
14 | Trakya Uni. Uzunképrii U.B.Y.O Muhasebe Devlet
15 | Usak Uni. U.B.Y.O Muhasebe Bilgi Sistemleri | Devlet
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Tablo 3’teki iniversite isimlerinin yanindaki numaralar Tablo 6’da {iniversite kodu olarak
kullanilmigtir

Tablo 4. Béliim Isimlerine Gore Sayilar ve Aidiyetleri

Aidiyet
Lisans Puan Tiirii Say1 Devlet Vakif
Muhasebe EA 3 3 0
Muhasebe Bilgi Sistemleri EA 1 1 0
Muhasebe ve Denetim EA 3 1 2
Muhasebe ve Finans Yonetimi EA 7 4 3
Muhasebe ve Finansal Yonetim EA 1 1 0
Toplam 15 10 5

Tablo 4’te bulunan tiim boliimlerin puan tiirii Esit Agirlikli (EA)’dir. En fazla Muhasebe ve Finans
Yonetimi (7) adinda boliim bulunmaktadir. Daha sonra Muhasebe (3) ve Muhasebe ve Denetim (3)
adindaki boliimler gelmektedir. Birer tane de Muhasebe Bilgi Sistemleri ve Muhasebe ve Finansal
Yonetim adindaki boliimler bulunmaktadir. Tiim boliimlerin 2/3’{ devlet tiniversitesi olup 1/3’{ vakif
iiniversitesi statiisiindedir.

Ana kiitlenin %100’{intin miifredat ve ders igeriklerine erigim saglanmistir. Ders igeriklerinin analiz
edilmesiyle lisans seviyesinde 6gretim yapan boliimlerin 6gretimde kullandiklart mesleki yazilimlar,
Tablo 5’de sunulmustur.

Tablo 5’e gore adinda muhasebe gegen tiim boliimlerde en fazla 6gretimi yapilan yazilim tiirii
muhasebe yazilimlaridir. Arastirilan boliimlerden sadece 2 tanesinde herhangi bir muhasebe yazilimi
Ogretilmemektedir. Muhasebe boliimlerinin %86,66’sinda muhasebe yazilimlarindan herhangi biri
dgretilmektedir. ikinci seviyede dgretimi yapilan yazilim tiirii ofis yazilimlaridir. Bu grubun icinde en
fazla Ogretimi yapilan ise Excel’dir. Sadece 2 boéliimde Excel ogretilmemektedir. Muhasebe
bolimlerinin %86,66’sinda Excel dgretilmektedir. Word ve Power Point yazilimlarinin ise 3 boliimde
Ogretildigi tespit edilmistir. Muhasebe boliimlerinin %80’inde Word ve Power Point 6gretilmektedir.
Denetim yazilimi 6greten herhangi bir muhasebe boliimii bulunmamaktadir. Sadece 1 boliimiin bir
ders iceriginde 1 hafta denetim yazilimindan bahsedilmektedir. Tim bo6limlerdeki denetim

derslerinden sadece 2 tanesinde BDDT’den bahsetmektedir. Denetim yazilimlarinin temin edilmesinin
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pahali ve uygulanmasinin ise egitim gerektirmesine karsin, teorik olarak anlatilabilecek olan BDDT
konusunun ¢ok yetersiz olmasi mesleki ihtiyaglar karsilamaktan uzaktir.

Tablo 5°deki soru isaretinin anlami, ilgili derslerde kullanilan yazilim isminin belirtilmemis
olmasindandir.

Tablo 5. Miifredat ve Ders iceriklerine Erisim Sonuclar

Ofis Muhasebe Denetim
Yazihmlar Yazihmlar Yazilimi
3 g =2 82|z |« |o |s %] >
g z 5 88l b |3 3 8Y B |~
1 | Bilgi ve lletisim Teknolojileri Z| 1|11
Bilgisayarli Muhasebe | 4 1
Bilgisayarli Muhasebe 11 4 1
2 | Bilgisayarda Veri Islemi ve Uygulamalar1 | Z | 1 | 1 1
Muhasebe Denetimi z
3 Ofis Yazilimlar1 I S| 1 1
Ofis Yazilimlart I S 1
Muhasebede Paket Programlar | Z 1
Muhasebede Paket Programlar 11 Z 1
Denetim z
4 | Temel Bilgi Teknolojileri | Z |1 1
Temel Bilgi Teknolojileri 11 Z 1
Mubhasebe Paket Programlari I Z 1
Mubhasebe Paket Programlari 11 Z 1
Muhasebe Denetimi Z ?
5 | Bilgisayar Z| 1|1 1
Muhasebe Paket Programlari I VA 1
Muhasebe Paket Programlari I1 VA 1
Muhasebe Denetimi z
6 | Bilgi Teknolojileri Kullanimi Z |1 1 1
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Bilgisayarli Muhasebe Uygulamalar1 4
Muhasebe Denetimi z
7 | Bilgisayarli Muhasebe 4
Muhasebe Denetimi z
8 | Ileri Excel Uygulamalari S 1
Muhasebe Paket Programlari I 4
Mubhasebe Paket Programlari 11 S
Web Tabanli Muhasebe Programi S
Denetim z
9 | Denetim ve Giivence 4
10 | Temel Bilgi Teknolojileri | Z |1 1
Temel Bilgi Teknolojileri 11 Z 1
Bilgisayarlt Muhasebe 1 4
Bilgisayarlt Muhasebe II 4
Bagimsiz Denetim I Z
Bagimsiz Denetim I1 VA
11 | Bilisim Sistemleri ve Teknolojileri Z |1 1 1
Muhasebe Paket Programlari 1 Z
Muhasebe Paket Programlari I1 4
Kurumsal Kaynak Planlamasi S
Muhasebe Denetimi z
12 | Temel Bilgi Teknolojileri Kullanimi Z |1 1
Bilgisayar Kullanimi 4 1
Bilgisayarli Muhasebe 1 S
Bilgisayarli Muhasebe 11 S
Muhasebe Paket Programlar1 Kullanimi 4
Bagimsiz Denetim 4
13 | Bilgi Teknolojileri ve Uygulamalar1 Z |1 1 1
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Bilgisayarli Muhasebe | 4 1
Bilgisayarli Muhasebe 11 4 1
Muhasebe Denetimi z

14 | Bilisim Sistemleri ve Teknolojileri I Z |1 1
Bilisim Sistemleri ve Teknolojileri 11 4 1
Muhasebe Paket Programlari I 4 1
Mubhasebe Paket Programlari 11 4 1
Muhasebe Denetimi z

15 | Temel Bilgi Teknolojileri Z |1 1 1
Mubhasebe Paket Programi | 4 1
Mubhasebe Paket Programi |1 4 1
Denetim z

Toplam 12 (12 | 13 |17 | 7 | 3 1 0 2

Ogretimi yapilan mesleki yazilimlarin derslerde goriilme frekanslarina gére dagihimi asagida bir

Ozet niteliginde yer alan Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6. Ogretimi Yapilan Mesleki Yazilimlar ve Dagihmi

Muhasebe Yazilim Ofis Yazilhm
Program ismi Lisans Program ismi Lisans
ETA 17 Excel 12
Logo 7 Power Point 12
Luca 3 Word 13
Canias ERP 1
Toplam 28 Toplam 37

Tablo 6°da 6gretimi yapilan muhasebe yazilimlarinin isimleri ve sayilar1 goriilmektedir. Buna gore

en fazla tercih edilen muhasebe yazilimi ETA olmaktadir. Bunun sebebi egitim amacl olarak ticretsiz

kurulum yapmas1 ve yine ticretsiz olarak egitimcilerin egitimini sagliyor olmasidir. ETA yazilimimin is

ilanlarinda giderek daha az talep edildigi gozlemlenmekte olsa da liniversitelerde egitim amaclh

kullanim durumunda lider oldugu tespit edilmistir. Logo yazilim, egitim amagh kullanim acisindan
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ikinci sirada, internet tabanli muhasebe yazilimi olan Luca ise ii¢lincii sirada yer almaktadir. Listede
bir adet KKP tiiriinden bir yazilim bulunmaktadir.

Tablo 6°da ayrica derslerde ofis yazilimlarinin kullanimlari da listelenmistir. Bunlar arasinda en
fazla 6gretilen program Excel’dir. Excel programi 3, 4, 8, 10, 12 ve 14 numarali iiniversitelerin
bolimlerinde bir donem boyunca Ogretilmektedir. Bu durum literatiirde belirtilen ihtiyaglar
karsilamak iizere ¢ok yerinde bir adimdir. Diger boliimler, ofis yazilimlarini tek bir ders iginde her
birine 3-4 hafta zaman ayirarak 6gretmektedirler.

Higbir boliimiin ders igeriginde herhangi bir denetim yaziliminin ismine rastlanilmamustir.

5. SONUC VE ONERILER

Muhasebe meslek mensuplarinin is yapma bigimleri ve ortamlar: bilgi teknolojilerindeki gelisim
nedeniyle hizla degismektedir. Bu ¢alisma kapsaminda adinda muhasebe ifadesi gegen tiniversitelerin
ilgili boliimlerinin miifredat ve igeriklerine erigilmistir. Bu boliimlerden iki tanesinde 6gretim amaglt
olarak herhangi bir muhasebe yazilimi kullanilmadig tespit edilmistir.

Piyasada en ¢ok aranan muhasebe programinin Logo, egitim amagh kullanimda ise en ¢ok tercih
edilenin ETA oldugu tespit edilmistir. Piyasanin Logo iiriinlerini talep etmesine karsin egitim
kurumlarinda ekseriyetle ETA yaziliminin tercih edilmesinin sebebi sudur: Logo firmasinin KKP’ye
yonelik yazilimlar1 bulunmakta ve demo olmayan iiriinlerini egitim amaci olsa bile belirli bir fiyattan
satmaktadir. ETA ve arastirmada bulunan diger yazilimlar, egitim i¢in iicretsiz imkanlar sunmaktadir
ancak iriinleri sadece muhasebe bilgi sistemi olarak hizmet vermektedir.

Muhasebe fonksiyonlarinin gergeklesmesini sistem mantigi ¢ercevesinde Ogretmeyi amaglayan
Muhasebe Bilgi Sistemleri dersi de olduk¢a az sayida tespit edilmistir. Bu dersin azlig1 ile Muhasebe
Paket Programlari1 dersinin hedeflerine ulasilmasi zorlagsmaktadir. Muhasebeci ve denet¢iden mesleki
teknik bilgilerin yaninda BT yeterliliklerinin de istendigi ortamda, sadece Muhasebe Bilgi Sistemleri
dersi yetmemekte, bunun yaninda BT okuryazarligini arttirici derslerin de miifredatta yer almasi veya
mevcuttaki derslere ilgili konularin ilave edilmesi gerekmektedir. Yazarin bu gereklilikler i¢in Onerisi
Yonetim Bilisim Sistemleri dersidir.

Yazarin goriisiine gore bolimlerde okutulmakta olan Muhasebe Paket Programlari dersindeki
Ogretimin somut bir basariya ulagabilmesi ve motivasyon saglanabilmesi i¢in Ogretilen yazilimin
tireticisi olan firma biinyesinde yapilacak yeterlilik sinavi ile 6grencilere nitelikli kullanict sertifikasi
kazandirilabilir.

Mubhasebe 6gretiminde kurumsal kaynak odakli yaklagmak, 6grencinin igletme algisin1 genisletir ve
stirecleri biitiinlestirerek olaylarin neticelerini 6n gorebilmeyi kolaylastirir. Daha fazla neden sonug
iliskisi kurulabilmeyi saglar. Bu bakimdan muhasebe paket yazilimi Ogretiminden ziyade iginde

muhasebe modiiliiniin oldugu KKP {riinlerinin 6gretilmesi gerekir.
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Hem muhasebe hem de denetim is ilanlarinda oldukga fazla aranan bir 6zellik olan Excel yazilimi
hakimiyeti, bu mesleklerin adaylarim1 yetistirme iddiasinda olan bdlimlerde yeteri kadar
onemsenmemektedir. Yapilan inceleme sonucunda Excel yaziliminin 6gretiminin yapilmadigi veya
diger derslerin i¢inde kullanilmadig: tespit edilmistir. (Sadece 6 bolimde Excel i¢in bir dénemlik ders
mevuttur.) Buna gore tiniversitelerin ilgili boliimlerinin miifredatlarinda Excel’in daha fazla yer almasi
ihtiyaca uygun egitim verilmesi agisindan isabetli olacaktir.

e-Defter, e-fatura, e-beyanname ve e-bildirgeyi 6gretim amagli uygulamak teknolojik agidan bir
yere kadar miimkiin olabilmekte, konu ile ilgili siirhiliklar bulunmaktadir. e-Defter uygulamasina
giris sadece elektronik imza ya da mali mihiirle yapilmakta, . e-Beyannameleri ve e-bildirgeyi
herhangi bir muhasebe yazilimi araciligiyla hazirlamak miimkiin olabilmekte ancak goénderim igin
gercek miikellef bilgilerine ihtiya¢ bulunmaktadir.

e-Fatura icin https://test.efatura.gov.tr/efatura/login.jsp adresinden basit diizeyde egitim amach

uygulama yapilabilmektedir. GIB, yukarida sayilan diger uygulamalar igin demo hesaplari
olusturuncaya kadar, ilgili muhasebe derslerinde islemlerin hazirlanmasi ve hesaplanmasi kagit
ustinde semalar ile gerceklestirilebilir veya gercek islem goriintiileri izlettirilerek konular
agiklanabilir.

Denetim yazilimi, hi¢bir bliim miifredatinda bulunmamaktadir. Oysaki e-muhasebeyi denetlemek
yine elektronik denetim ara¢ ve yazilimlar1 kullanilarak gergeklestirilebilir. Bu kapsamda BDS’deki
BDDT hakkindaki baglayict ifadeler ve uluslararasi egitim standartlarindaki denet¢i BT tavsiye
yeterlilikleri galismanin ikinci bolimiinde agiklanmistir. Arastirma sonuglarindan anlasilacag tizere
denetim konusunda 6zellikle boliim adi Muhasebe ve Denetim olan lisans boliimleri, sektor ihtiyacinin
gerisinde egitim vermektedirler.

ISMMMO Akademi, 2013-2016 faaliyet doneminde talebe gore ACL Baslangig Egitimi,
Bilgisayar Destekli Denetim Teknikleri ve Veri Analizi ile Denetim ve Hile incelemesi Uzmanlig1 ve
E-Fatura, E-Defter ve E-Denetim egitim programlari agmistir. Bu calismada elde edilen bulgulara
paralel sekilde bir meslek orgitii ihtiyaglar1 karsilamak tizere egitimler vermistir. Bu egitimlerin
meslek Orgiitii tarafindan acgilmis olmasi, bu konudaki piyasa ihtiyacini kanitlamaktadir. Dolayisiyla,
S0z konusu egitimlerin lisans seviyesinde en azindan teorik olarak verilmesi yerinde olacaktir.

KGK’nin 2016 Inceleme Raporu’nda belirtilen denetim eksikliklerinin ekseriyetinin BDDT ile
coziilebilecek olmasi, konu hakkinda bilgisiz veya egitimsiz bagimsiz denetcilerin varligim isaret
etmektedir. Cesitli tilkelerde denetgilerin BDDT e olan algilari, denetim yazilimi kullanim diizeyleri
ve nedenleri iizerine arastirmalar yapilmistir. Tiirkiye’de bu kapsamda sadece 2005 ve 2008 yillarinda
Ay ve Giirkan’m yaptig1 akademik arastirmalar s6z konusu olup, daha sonraki yillarda herhangi bir
akademik c¢alisma yapilmamistir. Bu sebeple konu ile ilgili giincel veriye ihtiya¢ vardir. Ay ve

Giirkan’in arastirmalarina gore denetim sirketlerinin GDY ’leri bir sekilde kullanildig1 anlasilmis ancak
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etkinlik diizeyi, kullanim oraninin altinda tespit edilmistir. Bununla beraber bu ¢alisma kapsaminda is
arama sitelerinde c¢esitli denet¢i pozisyonlari igin yapilan taramalarda ekseriyetle excel bilgisi
aranmakta oldugu, ¢ok az ilanda GDY ismi arandigi tespit edilmistir. Bu durumun arastirmacilar
tarafindan tekrar ele alinarak bagimsiz denet¢ilerin BT, BDDT, GDY ve Ozellestirilmis denetim
yazilimi kullanma durumlarinin tespit edilmesine yonelik gelecekte gerceklestirilecek g¢aligmalarin
literatiire katki saglanmasi beklenmektedir. e-Defter ve e-fatura sonrasindaki mecburi degisime ayak
uyduramamak denetimde Onemli yanlighk riski ve hileli finansal tablolarin olugsmasina imkan
verebilecegi i¢in denetim raporlarinin giivenilirliginin sorgulanmasina sebep olabilecektir. Nitekim
KGK’nin inceledigi denetim firmalarindaki kotii tablonun ana kiitleyi ne kadar temsil ettigi de
arastirilmaya degerdir.

Agca’nin 2007 yilinda denetim akademisyenlerine uyguladigi ¢calismasinda bulunan sonuglara gore
o giinkii muhasebe ortamina gore denetim akademisyenlerinin genel BT ve GDY bilgileri kabul
edilebilir diizeydedir. Giiniimiizde bu konularin yer almasi gereken derslerin olmas1 elzemdir. Ciinkii
GIB, e-doniisiim projesi kapsaminda muhasebenin her fonksiyonunun elektronik olmas1 yolunda hizla
diizenlemeler yapmistir ve yapmaktadir. Bu sebeple gelecegin denetgilerini yetistiren boliimlerdeki
akademisyenlerin BDDT ve GDY konularindaki bilgi diizeyleri ve yeterlilikleri ¢ok onemli
olmaktadir. Agca’nin ¢alismasinin ontimiizdeki zaman iginde yenilenerek, tekrar bir durum tespiti
yapilmasinda fayda vardir.

Son olarak Gelir Idaresi Bagkanligi’mn calismalar1 hizla ilerlemekte ve yakin gelecekte GiB’in, e-
defterler iizerinden e-denetim yapmasi beklenmektedir. GIB’in e-denetim igin yaptigi uluslararasi
igbirlikleri ve ¢aligsmalar goz oniinde bulunduruldugunda, teknolojik alt yap1 ve yeterlilik acisindan
vergi denetgilerinin, bagimsiz denetgilerin 6niinde ilerledigi gozlemlenmektedir. Bu konuya ilgi duyan
arastirmacilarin konuyu teknolojik alt yap1 ve calisan teknik yeterliligi, vb. faktdrler agisindan

incelemesi onerilmektedir.
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Fosil yakitlarin yogun tiiketimi ¢evrede bulunan dogal kaynaklarin azalmasina ve iklim degisiklerine neden
oldugu i¢in kaynaklarin daha iyi kullanilmasi ihtiyaci dogmakta ve isletmelerde siirdiiriilebilirlik kiilt{iriiniin
olusturulmas: gerekmektedir. Siirdiiriilebilirlik anlayisi iginde isletme faaliyetleri sosyal, ekonomik ve ¢evresel
sonuglariyla raporlanmalidir. Bu ¢aligmanin amaci Tiirkiye’de 2017 yilina kadar Kiiresel Raporlama Girigimi
(GRI) Rehberine gore siirdiiriilebilirlik raporu hazirlayan 42 isletmenin 100 adet raporunun analizinin yapilarak
raporlardaki konularin arastirilmasidir. Yapilan frekans dagilimlariyla raporlarda strateji ve profil

aciklamalarinin yonetim yaklagimi ve performans gosterge aciklamalarindan fazla oldugu goriilmiistiir.
Anahtar Kelimeler: Siirdiiriilebilirlik, Stirdiiriilebilirlik Raporlamasi, Kiiresel Raporlama Girigimi Rehberi.
JEL Simiflandirmasi: M40, Q01, Q56.

CONTENT ANALYSIS OF SUSTAINABILITY REPORT PREPARED ACCORDING TO GRI
GUIDELINES IN TURKEY

ABSTRACT

Since the intensive consumption of fossil fuels causes climate changes and scarcity of natural resources, the
need for better use of resources arises and a culture of sustainability is required in the enterprises. Business
activities should be reported in terms of social, economic and environmental consequences in the sense of
sustainability. The objectives of this study are to analyse 100 sustainability reports prepared until 2017 by 42
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enterprises in Turkey according to the Global Reporting Initiative (GRI) Guideliness and to examine them in
terms of their content. The results of the frequency distributions show that the strategy and profile disclosures

were more than the management approach and performance indicator disclosures.

Keywords: Sustainability, Sustainability Reporting, Global Reporting Initiative Guide.

JEL Classification: M40, Q01, Q56.

1. GIRIS

1960’lardan sonra ekolojik dengelerin bozulmakta oldugu ve bunun nedeninin ¢evre ile kalkinma
arasindaki baglarin gézardi edilmesi oldugu anlasilmis ve siirdiiriilebilirlik kavrami ortaya ¢ikmistir
(Altunbas 2008, 5). Isletmelerin sagladig1 ekonomik ve teknolojik katkilar zamanla sosyal ve cevresel
sorunlara yol actig1 icin elestirilmistir. Cevre kirliligi, kaynak tiiketimi, atik maddeler, iirlin kalitesi ve
giivenligi, calisan haklari, toplumsal sorumluluk gibi konular 6nem kazanmistir. Ayrica satilan bir
iiriin posetinin diinyanin 6biir ucunda ¢ikarilan petroliin yine diinyanin diger bir tarafinda islenip poset
haline getirilip Tirkiye’de satilabilir bir triin haline gelmesi pazarlarin biiytikliigiinii gosterdigi gibi
isletmelerin yapacag1 faaliyetlerin etkisinin de ne kadar biiylik oldugunun bir gostergesidir.
Dolayisiyla igletmelerin yapacag faaliyetin konusu sadece kendi bolgesindeki isletmelerin degil tim
diinyanin ilgisini ¢gekmektedir. Bu dogrultuda isletmelerin ¢evreye ve topluma karsi sorumlu bir
sekilde faaliyetlerini yiiriitmelerinin uzun vadede kazang saglayacagi diisiiniilmeye baglanmistir. Diger
bir ifadeyle isletmelerde siirdiiriilebilirlik kiiltiiriiniin yerlesmesi ihtiyact dogmustur. Isletmeler
acisindan stirdiiriilebilirlik; ekonomik beklentilerin c¢evresel ve sosyal duyarlilikta dengeli bigimde

degerlendirilmesidir.

Stirdiiriilebilirlik  kavraminin isletme diizeyinde esdegeri olan kurumsal siirdiiriilebilirlik
isletmelerin bitylime ve karliliklar ile gevresel koruma, sosyal esitlik ve ekonomik kalkinmaya ayni
derecede dnem vermektedir. Kurumsal stirdiiriilebilirlik, siirdiiriilebilir kalkinmanin isletme diizeyinde
yansimasidir. Bu yansimanin etkilerinin raporlanmasi da siirdiiriilebilirlik raporlariyla miimkiin
olmaktadir. Finansal muhasebenin iirettigi finansal bilgilerin igletmelerin degerlendirilmesinde yeterli
olmadig1 goriisliyle isletme faaliyetlerinin ve performansinin gevresel, toplumsal ve yonetimsel
boyutlariyla incelendigi siirdiiriilebilirlik raporlarinin finansal raporlar1 tamamlamas1 amaglanmaktadir
(Yanik ve Tirker 2012, 297). Finansal raporlama isletme faaliyetlerini sadece finansal yonleriyle ele
aldig1 icin yetersiz kalmaktadir. Paydaslarin isletmelerin faaliyetlerini tiim yonleriyle gormek
istedikleri raporlama icin baski yapmalarindan ve isletmelerin topluma olan cevresel, sosyal
katkilarmin yer aldig1 raporlan diizenlemelerinin isletmeye katki da bulunabilecegini yoneticilerin fark

etmesinden dolayi siirdiiriilebilirlik raporlar1 hazirlanmak istenmektedir.

Bu ¢alismada amag Tiirkiye’de siirdiiriilebilirlik raporlarin da yer alan konularm tespit edilmesidir.

Calismada 42 isletmeye ait 100 adet siirdiiriilebilirlik raporundan elde edilen verilerle frekans
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dagilimlart yapilmustir. Siirdiiriilebilirlik raporlarinda GRI Rehberinde yer alan strateji ve profil,
yonetim yaklasimi ve performans gostergelerine ait agiklamalarin yapildigi tespit edilmistir. Bu
raporlarda strateji ve profil aciklamalarinin yo6netim yaklagimi  ve performans gosterge

acgiklamalarindan fazla oldugu gorilmistiir.

Calismada giris boliimiinii takiben ikinci boliimde siirdiiriilebilirlik raporlamasi hakkinda bilgi
verilmis, tiglincli boliimde siirdiirtilebilirlik raporlariyla ilgili yapilan ¢aligmalar incelenmis, dordiincii

boliimde siirdiiriilebilirlik raporlarinin analizi yapilmig ve sonuglar degerlendirilmistir.

2. SURDURULEBILIRLIK RAPORLAMASI

Stirdiiriilebilirlik ve isletme paydaslar1 agisindan bakildiginda finansal muhasebe, raporlamadan
beklenen faydalarin elde edilmesinde yetersiz kalmis ve bir takim elestiriler almistir. Finansal
muhasebe, isletme faaliyetlerinin sinirlarii dar bir bakis acisiyla sinirlandirdigi, kari ve karliligi
oncelikli kabul edip sosyal ve ¢evresel olaylar1 geri planda biraktig1, cevresel etkiler yaratan kurumsal
faaliyetlerin degerlendirilmesinde eksikliklerin oldugu seklinde elestiriler almigtir (Schaltegger ve
Burrit 2010, 376). Ayrica isletmelerin artik faaliyetleri igin yalnizca ortaklarina ve yatirimcilarina
kars1 degil tim topluma karsida sorumlu oldugu anlasilmistir. isletmelerin sorumluluk alanlarinimn
genislemesiyle istihdam, toplumsal iliskiler, etik gibi konularin 6n planda tutuldugu sosyal raporlar
olusturulmaya baslanmistir. 1980 ve 1990’11 yillarda meydana gelen dogal afetler, ekolojik felaketler,
iklim degisikligi ile g¢evresel raporlar onem kazanmistir. 1980 yillarda gerek goniillii ve gerekse
zorunlu olarak sunulmaya baglayan sosyal ve ¢evresel digsalliklarin beyan edilme cabalar1 kiiresel
pazarin sadece finansal bilgileri sunan raporlara degil finansal olmayan bilgileri de igeren raporlara
ihtiyag duydugunun gostergesidir. Bu yillarda Ingiltere cevresel raporlama yapmay1 zorunluluk haline
getirmistir (Aksoy 2013, 28).

2000’11 yillara gelindiginde ise ¢evresel ve sosyal bilgilerin bir arada verildigi kurumsal sosyal
sorumluluk raporlart énem kazannmustir. Isletmeler satilan iiriinler, karlilik oranlar1 yaninda
calisanlarina, topluma, cevreye karsi ne kadar duyarli olduklarini gosteren raporlar yapmaya
baslamiglardir (Yanik ve Tiirker 2012, 297). Siirdiiriilebilirlik raporlamasi olarak giindeme gelen bu
raporlarda kurumsal sosyal sorumluluk raporlarindaki konularm yaninda isletmelerin gevresel ve
sosyal performanslarinin ekonomik performansa etkileri agiklanmaktadir. Cevresel ve sosyal
performansin ekonomik performans ile dengelenmesi yoniinde ilave agiklamalarin yapildig
stirdiiriilebilirlik raporlari; Giglii sorumluluk raporlamasi, kurumsal sosyal sorumluluk raporlamasi,
finansal olmayan raporlama gibi ¢esitli kavramlarla es anlamli1 olarak kullanilmaktadir (Caligkan 2012,

52).
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Finansal muhasebede amag varliklarin olusumu ve kaynaklarin kullanimryla ilgili meydana gelen
artig ve azaliglarin agiklanmasidir. Siirdiiriilebilirlik muhasebesinde ise amag¢ buna ilave olarak
isletmelerin siirdiiriilebilirlik performansini 6lgmek, ortaklara karsi hesap verilebilirligi saglamak, tist
yOnetimin karar alma siireclerinde katkida bulunmak ve paydaslarin istedikleri bilgileri sunmaktir

(Yonet 2010, 72).

Isletmelerin siirdiiriilebilirlik uygulamalarma yer verme nedenleri arasinda piyasada var olmak ve
pazar payini kaybetmemek basta gelmektedir. Nitekim miisteriler siirdiiriilebilirlik uygulamalarinda
ozellikle ¢evre konusunda duyarli olan isletmeleri daha ¢ok tercih etmektedir. Siirdiiriilebilirlik
raporlamasi paydaslar icin seffafligi, itibarin arttirilmasini, siirekli gelisme ve Ogrenmeyi, ileriyi
gorerek diisiinmeyi saglamaktadir. Raporlamayla isletmelerin rekabet giiciinii arttirmak hedeflenmistir.
Stirdiiriilebilirlik risklerin yonetilmesine yardimci olurken isletmelerin ¢evresel ve sosyal konulara
iligkin degerler ve prensiplere uyarak nasil yasanacagii gostermektedir. Ayni sekilde paydaslar ile

diyalog ve miizakere i¢in saglam temeller saglamaktadir.

Siirdiiriilebilirlik raporlarina yonelik bir ¢ok kurulus farkli raporlama rehberleri yaymlamustir.
Bunlardan en fazla tercih edilenleri Kiiresel Raporlama Girisimi Rehberi, Birlesmis Milletler Kiiresel
Ilkeler S6zlesmesi, Birlesmis Milletler Sorumlu Yatirim Ilkeleri, OECD Cokuluslu isletmeler Rehberi,
ISO 26000 Sosyal Sorumluluk Rehberi, AA1000APS Hesap Verebilirlik Standardi, AA1000AS
Giivence Standardidir. Bunlar iginde isletmelerin en fazla tercih etttigi rehber ise Kiiresel Raporlama
Girisimi Rehberidir. GRI Rehberi Deloitte, Ernst&Young, KPMG, PricewaterhouseCoopers gibi
uluslararast alanda hizmet veren danigsmanlik firmalar1 tarafindan da desteklenmektedir (English ve
Schooley 2014, 27). GRI Rehberinde yer alan aciklamalarla ilgili detayli bilgi ¢alisgmanin metodoloji

boliimiinde verilmigtir.

3. SURDURULEBILIRLIK RAPORLARIYLA iLGILI CALISMALAR

Stirdiiriilebilirlik raporlariin analizine yonelik yapilan caligmalar 6zetlendiginde Yonet (2010)
stirdiiriilebilirlik raporlarinda muhasebe meslek mensuplarinin roliinii ve Tiirk bankacilik sektoriinde
stirdiiriilebilirlik raporlarinin durumunu inceledigi ¢alismasinda ¢ok az bankanin rapor hazirladigini
tespit etmigtir. 116 Cinli isletmenin hazirladig siirdiiriilebilirlik raporlarinin igerik analizi ise 2010
yilinda Huang ve Wang tarafindan yapilmis ve raporlarda ekonomik, ¢evresel, sosyal ve kurumsal
yonetim konular1 {izerinde daha ¢ok duruldugu goriilmistiir. Benzer ¢alismada 2011 yilinda Dong
Cin’de maden ve mineral sektoriinde hazirlanan siirdiiriilebilirlik raporlarinda vizyon ve strateji,
yonetim ve kurumsal sosyal sorumluluk yonetimi, paydas katilimi, ekonomik, sosyal ve gevresel

konularin iizerinde duruldugunu tespit etmistir. 2011 yilinda Roca ve Searcy tarafindan yapilan
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calismada ise Kanada’da 2008 yilinda 94 igletmenin siirdiiriilebilirlik raporlarini incelenmis ekonomik,

cevresel ve sosyal olarak 585 farkli gosterge kullanildig: belirlenmistir.

Johnson&Johnson’in (J&J) siirdiiriilebilirlik raporlamasi modeli iizerinde 1993-2007 yillar
arasindaki siirdiiriilebilirlik raporlarmin 2012 yilinda Borkowski ve digerleri tarafindan incelendigi
calismada diger isletmelere model olacak c¢erceve saglanmaya calisilmistir. Bu modeldeki
kategorilerin toplum, ¢esitlilik, insan haklar1, saglik ve giivenlik, ¢evre, tedarik zinciri oldugu tespit
edilmistir. 2012 yilinda Sobhani ve digerleri tarafindan yapilan ¢alismada ise Banglades’te bankacilik
sektoriiniin raporlar1 incelenmis ve siirdiiriilebilirlikle ilgili agiklamalarda cevresel ve ekonomik
boyutun aksine sosyal boyuta daha fazla yer verildigi tespit edilmistir. Aktag ve digerlerinin (2013)
calismalarinda Tiirkiye’de GRI Rehberine gore rapor hazirlayan 9 biiyiik isletmenin siirdiiriilebilirlik
raporlar1 incelenmis ve isletmelerin yonetim yaklagimi ve performans gosterge agiklamalarindan ¢ok

strateji ve profil agiklamalarinda bulundugu tespit edilmistir.

2014 yilinda Maubane ve digerleri tarafindan yapilan benzer calismada Johannesburg’taki
stirdiiriilebilirlik raporlar incelenmis ve raporlarda yonetimsel agiklamalardan ¢ok cevresel ve sosyal
aciklamalara yer verildigi tespit edilmistir. Yiiksek 6gretimde siirdiiriilebilirlik raporlarinin Hinson ve
digerleri tarafindan 2015 yilinda incelendigi calismada strateji ve profil, raporlama yaklagimlari,
ekonomik, cevresel, sosyal, insan haklar1 ve toplum konularina ait 56 gostergeye yer verildigi
gdriilmiistiir. 2015 yilinda Alcaraz Quiles ve digerleri tarafindan yapilan ¢alismada Ispanya’da 55
farkli koy ve sehre ait web sitelerinden GRI Rehberinde yer alan 61 agiklama ile ilgili bilgiler
toplanmistir. En fazla sosyal aciklamalarin yapildigi ve niifusun siirdiiriilebilir bilgi agiklamalarini
pozitif etkiledigi belirlenmistir. Kozlowski ve digerleri (2015) tarafindan yapilan ¢alismada ise 14
farkli hazir giyim sektoriindeki siirdiiriilebilirlik raporlarinda yer alan konular aragtirilmis ve 5 ana
gosterge olarak siirdiiriilebilir tedarik zinciri yonetimi, tasarim uygulamalari, is yeniligi, tiiketici
sorumlulugu, triin stirdiiriilebilirligi tespit edilmistir. Sosyal agiklamalarin fazla oldugu ve niifusun

stirdiiriilebilir bilgi agiklamalarini pozitif etkiledigi belirlenmistir.

Ozdemir ve Pamukgu (2016) tarafindan Borsa Istanbul Siirdiiriilebilirlik Endeksinde yer alan 15
isletmenin 2014-2015 yillar1 arasindaki siirdiiriilebilirlik raporlarini incelemis ve bu isletmelerin 2007
yilindan itibaren araliksiz siirdiiriilebilirlik raporu hazirladiklan tespit edilmistir. Bu yillar arasinda en
fazla mali kuruluslar sektoriine ait igletmelerin raporlarinin oldugu goriilmiistiir. Ayn1 y1l Araci ve
Yiiksel’in ¢aligmasinda ise Borsa Istanbul Siirdiiriilebilirlik Endeksinde yer alan 15 isletmenin 2013
yilina ait siirdiiriilebilirlik raporlar1 analiz edilmis ve 8 isletmenin GRI Rehberine gore rapor
hazirladig1 belirlenmistir. Ayrica raporlarda yer alan cevresel ve sosyal agiklamalarin arttirilmasi
gerektigi ifade edilmistir. 2016 yilinda Gonen ve Solak tarafindan yapilan bir diger caligmada ise
2013-2015 yillar1 arasinda GRI G4 Rehberine gore hazirlanan 41 siirdiirtilebilirlik raporu analiz
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edilmistir. Raporlarin hepsinde ekonomik ve sosyal agiklamalarin yapildigi sadece 14 raporda ¢evresel
aciklamalarin oldugu tespit edilmistir. Ayrica bu raporlarin sadece 6 tanesinin denetimden gectigi

gOriilmiistiir.

Literatiir degerlendirildiginde siirdiiriilebilirlik raporlarinda vizyon ve strateji, yonetim ve kurumsal
sosyal sorumluluk yonetimi, paydas katilimi, ekonomik, ¢evresel ve sosyal konulara 6ncelikli olarak
yer verildigi goriilmiigtiir. Tirkiye’de yapilan caligmalarda kisa donemlere ait siirdiiriilebilirlik
raporlar1 analiz edilmistir. Bu ¢alismada ise Tiirkiye’de 2017 yila kadar siirdiiriilebilirlik raporu
hazirlayan isletmelerin raporlart GRI Rehberinde yer alan strateji ve profil, yonetim yaklagimi ve
performans gosterge agiklamalarina ait 121 gostergeyi icerecek sekilde detayli olarak analiz edilmis,

raporlarda en fazla agiklanan ve hig¢ yer verilmeyen agiklamalar belirlenmistir.

4. CALISMANIN METODOLOJISI

Bu bolimde calismanin amacit ve Onemi, veri seti ve yontemi, siirdiiriilebilirlik raporlarinin
analizine yer verilmistir.

4.1. Cahsmanin Amaci ve Onemi

Calismanin amac1 Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve 2017 yilima kadar GRI Rehberlerine gore
stirdiirtilebilirlik raporu hazirlayan isletmelere ait raporlarinin analizinin yapilarak raporlarda yer alan
konularm arastirilmasidir. Ayrica igletmelerin siirdiiriilebilirlik raporlarinda yer alan agiklamalardan en

fazla agiklanan ve hig¢ agiklanmayan gostergeler tespit edilmistir.

Son yillarda uluslararasi alanda 6nemli olan siirdiiriilebilirlik konusunda farkindaligi saglamak ve
isletme yoneticilerinin performanslarii gelistirmek adma c¢aligmanin faydali bilgiler saglayacagi

diistintilmektedir.
4.2. Calismanin Veri Seti ve Yontemi

Calismaya GRI Rehberine gore 2017 yilina kadar rapor hazirlayan 66 isletmenin 143 adet raporu
dahil edilmistir. Hazirlanan raporlar arasindan iginde GRI igerik indeksi olmayan raporlar ¢aligmada
kapsam dig1 birakilmistir. Bunlardan 42 isletmenin hazirladigi 100 adet rapor verisi GRI internet
sitesinden temin edilmistir. GRI igerik indeksinde isletmelerin raporlarinda yer alan agiklamalarin tam
olarak m1 yoksa kismi olarak mi agiklandig1 veya hig agiklama yapilmadigiyla ilgili bilgiler mevcuttur.
Bu nedenle indeks kismi ¢alismanin dogrulugu igin 6nemlidir ve bu sekilde ¢alismanin daha giivenilir
olacag diisiiniilmektedir. Raporlardan elde edilen veri seti SPSS 22.00 paket programinda analize tabi
tutulmustur. Analizde agiklamalar tam yapilmissa 2, kismen yapilmigsa 1, agiklama yapilmamigsa 0
seklinde puanlandirma yapilmigtir. Boylece en fazla agiklanan ve hi¢ agiklanmayan gostergeler

belirlenmistir. Calismada yer alan agiklamalara ait 6zet bilgiler Tablo 1°de verilmistir.
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Tablo 1. Calismada Yer Alan A¢iklamalara Ait Ozet Bilgiler

stratejisi, profili ve yonetisimi gibi

aciklamalardir.

Aciklamalar icerik Yararlanilan Kaynaklar

Strateji ve Profil Ag¢iklamalar1 Isletmenin performansin | Dong 2011, Leszczynska 2012,
anlasilmasina yonelik genel | Aktas ve digerleri 2013, Hinson ve
cergeveyi  olusturan,  kurumun | digerleri 2015.

Ekonomik Performans Gosterge

Agiklamalart

Isletmenin  kendi paydaslarmin

ekonomik kosullar1 ile yoresel,

ulusal ve kiiresel seviyelerde

ekonomik sistemler tizerinde

yarattig1 etkiler ile ilgilidir.

Huang ve Wang 2010, Dong 2011,
Leszczynska 2012, Roca ve Searcy
2011, Sobhani ve digerleri 2012,
Aktas ve digerleri 2013, Hinson ve
digerleri 2015.

Cevresel Performans Gosterge

Isletmenin ekosistemler, toprak,

Huang ve Wang 2010, Dong 2011,

uygulamalar1 ve insana yakigir

is, insan haklari, urin

sorumlulugu, toplum)

yarattig1 etkiler anlamina

gelmektedir.

Agiklamalar1 hava ve su da dahil olmak {izere, | Leszczynska 2012, Roca ve Searcy
canli ve cansiz dogal sistemler | 2011, Sobhani ve digerleri 2012,
lizerinde yarattign  etkiler ile | Aktas ve digerleri 2013, Maubane
ilgilidir. ve digerleri 2014, Hahn ve Kiihnen

2013, Hinson ve digerleri 2015.

Sosyal Performans Gosterge | Isletmenin faaliyette bulundugu | Huang ve Wang 2010, Dong 2011,

Acgiklamalari (Isgiicii | ortamdaki sosyal sistemler iizerinde | Leszczynska 2012, Roca ve Searcy

2011, Sobhani ve digerleri 2012,
Aktas ve digerleri 2013, Maubane
ve digerleri 2014, Hahn ve Kiihnen
2013, Borkowski ve digerleri 2012,
Hinson ve digerleri 2015.

GRI Rehberine gore hazirlanan siirdiriilebilirlik raporlarinda strateji ve profil, yonetim yaklasimi ve

performans gosterge agiklamalart yer almaktadir.

Strateji ve profil agiklamalari; strateji ve analiz,

kurumsal profil, rapor parametreleri, yonetisim, taahiitler ve katilim kismindan, yonetim yaklasimi ve

performans

aciklamalarindan olugsmaktadir.

gosterge agiklamalari

ise;

ekonomik, ¢evresel ve

sosyal performans gosterge

Strateji ve profil aciklamalarindan strateji ve analiz (SA) alt aciklamalar1 kurumun en st

diizey karar vericisinin, siirdiiriilebilirligin kurumla ve onun stratejisi ile olan ilgisi hakkindaki beyam

(SAL), baslica etkilerin, risklerin ve firsatlarin tanimlanmasi (SA2) agiklamalarindan olusur.
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Kurumsal profil (KP) alt aciklamalar1 kurum adi (KP1), baslica markalar, iiriinler ve/veya
hizmetler (KP2), ana boliimler, faal isletmeler, yan kuruluslar ve ortak girisimler de dahil, kurumun
operasyonel yapist (KP3), kurumun genel merkezinin bulundugu yer (KP4), kurumun faaliyet
gosterdigi iilkelerin sayis1 ve ister baglica operasyonlarin bulundugu, isterse de raporda yer alan
stirdiiriilebilirlik konular ile ilgisi bulunan iilkelerin adlar1 (KP5), kurumun miilkiyet niteligi ve yasal
sekli (KP6), hizmet verilen pazarlar (KP7), rapor hazirlayan kurumun 6l¢egi (KPS8), raporlama donemi
esnasinda gergeklesen biiyiikliik, yap1 veya miilkiyet ile ilgili dnemli degisiklikler (KP9), raporlama

donemi esnasinda alinan ddiiller (KP10) agiklamalarindan olusur.

Rapor parametreleri (RP) alt agiklamalar1 saglanan bilgilerin ait oldugu raporlama donemi
(RP1), en son yaymlanan raporun tarihi (varsa) (RP2), raporlama dongiisii (RP3), rapor ve igerigi
hakkindaki sorular i¢in iletisim adresi (RP4), rapor igerigini belirleme siireci (RP5), raporun siniri
(RP6), raporun kapsami veya smirt hakkindaki 6zel kisitlamalar (RP7), ortak girisimler, yan
kuruluslar, kiralanan tesisler, disaridan tedarik edilen operasyonlar ve raporlama dénemleri arasi veya
kurumlar aras1 karsilagtirilabilirligi 6nemli bicimde etkileyebilen diger kuruluslar hakkindaki
raporlamanin esasi (RP8), raporda yer alan gostergelerin ve diger bilgilerin toplanmasinda uygulanan
tahminlerin temelinde yatan varsayimlar ve teknikler de dahil, veri 6l¢lim teknikleri ve hesaplamalarin
esaslari (RP9), daha 6nceki raporlarda yer alan bilgilerin yeniden ifade edilmesinin yarattigi etkiye
dair agiklama ve bu yeniden ifadenin nedenleri (RP10), raporda uygulanan sinir, kapsam veya ol¢tim
yontemlerinde daha onceki raporlama periyodlarina gore yasanan dnemli degisiklikler (RP11), raporda
yer alan standart agiklamalarin yerini gosteren tablo (RP12), raporun dis denetimden gegmesi

konusundaki politika ve gecerli uygulama (RP13) aciklamalarindan olusur.

Yonetisim, taahiitler ve katihm (YTK) alt aciklamalar1 kurumun yonetisim yapisi (YTK1), en
yiiksek yonetisim organi bagkaninin ayni zamanda kurum iginde icra gorevi olup olmadigi (YTK?2),
iiniter kurul yapisina sahip kurumlarla ilgili olarak, en yiiksek yOnetisim organinin bagimsiz ve/veya
icra gorevi olmayan lyelerinin sayisi (YTK3), hissedarlarin ve g¢alisanlarin en yiiksek yonetisim
organina tavsiye veya talimat verme mekanizmalar1 (YTK4), en yiiksek yonetisim organinin iiyelerine,
iist diizey yoneticilere ve idarecilere ddenen fiicret ile kurumun performansi (sosyal ve cevresel
performans da dahil) arasindaki baglanti (YTKS), en yiliksek yonetisim organinin c¢ikar
catigmalarindan kagmmasimi saglamak amaciyla uygulamaya konan siiregler (YTK6), en yiiksek
yonetisim organi iiyelerinin kurumun ekonomik, ¢evresel ve sosyal konular hakkindaki stratejisine
rehberlik etmek {izere yetkilerinin ve uzmanliklarinin saptanmasi siireci (YTK7), kurum biinyesinde
gelistirilmis, ekonomik, ¢evresel ve sosyal performans ile ilgili misyon veya deger beyanlari, davranis
kurallar1 ve prensipler ve bunlara dair uygulamalarin durumu (YTKS), ilgili riskler ve firsatlar ile
uluslararast kabul gérmiis standartlara, davranis kurallarina ve prensiplere olan uyum da dahil olmak

tizere, kurumun ekonomik, ¢evresel ve sosyal performansi belirlemesini ve yonetmesini denetlemek
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izere en yiiksek yonetisim organinin uyguladigi prosediirler (YTK9), en yiiksek yonetisim organinin,
ozellikle ekonomik, ¢evresel ve sosyal performansla alakali olarak kendi performansini degerlendirme
stiregleri (YTK10), ihtiyati yaklasim veya prensibinin kurum tarafindan ele alinip alinmadigina veya
nasil ele alindigina dair agiklama (YTK11), kurum diginda gelistirilmis olan ekonomik, ¢evresel ve
sosyal bildirgeler, prensipler veya kurumun taahhiitte bulundugu ya da onayladigi diger girisimler
(YTK12), kurumun yonetisim organlarinda pozisyonlara sahip oldugu, proje veya komitelerine
katildigi, rutin {iyelik aidatlarmin 6tesinde maddi finansman sagladigi veya iiyeligi stratejik olarak
gordiigi birliklerdeki ve/veya ulusal/ uluslararasi savunucu orgiitlerindeki tyelikleri (YTK13), kurum
tarafindan katilimi saglanan paydas gruplarinin listesi (YTK14), katilim yapilacak paydaslarin kimler
olacaginin belirlenmesi ve se¢imlerine dair esas (YTK15), paydas tiirii ve grubuna gore katilim siklig
da dahil, paydas katilimi yontemleri (YTK16), paydas katilimi ile ortaya konan baslica konular ile
kaygilar ve kurumun bunlara, yaptig1 raporlama araciligiyla verdigi yanit da dahil, nasil yanit verdigi

(YTKL17) agiklamalarindan olusur.

Yonetim yaklasimi ve performans gostergeleri aciklamalarindan ekonomik performans
gostergeleri (EPG) alt agiklamalan {iretilen ve dagitilan dogrudan ekonomik deger (EPG1), iklim
degisikliginin kurumun mali sonuglarina etkisi, riskler ve firsatlar (EPG2), kurumun tanimlanmis
fayda plani yiikiimliilikleri (EPG3), devletten alinan 6nemli mali destek (EPG4), yerel asgari iicrete
kiyasla standart baglangi¢ diizeyi ticreti oranlar1 (EPG5), yerel tedarik¢ilere yapilan 6demelerle ilgili
harcama oranlar1 (EPG6), yerel ise alma usulleri ve yerel halktan ise alinmig {ist yoneticilerin oranlari
(EPG7), ticari, ayni veya hayir amagh girisimler, kamu yararina yapilan altyap1 yatirimlari ve saglanan

hizmetler (EPG8), 6nemli dolayli ekonomik etkiler (EPG9) agiklamalarindan olusur.

Cevresel performans gostergeleri (CPG) alt aciklamalar kullanilan malzemelerin agirligi veya
hacmi (CPG1), girdi olarak kullanilan geri doniistiiriilmiis malzemelerin yiizdesi (CPG2), birincil
enerji kaynagina gore dogrudan enerji tiketimi (CPG3), birincil enerji kaynagina gore dolayli enerji
tilketimi (CPG4), kaynaklarin korunmasi ve verimliligi arttirma ile saglanan enerji tasarrufu (CPG5),
Enerji verimliligi saglayan veya yenilenebilir enerji kullanan iiriin ve hizmetler saglama girisimleri ve
bu girisimlerin sonucunda enerji gereksinimlerindeki azalmalar (CPG6), dolayli enerji tiiketimini
azaltma girisimleri ve elde edilen azalmalar (CPG7), kaynagina goére toplam su ¢ekimi (CPG8), su
cekiminden 6nemli dlgiide etkilenen su kaynaklari (CPG9), geri doniistiiriilen ve yeniden kullanilan
suyun yiizdesi ve toplam hacmi (CPG10), koruma alanlar1 ve yiiksek biyogesitlilik degerine sahip
alanlardaki araziler (CPG11), koruma alanlart ve yiiksek biyogesitlilik degerine sahip alanlardaki
faaliyet, iriin ve hizmetlerin biyogesitlilik {izerindeki 6nemli etkileri (CPG12), korunan veya
iyilestirilen dogal yasam alanlari (CPG13), biyogesitlilik tizerindeki etkilerin yonetilmesiyle ilgili
stratejiler (CPG14), soy tiikenmesi riski diizeyine gore operasyonlardan etkilenen bolgelerdeki dogal

yasam alanlarinda, Uluslararas1 Doga Koruma Birligi Kirmizi Listesi’ne giren canli tiirlerinin ve
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ulusal koruma listesindeki canli tiirlerinin sayist (CPG15), agirliga gore toplam dogrudan ve dolayl
sera gazi emisyonlar1 (CPG16), agirhiga gore ilgili diger dolayli sera gazi emisyonlart (CPG17), sera
gazi emisyonlarini azaltma girisimleri ve elde edilen azalmalar (CPG18), agirliga gore ozon tiiketen
maddelerin emisyonlar1 (CPG19), tiiriine ve agirligina gére NOx, SOx ve diger O6nemli hava
emisyonlart (CPG20), kalitesine ve varig noktasina gore toplam su desarj1 (CPG21), tiiriine ve bertaraf
yontemine gore toplam atik agirligi (CPG22), 6nemli sizintilarin toplam sayist ve hacmi (CPG23),
Basel Sozlesmesi Ek I, II, III ve VIII kosullar1 kapsaminda tehlikeli kabul edilen atiklardan tasinan,
ithal edilen, ihra¢ edilen ya da islem gorenlerin agirligi ve uluslararasi sevkiyati yapilan tasinan
atiklarin yiizdelik pay1 (CPG24), raporlama yapan kurumun su desarjindan ve kagaklarindan 6nemli
Olciide etkilenen su kiitlelerinin ve bunlarla baglantili dogal yasam alanlarimin adi, biyiikliigi,
korunma durumu ve biyogesitlilik degeri (CPG25), {iriin ve hizmetlerin gevresel etkilerini azaltmaya
yonelik girisimler ve bu etki azaliminin boyutlar1 (CPG26), satilmig tiriinlerin ve bunlarin ambalaj
malzemelerinin kategorilere gére geri toplanma yiizdesi (CPG27), ¢evresel yasa ve yonetmeliklere
uyulmamasi halinde uygulanan 6nemli para cezalarinin maddi degeri ve parasal olmayan yaptirimlarin
toplam sayis1 (CPG28), iiriinlerin ve kurumun operasyonlarinda kullanilan diger mal ve malzemelerin
tasinmasindan ve kurum c¢alisanlarinin ulagimindan kaynaklanan onemli ¢evresel etkiler (CPG29),

tiiriine gore toplam ¢evre koruma harcamalari ve yatirimlar1 (CPG30) agiklamalarindan olusur.

Sosyal performans gostergelerinden (SPG) isgiicii uygulamalar1 ve insana yakisir is
performans gostergeleri (IUPG) alt aciklamalan istihdam tiiriine, is sozlesmesine ve bolgesine gore
toplam isgiicii (IUPG1), yas grubuna, cinsiyete ve bolgeye gore personel devir hiz1 ve kurumdan
ayrilanlarin toplam sayis1 (IUPG2), gegici ya da yar1 zamanl ¢alisanlara saglanmayip tam zamanli
calisanlara saglanan sosyal ddemeler ve yardimlarin ana operasyonlara gore dagilimi (IUPG3), Toplu
is sozlesmeleri kapsamima giren calisanlarin yiizdesi (IUPG4), toplu sdzlesmelerde belirtilip
belirtilmedigi de dahil, dnemli operasyonel degisiklikler konusunda asgari ihbar siiresi (IUPG5), is
sagligr ve giivenligi programlarinin izlenmesine yardim eden ve bunlar hakkinda tavsiye veren resmi,
yonetimin ve calisanlarin miistereken temsil edildikleri isyeri is saghigi ve giivenligi kurullarinda
temsil edilen toplam isgiiciiniin yiizdesi (IUPG6), yaralanma, meslek hastaliklari, kaybedilen giinler ve
ise devamsizlik oranlar1 ve &liimle sonuglanan is kazalarinin bolgelere gore dagilimi (IUPG7), ciddi
hastaliklarla ilgili olarak isgilicii mensuplarina, ailelerine veya yerel halka yardim etmek iizere
uygulanan egitim, ogretim, rehberlik, hastalik &nleme ve risk kontrol programlar1 (IUPGS),
sendikalarla yapilan toplu sézlesmelerin kapsamina giren saglik ve giivenlik konular1 (IUPG9), ¢alisan
kategorisine gore calisan basina diisen yillik ortalama egitim saatleri (IUPG10), calisanlarin istihdam
edilebilirliginin stirekliligini destekleyen ve onlara kariyerlerinin bitiminde yardim edecek beceri
gelistirme ve yasam boyu egitim programlar1 (IUPG11), diizenli sekilde performans ve kariyer

gelisimi degerlendirmesi alan calisanlarin yiizdesi (IUPG12), calisanlarin cinsiyet, yas grubu, azinlik
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grubu iiyeligi ve diger cesitlilik gostergelerine gore dagilimi ve yonetisim organlarinin kompozisyonu
(IUPG13), calisan kategorisine gore erkek calisanlarin kok iicretlerinin kadinlarinkine oran1 (IUPG14)

aciklamalarindan olusur.

Insan haklar1 performans gostergeleri (IHPG) alt agiklamalari insan haklar ile ilgili hiikiimler
iceren veya insan haklari taramasindan gecen 6nemli yatirim anlagmalarinin yiizdesi ve toplam sayisi
(IHPG1), insan haklar1 ve alinan &nlemler konusunda taramadan gegen &nemli tedarikgilerin ve
yiiklenicilerin yiizdesi (IHPG2), egitim alan ¢alisanlarin yiizdesi de dahil olmak iizere, operasyonlarla
ilgili olan insan haklar1 unsurlar1 hakkindaki politika ve prosediirler konusunda verilen toplam ¢alisan
egitimi saatleri (IHPG3), ayrimcilik konusunda toplam vaka sayis1 ve alinan &nlemler (IHPG4),
orgiitlenme 6zgiirliigiinii kullanma ve toplu sézlesme yapma haklarinin 6nemli 6l¢iide risk altinda
olabilecegi operasyonlar ve bu haklar1 desteklemek iizere alman &nlemler (IHPG5), cocuk isciligi
vakalar1 agisindan Onemli risk icerdigi belirlenen operasyonlar ve c¢ocuk isgiliginin ortadan
kaldirilmasina yonelik olarak alman énlemler (IHPG6), zorla veya zorunlu tutarak ¢alistirma vakalar
acisindan onemli risk icerdigi belirlenen operasyonlar ve zorla veya zorunlu tutarak caligtirmanin
ortadan kaldirilmasina yénelik olarak alinan énlemler (IHPG7), kurumun operasyonlariyla ilgili olan
insan haklar1 unsurlar1 hakkindaki kurum politikalar1 veya prosediirleri konusunda egitilen giivenlik
personelinin yiizdesi (IHPG8), yerli halkin haklarmin ihlaline iliskin vakalarin toplam sayisi ve alinan

onlemler (IHPG9) agiklamalarindan olusur.

Uriin sorumlulugu performans gostergeleri (USPG) alt aciklamalan iyilestirilmek iizere
iiriinlerin ve hizmetlerin saglik ve giivenlik etkilerinin degerlendirildigi yasam dongiisii evreleri ve bu
prosediirlere tabi olan ana iiriin ve hizmet kategorilerinin yiizdesi (USPG1), sonuglarin tiiriine gére,
iiriinlerin ve hizmetlerin saglik ve giivenlik etkileri ile ilgili yonetmeliklere ve goniillii kurallara uyum
saglamama vakalarimin toplam sayis1 (USPG2), prosediirlerin gerekli gordiigii iiriin ve hizmet
bilgilerinin tiirii ve bu bilgi gerekliliklerine tabi olan ana iiriin ve hizmetlerin yiizdesi (USPG3),
sonuclarin tlirline gore {irlin ve hizmet bilgileri ve etiketleme ile ilgili yonetmeliklere ve goniillii
kurallara uyum saglamama vakalarmnin toplam sayis1 (USPG4), miisteri memnuniyetini dlgen anket
sonuglart da dahil olmak iizere, miisteri memnuniyetine yonelik uygulamalar (USPG5), reklam,
tanitim ve sponsorluk da dahil, pazarlama iletisimi ile ilgili yasalara, standartlara ve goniillii kurallara
bagl kalmaya yonelik programlar (USPG6), sonuglarmn tiiriine gore, reklam, tanitim ve sponsorluk da
dahil, pazarlama iletisimi ile ilgili yonetmeliklere ve goniillii kurallara uyum saglamama vakalarimin
toplam sayis1 (USPG7), miisterinin kisisel gizliliginin ihlalleri ve miisteri verilerinin kaybedilmesi ile
ilgili dogrulanmus toplam sikayet sayis1 (USPG8), iiriin ve hizmetlerin tedariki ve kullanimu ile ilgili
yasa ve yonetmeliklere uyulmamasi nedeniyle kesilen 6nemli cezalarin parasal degeri (USPG9)

aciklamalarindan olusur.
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Toplum performans gostergeleri (TPG) alt aciklamalar giris, isletme ve ¢ikis da dabhil,
operasyonlarin yerel halk {izerindeki etkilerini degerlendiren ve yoneten tiim programlarin ve
uygulamalarim niteligi, kapsami ve etkililigi (TPG1), yolsuzlukla ilgili riskler yoniinden analiz edilen
isletme birimlerinin yiizdesi ve toplam sayist (TPG2), kurumun yolsuzlugu onleme politika ve
prosediirleri konusunda egitim alan g¢alisanlarin yiizdesi (TPG3), yolsuzluk vakalarina karsi alinan
onlemler (TPG4), kamu politikalarina karsi tutum ve kamu politikast gelistirmeye ve lobi
faaliyetlerine katilim (TPGD), iilkelere gore siyasi partilere, politikacilara ve ilgili kuruluslara yapilan
mali ve ayni katkilar (TPG6), rekabeti kisitlayan davranis, trost ve tekelcilik uygulamalarina yonelik
yapilan yasal islemlerin toplam sayisi ve bu islemlerin sonuglar1 (TPG7), yasa ve yonetmeliklere
uyulmamasi nedeniyle kesilen 6nemli cezalarin parasal degeri ve parasal olmayan yaptirimlarin

toplam sayis1 (TPG8) agiklamalarindan olusur.
4.3.Siirdiiriilebilirlik Raporlarinin Analizi

Calismada siirdiiriilebilirlik raporu rehberi olarak diinyada en ¢ok tercih edilen GRI Rehberine gore
hazirlanan siirdiiriilebilirlik raporlar1 dikkate alinmistir. Ayrica GRI Rehberi’ne gore 2017 yilina
kadar GRI G1, GRI G2, GRI G3 ve GRI G3.1’ e gore siirdiiriilebilirlik raporu hazirlayan ve iginde
GRI igerik indeksi olan raporlar calismada incelenmistir. Diinya’da nisan 2017 tarihi itibariyle GRI
Rehberini kullanarak GRI G1, GRI G2, GRI G3 ve GRI G3.1 standartlarina gore 5765 isletmenin
hazirladigi 19511 siirdiiriilebilirlik raporu vardir. Tiirkiye’de ise 66 isletme 143 adet raporu bu
standartlar1 kullanarak hazirlamistir (http://database.globalreporting.org/search/).

Caligmada yapilan frekans dagilimi sonuglarina gore strateji ve profil agiklamalariyla ilgili olarak
isletmelerin tiimii KP1; kurum adi, KP2; baslica markalar, iiriinler ve/veya hizmetler, KP3; ana
boliimler, faal isletmeler , yan kuruluslar ve ortak girisimler de dahil, kurumun operasyonel yapisi,
KP4; kurumun genel merkezinin bulundugu yer, RP3; raporlama dongiisii, PR4; rapor ve igerigi
hakkindaki sorular igin iletisim adresi, RP6; raporun simiri, RP12; raporda yer alan standart
aciklamalarin yerini gosteren tablo ile ilgili aciklamalari tam olarak yayinlamistir. Strateji ve profil
aciklamalariyla ile ilgili hi¢ agiklama yapilmayan kisim ise en fazla YTKI10; en yiiksek yonetisim
organinin, Ozellikle ekonomik, ¢evresel ve sosyal performansla alakali olarak kendi performansim

degerlendirme siireclerinin oldugu Tablo 2’de goriilmektedir.
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Tablo 2. Strateji ve Profil Aciklamalar: Frekans Dagilimi Sonuglari

Strateji ve Frekanslar Strateji ve Frekanslar
Profil Aciklama | Kismen Tam Profil Aciklama | Kismen Tam
Agiklamalari Yok Aciklama | A¢iklama Agiklamalart Yok Aciklama | Aciklama
SAl - 2 98 RP10 7 - 93
SA2 23 6 71 RP11 5 - 95
KP1 - - 100 RP12 - - 100
KP2 - - 100 RP13 16 2 82
KP3 - - 100 YTK1 1 1 98
KP4 - - 100 YTK2 3 - 97
KP5 1 - 99 YTK3 3 1 96
KP6 3 1 96 YTK4 3 7 90
KP7 - 1 99 YTK5 28 7 65
KP8 - 4 96 YTKG6 23 2 75
KP9 - 1 99 YTK7 28 3 69
KP10 1 - 99 YTK8 18 2 80
RP1 - 1 99 YTK9 27 4 69
RP2 1 - 99 YTK10 30 8 62
RP3 - - 100 YTK11 21 2 77
RP4 - - 100 YTK12 15 - 85
RP5 - 6 94 YTK13 13 2 85
RP6 - - 100 YTK14 1 2 97
RP7 1 - 99 YTK15 6 9 85
RP8 5 - 95 YTK16 17 3 80
RP9 12 4 84 YTK17 21 6 73

Yapilan frekans dagilimi sonuglarina goére yonetim yaklagim ve performans gostergeleri kisminda
ekonomik performans gostergeleriyle ilgili olarak en fazla tam agiklama yapilan gosterge EPG1;

iiretilen ve dagitilan dogrudan ekonomik deger iken hi¢ aciklama yapilmayan gosterge ise en fazla
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EPGG6; yerel tedarikgilere yapilan oOdemelerle ilgili harcama oranlarimin oldugu Tablo 3’te
goriilmektedir.
Tablo 3. Ekonomik Performans Gostergeleri Frekans Dagilimi Sonuglari

Yonetim Frekanslar Yonetim Frekanslar

Yaklagtmt ve Agciklama | Kismen Tam Yaklastmu ve Aciklama | Kismen Tam

Performans Yok Aciklama | Aciklama Performans Yok Aciklama | Aciklama

Gosterge Gosterge

Aciklamalar Aciklamalar

EPG1 7 23 70 EPG6 40 14 46

EPG2 34 27 39 EPG7 29 23 48

EPG3 30 19 51 EPG8 12 21 67

EPG4 33 5 62 EPG9 30 28 42

EPG5 38 22 40

Yapilan frekans dagilimi sonuglarina gére ¢evresel performans gostergeleriyle ilgili olarak en fazla

tam agiklama yapilan gosterge CPG8; kaynagina gore toplam su ¢ekimi iken hig agiklama yapilmayan

gosterge ise en fazla CPG24; Basel Sozlesmesi Ek I, II, III ve VIII kosullart kapsaminda tehlikeli

kabul edilen atiklardan tasinan, ithal edilen, ihra¢ edilen ya da islem gorenlerin agirligi ve uluslararasi

sevkiyati yapilan taginan atiklarin yiizdelik payinin oldugu Tablo 4’te goriilmektedir.

Tablo 4. Cevresel Performans Gostergeleri Frekans Dagilimi Sonuclar:

Yonetim Frekanslar Yonetim Frekanslar
Yaklagimu ve Agciklama | Kismen Tam Yaklasimu ve Aciklama | Kismen Tam
Performans Yok Aciklama | Agiklama Performans Yok Ag¢iklama | Aciklama
Gosterge Gosterge

Aciklamalari Aciklamalarn

CPG1 58 12 30 CPGl6 36 11 53
CPG2 51 18 31 CPG17 61 8 31
CPG3 18 19 63 CPG18 23 22 55
CPG4 32 20 48 CPG19 77 3 20
CPG5 18 21 61 CPG20 65 11 24
CPG6 26 15 59 CPG21 42 10 48
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CPG7 36 23 41 CPG22 9 30 61
CPG8 15 13 72 CPG23 55 3 42
CPG9 51 4 45 CPG24 79 7 14
CPG10 66 9 25 CPG25 57 5 38
CPG11 39 2 59 CPG26 15 20 65
CPG12 55 5 40 CPG27 50 16 34
CPG13 51 10 39 CPG28 41 1 58
CPG14 50 15 35 CPG29 48 24 28
CPG15 73 - 27 CPG30 44 14 41

Yapilan frekans dagilimi sonuglarina gore sosyal performans gostergelerinden isgiicli uygulamalari
ve insana yakigir is performans gostergeleriyle ilgili olarak en fazla tam agiklama yapilan gosterge
[UPG1; istihdam tiiriine, is sdzlesmesine ve bolgesine gore toplam isgiicii iken hi¢ aciklama

yapilmayan gosterge ise en fazla I[UPGY; sendikalarla yapilan toplu sézlesmelerin kapsamina giren

saglik ve giivenlik konularinin oldugu Tablo 5’de goriilmektedir.

Tablo 5. Isgiicii Uygulamalar1 ve insana Yakisir is Performans Gostergeleri Frekans Dagilin

Sonuclari
Yonetim Frekanslar Yonetim Frekanslar
Yaklagimu ve Aciklama | Kismen Tam Yaklasimu ve Aciklama | Kismen Tam
Performans Yok Aciklama | Agiklama Performans Yok Aciklama | Aciklama
Gosterge Gosterge
Aciklamalan Aciklamalari
IUPG1 2 16 82 [UPG8 21 19 60
[UPG2 14 31 55 IUPG9 49 8 43
[UPG3 33 4 63 IUPG10 7 33 60
[UPG4 32 - 68 [UPG11 18 17 65
[UPG5 26 5 69 IUPG12 14 19 67
[UPG6 44 7 49 [UPG13 15 23 62
IUPG7 17 29 54 IUPG14 32 7 61
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Yapilan frekans dagilimi sonuglarina gore sosyal performans gostergelerinden insan haklar
performans gostergeleriyle ilgili olarak en fazla tam agiklama yapilan gosterge IHPG6; cocuk isciligi
vakalart acisindan Onemli risk icerdigi belirlenen operasyonlar ve ¢ocuk isgiliginin ortadan
kaldirilmasina yonelik olarak alinan onlemler iken hi¢ agiklama yapilmayan gosterge ise en fazla
[HPGS3; egitim alan galisanlarin yiizdesi de dahil olmak iizere, operasyonlarla ilgili olan insan haklart
unsurlar1 hakkindaki politika ve prosediirler konusunda verilen toplam c¢aligan egitimi saatlerinin

oldugu Tablo 6’da goriilmektedir.

Tablo 6. Insan Haklar1 Performans Gostergeleri Frekans Dagilimi Sonuclar:

Yonetim Frekanslar Yonetim Frekanslar

Yaklastmt ve Aciklama | Kismen Tam Yaklagimu ve Aciklama | Kismen Tam
Performans Yok Aciklama | Agiklama Performans Yok Aciklama | Aciklama
Gosterge Gosterge

Aciklamalari Aciklamalari

IHPG1 52 21 27 IHPG6 14 9 77

IHPG2 44 21 35 IHPG7 19 8 73
IHPG3 59 10 31 [HPG8 54 - 46
IHPG4 19 10 71 IHPG9 57 5 38

IHPG5 31 10 59

Yapilan frekans dagilimi sonuglaria gore sosyal performans gostergelerinden iiriin sorumlulugu
performans gdstergeleriyle ilgili olarak en fazla tam agiklama yapilan gdsterge USPGS5; miisteri
memnuniyetini Olgen anket sonuclari da dahil olmak iizere, miisteri memnuniyetine yonelik
uygulamalar iken hi¢ aciklama yapilmayan gosterge ise en fazla USPG2; iiriinlerin ve hizmetlerin
saglik ve gilivenlik etkileri ile ilgili yonetmeliklere ve goniilli kurallara uyum saglamama vakalarmin

toplam sayisinin oldugu Tablo 7°de goriilmektedir.

Tablo 7. Uriin Sorumlulugu Performans Gostergeleri Frekans Dagilinn Sonuglari

Yonetim Frekanslar Yonetim Frekanslar
Yaklasimi ve Aciklama | Kismen Tam Yaklasimi ve Aciklama | Kismen Tam
Performans Performans

Yok Agiklama | Agiklama Yok Ag¢iklama | Aciklama
Gosterge Gosterge
Aciklamalari Aciklamalarn
USPG1 45 14 41 USPG6 37 12 51
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USPG2 55 1 44 USPG7 51 4 45
USPG3 32 9 59 USPG8 42 5 53
USPG4 52 1 47 USPG9 46 3 51
USPG5 9 15 76

Yapilan frekans dagilimi sonuglarina gore sosyal performans gostergelerinden toplum performans
gostergeleriyle ilgili olarak en fazla tam agiklama yapilan gosterge TPG4; yolsuzluk vakalarina karsi
alman Onlemler iken hi¢ aciklama yapilmayan gosterge ise en fazla TPG7; rekabeti kisitlayan
davranis, trost ve tekelcilik uygulamalarina yonelik yapilan yasal islemlerin toplam sayisi ve bu

islemlerin sonuglarin oldugu Tablo 8’de goriilmektedir.

Tablo 8. Toplum Performans Gostergeleri Frekans Dagilimi Sonuglari

Yonetim Frekanslar Yonetim Frekanslar

Yaklastmt ve Agciklama | Kismen Tam Yaklagim ve Aciklama | Kismen Tam
Performans Yok Aciklama | Agiklama Performans Yok Aciklama | Aciklama
Gosterge Gosterge

Aciklamalari Aciklamalari

TPG1 28 26 46 TPG5 48 9 43

TPG2 28 30 42 TPG6 52 2 46

TPG3 34 17 49 TPG7 53 1 46

TPG4 25 13 62 TPG8 49 - 51

Yapilan analiz sonuglarinda strateji ve profil agiklamalarinin yonetim yaklasimi ve performans
gosterge aciklamalarindan fazla oldugu tespit edilmistir. Ayrica ydnetim yaklasimi ve performans
gosterge aciklamalarinda en fazla agiklamanin ekonomik performans gostergelerinde oldugu, en az
aciklamanin ise ¢evresel performans gostergelerinde oldugu goriilmiistiir. 2013 yilinda Aktas ve
digerleri, 2014 yilinda Maubane ve digerleri ile ayn1 yi1l Gonen ve Solak’in ¢aligmalarinda da benzer

sonuclara ulagilmigtir.
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5. SONUC

Diinyadaki niifus artigina paralel ekonomik faaliyetlerdeki artis dogal kaynaklarin ciddi bir sekilde
azalmasina neden oldugu gibi isletmelerin sadece igsel faaliyetlerinin degil digsal faaliyetlerinin de
sorgulanmas1 ihtiyacin1 dogurmustur. Gerek tiiketicilerin ve gerekse ylirlitme gorevini goren
kurumlarin bilinglenmesi ekolojik olmayan yatirimlarin ekonomik olmayacagi diislincesini ortaya
atmistir. Bu dogrultuda isletmelerde siirdiiriilebilirlik kavrami ve siirdiiriilebilirlik kiiltiiriiniin
olusturulmas1 gerek isletme ve gerekse diinya acisindan 6nem kazanmustir. Isletme siirdiiriilebilirligi
olarak adlandirilan kurumsal siirdiiriilebilirlik ekonomik, ¢evresel, sosyal ve ydnetimsel konularla
ilgilenmektedir. Kurumsal siirdiiriilebilirlikle ilgili gelismeler de siirdiiriilebilirlik raporlariyla takip

edilmektedir.

Bu calismada Tiirkiye’de GRI Rehberine gore siirdiiriilebilirlik raporu hazirlayan isletmelere ait
raporlarinin analizi yapilmigtir. GRI Rehberine goére rapor hazirlayan isletmelerin siirdiiriilebilirlik
raporlarinda strateji ve profil, yonetim yaklagimi ve performans gosterge agiklamalarinin yer aldigi
goriilmistir.  Calisma sonuglar1 Ozetlendiginde; isletmelerin raporlarinda strateji ve profil
aciklamalarinin yonetim yaklasimi ve performans gosterge agiklamalarindan fazla oldugu tespit
edilmistir. Aktag ve digerlerinin 2013 yilinda, Maubane ve digerlerinin 2014 yilinda, Gonen ve
Solak’in 2014 yilinda yaptigi caligmalarda da benzer sonuglara ulagilmistir. Bunun nedeninin yénetim
yaklasimi ve performans gosterge agiklamalarinda yer alan ekonomik, ¢evresel ve sosyal performans
gosterge agiklamalariin teknik bilgi ve hesaplama dolayisiyla ek maliyet gerektirmesinden
kaynaklandigi distiniilmektedir. Yonetim yaklasimi ve performans gosterge agiklamalarinda ise en
fazla agiklama sirasiyla ekonomik, sosyal ve ¢evresel performans gostergelerinde yer almaktadir. En
fazla agiklamanin ekonomik performans gostergelerinde olmasi isletmelerin finansal raporlamayi
zaten yapiyor olmalarindan kaynaklanirken, en az agiklamanin gevresel performans gostergelerinde
olmasi hesaplanmalarinin ve raporlanmalarinin maliyetli olmasindan, zaman almasi ve nitelikli eleman
gerektirmesinden  kaynaklandigi  diisiiniilmektedir.  Isletmelerin  siirdiiriilebilirlik  raporu
hazirlamamasinin nedeni olarak konuyla ilgili diizenlemelerin eksikligi, raporlama yapmanin getirdigi
ek maliyetler, nitelikli muhasebecilerin eksikligi sayilabilir. Ancak Tiirkiye’de siirdiiriilebilirlik ve
raporlamas1 konusunda artan bir ilginin oldugu yillar itibariyle rapor sayilarinin artmasindan ve

raporlarda yer alan agiklamalarin artmasindan anlagilmaktadir.

Calismanin sonuglariin akademisyenlere siirdiiriilebilirlikle ilgili yeni ¢aligmalar igin yol gosterici
olabilecegi diisiiniilmektedir. Literatiirde konuyla ilgili eksikliklerin goriilmesi agisindan ¢alismanin
o6nem tasidig1 sOylenebilir. Son yillarda uluslararasi alanda birgok konferans ve seminere konu olan
stirdiiriilebilirlik alaninda Tiirkiye’de yeni arastirmalar yapilmaya baslandig1 i¢in ¢aligmanin biitliniiyle

literatiire onemli katki saglayacagi sdylenebilir.
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Calismada GRI Rehberine gore hazirlanan siirdiiriilebilirlik raporlar1 dikkate alinmistir. Gelecek
calismalarda diger rehberler de dikkate alinabilir. Calismada yine 2017 yilina kadar hazirlanan

stirdiirtilebilirlik raporlart kullanilmigtir. Benzer ¢aligmalar devam eden donemler iginde yapilabilir.
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1. GIRIS

Teknoloji alaninda yasanan hizli gelismeler tiim diinyayr yakindan etkilemektedir. Ticari ve
ekonomik hayatin yami sira insanlarin giinliik yasamlarinda da teknolojik degisim ve geligsmelerin
etkilerine rastlanmaktadir. Gegmiste sadece bilim kurgu filmlerinde goriilebilen, gergek hayatta
olmasina imkansiz goziiyle bakilan teknolojilerin giiniimiizde olagan hayat icerisinde kullanilmaya
baslanmasi, birgogumuzun gelecekle ilgili teknolojik beklentilerini yadsimamaz seviyede
yiikseltmistir. Fiitiiristik bakis acist iyiden iyiye hayatimiza girmistir. Yakin gegmiste yolda yiiriirken
goriintiilii iletisim kurabilmek, cep telefonumuzu ayni zamanda bilgisayarimiz olarak kullanabilmek,
aracimiza bindigimizde gidecegimiz yeri belirttikten sonra sistemin bize yolu tarif etmesi, aracin kendi
kendine park edebilmesi ve benzeri bir¢ok olgu imkansiz gibi goriiniirken; giiniimiizde ugan arabalara
binmek, giinliik islerimizi robotlarin yapmasi, ihtiyaca mukabil organ iiretimi ve nakli, hologram
goriintiileme gibi ¢ok sayida yenilik yakin gelecekte beklenen ve olagan ilerleme adimlar1 olarak

goriilmektedir.

Hig¢ siliphesiz ki teknolojik ilerleme hizindaki miithis artis karsisinda teknolojik degisim ve
gelismeleri takip edebilmek zorlagmistir. Cogumuz teknolojik gelismelere giinliikk hayatimizda
kullandigimiz iiriinler vasitasiyla vakif oluyoruz. Teknolojik degisim nasil ki insan hayat1 {izerinde
onemli etkiler yaratiyorsa; sanayide de ciddi boyutta doniisiimler yasanmasina neden oluyor. Endiistri
4.0, yapay zeka, karanlik fabrikalar, akilli makineler gibi kavramlar teknolojik ilerlemenin sanayi

iizerinde yarattig1 etkilerin bir sonucu olarak popiilerlik kazanmaktadir.

Isletmelerin yasamlarin1 devam ettirebilmeleri ve rekabet avantaji elde ederek faaliyet gosterdikleri
pazarda basarili olabilmeleri i¢in teknolojiyi yakindan takip etmeleri gerekmektedir. Bu baglamda,
ozellikle giiniimiiz sanayi igletmeleri i¢in Endiistri 4.0’1n getirdigi yenilikleri incelemeleri ve bu yapiy1
kendi sistemlerine adapte edebilmeleri son derece 6nemlidir. Bunun yani sira, giinlimiizde maliyet
kontorliiniin stratejik bir yonetim araci haline gelmesi, isletmelerin etkin yonetimsel kararlar
alabilmeleri i¢in maliyetleri dogru sekilde Olgme, takip etme ve analiz etme gereksinimlerini

artirmistir. Endiistri 4.0, bu baglamda maliyetin kapsamini dogrudan etkileyecektir.

Bu calismada, teknolojide yasanilan degisim riizgarinin maliyetin kapsamina olas1 etkilerinin
tartisilmasi amaglanmaktadir. Bunun igin ¢alismanin ikinci ve {iglincii béliimlerinde 6ncelikle endiistri
devrimleri ve bu devrimlerin sanayi lizerindeki etkileri ele almmistir. Takip eden boliimde Endiistri
3.0’1n maliyetleme yaklasimlari iizerinde yarattig1 degisimler irdelenmistir. Besinci boliimde Endiistri
4.0’1n maliyetin kapsamina olas1 etkileri tartisilmistir. Calisma son bdéliimde degerlendirme yapilarak

bitirilmistir.
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2. ENDUSTRI DEVRIMLERINE GENEL BAKIS

Sanayi alaninda yasanan teknolojik, ekonomik ve sosyal degisimleri endiistri devrimi seklinde

ifade etmek miimkiindir. 18. yiizyilda baslayan ve giinlimiize kadar ulasan doért endiistri devrimi, bir

baska deyisle Endiistri 1.0’dan 4.0’a kadarki her bir evrenin temel yapi tasglar1 asagidaki sekilde

Ozetlenebilir (Firat ve Firat 2017):

Endiistri 1.0: Tarim toplumundan sanayi toplumuna gegis siirecinin goriildiigii 18. yiizyilda
yasanan 1. Endistri Devrimi’ni, Endiistri 1.0 olarak nitelendirmek miimkiindiir. Endistri 1.0,
Ingiltere’nin liderliginde baslamis bir sanayi devrimidir. Bu evrenin temel yap1 tas1 su ve
buhar giicliniin makinelerde ve tagimacilikta (6zellikle buhar giicii ile ¢alisan lokomotifler)
kullanilmaya baglamasidir (Tunzelmann 2003). Ayrica, bu evrede iiretimin makinelesmeye
basladig1 goriilmektedir.

Endiistri 2.0: 19. yiizyilinda yasanan Endiistri 2.0 ile iiretimde elektrik kullanilmaya baslanmig
ve seri iiretim sistemlerine gecilmistir. Almanya ve Amerika’nin basi ¢ektigi bu evre ile gelen
seri tiretimin yiiriiyen bantlart ilk olarak 1903 yilinda Henry Ford’un sahip oldugu otomobil
fabrikasinda kullanilmistir ve bu evre otomobil teknolojisinin ilerlemesinde 6nemli bir yere
sahiptir (Bilisim Hareketi 2018).

Endiistri 3.0: 20. yiizyilda yasanan Endistri 3.0 ile makinelerin bilgisayar kontroliinde
calismaya basladig1 goriilmektedir. Bir baska deyisle, yazilim destekli iiretimlerin s6z konusu
olmaya baslamasi ile birlikte iiretim siire¢leri otomasyona baglanmistir. Cin, Japonya ve
Glney Kore iilkelerinin otomasyon alaninda yapmis olduklart atilimlar neticesinde hizli
kalkinma sagladiklar1 goriilmektedir.

Endiistri 4.0: 21. yiizyilda internet kullaniminin yayginlagsmastyla birlikte Endiistri 4.0 evresi
baglamustir. Endiistri 1.0, 2.0 ve 3.0 evrelerinde insan giicii onemli bir yere sahiptir. Endiistri
4.0’a gelindiginde ise insan giiciiniin 6nemini yitirmeye basladig1 goriilmektedir. Nesnelerin
interneti, akilli makineler, biiylik veri, bulut teknolojileri, veri madenciligi, yapay zeka,
karanlik fabrikalar, siber sistemler, otonom robotlar gibi kavramlar Endiistri 4.0 ile birlikte

giinliik yasamimizda yer etmeye baglamustir.

18. yiizyildan 21. yiizyila degin dort kez endiistri devrimi yasamstir. Devrimlerin niteliksel

ozellikleri Sekil 1°de gorsel olarak sunulmustur. 18. yiizyilda arazilerde calismakta olan insanlar

biiyiik sehirlere go¢ ederek fabrikalarda ¢alismaya baglamislardir. Bdylece sanayi alaninda gelismeler

bas gostermistir. Her gecen yil yasanan gelismeler neticesinde sanayi alanindaki degisimlerin git gide

daha karmasik hale geldigini sdylemek miimkiindiir. Endiistri 1.0 ile ortaya ¢ikan buhar makineleri ve

dokuma tezgahlar1 her ne kadar glinimiizde ¢ok basit gelismeler olarak nitelendiriliyor olsa da o
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zaman i¢in ¢ok biiyiikk ve 6nemli buluslardi. 21. yiizy1l ile 18. yilizyilda yasanan degisimlerin hizlar
birbirleriyle mukayese edilemeyecek derecede farklidir. Giinlimiizde yasanan gelismelerin hizina

yetismek ise artik hi¢ de kolay degildir.

Karmasikhk
A

Nesnelerin ve
Hizmetlerin Interneti,
Siber Fiziksel
Sistemler, ....... ?

Nanoteknoloji,
Biyoteknoloji,

Yeni Materyaller,
Geri Doniistim

Elektrik, Kimya,
Yanmali1 Motor,

Uretim Hatt1
Buhar Makinesi,
Dokuma Tezgah,

Celik Isleme
: : : | > Zaman
1780 1890 1990 2030

Sekil 1: Endiistri Devrimlerinin Kronolojik Gelisimi

Kaynak: Dombrowski ve Wagner 2014, 101

3. ENDUSTRI 4.0’ DAN TOPLUM 5.0°’A GECIS

Endiistri 4.0, 21. yiizyilda Almanya’nin oOnderliginde, uzun donemli rekabet avantajimin
saglanmasi amaciyla ortaya ¢ikmistir. Dolayisiyla Almanya’y1 bu evrenin mucidi olarak nitelendirmek
miimkiindiir (Miiller ve digerleri 2018). Endiistri 4.0 ifadesine ilk olarak 2011 yilinda Almanya’nin en

6nemli sanayi forumundan biri olan Hannover Fuari’nda deginildigi goriilmektedir.

Internetin hayatimizin her asamasinda yer almaya baslamasi ile birlikte diinya iizerinde
iretilmekte olan bilgi miktarinda ¢ok biiyiik artis olmustur. Bu baglamda, iiretilen bilgi miktar1 her
yirmi ayda bir iki katina ¢ikmaktadir (Vahaplar ve inceoglu 2001). Reinsel ve digerleri (2017)
calismalarinda, 2016 yilinda iiretilen veri miktarinin 16,1 zettabayt oldugunu ve bunun 2025 yilina
gelindiginde 163 zettabayta ¢ikacagimi 6ngoérmektedirler. Bilginin bu denli hizli tiretilmesi ve yogun

paylasilmasi sanayideki gelismeleri de etkilemistir.
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Bilisim teknolojilerinin sanayi sektoriinde kullanilmaya baglamasini saglayan Endistri 4.0 ile
insan giicii geri planda kalmaya baslamis ve makine kontrolii artmistir. Robotlarin iiretim siireclerinde
6n plana ¢ikmasi Endiistri 4.0 kapsaminda 6ne ¢ikan unsurlarin baginda gelmektedir (Pereira ve
Romero 2017). Yapay zeka teknolojisinin de isin igine girmesiyle birbirleriyle bilgi alis verisinde

bulunabilen akilli makineler ortaya ¢ikmigtir. Kisacasi sanayi dijitallesmeye baglamustir.

Diinyadaki ilk dijital fabrikalardan birisi olan Almanya’daki Siemens Amberg Fabrikasi’nda
faaliyetler neredeyse insansiz gerceklestirilmektedir. Siemens Amberg Fabrikasi, 1989 yilinda
kurulmustur. Fabrikadaki islerin %75’ makineler ve bilgisayarlar tarafindan gerceklestirilirken;

sadece %25°lik kisim insan giiciine dayali olarak yapilmaktadir (Sar1 2016).

Endiistri 4.0 heniiz hayatimiza girmis iken; 2017 yilinda Almanya’nin Hannover sehrinde
diizenlenmis olan Bilisim Fuari CEBIT’te Japonya Bagbakani Shinzo Abe tarafindan Toplum 5.0
kavrami ortaya atilmistir. Endistri 5.0 olarak da nitelendirilmekte olan Toplum 5.0’in felsefesi,
teknolojinin toplum tarafindan bir tehdit olarak diisiiniilmesi yerine bir yardimci olarak algilanmasi
seklinde ifade edilmistir (Develi 2017). Toplum 5.0’1n temel amaci teknolojik gelismelerin topluma
entegre edilmesini saglamaktir. Boylece teknolojiden korkan bir toplum yerine teknoloji ve onun
getirdikleri ile isbirligi icerisinde yasayan bir toplum yaratmak amaclanmaktadir. Toplum 5.0’1n, ilk
olarak Endiistri 5.0 ismiyle ortaya ¢ikarilmamasinin nedenlerinin basinda, teknolojinin sosyal hayat ile

entegrasyonunun saglanmasi yer almaktadir.

Japon Ekonomik Organizasyonlar Federasyonu (Keidanren) tarafindan hazirlanmis olan g¢alisma
ayni zamanda Toplum 5.0’1n manifestosudur. S6z konusu ¢aligmada avci toplum, tarim toplumu,
endistriyel toplum, bilgi toplumu ve akilli toplum olmak lizere bes kisimda yasanan tiim gelismeler
ele alinmistir (Moment 2018). Buna gore siirecin son asamasinda, Toplum 5.0’1n bir sonucu olan akilli
toplum kavramui ortaya c¢ikmaktadir. Endiistri 4.0’da “bilgi toplumu” ifadesi siklikla kullanilirken,

Toplum 5.0’da ise “siiper akilli toplum” ifadesi kullanilmaya baglanmigtir.

Nesnelerin internetinin fazlaca kullanildigi Toplum 5.0’da, 6rnegin evlerimizdeki buzdolaplar
mevcut malzemelerin listesini tutabilmekte ve bunlarda azalma oldugunda internet yardimiyla markete
siparis verebilmektedir. Veya kisinin eve gitmek iizere aracina binip kontag1 calistirmasiyla birlikte
aracin eve kac dakikada gidilecegini hesaplayarak buna gore evin kisinin beklentilerine uygun hale
getirilmesini (evin sicakliginin ayarlanmasi, mikrodalgadaki yemegin 1sitilmasi, kahvenin pisirilmesi

v.b.) saglayabilmektedir.

Toplum 5.0°da insan ile robotlarin isbirliginin iist seviyede oldugu bir durum séz konusudur.
Robotlar 6zellikle fiziksel gli¢ gerektiren isleri iistlenirken insanlar daha ziyade kontrol ve takip

islerini yapmaktadirlar.
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Stireglerin ve deger zincirlerinin dijitallesmesi ve robotlarin is giiclinde ana unsur olarak One
¢ikmasi sonucunda insanlara digsen tek goérevin yonetim fonksiyonu oldugu diisiiniilirse; yakin
gelecekte ciddi seviyede istihdam sorunuyla karsilasilabilecegi ongoriilebilir. Frey ve Osborne (2017)
caligsmalarinda, halihazirdaki mesleklerin insanlarin elinden alinarak robotlar tarafindan yapilmaya
baglanmasi durumunun olusabilme risklerini diigiik-orta-yiiksek olarak ii¢ gruba ayirmistir. Caligma
neticesinde ABD’deki toplam istthdamin %47’sinin yiiksek risk kategorisinde oldugu yargisina
varilmistir. Bir baska deyisle, halihazirdaki mesleklerin %47’si biiyiik olasilikla yakin gelecekte
makineler tarafindan yapilmaya baslayacaktir. Incelenen 702 adet meslek grubu igerisinde tasimacilik,
lojistik ve tiretim alanlarinda beden giictinii kullanan mavi yakali ¢alisanlarin sanayi devriminden en

fazla etkilenecek meslek grubu oldugu dngoriilmiistiir.

Diinya Ekonomi Forumu tarafindan 2022 yilina kadar tam zamanli is giiciinde bir miktar azalma
olacagi ve fiziksel ofislerde ¢alisan personel yerine uzaktan calisan personel istihdaminin artacagina

deginilmektedir (World Economic Forum 2018).

Hig siiphesiz ki, Endiistri 4.0 ve Toplum 5.0 ile hayatimiza giren ve tiim diinyay1 fazlaca etkileyen
kavram yapay zekadir. Yapay zekanin pek ¢ok tanimi yapilmistir. Bunlar arasindan Google’in
Miihendislik Direktorii Ray Kurzweil tarafindan yapilan tanim 6ne ¢ikmaktadir (Yildiz ve Yildirim
2018): “Yapay zeka, insanlar tarafindan gercgeklestirildiginde zeka gerektiren islevieri yerine getiren

makineler yaratma sanatidir”.

Yapay zekanin ilk olarak 1943 yilinda Warren McCulloch ve Walter Pitts tarafindan yapilan
calismalar ile ortaya ¢iktigi gorilmektedir. Yapay zeka terimi ise ilk olarak 1956 yilinda John
McCarthy tarafindan kullanilmistir. John McCarthy 1951 yilinda doktora unvanim aldiktan sonra
Dartmouth College’da gorev yapmaya baglamistir. Dartmouth College, yapay zekanin resmi dogum
yeridir (Russell ve Norvig 2010). Giliniimiizde ise yapay zekanin pek ¢ok alanda kullanildigini
gbrmekteyiz. Bunlara ornek olarak; Apple isletim sistemine entegre edilen Siri, Hanson Robotics
tarafindan gelistirilen Sofia, Microsoft’a ait bir yazilim olan ve sesli komut ile ¢alisan Cortana,

Google’in yapay zeka sirketi Deepmind tarafindan gelistirilmis olan Alphago verilebilir.

Tim bu gelismelerin Tiirkiye’de yarattig1 etkiye bakacak olursak, Tiirkiye’nin bunlarin biraz
gerisinde kaldigini sdylemek miimkiindiir. TUBITAK tarafindan Haziran 2016°da Ar-Ge destegi almis
olan bin adet 6zel sektér kurulusunu iceren anket uygulamasi yapilmistir. Ankette akilli tiretim
sistemleri ve teknolojik-dijital gelismelere yonelik sorular bulunmaktadir. Anket sonuglari analiz
edildiginde; bu konular hakkinda igletmelerin %19 unun hig bilgisi olmadigi, %59 unun genel bilgiye
sahip oldugu, %22’sinin ise kapsamli bilgisi oldugu goriilmiistiir. Konulara iliskin farkindaliklarin en
fazla oldugu ii¢ sektor elektronik, yazilim ve malzeme olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ankete katilan

isletmelerin yarisinin ii¢ ila bes yil icerisinde ilgili teknolojileri kendi yapilaria entegre etme hedefleri



Karanlikta Uretim: Yeni Cagda Maliyetin Kapsami

oldugu goriilmiistiir. Sonug olarak, anket verilerine gore Tiirkiye sanayisinin dijital olgunluk seviyesi
Endiistri 2.0 ile Endiistri 3.0 arasinda ¢ikmistir (TUBITAK 2016). Bu sonugtan anlasilabilecegi gibi,
Tiirkiye acisindan Endiistri 4.0’a gegis icin kat edilmesi gereken kayda deger bir yol s6z konusudur.

4. ENDUSTRI 3.0°’IN MALIYETLEME YAKLASIMINA ETKISI

Endiistri devrimleriyle birlikte {iretim sistemlerinde, hatta daha genel bir ifadeyle is siireclerinde
yasanan degisim; 0zellikle maliyetlerin yapisinda degisikliklere neden olmustur. Dolayisiyla endiistri
devrimlerinin muhasebeye etkisi temel olarak maliyet ve yonetim muhasebesi kapsaminda
belirginlesmistir. Endiistri 3.0’a gegis ile baglayan siirecin maliyet ve yonetim muhasebesi iizerindeki
belirginlesen etkisi, geleneksel maliyetleme sistemlerinden faaliyet tabanli maliyetleme sistemlerine

gecilmesinde temel rol oynamustir.

1900°li  yillarin  basindan 1980’°lerin ortalarinda kadar maliyet ve yonetim muhasebesi
uygulamalarinda o6nemli diizeyde degisim yasanmamustir. Takip eden siiregte ise iiretimde
otomasyonun artmasi ve bilgisayar destekli iretim sistemlerinin yayginlagsmasi direkt isgilik
maliyetlerini azaltmistir. Buna karsilik enerji kullanimi, otomasyon yatirimlarindan kaynaklanan
yiiksek amortismanlar ve insan giicli ihtiyacinin mavi yakadan beyaz yakaya kaymasi veya artan
nitelikli ¢aligan ihtiyaci (endirekt is¢ilik) genel iiretim giderlerinin artmasina sebep olmustur. 1980°1i
yillara kadar tiretim igletmelerinde direkt is¢ilik giderlerinin, genel iiretim giderlerinin ve ilk madde ve
malzeme giderlerinin maliyet yapisi igerisindeki yaklasik paylarn sirasiyla %75, %15 ve %10 iken
(Giirses 1999); tretim sistemlerindeki degisime bagli olarak 1990’larda bu paylar yaklagik olarak
%10, %35 ve %55 seviyelerinde gerceklesmistir (Harsh 1993). Goriilebilecegi gibi Endiistri 3.0°a
gecisle birlikte direkt is¢ilik giderlerinde ciddi seviyede azalma yasanirken; genel tiretim giderlerinde

ise artig yasanmistir.

Yasanan gelismeler, diger bir deyisle mamuller ile iligkisi bakimindan endirekt giderlerdeki artis,
maliyetlerin driinlere dogru bir sekilde yiiklenmesi agisindan geleneksel maliyetleme yontemlerinin
yetersizligi sonucunu dogurmustur. Geleneksel maliyet muhasebesi sistemleri, teknolojiden ziyade
emek yogun f{iretim sistemleri igin gelistirilmigtir (Karakaya 2007: 708). Bu nedenle geleneksel
maliyet muhasebesi sistemleri, teknoloji yogun iiretim ortamlart i¢in uygun bir maliyetleme sistemi
degildir.

Geleneksel maliyetlendirmede tiretim giderlerinin iiretilen mamuller i¢in yapildig1 kabul edilmekte
ve bu giderlerle mamuller arasinda dogrudan baglant1 kurulmaktadir (Biiyiikmirza 2015: 290). Direkt
ilk madde ve malzeme ile direkt is¢ilik giderlerinin mamuller ile baglantis1 direkt oldugu i¢in ve s6z

konusu giderler ile iretim miktar1 kolaylikla ve dogrudan iligkilendirilebildiginden; bu gider
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unsurlarinin maliyet yapis1 igerisindeki agirligi fazlalastikga, geleneksel maliyetlendirmede hata pay1
azalacaktir. Buna karsin, toplam maliyet icerisinde mamuller ile endirekt bagi bulunan gider
unsurlarinin payi artikga; geleneksel maliyetletlendirmenin hatali kararlara neden olabilecegi asikardir.
Ciinkii endirekt nitelikteki giderlerin agirligimin artmasi; tiretim miktarimi toplam iiretim maliyetinin
ana faktorli olmaktan ¢ikartmaktadir ve bu nedenle Endiistri 3.0’a gegisle birlikte isletmeler maliyetin

kaynaklarini iiretim miktarindan bagimsiz olarak izleme gerekliligi duymustur.

Endiistri 3.0 iiretim yontemlerini otomatiklestirmistir. Pazarlama, finans, satin alma gibi iiretim
merkezlerinden bagimsiz fonksiyonlar dahi kurumsal kaynak planlamasi uhdesine alinmistir
(Anderson ve Young 1999). Bu bahisle, iiretim siireci yalin olarak beher mamuliin {iretiminin 6tesinde
bir anlam ifade etmeye baslamistir. Miisteri odaklilik ve tedarik zinciri yonetimi hizla iiretim siirecini
etkilemeye baglamistir. Otomasyona gecisle birlikte {iretime yon veren bilgi akis1 artmistir. Siparig
takip sistemlerinin {iiretim siireciyle entegre edilmesi, miisteriye Ozel {tiretim alternatiflerinin
olusturulmasi, son kullaniciya dogrudan teslimat imkani vb. liretim siireci iizerinde etki yaratan bilgi
akislarinin bir sonucu olarak karsimiza ¢ikmistir. Tiim bu etmenler, endirekt giderlerin yani genel

iiretim giderlerinin artmasina yol agmuistir.

Endiistri 3.0’la beraber direkt iscilik giderlerinde yasanan diisiis ve genel tretim giderlerinde
yasanan artig, endirekt giderlerin gider yerleri dayanak alinarak mamulle baglantt kurulmasini
saglayacak dagitim anahtarlariyla mamullere yiiklenmesini maliyet yonetimi agisindan yetersiz hale
getirmeye baslamistir. Diger bir ifadeyle mamul maliyetinde yer alan maliyet ¢esidinin artmasi, iretim
hizina dayali olarak yar1 mamul stoklarinin azalmasi ve kalitenin 6n plana ¢ikmasi; maliyetlemede
kullanilan anahtarlarin sayisinin artmasi, esdeger birim hesaplamalarinin 6nemini kaybetmesi ve kalite
maliyetlerinin hesaba katilmasi sonuglarini dogurmustur. Maliyet kavramsal olarak niceliksel bir
bilgiden genis anlamlar ifade eden niteliksel bir bilgiye doniismiistiir. Isletmeler {iretim siirecindeki
faaliyetleri izleme gayretiyle; faaliyetlerin faydasini ve maliyetini kargilagtirma gereksinimi

duymuslardir. Bu tiir bir karsilastirma ise; mamule degil faaliyetlere odaklanmay1 gerekli kilmstir.

Maliyetin bir bilgi olarak kapsaminin genislemesi ve isletmelerin stratejik yonetim gercevesinde is
stireclerindeki faaliyetlere odaklanmasi; maliyet yonetiminin giderek agirligi ve 6nemi artan endirekt
giderlerin takibi iizerine yogunlasmasina katkida bulunmustur. 1980’lerden itibaren Schrader Bellows,
John Deere, Union Pasific, Caterpillar ve Hewlett-Packard gibi firmalar maliyetlendirmede
faaliyetlere odaklanmaya baslamislardir (Johnson 1992). Faaliyet tabanli maliyetlemede giderlerin
mamuller i¢in degil, faaliyetlerin yiiriitiilmesi i¢in yapildig1 anlayis1 yer alir (Biiylikmirza 2015, 291).
Bu babhisle giderlerin dncelikli olarak faaliyetlere yliklenmesi gerekir. Hig siiphesiz ki faaliyet tabanl
maliyetlemede temel husus mamullerle direkt baglantili olmayan giderlerin dagitimidir. Bu baglamda

faaliyet tabanli maliyetleme artan endirekt giderlerin yonetilmesine dogrudan katkida bulunarak,
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faaliyetlerin maliyet fayda analizinin yapilabilmesine katki sunmustur. Nitekim Cooper ve Kaplan
(1988)’mn ifade ettigi sekliyle faaliyet tabanli maliyetleme formal bir muhasebe sisteminden g¢ok

stratejik amagli bir aragtir.

Faaliyet tabanli maliyetleme sisteminin gecirdigi evreler {i¢ kusak halinde ele alinabilir (Troxel ve
Weber 1990). Birinci kusak, faaliyet tabanli maliyetlemeye yonelik gereksinimi hazirlayan etmenlerin
belirginlestigi 1980 oOncesi donemdir. Geleneksel maliyetlemenin yaygin kullanildigi bu donemde
genel iiretim giderlerinin birkag anahtar vasitasiyla dagitildigi ve geleneksel maliyetlemenin daha ¢ok
finansal raporlama amacina hizmet ettigi goriilmektedir. ikinci kusak, 1980-1985 dénemini kapsar. Bu
donemde sirketlerin gelistirdikleri faaliyetlere dayali maliyetlemeler 1s18inda faaliyet tabanh
maliyetlemenin kuramsal cercevesi tanimlanmistir. Bu baglamda, faaliyet tabanli maliyetleme ile
geleneksel maliyetle arasindaki farklar ortaya konulmustur. Ne var ki birinci kusakta oldugu gibi bu
dénemde de maliyetlemenin temel amaci finansal raporlamadir. 1985’den giiniimiize kadarki dénem,
iclincii kusak olarak tanimlanmaktadir. Bu donemde faaliyet tabanli maliyetleme genel kabul gormiis
bir sistem olarak maliyet ve yonetim muhasebesi igerisindeki yerini almistir. Takip eden siirecte
faaliyet tabanli maliyetleme Endiistri 3.0’a gegisin bir sonucu olarak, isletmelerin maliyet yonetimleri

cercevesinde stratejik bir arac olarak kullanilmaya baslamustir.

Faaliyet tabanli maliyetlemenin stratejik bir arac niteligi kazanmasini saglayan temel husus,
giderek artig gosteren endirekt giderlerin minimize edilmesine yonelik olarak sagladig: iistiinliiklerdir.
Ciinkii faaliyet tabanli maliyetleme genel iiretim giderlerine neden olan hususlari ortaya gikarmaktadir
ve bu sekilde maliyet yaratan faktorler kontrol edilebilir bir nitelik kazanmaktadir (Kaplan ve
Anderson 2007).

1990’larda kurumsal kaynak planlamasinin, faaliyet tabanli biitgelemenin ve performans
degerlemesinin yonetim ekonomisi c¢ergevesinde biitliinlesmesi, faaliyet tabanli maliyetlemenin
stratejik bir ara¢ vasfin1 kuvvetlendirmistir. Temelde geleneksel maliyetleme yapan isletmeler dahi;

yonetim raporlarinda faaliyet tabanli maliyetleme yaklasimindan faydalanmiglardir.

Glinimiize gelindiginde ise, artan otomasyon gereksinimlerine dayali olarak ydnetim
ekonomisinde giin yiiziine ¢ikan tahmini maliyetleme, simiilasyon veya zincirleme tedarik yonetimi
gibi olgular maliyetlemede pratik kapasitenin Oonemini artirmustir. Diger bir deyisle, gliniimiiz is
diinyasina dayal1 olarak, ¢ok kisa araliklarla pratik kapasitede goreceli olarak ciddi oynakliklar ortaya
cikabilmektedir. Faaliyet tabanli maliyetleme, teorik ile pratik kapasite arasindaki farki ifade eden
kullanilmayan kapasitenin maliyetinin dogrudan ol¢limiinde yetersiz kalmaya baglamistir. Ayrica,
hizla degisen kosullar karsisinda her seferinde faaliyetlere iliskin bilgilerin toplanmasinda da
karsilagilan sorunlar faaliyet tabanli maliyetleme yapabilmek i¢in katlanilan maliyetin boyutunu

artirmistir.
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S6z konusu eksiklikleri gidermek adina Kaplan ve Anderson (2004) tarafindan zaman etkenli
faaliyet tabanli maliyetleme sistemi Onerilmistir. Bu sistem esas olarak pratik kapasitenin ve her bir
faaliyet icin gerekli olan siirenin tespitine odaklanmaktadir. Diger bir deyisle, zaman etkenli faaliyet

tabanli maliyetlemede faaliyetler igin harcanan zaman dikkate alinmaktadir.

Endiistri devrimleri ve 6zellikle Endiistri 3.0’a gegis, maliyetleme sonucunda elde edilmesi istenen

bilginin niteligini artirmistir. Bu siirecin maliyetleme iizerindeki etkisi agagidaki gibi 6zetlenebilir;

e Direkt iscilik giderlerinin azalmasi, buna karsin genel iretim giderlerinin artmasi;
maliyetlemede endirekt giderlerin dagitimi sorunu giindeme getirmistir. Bu bahisle hem
endirekt giderlerin dagitimina yonelik olarak kullanilan dagitim anahtarlarinin sayisi hem de
maliyete etki gosteren faktor sayist artmustir.

e Maliyet kontrolii ve yoOnetiminde endirekt gider minimizasyonu Onciil rol oynamaya
baslamugtir.

e Uretim siireglerinin otomasyona dayal1 olarak deger zinciriyle entegrasyonu, maliyet {izerinde
etki yaratacak bilgi akisini artirmigtir ve bu durum toplam maliyet tizerinde tiretim miktarina
nazaran faaliyetlerin etkisini 6n plana tagimstir.

e Deger zinciri is siiregleri iizerinde kisa vadeli etkiler géstermeye baslamistir ve bu nedenle
esnek is modelleri tasarlanmistir. Esnek is modelleri pratik kapasitenin volatilitesini artirmis;
teorik kapasite yerine pratik kapasiteye odaklanan anlayis belirginlesmeye baslamistir.

e Giinlimiiz is dlinyasinin yarattig1 degiskenlik ve hiz, faaliyetlere dayali olarak harcanan zaman
cercevesinde tahmine dayali maliyetlemeyi 6n plana ¢ikarmis, maliyet ve yonetim muhasebesi
tahmin edilen (veya olmasi gereken) ile gerceklesen arasindaki sapmalarin analizine

odaklanmustir.

5. KARANLIK FABRIKALAR VE MALIYETIN KAPSAMI: OLASI ETKILER

Endiistri 3.0, maliyet kavramini finansal raporlamaya konu sonuglarin 6tesinde stratejik yonetim
kapsaminda ele alinan bir unsur haline getirmistir. Endiistri 4.0 devrimi ve Toplum 5.0 anlayisi

gergevesinde hig siiphesiz ki maliyet kavraminin kapsaminda yasanan degisim devam edecektir.

Endiistri 4.0’ yaratacagi belirgin etki, is siireglerinin dijital olarak birbirine baglanan akill
makinelere dayali olarak kurgulanmasidir. Sensorler, aktiiatorler ve diger araglar yardimiyla fiziksel
unsurlarin sanal bilgi islem diinyasina baglanmasiyla tesis edilen siber fiziksel sistemler ise,
fabrikalardan baglayarak tiim deger zincirinin es anli olarak iletisim kurabilmesini miimkiin
kilmaktadir. Deger zincirinin dijital entegrasyonunda ise, bilgi akisina dayali olarak hizli tepki

verebilen karanlik fabrikalar kavrami 6n plana ¢ikmaktadir. Cuinkii dijitallesen deger zinciri
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cercevesinde belki de fabrikalar disinda herhangi bir fiziksel ortamdan bahsedilemeyecektir. Uriinler
artinlmig gergeklik vasitasiyla sanal diinyada sergilenecek, satiglar sanal olarak yapilacak, miisteri
talepleri otomatiklestirilecek (buzdolabinin {iriin eksikligini tespit ederek siparis gecmesi gibi) ve
dagitim dogrudan akilli makineler tarafindan yapilacaktir. Diger bir ifadeyle, Endiistri 4.0 ve Toplum
5.0’in maliyetin kapsami tizerindeki olasi etkilerini tartisabilmek icin oncelikle karanlik fabrika

kavraminin anlasilmasi gerekir.

Karanlik fabrika, dijital olarak birbirine baglanan deger zinciri unsurlarina dayal1 olarak tasarlanan
is modelinde iiretimin gerceklestigi sathadir. Bu satha siber fiziksel sistemlerden teskil edilmektedir.
Karanlik fabrikadaki otomasyon siirecleri, cihazlar ve makineler hem birbirleriyle hem de deger zinciri
icerisinde yer alan diger unsurlarla iletisim kurabilmektedir. Ornegin, iiretimin herhangi bir
asamasinda kaynak sikintist ¢ekilmesi durumunda fabrikadaki siber fiziksel sistemler gerekli kaynak
siparigini otomatik olarak verebilmekte veya farkli iirlinlerin satig hacimleri ile ilgili bilgileri analiz
ederek talebin yiikseldigi mamuliin iiretim diizeyini anlik olarak artirabilmektedir. Anlasilabilecegi
gibi bu tiir fabrikalarda direkt iscilik giderini yaratan insan giicii bulunmamaktadir. O halde bu
fabrikalar1 aydinlatmaya dahi gerek yoktur ve bu nedenle bu tiir akilli fabrikalara karanlik fabrika ismi

verilmistir.

Karanlik fabrikalar ilk olarak 1980°li yillarin baginda konu edilmeye baslanmigtir (Akben ve Avsar
2018). Gergek anlamda diinyadaki ilk karanlik fabrika, Cin’in Dongguan sehrinde yer almaktadir.
Changying Precision Technology Company isimli firma, hassas teknolojiler {izerine ¢alismakta ve cep
telefonu iiretimi yapmaktadir. Firmada ilk yillarda 650 isc¢i calisirken; sonrasinda bu sayi 60’a
diisiiriilmiistiir. Uretim sadece akilli makineler tarafindan yapilmaktadir. Fabrikada calisan insanlar ise
bilgisayar basinda siire¢ takibi gérevini yerine getirmektedir. Insan giiciiniin yiizde doksanim
makinelerle degistirmis olan firmanin iretkenliginde % 250 artis gozlemlenirken ayni zamanda

meydana gelen bozukluk ve arizalarda ise % 80 oraninda azalma yaganmistir (Javelosa 2017).

Karanlik fabrikalarin yakin gelecekte gozle goriiniir ve net bir sekilde tahmin edilebilir etkisi,
direkt iscilik giderlerini ortadan kaldirmasi olacaktir. Bu 6ngorii dahi, Endiistri 4.0’1 tam anlamiyla
uygulayan isletmelerde geleneksel maliyetlemenin uygulanabilirliginin ortadan kalkacak olmasma

isaret etmektedir.

Deger zinciri unsurlarinin dijital olarak birbirine baglanmasi ve sektérde yasanan degisimlere
karsin akilli fabrikalarda anlik ¢oziimler gelistirilmesi; karanlik fabrikalarin durmaksizin {iretim
yapabilme kabiliyetine doniik olarak tasarlandigini ortaya koymaktadir. Diger bir deyisle, karanlik
fabrika yatirimlan kesintisiz, 7 giin 24 saat {iretim amaciyla tesis edilecektir. Bu tiir bir yap1 igerisinde,
siber fiziksel sistemler oOncelikli olarak makine Ogrenmesi (yapay sinir aglari metodolojisi

uygulamalar1 gibi) becerisine sahip olacaktir. Tanimlanan problemler 1s18inda makineler karsilasilan
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durumlara ¢6ziim getirecektir. Aslinda yapay zeka makine 6grenmesinin bir sonraki asamasidir, yani
karanlik fabrikalarin bilim kurgu boyutudur. Kisacasi, makine Ogrenmesi bilgisayarlara anlama
yetenegi veren bir yapay zeka uygulamasi iken; yapay zeka makinelere insan gibi diigiinme ve
O0grenme yeteneginin verilmesidir. Su an igin teknolojik ilerlemeler cercevesinde yapay zekadan
degil, ancak makine 0grenmesine dayali yapay zeka uygulamasindan bahsedilebilmektedir. Makine
O0grenmesinin boyutlart gelistikce, karanlik fabrikalarin yaganan aksakliklara ¢6ziim iiretme kapasitesi
gelisecektir. Ornegin, fabrikada olusan bir ariza aninda ve disaridan miidahale olmaksizin giderilecek
veya iiretim siirekli kalite kontroliine dayali olarak yerine getirilecektir. Bu baglamda, kesintisiz

iiretim aksamayacak; bakim onarim ve kalite kontroliine iligskin giderler neredeyse ortadan kalkacaktir.

Hig siiphesiz ki, kesintisiz iiretim yetenegine sahip karanlik fabrikalarin tesisi ¢cok yiiksek yatirim
maliyeti gerektirmektedir. Bu bakimdan bakim onarim ve kalite kontrolii giderlerinin azalmast;
yiiksek yatirim tutar1 nedeniyle amortismanlarin artiginin yaninda 6nemsenmeyecek diizeydedir.
Karanlik fabrikalarin amortismana dayali olarak genel iiretim giderlerini 6nemli seviyede artirmaya

devam edecegi dngoriilebilir.

Giiniimiiz diinyasinda isletmelerin miisteri sermayesine dayali olusan marka degerleri veya is
modellerini yiiriitmelerini ve gelistirmelerini saglayan insan sermayesine dayali olarak olusan maddi
olmayan duran varliklar, deger olusumu raporlamasi agisindan temel belirleyici haline gelmistir. Bu
baglamda, karanlik fabrika yatirimlari yalin olarak sabit bir yatinma dayali olarak teskil edilemez.
Boylesi yatirnmlarin maddi olmayan tarafinin agirhigr yiiksek olacagi gibi, deger zincirinin yonetimi
kapsaminda da stireklilik gésteren bir iyilestirme siirecine ihtiya¢ duyulacaktir. Bu agidan, insan
sermayesi birikiminin tesisi Endiistri 4.0’in en onemli deger yaratma faktoriidiir. Hic siiphesiz ki,
insan sermayesi isletmeler agisindan satin alinamayan, yani varliga doniismeyen bir unsur olup sadece
siireli olarak kiralanabilir. Insan sermayesi sonucunda yaratilan entelektiiel sermaye isletmenin
varligidir ve bu agidan degere katkida bulunur. Ancak mevcut finansal raporlama standartlari isletme
igerisinde yaratilan maddi olmayan duran varliklarin raporlanmasini sinirlamaktadir (Atalay ve
digerleri 2018). Deger yaratma siirecinde entelektiiel sermaye unsurlarinin bu denli 6n plana gelmesi,
stirdiiriilebilirlik raporlamas1 veya entegre raporlama gibi yeni raporlama yaklagimlarmin giindeme
gelmesine katkida bulunmustur (Gokten ve Okan Gokten 2017; Gokten 2018). Buna karsin mevcut
finansal raporlama cercevesinde, gergege uygun degerin objektif olarak belirlenememesinden otiirii
isletme icerisinde yaratilan maddi olmayan duran varliklar gergege uygun sunum ilkesi ¢ercevesinde
bilangoda raporlanamamaktadir. Halbuki, Endiistri 4.0’a dayali olarak teskil edilecek karanlik
fabrikalar ve dagitima iliskin depolar deger zincirinin belki de tek kapsamli fiziksel yatirimini
olusturacak; tesis edilecek is modeline dayali olarak olusturulan dijital aglara dayali siber fiziksel
sistemler ise hig siiphesiz ki siireklilik arz eden maddi olmayan duran varlik olusumunu igerecektir.

Dolayisiyla karanlik fabrika yatirimi, mevcut finansal raporlama sinirliliklart ¢ergevesinde
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raporlanamayan yiiksek tutarli maddi olmayan duran varlik edinimi igerecek ancak mevcut
diizenlemelerin devam etmesi durumunda maddi olmayan duran varliklara iliskin amortismanlar

iiretim giderleri arasinda yer alamayacaktir.

Bunlara ek olarak, durmaksizin {iretim olgusu ve deger zincirinin dijital olarak biitiinlesmesi,
faaliyet tabanli maliyetleme kapsaminda faaliyetlerin ve faaliyetlere ayirilan zamanin belirlenmesinde
zorluklar yaratabilecektir. Soyle ki, Endistri 4.0 ¢ercevesinde tesis edilen insan sermayesi tiim
stirecin kontrol ve gdzetiminde ve siireglerin iyilestirilmesinde yani maddi olmayan duran varlik
olusumunda gorev alacaktir. Tedarik silirecinden iiretime, pazarlama ve satisa, takiben dagitima
kadarki siire¢ tamamen dijital olarak tesis edilecektir. Diger bir ifadeyle akilli makineler tedarik
sipariglerini kendileri verecek, tedarik¢i drone veya siiriiciisiiz araglarla otomatik olarak ilk madde ve
malzemeyi karanlik fabrikaya ulastiracak, miisteriler artirilmis gergeklikle triinleri sanal ortamda
deneyecek ve sececek, satislar sanal ortamda gerceklestirilecek, iiretim planlamalar1 gelen talebe gore
anlik degerlendirilerek siber fiziksel sistemler tarafindan yapilacak, triinler miisterilere yine drone
veya siirliciisiiz araglarla ulastirilacaktir. Boyle bir kurgu igerisinde hig siiphesiz ki, siireci yani deger
zincirini kontrol eden, gozlemleyen ve gelistiren nitelikli personeli veya deger zincirine yapilan
yatinmlar1 veya deger zincirindeki endirekt giderleri faaliyetler bazinda ayirmak zorlasacaktir.
Ornegin deger zinciri iizerinde tesis edilen iletisim aglar1 icin yapilan fedakarliklarm hangi oranda
iiretim i¢in, hangi oranda satis i¢in, hangi oranda arastirma gelistirme i¢in veya hangi oranda yonetim

icin yapildig1 sorusunun cevabini bulmak son derece karmasik bir problem haline doniisecektir.

Karanlik fabrikalarin kesintisiz tiretime dayali olarak pratik ve teorik kapasite ayrimini ortadan
kaldirabilecegi ihtimali agiktir. Bu nedenle kullanilmayan kapasite etkisi maliyetlemede ortadan
kalkabilir. Hi¢ siiphesiz ki siber fiziksel sistemlere dayali i modellerinin tesisi i¢in gerek duyulan
maddi ve maddi olmayan yatirimi yapabilecek isletmelerin sayisi sinirlidir. Bu agidan Endiistri 4.0’
kiiresel seviyede ¢ok sayida isletmenin Omriinii sonlandirabilecegi ve sektorler bazinda kiiresel
diizeyde birkag isletmenin tartismasiz Ustlinliiglinii glindeme getirebilecegi ongoriilebilir. Bu 6ngorii
cergevesinde karanlik fabrikalarin kesintisiz ve dogal olarak tam kapasite iiretim kabiliyetinde olacagi

yiiksek ihtimallidir.

Uretim planlamalarina yani hangi iiriinden ne kadar ve ne zaman iiretilecegine siber fiziksel
sistemler tarafindan karar verilmesi, faaliyetlere ayrilan zamanin tahmin edilmesinde zorluklar
yaratabilir. Ayrica, makine 6grenme kabiliyetine dayali olarak siirekli iyilestirme ¢ercevesinde akill

fabrikalar faaliyetler icin harcanan zamanlarda hizli degisimler yaratabilir.

Tim bu hususlara dayali olarak, Endiistri 4.0 maliyetin fonksiyonlar c¢ergevesinde
siiflandirilmasinin yarattig1 avantaji ortadan kaldirabilir. Maddi olmayan duran varliklarin raporlama

siurliliklar nedeniyle esasen iiretim icin yapilan yatirnmlarin dénem giderleri olarak raporlanmasi,
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faaliyetlerin deger zincirinin tiimiiyle iliskili oldugu halde agirlikli olarak belirli fonksiyonlara dayali
olarak degerlendirilmesi veya faaliyetlerin ayriminda ortaya ¢ikacak belirsizlikler; endirekt giderlerin
iretim ve donem giderleri ayrimina dayali olarak raporlanmasi ¢ergevesinde maliyetlemede hatali
sonuglarin tesis edilmesine neden olabilir. Kisaca Endiistri 4.0 faaliyet ayriminin da Gtesine gecerek,
esasen stirekli iletisimin tesis edildigi deger zincirinde bir biitiin olarak tek bir siirecin yonetilmesini
giindeme getirmektedir. Diger bir deyisle, faaliyetler birbiriyle tam anlamiyla i¢ ige ge¢mekte ve
birbirinden bagimsiz olarak isletilemez bir hal almaktadir. Bu yapida geleneksel maliyetlemenin
yetersizligi asikar olmakla birlikte, faaliyet tabanli maliyetlemenin de ortaya g¢ikacak biitiinlesmeye

dayali olarak degisime ugrayacagini soylemek yerinde olacaktir.

Endiistri 4.0’1n maliyetin kapsami {izerinde yaratacagi etkilerin degerlendirilmesi agisindan ele
almabilecek diger bir husus, fiitiiristtik beklentilerdir. Fiitiirizm gelecegin tasarlanmasina 11k tutan
felsefedir. Organ iretimi, robot uzuvlar vb. fiitiirizmin birer sonucu olarak popiilerlik kazanan
beklentilerdir. Hi¢ siiphesiz ki, Endiistri 4.0’in maliyet kapsami {izerindeki etkileri tartisilacaksa
konunun fiitiiristik beklentiler cercevesinde degerlendirilmesi gerekir. Ornegin, ilk bakista Endiistri
4.0 gercevesinde enerji giderlerinin artacagi yargisina hizlica ulasilabilir. Lakin, bu tiir bir yarg: hatali
Ongoriiniin yapilmasina neden olabilir. Ciinkii bu yargida, Endiistri 4.0 ile deger zinciri yonetiminde
gelecege yonelik teknolojik ilerlemeler dikkate alinirken, enerji giderinde mevcut teknolojik seviye
dikkate alinmaktadir. Halbuki ayni ilerleme enerji teknolojisinde de yasanacaktir. Ornegin, her bir
fabrikanin kendi flizyon reaktorii oldugunu disiinelim. Bu durumda her fabrika cok yiiksek
miktarlarda enerji liretme kapasitesine sahip olacak, ihtiyag fazlasi enerji miktari nedeniyle enerji
giderleri azalacak belki de goz ard1 edilir hale gelecektir. Nasil ki hava yasamsal bir ihtiya¢ olmasina
karsin bolluk nedeniyle maliyet yaratmiyorsa, ayn1 durumun gelecekte enerji giderleri agisindan da

yasanamayacagi sdylenemez.

Endiistri 4.0 ¢ercevesinde maliyet kapsaminda degisiklik yaratacak onemli olgularin birisi de
stirdiiriilebilirlik maliyetleridir. Gliniimiizde isletme paydaslari sadece finansal deger yaratimiyla degil,
ayni zamanda is modellerinin gevresel ve sosyal etkileriyle de yakindan ilgilenmeye baglamislardir.
Gelecek nesillerin yagsam kalitelerini diistirmeden gelismeyi ifade eden siirdiiriilebilir kalkinma
prensibi ¢ercevesinde, Endiistri 4.0 siirecinde isletmelerin karisilacag siirdiiriilebilirlik maliyetleri 6n
plana ¢ikacaktir. Diger bir deyisle, isletmeler is siire¢lerinin neden oldugu negatif ¢evresel ve sosyal
etkileri minimize etme ¢abasi igerisine gireceklerdir (Burritt ve Christ 2016). Bu bahisle Endiistri 4.0
cergevesinde negatif ¢evresel etkilerin ve Toplum 5.0 gercevesinde negatif sosyal etkilerin minimize

edilmesi dogrultusunda ortaya ¢ikan giderler, maliyet kapsamu icerisindeki agirligim artiracaktir.
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6. SONUC ve DEGERLENDIRME

Yasanan endiistri devrimleri, tarihsel siire¢ itibariyle gider cesitlerini ve giderlerin toplam
icerisindeki agirhigmi belirlemis ve degistirmistir. Yalin olarak insan giicline dayali iscilige
odaklanilan donemde direkt iscilik giderleri maliyetlemede belirleyici iken; iiretimde otomasyona
gecilmesiyle beraber direkt iscilik giderlerinde azalma; buna karsin genel {iretim giderlerinde artis
yasanmustir. Endirekt giderlerin dagitimi sorunun belirginlesmesiyle birlikte geleneksel maliyetleme
yerine faaliyet tabanli maliyetleme yaklasimi benimsenmeye baslamig, maliyet kontroliinde
faaliyetlere odaklanilmistir. Bu degisim, maliyet ve maliyet kontroliinil, is siireclerinin yonetilmesi ve
iyilestirilmesi agisindan giiniimiizde stratejik bir ara¢ haline getirmistir. Diger bir ifadeyle, maliyet

kavraminin igerdigi bilgi diizeyi genislemistir.

Bir sonraki adim olan Endiistri 4.0 deger zincirinin dijital olarak biitiinlestirilmesini ve is modelinin
siber fiziksel sistemlere dayali olarak isletilmesini amaglamaktadir. Teknolojinin toplumun avantajina
yonelik olarak kullanilmasi amacini i¢eren Toplum 5.0 anlayis1 da dikkate alindiginda, hem Endiistri
4.0 hem de Toplum 5.0 beraberce maliyetin kapsaminda ciddi degisimler yaratacaktir. Direkt is¢ilik
giderlerinin sifirlanmasi, maddi olmayan duran varlik olusumunda yasanacak hizli artis, negatif
cevresel ve sosyal etkilerin minimizasyonu dogrultusunda ortaya c¢ikan maliyetler ve enerji gibi
girdilerin maliyetlerindeki degisiklikler dogrudan maliyetleme yaklasimlarini etkileyecektir. Bu
bahisle geleneksel maliyetlemeye ¢oziim olarak gelistirilen faaliyet tabanli maliyet yaklagimi dahi
islerligini yitirebilir. Dijital iletisime dayali olarak deger zinciri siiregleri arasindaki tam biitiinlesme
nedeniyle, faaliyetlerin ayrimi muglak hale gelebilecektir. Bu durum belki de, endiistri 2.0’dan 3.0’a
kadar olan siirecte makul bir yol olarak goriilen, giderlerin fonksiyonel simiflandirilmasi anlayisinin
yarattig1 avantaj ve faydalari ortadan kaldirabilir. Tam anlamiyla Endiistri 4.0 yaklagimiyla oOrtiisen is
modellerinin ortaya ¢ikmasiyla, karanlik fabrikalarin maliyetlemeye etkisi yakin bir gelecekte daha
fazla tartisitlmaya baslayacaktir. Dolayisiyla, is siireglerindeki gelismelere gore, o6zellikle
uygulayicilarin gelistirdikleri tekniklerle sekil alan maliyet ve ydnetim muhasebe uygulamalarinin

hizl1 bir degisim siirecine girecegi sdylenebilir.
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Giinliik yasama hizla giren kripto para birimleri bireyin hayatini ¢evrelemeye baslamistir. Muhasebe
acisindan konuya bakildiginda agiklik getirilmesi gereken 6nemli yeni durumlar ortaya ¢ikmistir. Bunlara 6rnek
olarak kripto para birimlerinin muhasebelestirilmesi, meydana gelen kazancin vergilendirilmesi, isletmelerin
biinyelerinde bulunan kripto paralarin ve bu paralarla yapilan islemlerin denetim agisindan durumu sayilabilir.
Bu g¢alismada kripto para birimlerinin  TMS ve TFRS 1s1ginda muhasebe agisindan incelenerek
muhasebelestirilmesi, vergiye konu edilmesi ve denetim agisindan durumunun irdelenerek cesitli 6nerilerde

bulunulmasi amaglanmaktadir.
Anahtar Kelimeler: Kripto Para, Dijital Para, Sanal Para, Bitcoin, Muhasebe, Vergi, Denetim
JEL Simiflandirmasi: M40, M41, M42

BITCOIN AND OTHER CRYPTO CURRENCIES IN THE TERMS OF ACCOUNTING,
TAXATION AND AUDITING IN THE LIGHT OF IAS & ISFRS

ABSTRACT

Cryptocurrencies entered into daily life so fast and started to surround individuals’ life. When taken from
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1. GIRIS

Gilinliimiizde ¢ok yeni bir kavram olan ve halihazirda hizla gelisen ve finansal agidan diinyay: etkisi
altina alan kripto paralar finansal piyasalardan giinliik ticari hayata kadar bir¢ok alanda kendisine yer
edinmeye baslamistir. Kripto para birimlerinin insan hayatina girmesiyle birlikte finansal agidan
yepyeni bir devrin basladig1 s6ylenebilir. Popiilaritesi giinden giine artan kripto paralarin gelecekte

artarak giinliik yagsamin bir pargasi olmasi beklenmektedir.

Finansal ve ticari hayatta kripto paralar giin gectikce daha fazla alanda kullanilmaktadir.
Gilinlimiizde bir kripto para birimi olan Bitcoin’in diinya ¢apinda aralarinda Microsoft, GAP, Subway,

LOT Polonya Havayollar1, Expedia gibi biiyiik kurumlarinda yer aldigi 100.000’den fazla ticari kurum

tarafindan kabul edildigi (https://www.pcworld.idg.com.au/article/628151/accounting-age-digital-

currencies-bitcoin-blockchain-new-disrupters/) diisiiniiliirse gelecekte ticari hayatta ciddi bir sekilde
yer alacagindan bahsedilebilir. Finansal piyasalar ve finansal araclar bilgi ¢agi olarak adlandirilan
cagimizin bas dondiiriicii hizina paralel olarak gelismektedir. Yatirim araglari, islemleri ve yatirimei
sayisi, internet teknolojisi ile birlikte yatirim platformlarinin sanal ortama tasinmasiyla birlikte
artmigtir. Bu kapsamda kripto paralarin da yatirim araci olarak kullanildigi da goriilmektedir. Fakat
kripto para kullanicilarinin kripto para birimlerini tam anlamiyla anladigindan bahsedilemez. Buna
ornek olarak buzlu cay iireticisi Long Island Iced Tea firmasinin ismine Blockchain (Blok zinciri)

ifadesi eklemesiyle hisse degerinin yaklagik %300 artmasi verilebilir (http://www.finansgundem.com/

haber/ismi-long-blockchain-olunca-hisseler-uctu/1261606). Oysaki bireylerin ister yatirim amaciyla

ister bagka amaglarla mali islemlerinde kullanmay1 planladiklar1 bdylesine bir yeniligi anlamadan
kullanmasi finansal agidan ciddi kayiplara neden olabileceginden c¢ok risklidir. Bu acidan kripto
paralarin teknigi ve isleyisi gibi temel bilgilerin anlagilmasi 6nem arz etmektedir. Diger taraftan kripto
paralarin finansal ve ticari hayatta kullanilmas1 beraberinde 6nemli bir soruyu da getirmektedir. Bu da
kripto paralarin muhasebelestirilmesinin nasil olacagidir. Bu soru igerisinde kripto paralardan elde

edilen gelirlerin vergisel boyutunu da barindirmaktadir.

Yukarida ifade edilenler kapsaminda Kripto paralarin muhasebe perspektifinden degerlendirilmesi
faydali olacaktir. Bu ¢alismada kripto para birimlerinin muhasebelestirilmesi, ortaya ¢ikacak kazancin

vergi boyutu ve denetim agisindan durumu konularina agiklik getirilmesi amaglanmaktadir.

2. BITCOIN VE KRiPTO PARA BiRiIMLERIi

Kripto para birimleri, kriptografi temelli blok zinciri olarak adlandirilan bir yap1 kullanilarak
olusturulan, fiziksel varliklar1 olmayan, herhangi bir merkezi bulunmayan, herhangi bir otorite

tarafindan kontrol edilemeyen, taraflararas1 hizli, diisiik maliyetli ve giivenli bir para transferi saglayan


https://www.pcworld.idg.com.au/article/628151/accounting-age-digital-currencies-bitcoin-blockchain-new-disrupters/
https://www.pcworld.idg.com.au/article/628151/accounting-age-digital-currencies-bitcoin-blockchain-new-disrupters/
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elektronik ortamlarda islem goren sanal para birimleri olarak tanimlanabilir. 1983°te David Chaum
kriptografi temelli ve merkezi otorite tarafindan yonetilecek dijital para tanimi yapmis ve dnermistir.
1999’da ise Nobel odiilii sahibi iktisatci Milton Friedman bir roportajinda internetin hiikiimetlerin
roliinii azaltan biiylik faktorlerden oldugunu belirterek, roportajin yapildigi donemde halihazirda
giivenilir bir e-paranin olmamasinin biiyiik eksiklik oldugunu fakat bir giin gelistirilecegini, internet
tizerinden A kisisinden B kisisine fon transferini A’nin B’yi ya da B’nin A’y1 tanimadan transferinin

miimkiin olacagindan bahsetmistir(http://www.dailymail.co.uk/ sciencetech/article-5000260/Bitcoin-

predicted-Milton-Friedman-18-years-ago.html). Kripto para birimlerinin teorik ag¢idan temelinin Wei

Dai tarafindan 1998 yilinda bmoney adli yaziyla ortaya konulmustur. 2008 yilinda Satoshi Nakamoto
ele aldig1 “Bitcoin: Esten-ese Nakit Odeme Sistemi” adl1 bir makale ile Bitcoin detaylartyla anlatilarak

giinlimiiz kripto para birimlerinin dogusuna onciiliik etmistir.

Gonderici alicinin Onay sonrasi islem
Alici, kendi adresini adresini gonderim Gonderici sahsi sifresi tiim kripto para agina

gondericiye iletir. isleminde alic1 ile isleme onay verir. yayinlanir ve islem
boliimiine ekler. sonlanir.

Sekil 1. Kripto Paralarda islem Siireci

Gilinlimiizde ticarette sinirlarin ortadan kalkmasi ve iletisim teknolojilerinin gelismesiyle finansal
acidan karsilikli islemler ¢cogalmistir. Bu islemlerde para transferi maliyetli olmasinin yanisira yavas
olabilmektedir. Baz1 durumlarda s6z konusu paranin transferi giinler siirebilmektedir. Blok zinciri
teknolojisi ile islemler anlik yapilabilmekte ve islemden dogan para anlik olarak hesaba gegmektedir’.
Blok zinciri ile Bitcoin transferine yonelik siire¢ Sekil 1’de gosterilmektedir. Blok zinciri anlik,
degistirilemeyen, giivenli bir sistem olarak agiklanabilir. Blok zinciri tiim Bitcoin islemlerinin
tutuldugu elektronik defter olarak belirtilmistir. Bu sistem, dagitilmig defter (distributed ledger)
teknolojisini esas alir ve sistemdeki herkeste tiim islemlerin kayd1 tutulur. Yeni Bitcoinler, madencilik
denilen {iicretsiz Bitcoin madenci uygulamasi kullanicilarinca Bitcoin aginda belli algoritmalarin
isletilmesiyle iretilmektedir (Yalgin ve Giirbiiz 2015, 1197). Madenciligi gerekli ekipmana sahip
herkes yapabilmektedir. Maden yaziliminin sundugu karmasik ve ¢oziilmesi zor problemler

¢oziilmeye calisilir ve ¢6ziimii ilk bulan belli miktarda Bitcoin ile 6diillendirilir. Shcherbak (2014)

' Her ne kadar teorik olarak anlk islem miimkiin olsa da uygulamada islem sayisindaki ciddi artig sebebiyle
islem onay siireleri uzamis ve anlik islem mevcut kosullarda gergeklestirilememektedir. Kredi kart1 iglemlerinde
saniyede ortalama 2600 islem onay1 s6z konusuyken Bitcoin’de mevcut durumda saniyede 3 islem onayindan
bahsedilmektedir.
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madenciligi blok zincirine Bitcoin islemleri eklemek igin bilgisayar teknolojisi hesaplama giiciiyle
¢Oziilen matematiksel bulmacalarin ¢oziilmesi islemi olarak tanimlanmaktadir. Bitcoin’in ekosistemi

Sekil 2°de verilmigtir.

Madencilik
Firmalar
Finansal
E-ciizdan Hizmeti Hizmet
Veren Firmalar Cok Saglayici
Amagh Firmalar
Firmalar
Para i ?den_lle .
Piyasalar1 siemeriert

Sekil 2. Bitcoin Ekosistemi
Kaynak: Giiltekin ve Bulut 2016, 87.

Glinlimiizde en ¢ok islem goren ve bu alanda ilk diyebilecegimiz kripto para Bitcoin’dir.
Halihazirda piyasada 1601 adet kripto para birimi islem gormektedir

(https://coinmarketcap.com/all/views/all/). Coninmarketcap.com (2018) verilerine gore kripto para

piyasasinda en biiylik 10 kripto parasi Tablo 1’de verilmistir. Bitcoin digindaki tiim kripto paralar,
Bitcoin’e alternatif olmalar1 agisindan alternatif kavramindan tliretilen “Altcoin” seklinde
tanimlanmaktadirlar. Bitcoin Ekim 2017 verilerine goére 19.7 milyon $ ile kendisinden sonraki 99
kripto para biriminden daha yiiksek bir piyasa degerine sahiptir

(https://www.pcworld.idg.com.au/article/628151/accounting-age-digital-currencies-bitcoin-

blockchain-new-disrupters/).

Tablo 1. Kripto Para Piyasasinin En Biiyiik 10 Kripto Parasi

No Logo Isim Sembol
1 Bitcoin BTC
2 TN Ethereum ETH
3 d Ripple XRP
4 Bitcoin Cash BCH
5 0 EOS EOS
6 @ Litecoin LTC
7 £ Stellar XLM
8 i Cardano ADA
9 . I0OTA MIOTA
10 TRON TRX
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Bitcoin ilk defa Ocak 2009°da kurucular tarafindan kullanilsa da reel ekonomik hayattaki ilk
islemi Mayis 2010°da Laszlo Hanyecz’in 10.000 BTC karsilig1 iki pizza satin almasidir. O giinkii
kurdan 25 dolara tekabiil eden s6z konusu iki pizza sonraki zamanlarda diinyanin en pahali pizzasi
seklinde anilmaya baslamistir (Kogoglu ve digerleri 2016, 79). Giiniimiizde E-Bay, Expedia, Subway,
Microsoft, Polonya Havayollari, PayPal gibi Bitcoin édemesini kabul eden kurumlar bulunmaktadir.
Hatta diinyanin en biiylik denetim sirketlerinden biri olan PriceWaterhouseCoopers (PWC) Hong
Kong ofisi 2017 yili Kasim ay1 sonunda gerceklestirdigi bir damigmanlik faaliyetinin 6demesini
Bitcoin olarak kabul etmistir. PWC “4 Biiyiik”lerde Ernst&Young (EY) Isvigre ofisinin denetim ve
danismanlik hizmetleri i¢in 2017 baslarinda Bitcoin kabul etmesi sonras1 Bitcoin kabul eden ikinci “4

Biiyiik” olmustur (https://www.ccn.com/big-4-accounting-giant-pwc-accepts-first-bitcoin-payment/).

Ernst&Young bir adim ileri giderek calisanlarina sanal ciizdanlar saglamis ve ofis icerisine bir Bitcoin
ATM’si koymustur. Diger 4 biiylikler olan Deloitte, Toronto ofisine Bitcoin ATM’si koyarken,
KPMG Isvicre merkezli bir kripto teknoloji sirketi ile goriigmelere

baslamstir(https://btcmanager.com/leading-accounting-firms-warming-bitcoin/). Ulkemizde ise 3

boyutlu yazici sektoriinde faaliyet gosteren 3Ddrtgen firmasi bir personelinin talebi dogrultusunda so6z
konusu personelin maasin1 Bitcoin’le 6deyen Tirkiyede ki ilk firmasi olmustur. 3Dortgen firmasi
ayrica aligveriglerde Bitcoin ve Litecoin kabul ederek 6demelerde kripto para kullanan firmalar arasina

girmistir.

Grafik 1. Bitcoin’in Islem Hacmi Seyri

Kaynak: https://blockchain.info/tr/charts/n-transactions?timespan=all
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Grafik 2. Bitcoin’in ABD dolar1 Karsihigindan Deger Seyri
Kaynak: https://blockchain.info/tr/charts/market-price?timespan=all

Grafik 2’de goriildiigii iizere Bitcoin’in dolar bazinda degeri Ocak 2017°den Kasim 2017’ye kadar
yaklasik %700 artmistir. Uzun siire 1 dolarm altina seyrederken 2017 yilinda 19 bin dolara kadar
¢ikmustir. Bugiine dek en yiiksek degeri Aralik 2017°deki yaklagik 19.000 $’dir. Bitcoin halen giinliik
ortalama 300.000 islemlik bir piyasa hacmine sahiptir. Bitcoin’in islem hacmine yo6nelik seyir Grafik

1’de gosterilmistir.

— . Ticari Islem |("Merkezi olmayan ve
Ticari islemlerin Giinliik Yasalarla
kOlaﬂ?{,‘?lt(lerg{ﬁasmda Kaytlar: Diizenlenmenmis
Mal veya hizmetlerin Dijital
iiretimi ya da arzinda
bir varliktir Kolay transfer
Para birimi elde etmek edilebilir fakat geri
i¢in s6zlesmeden dogan dondiiriilemez
hak
PSR Farkli Kur
Sgg;ﬂ? dlg Degerleri
ticareti yapilir
Mal veya
Makroekonomiyle hizmet 6deme
bag1 yoktur aract
Gergek degeri Spekiilatif
yok
Sinirl arz Fiyat Madencilikle || Servet deposu
dalgalanmasi iretilir

Sekil 3. Bitcoin’in Karakteristikleri
Kaynak: Venter 2016, 13.
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Kripto paralar taraflararasi para transferlerinde geleneksel yontemlere gore taraflara zaman ve
maliyet tasarrufu ve daha giivenli bir ortam saglamaktadirlar. Bitcoin gibi kripto paralar banka gibi
gelenceksel aracilari para transferinde devre disi birakarak direkt sekilde taraflararasi para transferini
miimkiin kilar. Sekil 3’te karakteristiklikleri goriilen ve giiniimiizde en ¢ok ragbet gdren kripto para

birimi olan Bitcoin’i geleneksel paralardan ayiran 6zellikleri soyle siralanabilir;
I. Tamamen dijitaldir, fiziki bir varlig1 yoktur, dolayisiyla sanal olarak islem goriir.
I1. Bitcoin, merkezi bir otoriteye bagli degildir.
I11. 21 milyon adet Bitcoin ihrag¢ edilebilecegi i¢in sayisi belli ve simirlidir.
IV. Alici ve verici taraf gizli olabilmektedir.

V. Glnimiiz teknolojik altyapisinin  yetersiz  kalabilmesi, giivenligin  yeterince
saglanamamasi, internete ulasimin halen istenilen ziieyde olmamasi gibi nedenlerden

dolay1 kullanim alanlar1 kisithdir.
V1. Yasalarca giivencesi yoktur.

Paranin fonksiyonlar1 degisim araci olmasi, tasarruf araci olmasi ve hesap birimi olmasi seklinde
siralanabilir. Baz1 kaynaklarda ertelenmis borglarin 6denmesini saglamasi da bu fonksiyonlar arasinda
sayilmaktadir(Boyes ve Melvin 2013, 294). Kripto paralar bu fonksiyonlardan degisim ve tasarruf
aract olma islevleri agisindan para ile benzer 6zelliklere sahip olmasi sebebiyle bir tiir para birimi
olarak kabul edilmektedir. Avrupa Birligi Merkez Bankasinin sanal paralara yonelik kategorizasyonu
cergevesinde hazirlanan Sekil 4’te goriilebilecegi lizere kripto paralarin iki yonlii akisa sahip sanal
para oldugundan ve dolayisiyla diger konvertibiliteye sahip paralardan bir farkinin olmadigindan s6z
edilebilir. Kripto paralarin degerleri, belirlenmis sabit kargiliklarinin olmamas1 sebebiyle alig veris
esnasinda belli olur. Kripto paralar giiniimiiz teknolojisi ile birlikte bireylerin giinlik yasantisinda
biiyiik yer kaplayan bilgisayarlar, bulut ortamlari, akilli telefonlar gibi teknolojik araglarda sanal

clizdan olarak adlandirilan ortamlarda tutulmaktadir. Kripto para birimleri;

e  Alinabilir ve diger para yada kripto para birimleri yani sira bagka kiymet, esya veya

hizmetlerle degistirilebilir
e Taahhiit ya da teminat araci olabilir

e  Sanal olarak dretilebilir (madencilik denilen tiretime uygun olanlar)
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*Bu kategorideki paralarin ekonomi ile neredeyse higbir bagi
bulunmamaktadir
*Kullanicilar abonelik iicreti dder ve online performanslarina
Kapali Sanal Para Semasi gore sanal para kazanirlar
*Genellikle "oyunigi" olarak tanimlanirlar.
*Teoride sadece sanal islemlerde kullanilirlar, sanal ortamin
disina ¢ikamazlar.

+Belirli bir tarihteki kur karsilig1 reel para ile elde edilmekte
fakat sonrasinda reel paraya ¢evrilememektedir.

*Genelde sanal mal veya hizmetlerde kullanilir, gergek mal
veya hizmet aliminda kullanimi miimkiindiir

*Kullanicilar ~ kendi para birim  kurlarindan  alinip
satilabilmektedir.

*Gercek hayatla c¢aligabilirligi agisindan konvertibiliteye
sahip diger paralardan bir fark: yoktur.

Sekil 4. Sanal Para Semalari
Kaynak: European Central Bank 2012, 13-14’ten uyarlanmigtir.

Kripto para birimleri birgok konuda fayda saglasa da kullaniminin kolay olduguna dair soru isareti
bulunmaktadir. Ornegin Juskalian (2015) calismasinda giinliik alisverislerde Bitcoin kullaniminin
kredi kartindan daha zor oldugunu ortaya koymustur. Buna ragmen kripto paralarin avantajlar1 soyle

siralanabilir;

e Kolay 6deme

o Kolay Transfer

e Yiiksek Giivenlik

e Uluslararasi Gegerlilik

o Gizlilik

Kripto para birimlerinin faydalar1 kadar zararlari da s6z konusudur. Ornegin yapilan bir

arastirmada Bitcoin altyapist i¢in yapilan elektrik harcamasinin Irlanda’nin 3 GW’hik elektrik
tilketimine yaklagtigindan bahsedilmektedir (O’Dwyer ve Malone 2014). Kripto paralar ve bunlara

yonelik kullanilan blok zincirlerinin yayginlasmasiyla bu durumun Amerika’nin 4000 GW’lik elektrik

tiikketimini asabileceginden bahsedilmektedir (https://theconversation.com/the-bitcoin-and-

blockchainenergy-hogs-77761). Bu agidan diinyamiz agisindan hali hazirda biiyiik bir sorun olan

enerji (iiretiminin zor, maliyetli ve gevreye zararli olmasinin yani sira tiikketiminin katlanarak artmast)

sorununu daha da bityiitecektir. Bitcoin’in gii¢lii ve zayif yonleri Tablo 2’de 6zetlenmistir.
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Tablo 2. Bitcoin’in Giiclii ve Zayif Yonleri

Giiclii Yonleri

*Bitcoin bircok yonden bugiine kadar diinyanin
gordiigi en iyi ddeme mekanizmasidir

*Merkezi olmadig1 ve herhangi bir devlet ya da

merkez  bankasina  baghh  olmadigi igin
bagimsizdir,

* Manipiilasyon veya enflasyondan
etkilenmemektedir,

*Enflasyon  karsisinda  Bitcoin'in - degerini

ayarlayan bir merkez bankasi da yoktur,

*Dogrudan parayr kisi ya da kurum hesabina
aktardigindan herhangi bir araci kuruma ihtiyag
duymamaktadir,

*Bankalar vb  finansal  aracilar1  aradan
cikarttigindan dolay1 islem maliyeti ya yok ya da
yok denecek kadar azdir,

*Hizli ve direkt transfer sistemi ile zamandan
tasarruf saglamaktadir,

»Hesaplar tamamen gizlidir,

eBagkalarinin tgiincii kisi ve/veya kurumlarin

yazdigt ya da koydugu kurallarin altinda
olmaksizin ozgilirce islem yapma imkanina
sahiptir,

+Ozel bir sifreleme yontemine dayandigindan bu
yontem, hirsizlik olaylar1 olugsmus olsa da
benzerlerine oranla giivenli olarak kabul
edilmektedir.

eToplam arz limitinin 21 milyon adet olmasi
enflasyon riskini diisirmektedir

*Hizli deger artiglarinin yasanmasina bagh olarak
alim-satim Yyapanlar haricinde kendi merakli
Kitlesini de yaratabilir,

Zayif Yonleri

Fiziki bir yonii olmayip sadece bir bilgisayar
yazilimi ya da kodudur,

*Denetim yapacak bir kurulugun ya da otoritenin
olmayis1 denetim yetersizligi Ve bundan
dogabilecek riskleri beraberinde getirmektedir,

*Arz edilen Bitcoin miktarinin 21 milyonun
iizerine cikamayacagi icin paranin
fonksiyonlarint gosterebilmesi miimkiin degildir,

*Bitcoin arz1 tamamlandiktan sonra krediye konu
oldugunda; faizini 6deyecek yeni Bitcoin
bulunamayacagindan dolayr bir kredi araci
unsuru olmasi da miimkiin degildir,

*Bitcoin arzim1 artiran Ve para bitiinligiini
saglayan “madencilik” sistemi stirdiiriilemez bir
silahlanma yarigina yol agmustir,

*Bir “muhasebe birimi” olarak kullanilmasi
giietiir,

eIslem kayitlarmin  agdaki tiim birimlerde
tutulmasini ifade eden "dagitilmig defter sistemi*
kripto paralar1 kullanilmas1 zor hale gelmektedir
*Bitcoin fiyatindaki giinliik volatilite paranin
gercek  degeri hakkinda tam  bir  fikir
verememektedir
* Yatirimeilari igin ciddi fiyat riski tagimaktadir,
+Dijital formda olan Bitcoin ani kayiplara karsi
savunmasizdir,
+Sanal ciizdanlarda yasanabilecek soygunlara ve
internet korsanlarinin ataklarina karsi agiktir
*Yapilan  islemlerin geri dondiiriilemez
olmasindan dolay1 operasyonel hatalardan ya da
kotii niyetli saticilarin  suistimalinden kaynakl
risklere de agiktir,
+Sistem benzerlerine gére daha giivenli olarak
tanmimlansa da goriindiigii gibi o kadar giivenli ve
anonim degildir,

«Anonim olma ozelligi ise 6zellikle vergi
kagakeilari, silah tiiccarlari, kumar, uyusturucu,
cocuk pornosu gibi yasadisi siteler tizerinde
kontrolsiiz ve limitsiz islem yapilmasim
kolaylastirmaktadir.

Kaynak: Sénmez 2014, 11-12’den uyarlanmistir.

Kripto paralara iilkeler ve hiikiimetlerince mesafeli yaklasilmaktadir. Ulkelerin kripto para

birimlerine mesafeli yaklasmasinin nedenlerine ulusal para birimleriyle birlikte ya da ulusal para

birimlerinin terk edilerek bagka bir para biriminin kullanilmasinin iilke onurunu zedeleyecegi

diistincesi, kabul edilen s6z konusu paranin arzi ve kontrolii ile ilgili sikintilarin bulunmasi verilebilir

(Yalgmer 2012, 17-20). Ulkeler kripto paralara temkinli yaklasirken giiniimiizde bircok isletme kripto

paralardaki potansiyeli gorerek bu alana yatirim yapmis ve sermayelerini katlayarak artirabilmistir. Bu

isletmelere 6rnek olarak sunlar verilebilir;
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e Riot Blockchain: Bioptix ismiyle faaliyet gosteren sirket isim degistirerek Bitcoin ve

ethereum'a yatirim yapma karari alma stratejisi sonrasi piyasa degerini yaklasik %400

artirmistir.

e Crypto Co.: Dijital varliklar {izerine yatirim, ticaret ve damigmanlik veren sirketin

hisseleri bir ayda %2600 deger kazanmistir.

e Veltyco: Oyun sirketlerine online ticaret hizmeti sunan sirket blok zinciri ve kripto

paralar {izerine faaliyetlere baslayacagini duyurmasi sonrasi hisse degerini %20 artirmstir.

e LongFin: Sirket muhasebe defterine yonelik blok zinciri teknolojisi kullanan

Ziddu.com sirketini satin almasi sonras1 hisse degerini %2400 artirmustir.

o Digital Power: Elektriksel sistem ¢6ziimlerine yonelik faaliyet gosteren firma kripto
para birimi madenciligine yonelmesiyle iki ay icinde piyasa degerini yaklagik %1000

artirmistir.

e Future Fintech: SkyPeople Fruit Juice ismiyle meyve suyu iiretimi alaninda faaliyet
gosteren firma, kripto paralara yatirim stratejisiyle Ekim 2017'de 10.3 milyon dolar olan

piyasa degerini yaklasik %70 yiikseltmistir.

e Xunlei: Bulut (cloud) teknolojisi tizerine faaliyet gosteren firma kripto paralara

yonelmesiyle iki ayda piyasa degerini yaklasik %300 yiikseltmigtir.

e Marathon Patent: Miilkiyet haklariyla ilgili ruhsat ve yonetim hizmeti veren firma
kripto para madenciligi yapan Global Bit Ventures firmasini satin almasiyla piyasa degerini

dort ayda %300 yiikseltmistir.

o Social Reality: Online reklam sirketi olan Social Reality reklamin hedef kitlesine
kripto para cinsinden édeme yapmay1 hedefleyen bir yola baslayarak hisse degerini %70

civarinda artirmistir.

e Net Element: Online 6deme iizerine faaliyet gosteren sirketin hisseleri Bunker Capital
sirketi ile ortaklasa blockchain iizerine bir birim kurmasi sonrasi bir giinde %300 deger

kazanmustir.

e Nova Lifestyle: Mobilya iiretimi yapan sirket Design Blockchain Technology ismiyle
bir birim kurmus ve kripto para kabul edecegini duyurmus ve piyasa degerini yaklasik %20

artirmagstir.
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2.1. Kripto Paralar ve Risk

Kripto paralar gesitli riskleri beraberinde getirmistir. Ornegin banka hesabindaki paranin
hacklenmesi durumunda diizenlemeler gergevesinde paramin giivenligi ve geri ddenmesi seklinde
hukuki koruma s6z konusu olabilirken kripto para birimleri i¢in halihazirda bdyle bir durum séz
konusu degildir. Diger taraftan yasa dist islerde de kullanilabilmesi kripto paralarin dezavantajlari
arasindadir. Ornegin ABD New York sehrinde bir kadin DAES terdr orgiitiine Bitcoin araciliiyla para
gonderdigi iddiasiyla gozaltina alinmugtir (http://www.bbc.com/turkce/haberler-dunya-42363540).

Hollanda’da ise savcilik yeterli diizenleme olmamasi sebebiyle Bitcoin ATM’leri araciligiyla kara

para aklanabilecegini belirtmistir  (http://www.bbc.com/turkce/haberler-dunya-41885294). 2013

yilinda Amerikan makamlar tarafindan yaygin kullanilan para birimlerinden Liberty Reserve’e
yonelik kara para aklamadan sorusturma baslatilmig ve kurucusu Arthur Budovski 20 yil hapis

cezasina carptirilmigtir  (https://www.justice.gov/opa/pr/liberty-reserve-founder-sentenced-20-years-

laundering-hundreds-millions-dollars).

Kripto paralarin risklerinden birisi sanal ortamda islem gdrmeleri ve saklanmalar1 sebebiyle siber
saldirilara agik olmasidir. Ozellikle islemlerin gergeklestirildigi, sanal ciizdanlarin ve kullanici
bilgilerinin tutuldugu veritabanlar1 ve web siteleri saldirilarin hedefi olmaktadir. Ornegin 2011'deki
Bitcoin'e yonelik bir siber saldirida 1BTC=17,50$ olan kur degeri IBTC=0,018$ olarak degistirilmistir.
Bagka bir saldirida ise Bitcoin islem platformlarindan Mt. Gox’a yapilan siber saldirida kullanici
bilgileri calinmistir. Mt.Gox, Subat 2014’te iflas etmis ve sirkete ve miisterilere ait degeri yaklasik
yarim milyar dolar1 bulan 850.000 BTC kaybolmustur. 2012’de de Bitcoinica’ya benzer bir saldirida
yine kullanici bilgileri ¢alinmistir. Bunlara benzer olarak yapilan Ocak 2018'de yapilan son siber
saldinida Japonya'daki en biiyiik dijital para piyasalarindan Coincheck'in sistemleri hacklenmis ve
degeri yaklasik 500 milyon dolari bulan NEM adl kripto para hackerlar tarafindan ¢alinarak kendi
hesaplarina aktarilmistir (http://www.bbc.com/turkce/haberler-dunya-42844689).

Kripto para transferlerinde alici adresi haricinde bagka bir bilginin gerekmemesi sebebiyle kripto
para islemleri yasal olmayan islerde kullanilabilmektedir. Ciinkii iglemde ti¢lincii bir tarafin kontrolii
ve takibi miimkiin degildir. Moore ve Christian (2013) caligsmalarinda 40 borsay1 incelemisler ve
borsalardan %45’inin, miisterileri zararin1 karsilamadan kapandigim tespit etmislerdir. Ayrica kripto
para borsalarinin hirsizlarin hedefi haline geldigini belirtmislerdir. 2012°de Amerikan Federal
Arastirma Biirosu Silk Road adiyla faaliyette olan bir e-ticaret platformuna yonelik sorusturma
baslatmistir. Bu sorusturma kapsaminda Bitcoin kullanilarak gerceklestirilen uyusturucu ticaretinin
biiyiik boliimiiniin bu site istiinden yiiriitiildiigii iizerine odaklanilmgtir. Sitenin 9,5 milyon Bitcoin
satigina aracilik yaparak 600 bin Bitcoin komisyon geliri elde ettigi tespit edilmistir. (Ron ve Shamir

2014, 4). llgili site uyusturucu ticareti, bilgisayar korsanligimi kolaylastirma, adam o6ldiirmeye
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azmettirme ve kara para aklama suglarindan Ekim 2013’te kapatilmistir

(http://www.bbc.com/news/av/technology-24378137/thi-shuts-down-silk-road-website ).

2.2. Diinyada Kripto Paralara Yonelik Cesitli Gelismeler

Halen bir¢ok {ilke kripto paralara mesafeli yaklasirken Venezuela gibi bazi iilkeler kendi kripto

para birimlerini ¢ikarmanin calismalarina baslamigtir (http://www.bbc.com/turkce/haberler-dunya-
42221637). Bunlara karsin Tayland Bitcoin’in bir para birimi olmadigini belirterek yasaklamistir
(http://www.telegraph.co.uk/finance/globalbusiness/10252383/Germany-plans-tax-on-bitcoin-after-

virtual-currency-recognised-as-private-money.html). Ulkemizde ise Bankacilik Diizenleme ve

Denetleme Kurumu (BDDK) (https://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Duyurular/

Basin_Aciklamalari/12574bitcoin_hk_basin_aciklamasi.pdf) tarafindan yapilan bir basin agiklamasi

cercevesinde Bitcoin hi¢bir resmi veya 6zel bir kurumca ihraci yapilmayan, karsilig1 i¢in giivence s6z
konusu olmayan bir sanal para birimi olarak ifade edilmis, elektronik para olmadigina vurgu yapilarak
gbzetim ve denetiminin miimkiin olmadigini belirtmistir. A¢iklamada Bitcoin ve diger kripto paralar
2013’te ¢ikarilan 6493 nolu “Odeme Ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve
Elektronik Para Kuruluslar1 Hakkinda Kanun” hiikiimlerine tabi olmadigindan bahsedilmistir. Ayrica
Bitcoin’in yapist ve isleyisi acisindan yasadisi islemlere acgik oldugundan, suistimallere agik
oldugundan ve ciddi riskler barindigindan bahsedilmistir. Almanya belli kistaslar ¢ergevesinde
Bitcoin’i, hisse senedi satiglarinda elde edilen gelirin beyan edilmesi yikiimliligi gibi bir sermaye
kazang araci olarak kabul ederek satigindan elde edilen gelirin beyan ile vergilendirilmesi {izerine

caligmalar yiiritmektedir (http://www.telegraph.co.uk/finance/globalbusiness/10252383/ Germany-

plans-tax-on-bitcoin-after-virtual-currency-recognised-as-private-money.html). Norveg, Kore ve

Almanya ise Bitcoin’in para tanimina uymadigini belirtirken, Finlandiya Merkez Bankas1 Bitcoin’in
bir para biriminden 6te elektronik 6deme araci dahi olmadigimi vurgulamistir (Raiborn ve Sivitanides
2015, 26).

Tablo 3. Para Matrisi

.. R . Belli tiirlerdeki yerel para birimleri sl gl
Diizenlenmemis

Yasal Statii

Elektronik para

Yasalarla Diizenlenmis | Banknot ve madeni paralar L
Ticari banka paralari

Fiziksel Dijital
Para Formati

Kaynak: European Central Bank 2012, 2.

Tablo 3’te verilen ve Avrupa Merkez Bankasinin para kategorizasyonunu gosteren para matrisine
gdre kripto paralar yasalarca diizenlenmemis dijital para birimi seklinde kategorize edilebilir. Ulkeler
bazinda kripto paralarla ilgili halen net bir durum s6z konusu degildir. 2013’te Bitcoin Alman Maliye

Bakanliginca ~ bir  hesap  birimi  olarak  tammmistir  (https://www.theguardian.com/

technology/2013/aug/19/bitcoin-unit-of-account-germany). Kasim 2013’te ABD senatosunun Adalet
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bakanligr ve mali denetleme kurumu temsilcilerini dinledigi bir oturumda Bitcoin’in mali hizmet
olarak mesru oldugu vurgulanmistir. Amerikan Vergi Dairesi kripto paralar1 para biriminden 6te bir
varlik olarak siniflandirmaktadir. Amerika’da yiiriitiilen bir dava kapsaminda federal yargi¢c Bitcoin’i

gergek bir para birimi olarak kabul etmistir (https://www.reuters.com/article/us-jpmorgan-cyber-

bitcoin/bitcoin-is-money-u-s-judge-says-in-case-tied-to-jpmorgan-hack-idUSKCN11P2DE).

Amerikan makamlaria goére (https://www. accountingdepartment.com/blog/bid/384341/Accounting-

in-the-World-of-Cryptocurrency);

o Kiripto para birimleri vergi yasalarinca kazang ya da kayiplarin ifade edildigi bir para birimi

olarak kabul edilmemektedir.

e Vergi miikellefleri sahip olduklar1 kripto para birimlerini mal ya da hizmet alimlarinin
odemesinde kullandiklarinda gercek piyasa degerini vergilendirilebilir gelir olarak

sunmalidirlar.

e Kripto para birimlerinin gercek piyasa degeri s6z konusu kripto paralarin alindigi

giinde belirlenmelidir.
e Vergi miikellefi kripto paralardan kazang ya da kayip elde edebilir.

e Muhasebe departmanlari Bitcoin’i gelir olarak kabul ettiginde bir degerleme stratejisi

se¢meli ve ilgili formlara koyarak isletme giderlerinden diismelidirler.

3. MUHASEBE ACISINDAN BiTCOIN VE DiGER KRiPTO PARA BiRiIMLERI

Gilinliimiiz diinyasinda kripto para birimleri {izerine bilimsel ¢alismalar artarken 6zellikle tilkemizde
konunun muhasebe bilimi agisindan durumuna yonelik ¢aligmalar yeterli diizeyde degildir. Muhasebe

acisindan agagidaki gibi ¢esitli sorularin cevaplanmasi geregi ortaya ¢cikmustir;
o Kripto paralar isletme aktifi veya pasifi agisindan nasil muhasebelestirilmelidir?

e Kripto paralarin  kullanmildigi  islemlerden ortaya ¢ikan kar/zarar nasil

muhasebelestirilmelidir?

Kripto para birimlerine yonelik yasal diizenlemeler emekleme asamasindadir. Kripto para
islemlerinin muhasebe acisindan durumunu agiklayan hukuki ve resmi diizenlemeler halen bir¢ok
iilkede bulunmamaktadir. Buna kars1 tilkeler yasal kurumlar1 araciligiyla kripto paralara iligskin goriis
bildirmekte ve kiigiik diizenlemelerle konu ile ilgili bilgiye ve yoOnlendirmeye ihtiyag duyanlara

yardimc1 olmaya c¢aligmaktadir. Fakat bdylesine bir hizla hayata giren kripto paralar karsisinda
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devletlerin gerekli diizenlemeler konusunda yavas kaldig1 goriilmektedir. Ornegin kripto paralar arasi

degisime yonelik bir diizenleme bulunmamaktadir.

Kripto paralar blok zinciri denilen kriptografi temelli veritabanlarinda saklanirlar. Kriptografi
sadece ilgili alicinin okuyabilmesi i¢in verinin degistirilerek gonderilmesi seklinde tanimlanmistir

(http://www.garykessler.net/library/ crypto.html). Muhasebe perspektifinden blok zinciri bir tiir dijital

defter olarak adlandirilabilir. Muhasebe agisindan blok zinciri kayitlar1 geleneksel kayit sistemi olan
cift tarafli kayita alternatif olarak ii¢ tarafli kayit olarak adlandirilabilir. Clinkii s6z konusu islemler
alic1 ve satic1 defterlerinin yanisira blok zincir aginda da kaydolmaktadir. Boylelikle belge kontrolii de

miimkiin  olabilmektedir  (https://www.forbes.com/sites/forbesfinancecouncil/2017/06/14/ the-

technology-that-will-change-accounting/5/#6239cc97e7e8). Fakat blok zinciri aginda tiim islemlerin

bulunmasi ve tamamen agik olmasi da isletmeler agisindan bir soru isaretidir. Ozellikle rakiplerin
isletmenin her tiirli islemi hakkinda bilgi sahibi olmasi biiylik bir sorun yaratabilir. Bu yiizden
ozellikle halka acik, finansal raporlarin1 kamuyla paylasan isletmelerin disinda kalan ve gogunlugunu
kiigiik captaki isletmelerin olusturdugu kesim, islemlerini kripto para birimleri ile yapma konusunda

mesafeli davranacaklardir (https://www.pcworld.idg.com.au/article/628151/accounting-age-digital-

currencies-bitcoin-blockchain-new-disrupters/).

Kripto paralarin muhasebelestirilmesine yonelik en énemli sorulardan biri kripto para degerinin
belirlenmesidir. Bu ise kripto paranin alindigi giinkii degeri ile kaydedilerek harcandigi ya da
satildiginda olusacak farka gore muhasebelestirme yapilmasi ile agiklanabilir. Yani kripto para
birimlerinin gercek degerleriyle muhasebelestirilmesi en makul yontem olarak goriinmektedir.
Bitcoin’in gercek degerinde hesaplanabilmesi i¢in finansal varlik kriterlerini saglamasi gerekmektedir.
Fakat Bitcoin, yasal olmamasi, déviz esdegerliginin bulunmamasi ve sézlesmeden dogan, nakit ve
nakit benzeri bir hak ve yiikiimliiliik saglamamas1 gibi sebeplerden dolay1 finansal varlik olarak
sayllamaz. Morgan Stanley arastirmalarindan Faucette ve digerleri (2017) tarafindan ele alinan bir
raporda Bitcoin'in degerinin sifir olabileceginden bahsedilmistir. Faucette bu raporda Bitcoin'in en
biiyiik 500 e-ticaret sirketlerinin kaginda kullanildigina yonelik bilgiler vererek® Bitcoin'in degerinin
bu kapsamda sifir oldugunu soylemistir. Faucette ayrica g¢aligmasinda asagidakilerden sorulari

cevaplamustir;

I. Bitcoin para birimi midir?: Bitcoin’de faizden bahsedilemeyecegi igin para birimi olarak

degerlendirilmesi dogru degildir.

Il. Bitcoin dijital a/zzin gibi midir?: Dijital altin, altin ve diger kiymetli madenler cinsinden

fiziki karsiligi olan elektronik altin birimidir. Bitcoin'in dijital altina bir nebze

22016'da 5,2017'de 3 sirket tarafindan kullanilmustir.
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benzemektedir ama altinin ¢esitli sektorlerde fiziki olarak kullanildigi g6zoniinde

bulundurulursa bu agidan dijital altindan ayrilmaktadir.

I1l. Bitcoin 6deme agr midir? Bitcoin'de islem ticreti yoktur ve 6lgeklendirilmesi zordur. Bu
yiizden agmn simirlari, aga yonelik iicretler vb. bilinemekte ve 6deme ag1 olarak kabul
edilememektedir.

Muhasebe isletme i¢i ve dist kullanicilara tam, dogru, seffaf bilgi sunmakla yiikiimlidiir.
Isletmenin finansal islem ve durumunu tam, dogru ve seffaf ortaya koyulmasi acisindan isletmedeki
kripto paralarinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Bitcoin gibi Kripto paralar asillari itibariyle
O0deme araci olmalarina ragmen giiniimiizde degisik amaclarla da kullanilabilmektedir. Dolayisiyla
paralardaki artig satis aninda kazang olarak kabul edilmektedir. Kripto para birimlerinin

muhasebelestirilmesinde literatiirde karsilasilan 5 segcenek sunlardir;
I Nakit ve nakit benzeri bir 6deme araci olarak
1. Stok olarak
1. Finansal arag olarak
V. Satig amagli elde tutulan duran varlik olarak
V. Maddi olmayan varlik olarak

Giniimiz muhasebe ilkeleri ve standartlari ¢ergevesinde kripto para birimlerinin
muhasebelestirilmesi onemlidir. Kripto paralar Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) kapsaminda ele alinmali ve muhasebelestirilmelidir. Bu
kapsamda yukarida sayilan muhasebelestirilme segenekleri, ilgili TMS ve/veya TFRS’nin hiikiimleri

ile birlikte degerlendirilmelidir. Bu segenekler asagida basliklar halinde ele alinmigtir.
3.1.  Nakit ve Nakit Benzeri

Bu seceneklerden ilki kripto para birimlerinin nakit ve benzeri bir 6deme araci olarak
muhasebelestirilmesidir. Nakamoto (2008) Bitcoin’in bir 6deme araci oldugunu Onemle
vurgulamaktadir. Odeme arac1 olarak kripto paralar nakit, ¢ek, kredi kart1 gibi muhasebede kullanilan
diger d6deme araglart ile aym sekilde muhasebelestirilebilir. Nitekim Ates (2016) calismasinda
Bitcoin’in nakit olarak muhasebelestirilmesi gerektiginden bahsetmistir. Ayni ¢alismada Bitcoin’in TL
karsihigindan kasa hesabi altinda Bitcoin kasasi seklinde yardimci hesaplarda tutularak satiginda
olusabilecek farkin kambiyo kar1 ya da zarar1 olarak, varsa komisyonun da komisyon gideri seklinde
muhasebelestirilmesi  gerektigini  belirtmistir. Degerlemesinde ise alindigi  borsa kurunun
kullanilabilecegini sdylemistir. Fakat merkezi bir otoritesinin olmay1s1 nakit olarak degerlendirilmesini

engellemektedir. Yermack’a (2013) gore de Bitcoin degisim araci fonksiyonunun olmasi nedeniyle
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para birimi olma sartlarindan birini tasisa da hesap birimi olma ve tasarruf aract olma sartlarini
tasimamaktadir. Her ne kadar kripto paralarin bir tiir elektronik para oldugunu savunan goriisler
mevcut olsa da Bitcoin ve diger kripto paralar elektronik para olarak goriillemez. Ciinkii elektronik
paralar, resmi paralarin elektronik ortamlardaki bir nevi yansimalaridir. Dolayisiyla gergek hayatta
kullanilan paralarla baglar1 olmalar1 sebebiyle merkezi otoritelerce kontrol edilebilirler. Rotman
(2014) Bitcoin’in itibari paralardan merkezinin olmamasi, enflasyonist olmamasi, anonim olmasi,

seffaf olmas1 ve geri dondiiriilemez olmasi seklinde bes noktada ayrildigini belirtmistir.

TMS-7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda nakit, isletmelerdeki nakitlerle vadesiz mevduatlar
seklinde tamimlanirken, nakit benzeri ise tutari belli bir nakde kolay bir sekilde gevrilebilen kisa vadeli
ve yiiksek likiditesi olan ve deger degisim riski Onemsiz yatirimlar olarak tanimlanmaktadir. Bu
tanimlamalarla ile birlikte ele alindiginda kripto para birimleri standart kapsaminda yapilan nakit ve
nakit benzerleri tanimini tam olarak karsilayamamaktadir. Standartta nakit benzeri kavramina yapilan
tanimda gegen "degerindeki degisim riski 6nemsiz yatirnm" ifadesi giliniimiizde en ¢ok yatirim amagli
kullanilan kripto paralardaki asir1 dalgalanma sebebiyle kripto para birimlerini nakit benzeri
tanimindan g¢ikarmaktadir. Diger taraftan standartta yatirirm amagh elde tutulmamasi gerektigi ifade
edilmistir. Bu da yine kripto paralarin nakit benzeri olamayacaginin gostergesidir. Buradaki sorun,
standartta nakit kavraminin tamimlamasinda ¢ok yiizeysel bir ifade olan “igletmedeki nakit” olarak
yapilmasidir. Ciinkii kripto paralarla birlikte nakit kavraminin standartta daha detayli bir sekilde ifade
edilmesi ihtiyaci ortaya ¢ikmustir. Literatiirde bir seyin nakit olarak sayilabilmesi i¢in genel kabul
gormiis bir degisim aract olmasi gerektiginden bahsedilmektedir. Herhangi bir varligin para olarak
tanimlanabilmesi i¢in kabul edilebilir, standart, dayanikli, boliinebilir ve tasinabilir olmasi ve ender
bulunmamasi gerekmektedir (Erdem 2008, 2). Bu agidan Kripto para birimleri, nakit ve nakit benzeri

olarak muhasebelestirilmesi dogru olmayacaktir.
3.2.  Stok

Kripto para birimlerinin  muhasebelestirme  segeneklerinden  biri de stok olarak
muhasebelestirilmesidir. Bu durumda TMS-2 Stoklar standardina bakilmalidir. Standartta stok
tanimlamasinda normal is akist i¢inde satilmak i¢in elde tutulan varliklar, satilmak igin {iretilen
varliklar ve {iretim siireci veya hizmet sunumunda kullanilacak ilk madde ve malzemeler seklinde ii¢
ifade ile stoktan bahsedilmektedir. Bu ifadelerden ikincisi olan satilmak igin iiretilen ifadesi kripto
para birimlerinin bazilarinin {iretilememesi, bazilarininsa siirli sayida tiretilebilmesi sebebiyle, diger
ifade olan {iretim ya da hizmet esnasinda kullanilacak ilk madde malzeme ifadesi ise kripto para
birimlerinin herhangi bir {irin ya da hizmetin ilk madde malzemesi olamayacagi disiiniilerek kripto
paralarin stok olarak tanimlamasi ic¢in ¢ok yetersizdir. Bu ii¢ ifadeden en ¢ok isletmenin olagan

faaliyetleri ¢cercevesinde satilma amaciyla bulundurulan ifadesi kripto para birimlerine yakindir. Fakat
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bu tanimda kripto para birimlerini tam ac¢iklayamamaktadir. Ciinkii giiniimiizde kripto para birimlerini
kullanan igletmelerin ¢ogunun faaliyet alaninin kripto para ticareti olmadigi goriilmektedir. Diger
taraftan kripto para birimlerinin degerlemesi ve gergek degeri hesaplanmasi ayri bir sorudur.
Degerleme agisindan stok olarak muhasebelestirildiginde FIFO stok degerleme yontemi ile
degerlemesi de yanlis olmayacaktir. Fakat degerinin belirlenmesi, degerinin sadece alim-satim
sirasinda belli olmasi ve asir1 dalgali olmasi sebebiyle ¢ok zor olacaktir. Stok olarak kabul edilirse
maliyet bedeli ile degeri hesaplanabilir. Yine de sonug olarak kripto para birimlerinin stok olarak

muhasebelestirmesi dogru olmayacaktir.
3.3. Finansal Arac

Kripto para birimlerinin finansal ara¢ olarak muhasebelestirilip muhasebelestirilemeyeceginin
tespiti icin TMS-32 Finansal Araclar standardina bakilmalidir. Bu standartta finansal arag, bir
isletmenin finansal varligiyla baska bir isletmenin finansal borcu veya 6zkaynaga dayali finansal
aracinda artisa sebep olan herhangi bir sozlesme olarak tanimlanmistir. Finansal ara¢ kavrami
tanimlamasinda gegen “bagka isletmenin 6zkaynagina dayali” ifadesi sebebiyle kripto para birimlerini
kapsamamaktadir. Ciinkii kripto para birimleri sozlesmeden dogan bir hak veya yiikiimlilik
tasimamakta, herhangi bir igletmenin 6zkaynagi olarak el degistirmemekte ve bir igletmeden digerine
gectikten sonra bir Onceki isletme ile baglar1 tamamen kopmaktadir. Literatiirde Bitcoin’in bu
kapsamda degerlendirildigi calismalar vardir. Ornegin Briére ve digerleri (2013) calismalarinda
Bitcoin’i yatirim araci olarak incelemislerdir. Fakat yukarida standart kapsaminda sayilan sebeplerle

kripto para birimlerinin finansal arag olarak muhasebelestirilmesi dogru olmayacaktir.
3.4.  Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhk

Bu secenek bes numarali Tiirkiye Finansal Rapor Standartlar1 (TFRS) kapsamina girmemektedir.
Ciinkii TFRS-5 Satis Amacli Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinda gecen ve
TMS-16 Maddi Duran Varliklar standardinda mal ya da hizmet iiretimi ya da sunumunda kullanilmak,
baskalarima kiraya verilmek ya da isletme idaresinde kullanilmak igin elde bulundurulan ve bir
donemden daha fazla kullanimi diistiniilen, fiziki kalemlerdir seklinde tamimlamasi yapilan duran
varlik tanimina kripto paralar, fiziki bir varliklarinin olmamasi sebebiyle girmemektedir. Bu yiizden

kripto para birimleri satis amagli elde tutulan duran varlik olarak muhasebelestirilemez.
3.5.  Maddi Olmayan Varhk

Kripto para birimlerinin muhasebelestirilmesindeki son segenek maddi olmayan varlik olarak
muhasebelestirilmesidir. Bu agidan muhasebelestirilip muhasebelestirilemeyecegine TMS-38 Maddi
Olmayan Duran Varliklar standardina bakarak karar verilebilir. Bu standartta gegen tanimlamalar

kripto para birimleri ile uyum saglamaktadir. Standartta varlik, ge¢mis olaylarin sonucu olan ve
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isletmenin kontroliinde olan, isletmeye fayda saglamasi beklenen kaynak olarak belirtilmistir.
Standartta parasal varlik, eldeki para ile sabit veya belirlenebilir tutarda para cinsinden elde edilecek
varlik olarak tanimlanmistir. Bu ¢alismanin konusu agisindan en 6nemli maddi olmayan duran varlik
kavrami tanimi ise fiziksel niteligi bulunmayan tanimlanabilen parasal olmayan varlik seklindedir.
Kripto paralan elinde bulunduran kisi ya da kurumlarin kripto paralar tizerinde tam kontrole sahip
olmasi sebebiyle kripto paralar bir varlik olarak kabul edilebilir. Bu durum ise maddi olmayan duran
varlik standardinda varlik tamiminda gegen ilk ifadenin kripto paralart da kapsadigimi gosterir.
Tanimdaki ikinci ifade olan gelecekte fayda saglamasinin beklenmesi ise yine kripto paralar agisindan
gecerlidir. Kripto paralari elinde bulunduran kisi ya da kurumlar, gelecekte s6z konusu kripto paralari
nakde cevirerek ya da mal ya da hizmet satin aliminda kullanarak fayda elde edebilir. Bu fayda kripto
paranin degerinden bagimsizdir. Ciinkii herhangi bir mal veya hizmet alimina karsilik karsi tarafin
cesitli sebeplerle kripto para talep etmesi durumu s6z konusu olabilir. Boyle bir durumda alim islemi
kripto para sayesinde miimkiin olacaktir. Standartta ayrica maddi olmayan duran varligin
belirlenebilirlik kriterini saglamas1 gerektiginden bahsedilmektedir. Belirlenebillirlik kriterinin
saglanmasini ise iki durumla saglandigi belirtilmektedir. Bu durumlardan ilki s6z konusu varligin
isletmeden ayrilabilme niteliginin olmasi, bireysel ya da kurumsal olarak bu yonde bir niyetinin
varligina bakilmaksizin ilgili s6ézlesme, tamimlanabilir varlik ya da borgla birlikte satilabilir,
devredilebilir, lisans altina alinabilir, kiralanabilir veya takas edilebilir olmasidir. ikinci durum ise sz
konusu haklarin igletmeden veya diger hak ve yiikiimliliiklerden ayrilabilmesi ya da
devredilebilmesine bakilmaksizin, sézlesmedeki haklar veya diger yasal haklardan kaynaklanmasidir.
Kripto paralarin standartta gecen bu iki duruma uymasi sebebiyle belirlenebilirlik kriterini de
sagladigindan bahsedilebilir. Bu ifadeler g¢ergevesinde kripto para birimlerinin muhasebelestirilme
secenekler agisindan kripto para birimlerinin muhasebelestirilmesi igin en uygun segenek maddi

olmayan varlik seklinde muhasebelestirilmesi olacaktir.

Standartta maddi olmayan duran varliklarin muhasebelestirilmesinde maliyet bedelinin
kullanilmasindan  bahsedilmektedir. Kripto paralar maddi olmayan duran varlik olarak
muhasebelestirilirken standartta bahsedildigi iizere degerinin hesaplanmasinda maliyet bedelinin esas
alinmas1 dogru olacaktir. Her ne kadar tam degeri alim satim esnasinda belli olsa da donem sonu
raporlamalar1 acisindan kripto para islemlerinin gerceklestigi aktif piyasalarin bulunmasi sebebiyle
isletme biinyesindeki kripto paralarin belirli bir zamandaki gercek degerinin belirlenmesi bir noktaya
kadar miimkiindiir. Dolayisiyla donem sonu raporlamalarinda elde bulundurulan kripto paralar piyasa
verileri ¢ercevesinde yeniden degerlemeye tabi tutulmali ve yeniden degerleme sebebiyle ortaya
cikabilecek artis ya da azaliglar TMS 38 dogrultusunda diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve
fazla ya da eksik Ozkaynakta biriktirilir. Standart ayrica sonsuz bir yasama sahip olmadig siirece

maddi olmayan duran varliklarin amortismana tabi tutulmasindan bahsetmektedir. Kripto paralarin
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belirlenmis bir yasam dongiisiinden bahsedilemeyeceginden standart ¢ergevesinde amortismana tabi

tutulmayacaktir.

Kripto para birimlerinin mevcut hesaplarda ne olarak muhasebelestirilmesinin uygun olacagi
incelenmistir. inceleme sonucunda isletme biinyelerindeki Kripto paralarin muhasebelestirilmesinde en
uygun muhasebelestirme yonteminin maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilmesi
yontemi oldugu kanaatine varilmustir. Bu kapsamda muhasebelestirme yapilirken maliyet bedeli ile
muhasebelestirilmeli ve dénem sonunda yeniden degerlemeye tabi tutularak, yeniden degerlemeden
meydana gelebilecek deger artis ya da azaliglarinin diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmelidir.
Kripto paralarin belirli bir yasami olmamasi sebebiyle amortismana tabi tutulmamalidir. Calismanin
bu kismina kadar verilen ve incelenen muhasebelestirme se¢enekleri, ilgili muhasebe standartlar1 ve

kisa agiklamalar1 6zet halinde Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4. TMS ve TFRS Cercevesinde Kripto Para Birimlerinin Muhasebelestirilmesine Yonelik Olasi

Secenekler
Kabul Higili TMS
ya da Secenekler velveya Actklama
Ret TFRS
Nakit ve Nakit | TMS-7 Nakit Akis Degerlerinde asir1 dalgalanmalar sebebiyle 6nemli

Benzeri Tablolart degisim riski Merkezi bir otoriteleri yoktur
Uretilemezler ya da simirh iiretilebilirler

Stok TMS-2 Stoklar Higbir mal veya hizmetin ilk madde/malzemesi
degildir
Sozlesmeden dogan hak veya yiikiimliiliikkleri yoktur

Finansal Arac | TMS-32 Finansal Araclar Baska bir isletmenin 6zkaynagina dayali degildirler
Bir isletmeden digerine gectikten sonra bir nceki

isletme ile baglari tamamen kopmaktadir

TFRS-5 Satis Amaclh Elde
Satis Amach Tutulan Varliklar ve

Elde Tutulan Durdurulan Faaliyetler Fiziki olarak bir varliklar1 yoktur
Duran Varlik | TMS-16 Maddi Duran
Varliklar
) Fiziki nitelikleri yoktur
Maddi ) -
- TMS-38 Maddi Olmayan Sahibinin kripto paralar iizerinde tam kontrolii vardir
mayan
] li/ Duran Varliklar Belirlenebilirdirler (isletmeden ayrilabilirler)
arli

Isletmeye fayda saglamalar1 beklenir
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4. VERGI ACISINDAN BITCOIN VE DiGER KRiPTO PARA BiRIMLERIi

Kripto paralarimin alim ve satimina vergi agisindan bakilmasi ve ortaya ¢ikan sonuglarin
degerlendirilmesi onemlidir. Amerikan Vergi Dairesi kripto paralar1 para biriminden 6te bir varlik
olarak siiflandirmaktadir. Dolayisiyla paralardaki artis satis aninda kazang olarak kabul edilmektedir.
ABD’de kripto paralarin elde tutulma siiresine bagli olarak degisen vergi oranlar1 bulunmaktadir. Kisa
vadeli elde tutulan kripto paralar diger giinliik normal gelirler gibi kisa vade vergi oranlarina tabidirler.
Almanya belli sartlar kapsaminda Bitcoin’i hisse senedi satiglarindan gelirin beyan yiikiimliiligi gibi
bir sermaye kazang araci sayarak satisindan dogan gelirin beyani ile vergilendirilmesi tizerine

caligmalar yiriitmektedir (http://www.telegraph.co.uk/finance/globalbusiness/10252383/ Germany-

plans-tax-on-bitcoin-after-virtual-currency-recognised-as-private-money.html). Miikelleflerin

islemlerinde kripto para kullanmasi durumunda s6z konusu kripto para tutarinin igleme yonelik
faturanin diizenlendigi tarihteki mukayyet bedelden yerel para birimine ¢evrilmesi uygun olacaktir.
Hesaplanan tutar cercevesinde KDV matrahinin da hesaplanmasiyla islem tamamlanabilir. Kripto
paralarin igletme faaliyetlerinde kullanilmadan hesaplarda tutulmasi durumunda ilgili dénemlerde
diger benzer kalemler gibi degerlemeye tabi tutulmalar1 gerekecektir. Diinya genelinde oldugu gibi
iilkemizde de kripto paralarin degerlemesine yonelik diizenleme bulunmamaktadir. Kripto paralarin
elde edildigi tarihteki mukayyet deger baz alinarak degerlemesi yapilabilir. Kripto paralarin piyasa
degerindeki artiglardan kazang elde etmek iizere alim satima konu olmasi durumunda alis ve satis
arasinda olusacak olumlu fark ticari kazang olarak nitelendirilebilir. Bu durumda ilgili kanun
hiikiimleri ¢ergevesinde s6z konusu kazancin vergilendirilmesi gerekecektir. Kripto para ile yapilan
mal veya hizmet alimlarinda kripto para satis1 s6z konusu olacagindan vergiye tabi bir kazang ortaya
cikacaktir. Ornegin 1 BTC=1.000 $ kurundan alinan Bitcoin’ler ile sonraki yillarda 1 BTC=10.000$
kurundan verilen 1 BTC igin arada olusan 9.000$’lik kazang vergilendirilebilir bir kazang olacaktir.
Kripto paralarim maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilmesi sonras1 déonem sonunda
yapilacak yeniden degerlemelerde ortaya c¢ikabilecek artis ya da azaliglar vergi matrahina

yansitilmalidir.

5. DENETIM ACISINDAN BiTCOIN VE DiGER KRiPTO PARA BiRiMLERI

Muhasebenin diger tiim islemlere konu kalemlerde oldugu gibi kripto paralart da dogru ve diiriist
bir sekilde muhasebelestirmesi gerekmektedir. Bu yiizden denetim agisindan da konunun ele alinmasi
faydal1 olacaktir. Blok zinciri teknolojisi sayesinde islemler gercek zamanl olarak kaydedilmekte ve
degistirilmesi miimkiin olmamaktadir. Bu sayede Isletmelerin yiiksek maliyetlere katlanarak
yaptirdiklari denetim isini de elimine etmektedir. Gegmise doniik bilgilerin tahrif edilmesi, yok

edilmesi, degistirilmesi gibi isletmelerde karsilasilan ve yatirimciyr zarara ugratacak faaliyetlerin
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Oniine gegilebilecektir. Sunulan bilgi ise %100’e yakin seffaf ve dogru olacaktir. Finansal iglemlerin
iiciincil kisilerce denetlenerek dogrulugunun tasdik edilmesi durumu ortadan kalkmasiyla bagimsiz
denet¢i ve denetime ihtiyag azalacak ve belki kalmayacaktir. Denetim alaninda yeni bir devir
baslayarak Kripto para islemlerinin denetimi ortaya g¢ikacaktir. Hali hazirda bazi firmalar bu konuda
calismaktadir. Ornegin bir muhasebe ve denetim teknolojileri sirketi olan Verady, VeraNEt adli bir

program ile Bitcoin islemlerinin denetimine baglamigtir (https://www.prnewswire.com/news-

releases/verady-launches-veranet-a-cryptocurrency-accounting-and-audit-platform-300539666.html).

Boylelikle kripto paralar sonrasi ciddi eksikliklerin s6z konusu oldugu finansal raporlarin tam olarak
denetiminin saglanmas1 amaglanmistir. Bu gibi calismalarla sirketlerin elde bulundurduklar:1 kripto

paralarin denetlenmesi miimkiin olabilecektir.

Kripto para birimleri gilinlimiizde vergi kagiranlarin ilgisini ¢ekmektedir. Vergi kagirma
giiniimiizde miikelleflerin yiiklii vergilerden kaginarak ¢esitli yollarla kazanglarindan dogan vergiyi
6dememe yoluna gitmesi s6z konusu olabilmektedir. Bu kapsamda miikellefler vergi cenneti olarak
adlandirilan iilkelere islerini ve/veya kazanclarini tasiyabilmekte ve hesap bilgilerinin sakli
kalabilecegi bazt  kurumlardaki hesaplarinda kazanglarmi  tutabilmektedir. Zucman

(https://www.nytimes.com/ interactive/2017/11/10/opinion/gabriel-zucman-paradise-papers-tax-

evasion.html) tarafindan yapilan bir ¢alismada ABD’nin vergi cenneti iilkeler sebebiyle yilda
kaybettigi vergi geliri kaybinin 70 milyar dolar civarinda oldugundan bahsedilmektedir. Murphy ve
digerleri (2005) ise ¢alismalarinda diinya genelinde denizasiri hesaplar sebebiyle yillik 255 milyar
dolarlik bir kayip oldugundan bahsetmektedirler. Diinya ¢apinda vergi cenneti olarak belirtilebilecek
iilke sayisl yaklagik 50-60 civarindadir. Economist

(https://www.economist.com/news/leaders/21571873-how-stop-companies-and-people-dodging-tax-

delaware-well-grand-cayman-missing-20) dergisindeki bir makaleye gore bu iilkeler yaklasik 2 milyon

kuruma hizmet vermektedir. S6z konusu denizasir1 hesaplar sebebiyle yaklasik 20 trilyon dolarlik bir
kayip s6z konusudur. Bu g¢ergcevede miikellefin lilkesi tarafindan, vergi kagirmaya araci kurumlara,
vergi kaciran kisi ya da kurumlarin hesap bilgilerinin paylasilmasi i¢in baski yapilmaktadir. Artan
baskilar sebebiyle hesap sahiplerinin yeni careler arayisina yonelmesi vergi kagiranlarin geleneksel
yontem olan denizasir1 vergi cennetleri segeneginden vazgecerek kripto paralara yonelmesi séz
konusudur. Ciinkii kripto para birimleri vergi kaciranlar1 vergi cenneti iilkelere yonelten gerekli
ozelliklere sahiptirler. Bu o6zellikler vergilendirilecek islemin gerceklestigi yerde yargi yetkisinin
olmamasi sebebiyle vergilendirmenin miimkiin olmayis1 ve s6z konusu islemlerin gizliligi. Kripto para
birimleri sanal olarak iglem gordiigiinden ve halihazirda her ne kadar baz {ilkeler adim atmis olsa da
cogu ilkedeki diizenlemelerin eksikliginden yasal olarak yargiya acik degildirler ve dogal olarak
vergilendirilmeleri miimkiin olmamaktadir. Diger taraftan islemler sanal olarak yapilmakta ve direkt

olarak alic1 ve satic1 arasinda gerceklesmektedir. islem sirasinda alic1 ve satici bilgilerinin gizli olmasi
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sebebiyle taraflarin tespit edilememekte dolayisiyla islem vergi agisindan incelenememektedir.
Taraflarin tespitine yonelik bilgi talep edilebilecek bir muhatap da s6z konusu degildir. Kripto para
birimleri yakin gelecekte yeni vergi cennetleri olarak kabul edilebilir. Bitcoin gibi kripto para
birimlerinin vergi kagakg¢iliginda kullanilmasi, bu duruma yoénelik yeni miicadele yaklagimlarini
gerekli kilmaktadir. Her ne kadar kalic1 bir ¢oziim saglayacaklari konusunda kesinlik olmasa da bu

gergevede alinabilecek dnlemler soyle siralanabilir (Marian 2016, 927-928);

o Kripto para degisim hizmeti sunan internet siteleri, hesap sahiplerinin banka hesap
numaralari, kredi kart numaralar1 gibi bilgileri ellerinde bulundurmaktadir. Bu sitelerden
hesap sahiplerinin bilgileri istenilebilir.

e Otoritelerce kripto para Odemeleri yasaklanir ve bdylece kripto paralara talep
engellenebilir.

e Kiripto paralarin nakde ¢evrilmesi dnlenerek degerine zarar verilebilir.

e Bitcoin gibi sinirl sayiya sahip kripto paralar devletlerce tamami elde edilmek suretiyle

piyasada dolagimi engellenebilir.

6. SONUC

Cagimizda dijital gelismelerle birlikte muhasebe alaninda da gelismelere paralel yenilikler
kagimilmazdir. Bu yeniliklerin muhasebeye yansimasina yonelik calismalar her ne kadar ¢agimiz
gelismelerinin bag dondiiriicli hizina ayak uydurma konusunda yavas kalsa da artarak siirmektedir. S6z

konusu geligsmelerin en giincel ve popiiler olani kripto paralardir.

Kripto paralar kriptografi temelli, blok zinciri denilen ag {izerinde islem goren dijital paralardir. Bu
paralarin ilki ve en popiileri Bitcoin’dir. Kripto para kullamimi finansal ve ticari hayatta hizla
yayginlagsmaktadir. Bu ¢ergevede yasal diizenlemeler zaruri olmaktadir. Fakat tilkeler kripto paralara

mesafeli yaklagtigindan yasal diizenlemeler konusunda da eksiklik bulunmaktadir.

Kripto paralarin muhasebelestirilmesi, vergi boyutu ve denetime yonelik konumu muhasebe
alaninda kripto paralara yonelik oncelikli konulardandir. Bu kapsamda cevaplanmasi gereken ilk soru
kripto paralarin muhasebe ac¢isindan ne oldugudur. Bu sorunun cevabi igin {ilkelerin resmi
kurumlarinin agiklamalart ile birlikte muhasebe standartlarina bakmak gerekmektedir. Bu kapsamda
yapilan degerlendirmeler sonucu kripto paralarin maddi olmayan duran varlik olarak ele alinmasi ve
bu sekilde muhasebelestirilmesinin en uygun yontem oldugu kanaatine varilmustir. Diger taraftan
kripto para islemlerinde kripto paralarin alis ve satis tarihlerindeki kur degerleri arasinda olusan
olumlu farktan dogan kazancin vergiye tabi tutulmasi gerekmektedir. Elde bulundurulan kripto

paralarin donem sonunda yeniden degerlemeye tabi tutulmasi ve ortaya ¢ikan artis ya da azaliglardan
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dogan farklarin vergiye konu edilmesi gerektigi sonucuna ulagilmustir. Ayica sirketlerin elde
bulundurduklar kripto paralarin ve bu paralarla gergeklestirilen islemlerin denetiminin 6nemli oldugu
ve buna yonelik ¢aligmalarin gerekliligi vurgulanmigtir. Her ne kadar muhasebelestirme yontemi
olarak maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirme yontemi mevcut durumda en uygun
yontem olarak goriilse de gelismeler gercevesinde kripto paralara yonelik yeni bir hesap simifi/grubu
olusturulmasi kaginilmazdir. Bu ¢er¢evede iilkelerin yasal diizenlemeleri, giincel gelismeler vs.

cercevesinde konunun ileriki caligmalarda daha detayl sekilde ele alinmasi faydali olacaktir.
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Bu caligmada, Borsa Istanbul’da 1993-2017 yillar1 arasinda gerceklesen halka arzlarm kisa ve uzun
donemdeki performanslarinda araci kurulus itibarinin etkisi incelenmistir. Gelismis piyasalarda aract kurulus
itibarin1 6lgmek i¢in kullanilan Carter-Manaster ve Megginson-Weiss yontemleri Tiirkiye gibi gelismekte olan
sermaye piyasalarinda anlamli sonuglar vermemektedir. Caligmanin ilk asamasinda elde edilen bulgular, gelismis
piyasalarda uygulanan bu yontemlerin gelismekte olan piyasalarda dogrudan uygulanabilmesinin piyasa
dinamiklerindeki farklilagsmalardan dolayr miimkiin olmadigimi gostermektedir. Bu eksikligi gidermek igin,
gelismekte olan piyasalardaki araci kurulus itibarini 6lgmeye yonelik, piyasa 6zelliklerini de dikkate alarak, yeni
bir model gelistirilmistir. Gelistirilen ve 6nerilen arastirma modeli, gelismekte olan sermaye piyasalarinda
gergeklesen halka arzlarin kisa ve uzun donemdeki performanslarinda, araci kurulus itibarini yeniden olgerek

daha anlaml1 sonuglara ulagmaistir.
Anahtar Kelimeler: Halka Arz, Araci Kurum, Kisa ve Uzun Dénem Performans
JEL Simiflandirmasi: G10, G24
THE IMPACT OF UNDERWRITER’S REPUTATION ON IPO
ABSTRACT

In this study, the effect of intermediary institution’s reputation on short and long-term performances of public
offerings in Borsa Istanbul between 1993 and 2017 is examined. Carter-Manaster and Megginson-Weiss
Methods used to measure the reputation of intermediary institution in developed markets cannot give any
significant results in emerging capital markets such as Turkey. Findings obtained at the first stage of the study
demonstrate that it is not possible to apply these methods employed in developed markets directly to emerging
markets due to the differentiations in market dynamics. To overcome this shortcoming, a new model has been

developed in order to measure the reputation of the intermediary institution in emerging markets by taking into
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account market characteristics. The developed and proposed research model has achieved more significant
results in the short and long-term performances of public offerings realized in emerging capital markets by

remeasuring the reputation of intermediary institution.
Keywords: Public Offering, Intermediary Institution, Short and Long Term Performance

JEL Classification: G10, G24

1. GIRIS

Halka arz, sirketler agisindan yiiksek maliyetlere katlanilmasimi ve diizenleyici ve denetleyici
kurumlara tabii olmay1 gerektiren, halka arzin basarisizlikla sonug¢lanmasi durumunda ise sirketleri
finansman ve itibar kaybina ugratabilecek olduk¢a 6nemli bir finansal yonetim kararidir. Sirketler,
halka arzda basarisiz olmaktan kaginmak i¢in kendisi ile yatirimeilar arasinda giivenilir bir onaylama
mekanizmas1 kuracak, asimetrik bilgi problemini azaltacak, aracilik yiiklenim hizmeti verecek,
yatirimcilarin goziinde giivenilir bilgi iireticileri haline gelmis itibarli araci kurulusu se¢meyi tercih

etmek durumundadirlar.

Halka arzda ihrag¢1 agisindan diisiik fiyatlama riski, yatirimcr agisindan da yiiksek fiyatlama riski
vardir. Halka arzin bagarili olmasi, beklenen faydalarin elde edilebilmesi, iki taraf arasindaki stresin
yonetilebilmesi igin belirsizligin giderilmesi, dolayisiyla bu asimetrik bilginin ortadan kaldirilmasi
gerekmektedir. Baska bir deyisle sirketin yatinmcilara sundugu bilgilerin tatmin edici igerikte olmasi,
ayrica yatirimeinin da kendisine sunulan bilgilerin dogrulugu konusunda ikna edilmesi igin gilivenilir

onay mekanizmasi olan araci kurulus devreye girmektedir.

Bu siirecte araci kurulusla isbirliginin 6nemli bir boyutu da asimetrik bilgiyi azaltmaya katkisidir.
Halka arz piyasalarinin asimetrik bilgi ile karakterize edildigini belirten Megginson ve Weiss (1991)’e
gore ihrac olacak sirketle yatirnmcilar sirketin nakit akisina ve degerine iliskin farkli bilgi diizeyine
sahiptirler. Bundan dolay1 iki taraf arasindaki asimetrik bilgi, sirket lehine firsat yaratmaktadir.
Sirketler, kendi aleyhine olan bilgileri gizleme veya duyulmasi geciktirmeye c¢alismaktadirlar. Ciinkii
sirketler, bu tutumlar1 ile kazanglarmi artirirken ¢ok az sey kaybederler. Kamuyu bilgilendirme
mevzuati, daha once halka arz olmus sirketler ve halka arz olacak sirketler icin yanlis bilgilendirme
ve/veya sirket aleyhine olumsuz durumlar1 gizlemeyi yasaklasa da (Tinig 1988), sirketlerin kendileri

ile ilgili biitiin bilgiyi kamuoyuna agiklayacak sekilde bir etkinlik beklenmemektedir.

Arac1 kuruluslar, yatirimeilar ve halka arz olan sirketler arasinda araci olarak hareket ederler ve ilk
halka arz (IPO) ve ikincil halka arz (SEO)'lar ile sirketlerin ihra¢ kademesi olusturmaktadirlar.
Finansal yazin ve sermaye piyasasi endiistrisi tarafindan aract kurulusun roliiniin 6n plana ¢ikmasinin
iki temel nedeni vardir: birincisi, halka arzi degerlemede "onaylama acentesi" olarak davranirlar. Bu
rolleri, genellikle igeriden (sirketler) ve disaridan (yatirimcilar) pay senedi arzlarinda bulunan

asimetrik bilgiden kaynaklanmaktadir (Beatty ve Ritter, 216). Ikincisi, arac1 kuruluslar menkul kiymet



Halka Arzda Araci Kurulus itibarinin Etkisi

ihract sirasinda birden fazla hizmetin birlikte sunulmasi i¢in en biiylik sorumlulugu tagimaktadirlar

(Liu ve Ritter 2011, 588).

Arastirmalar, ihraggt sirketin aract kurulus se¢imini kendi sirketlerinin  kriterlerine
dayandirdiklarini ve ihtiyaglarini karsilayan aract kurulusu segtiklerini gostermislerdir (Titman ve
Trueman 1986; Habib Ljungqvist 2001). Sirketler, halka arz igin araci kuruluslar1 segerken; islem
hacmi, sube sayisi, miisteri sayisi ve teknik alt yapisindan daha ¢ok ge¢cmis halka arz performanslarina
bagli olarak gelistirdikleri itibar sermayesini dikkate alirlar (Aktaran: Jiao ve Guo 2010, 25). lk defa
halka arz edilen sirketler, yatirnmcilara ihra¢ fiyatinin sirketin piyasa degerinden yiiksek olmadigina
iligkin giivenilir bir taahhiidii kendileri saglayamazlar. Bu giiveni saglamak i¢in halka arzin
pazarlamasinda aract kuruluslarin hizmetlerini kullanarak yatirimcilarla arasindaki asimetrik bilgi
problemini hafifletmis olurlar (Bulut, 2008, 80). Buna karsilik, Fernando, Gatchev ve Spindt (2005),
ihracggilarin ve aract kuruluslarin karsilikli olarak se¢ilmis oldugu goriisiindedirler. Bunu da ihrag¢inin
kalitesi ve secim siirecinde araci kurulusun etkilesim yetenegine baglamaktadirlar. Thragcilar, araci
kuruluslardan daha fazla yatirimeir ¢ekmesini ve halka arzin giivenilirligini artirmak i¢in yardime1

olmalarini beklemektedirler (Aktaran: Jiao ve Guo 2010, 25).

Bu calismada araci kurulug itibarinin halka arz performansina etkileri yukarida kisaca verilen
cercevede ele alinmis ve somut drnekler {izerinden incelenmistir. Araci kurulus itibarin1 6lgmek igin
Megginson-Weiss Siralama Modeli, Carter-Manaster Siralama Modeli ve Tiirkiye sermaye piyasasi

kosullar1 dikkate alinarak gelistirilen Kiiclikkocaoglu-Cakir Modeli kullanilmastir.

Araci kurulus itibarinin halka arzin kisa donem performansina etkisine dair su hipotezler

olusturulmustur:

H1= Halka arzin kisa donem getirisi ile Carter-Manaster yontemi ile olusturulan araci kurulus

itibar1 arasinda bir iliski vardir.

H2= Halka arzin kisa donem getirisi ile Megginson-Weiss yontemi ile olusturulan araci kurulus

itibar1 arasinda bir iliski vardir.

H3= Halka arzin kisa donem getirisi ile Kiigiikkocaoglu-Cakir Modeli ile olusturulan araci kurulus

itibar1 arasinda bir iliski vardir.

Hipotezlerin testi i¢in 1993-2017 arasinda halka arz edilen 306 sirketin araci kuruluslarinin
itibarlar1 yukarda belirtilen ii¢ ayr1 yontemle hesaplanmis ve kisa donem getirisi ile regresyon

analizine tabi tutulmustur.

Araci kurulug itibarinin halka arzin uzun dénem performansina etkisini 6lgmek igin olusturulan

hipotezler soyle siralanmaktadir:

Hl1= Halka arzin otuzalt1 aylik getirisi ile Carter-Manaster yontemi ile olusturulan araci kurulus

itibar1 arasinda bir iliski vardr.
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H2= Halka arzin otuzalt1 aylik getirisi ile Megginson-Weiss yontemi ile olusturulan araci kurulug

itibar1 arasinda bir iliski vardir.

H3= Halka arzin otuzalti aylik getirisi ile Kiigiikkocaoglu-Cakir Modeli ile olusturulan aract

kurulus itibar1 arasinda bir iliski vardr.

H4= Halka arzin altmis aylik getirisi ile Carter-Manaster yontemi ile olusturulan araci kurulus

itibar1 arasinda bir iliski vardir.

H5= Halka arzin altmis aylik getirisi ile Megginson-Weiss yontemi ile olusturulan araci kurulus

itibar1 arasinda bir iliski vardir.

H6= Halka arzin altmig aylik getirisi ile Kii¢iikkocaoglu-Cakir Modeli ile olusturulan araci kurulug

itibar1 arasinda bir iliski vardir.

Tiirkiye’de bu konuda gerceklestirilen sinirli sayida arastirma bulunmaktadir. Mevcut ¢alismalarda
itibarin halka arz performansina etkisi kisa donemde incelenmistir. Bu ¢alismada itibarin performans
iizerindeki etkisi hem kisa hem uzun dénem igin ele alinmaktadir. Halka arzlarin basarisinda araci
kurulus itibarinin etkisini ve Onemini uzun donemde de ortaya koyan calismanin alandaki bu
eksiklikleri gidermek acisindan onemli bir katkida bulunacagi degerlendirilmektedir. Caligma,
sermaye piyasalarinin gelismesine ve sermaye piyasasinda halka arz olacak sirketler agisindan basarili
bir halka arzda dogru aract kuruluslart seg¢meleri; yatirimcilar agisindan ise tasarruflarini

degerlendirirken dogru sinyalleri alabilmeleri bakimindan da katkida bulunacaktir.

2. LITERATUR

Genellikle itibar, paydaslarin ekonomik tercihlerini etkilediginden ve orgiitsel performansindaki
farkliliklara katkida bulundugu i¢gin bir sirkete siirdiiriilebilir rekabet avantajlar saglayan maddi degeri
olmayan bir varlik olarak goriilmektedir (Elsbach ve Kramer, 1996). Cetro (2003)’e gore, araci
kuruluslarin itibarlari, halka arzda potansiyel yatirimcilarin algilarimi etkilemesi agisindan oldukga

onemlidir (Aktaran: Razafindrambinina ve Kwan 2013, 200).

Itibarin degeri ile ilgili ilk ¢alisma Akerlofun (1970) ¢alismasidir. Klein ve Leffler (1981), Shapiro
(1982) ve Allen (1984) gibi bircok yazar, iiriin kalitesinin gozlenebilir olmadigi durumlarda,
sirketlerin sadece yiiksek kalite satmalarini saglayan itibarin rolii iizerine teorik modeller
geligtirmiglerdir (Aktaran: Fernando ve digerleri 2012, 7). Araci kurulusun itibari; halka arz sayisi ve
boyutu, halka arz pazar pay1, basarili halka arz ytizdesi, pazarlama ag1 ve halka arz piyasasinin cografi
kapsama ylizdesi gibi cesitli faktorlere baglidir. Tiim bu parametreler, daha yiliksek talep seklinde
halka arzin basarisini etkilemektedir. Yiiksek talep, yatirimcilarin giivenli yatirima olan ilgisini
gosterir. Bu nedenle, araci kurulusun itibar1 ile halka arza talep oram birbirleriyle yiiksek oranda

iligkilendirilmektedir (Kattie ve Phani 2016, 44).
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2.1. Araci Kurulus itibarinin Kisa Dénem Performansina Etkisi

Ik halka arzda araci kurulus itibar ile diisiik fiyatlandirma iliskisi {izerine yapilan ¢alismalar1 1980
ve oncesi ile 1990 ve sonrasi olarak iki boliime ayrilabilir. Incelenen ¢alismalarda, 1980°li yillar ve
oncesinde yiiksek itibarli araci kuruluslarin daha az diisiik fiyatlandirma yaptigi, 1990’11 yillardan
itibaren daha ¢ok diisiik fiyatlandirma yaptiklari dikkat cekmektedir (Bulut 2008, 86).

McDonald ve Fisher (1972) yaptiklar1 ¢alisgmada 1969 yilindaki 142 halka arzi inceledikleri
caligmalarinda, yiiksek itibarli ve diisiik itibarli araci kuruluslarin gergeklestirdikleri halka arzlardaki

diisiik fiyatlandirmanin 6nemli derecede farkli oldugunu belirlemislerdir.

Logue (1973), 1965-1969 yillarinda gergeklesen 250 halka arzi incelemistir. Calismasinda diisiik
itibarli aract kuruluglarin, yiiksek itibarlt aracit kuruluslara oranla daha fazla diisiik fiyatlandirma

yaptig1 sonucunu elde etmistir.

Neuberger ve Hammond (1974), McDonald ve Fisher uyguladiklari testi daha kapsamli bir sekilde
incelemiglerdir. Calismalarinda, 1965-1969 yillar1 arasindaki gerceklesen 816 halka arzin, ilk hafta
getirilerindeki fiyat degisimini, aract kuruluslarin yiliksek ve diisiik itibarli olmasina gore farklilik
gosterdigi tespit etmistir. Yiiksek itibarli araci kuruluslarin diisiik itibarli araci kuruluglara gore daha

az diisiik fiyatlandirma yaptig1 sonucuna varilmislardir.

Neuberger ve La Chapella (1983), 1975-1980 yillar1 arasinda gerceklesen 118 halka arzi
inceledikleri c¢aligmalarinda, halka arzlarda araci kuruluslarin itibarina baghi olarak diisiik

fiyatlandirmanin farklilik gosterdigi sonucuna varmislardir.

Timic (1988)’in g¢alismasinda, yiiksek itibarli araci kuruluslarin yaptiklar1 halka arzda diisiik
fiyatlandirma oranint %6,1 olarak bulurken diisiik itibarli araci kuruluglarin arzlarinda ise bu orani

%14,3 olarak hesaplamustir.

1980’11 yillarda araci kurulus itibar1 ve diisiik fiyatlandirma arasindaki ters yonlii iligkinin 1990’1

yillarda tersine dondiigii yapilan aragtirmalarda gozlenmektedir.

Beatty ve Welch (1996) araci kurulus itibarini pazar payma dayandirarak yaptiklari ¢alismada,
1980-1985 ve 1992-1994 yillar1 arasindaki ilk halka arzlar1 karsilagtirmislardir. Araci kurulus itibari
ile diisiik fiyatlandirma arasindaki iligki 1980-1985 yillar1 arasinda ve Oncesinde negatif iken 1992-
1994 yillarinda ve sonrasinda pozitif bir iligki tespit etmislerdir. Aragtirmacilar bu degisimi ekonomik

kosullardaki davranis degisikligine baglamislardir.

Cooney ve digerleri (2001) 1981-1998 yillar1 arasinda fiyat araligi yontemiyle ilk kez halka arz
edilen 3687 arzi incelemislerdir. Calismalarinda, araci kurulus itibar1 ile diisiik fiyatlandirma
arasindaki iliskiyi, ihrag fiyatinin 6n izahnamedeki fiyat araliginin neresinde olduguna bagl oldugunu

iddia etmislerdir. 1981-1990 ile 1991-1998 iki alt donemdeki halka arzlari ve ihra¢ fiyatinin 6n
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izahnamedeki fiyat araliginin tstiinde, altinda ve i¢inde olmasina bagli olarak {i¢ boliime ayirarak

analiz etmislerdir. Bu analizden elde edilen sonuglar soyledir;

* 1980’1 yillarda 6nizahnamedeki fiyat araliginda fiyatlandirilmis halka arzlarda araci kurulusg
itibar1 ile pay senedinin ilk giin getirisi arasindaki iliski ters yonlii olurken 1990’11 yillarda bu iligskinin

degistigi sonucunu elde etmislerdir.

. 1980’li yillarda araci kurulus itibari ile halka arzin ilk giin getirisi arasindaki ters yonlii
iligskiyi, sadece fiyat aralig1 ile talep toplama yontemiyle yapilan halka arzlar i¢in gegerli oldugunu

tespit etmiglerdir.

*  1990’h yillarda fiyat araliginin istiinde bir fiyatla gergeklesen halka arzlarda, araci kurulus

itibar1 ile diisiik fiyatlandirma arasinda pozitif bir iligki tespit etmislerdir.

Calismalarinda, 1980 ve 1990’11 yillar1 arasindaki halka arzlarda, araci kurulus itibari ile diisiik
fiyatlandirma arasindaki negatif iliskiyi sadece 6n izahnamede fiyat araliginda fiyatlandirilmis halka
arzlarda tespit edilmistir. Fiyat aralifinin altinda bir fiyatla ihra¢ edilen halka arzlarda ise her iki
donemde de aract kurulus itibar1 ile diisik fiyatlandirma {izerine herhangi bir iliski elde
edememislerdir. Fiyat araliginin {stiinde fiyatlandirilmis halka arzlarda 1990’11 yillar i¢in pozitif bir

iliski bulmuslardir.

Logue ve digerleri (2002) araci kurulus itibarinin halka arza etkisini inceledikleri ¢aligmalarinda,
itibarin diisiik fiyatlandirma iizerinde dogrudan etkisi olmadigi, dolayli olarak halka arz Oncesi
yliklenim faaliyetlerinin yiiriitiilmesi tizerinde etkili oldugu sonucunu elde etmislerdir. Diisiik itibarl
araci kuruluslarin, yiiksek itibarli kuruluglara gore daha fazla disiik fiyatlandirma yaptiklarini tespit
etmiglerdir. Caligmalarinda, halka arz oncesi araci kurulusun faaliyetlerinin diisiik fiyatlandirma

tizerinde 6nemli bir etkisinin oldugunu vurgulamislardir.

Loughran ve Ritter (2002) yaptiklar1 ¢alismada, [PO’daki diisiikk fiyatlandirmanin 1980-1989
yillarinda %7 iken 1990-1998 yillar1 arasinda neden %15 ¢iktigini arastirmiglardir. 1980°1i yillarda
ABD’de ilk halka arzlardaki %7°lik diisiik fiyatlandirmanin; kazananin laneti ve dinamik bilgi edinimi
gibi hipotezlerle agiklanabilecegini ileri siirmiislerdir. 1990’11 yillarda yiiksek itibarli arac1 kuruluglar
tarafindan yapilan halka arzlarda (%14,8), 1980’1 yillara (%7,4) gore daha fazla diislik fiyatlandirma
oldugunu tespit etmislerdir. Yazarlar bu artigi, “degisen kompozisyon” ve “acente” hipotezleri ile
aciklamaya calismislardir. Degisen kompozisyon hipotezi, yliksek riskli halka arzlarn, riski az

olanlara gore daha fazla diislik fiyatlandirma yapacagi varsayimina dayanmaktadir.

Loughran ve Ritter (2004), ilk halka arzda diisiik fiyatlandirma ile araci kurulus itibar1 arasindaki
iliskiyi incelemislerdir. Internet sirketlerinin halka arzlarmin ¢ogaldigi 90’lh yillardaki diisiik
fiyatlandirmada meydana gelen degisimi ii¢ hipotezle agiklamaya calismislardir. Bunlar; arz edilen
sirketin degisen risk ozelligi, tesviklerdeki degisim ile arz olan sirketin degisen hedef fonksiyonu

hipotezleridir.
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Degisen hedef fonksiyonu, sirketlerin zamanla diisiik fiyatlandirmaya kayitsiz kalmalarinin iki
nedeni oldugunu iddia etmektedir. Bunlardan ilki, analist raporlarinin artan 6nemi, ikincisi ise yan
O0demelerdir. Tesviklerdeki degisim hipotezi sirket yonetiminin; halka arz edilen sirket yonetimin pay
sahipliginin azalmasi, ikinci bir halka arz yapilmamasi ve halka arzlarda pay senetlerinin yonetime
yakin gruplara ve aile yakinlarina tahsis edilmesinin gibi nedenlerle diisiik fiyatlandirmay1 azaltma

yoniindeki tesviklerinin azaldigin1 savunmaktadir.

1980-1989 yillan arasinda, yiiksek itibarli aract kuruluglarin halka arz ettigi paylardaki diisiik
fiyatlama %1,2 olurken bu oran diisiik itibarlilarda %2,5 olmustur. 1980’ler deki diisiik fiyatlandirma
temel olarak Rock (1986) kazananin laneti problemi ve diger arastirmacilar tarafindan dinamik
bilgilendirme ile agiklanmaya c¢aligmistir. Loughran ve Ritter (2004) ise bu durumu internet
sirketlerinin halka arzlarinin ¢ogaldigi 1990°Ih yillardaki diisiik fiyatlandirmayi; analist raporlari,
yoneticilere yapilan yan 6demeler ve girisim sermayesi sirketlerinin davranislart gibi etkenlerle
aciklamaya calismistir. 1990-1998 yillar1 arasinda bu durum tersine donmeye baslamis ve yiiksek
itibarl1 aract kuruluglarda diisiik fiyatlandirma 98,7 iken diisiik itibarlilarda bu %7,0 olarak
bulunmustur. 1999-2000 yillar1 arasinda fark artmis ve sirasiyla %37,5 ile %12,2 oranlart elde
edilmistir. 1990’11 yillarda halka arz edilen sirketlerin 6zelliklerinde bazi farkliliklar vurgulanmis olsa
da bunlarin diisiik fiyatlandirmay1 acgiklamada yetersiz kaldigini vurgulamistir.  2001-2003 yillar
arasindaki donemde durum biraz degismis ve yiiksek itibarli aract kuruluslarin halka arz ettigi

paylardaki diisiik fiyatlandirma %38,3 olurken, diisiik itibarli kuruluglarda bu oran %11,1 olmustur.

Loughran ve Ritter (2004) ¢alismalarinda, 1990’11 yillarda halka arz edilen sirketlerin 6zelliklerinde
baz1 farkliliklar oldugunu fakat bunlarin diisiik fiyatlandirmadaki degisimi aciklamakta ¢ok yetersiz
kaldig1 vurgulamuslardir. 1990’11 yillarda ki diisiik fiyatlandirmada meydana gelen degisimin nedenini
oldukga kiigiik bir oranda halka arz olan girketlerin degisen risk 6zelliklerine baglanabilecegi sonucuna
varmiglardir. Tegviklerdeki degisim hipotezini destekleyen kanitlar elde etmisler fakat bununda diisiik

fiyatlandirmada goriilen degisimi tam olarak agiklanamayacagini belirtmislerdir.

Dolvin (2005), aract kurulus ile diisiik fiyatlandirma arasinda 1990°l1 yillarda degisen iliskinin
nedeninin arz sirketinin hedef fonksiyonundaki degisimin bir sonucu oldugunu ifade etmistir. Yiiksek
itibarli araci kuruluslarin halka arzin kalitesini onaylama rolii ile disiik fiyatlandirmayr daha az
yaptiklarini tespit etmistir. Calismalarinda ayrica pazar paymin da diigiikk fiyatlandirma tizerinde
etkisinin oldugunu gosteren sonuclar elde etmislerdir. Elde ettikleri sonuca gore yiiksek itibarli araci
kuruluslar arasinda pazar pay1 yliksek olanlarin, pazar pay: diisiik olanlara oranla daha fazla diisiik
fiyatlandirma yaptiklarin1 iddia etmistir. Dolvin (2005) bu c¢aligmada halka arzlarda araci kurulusg
itibar1 ile ilk giin getiriler arasinda U seklinde bir iligki bulmustur. Orta ve yiiksek itibarli ve diisiik
itibarl aract kuruluslar sirastyla 7-9 ve 1-3 siralamasinda yiiksek ilk getirilerle iliskiliyken, orta sirali
(strasiyla 4-6) araci kuruluslar en diisiik ilk getirilerle iliskilendirilmektedir. Bu U seklindeki iligkinin

iki denge faktoriinii yansittigini vurgulamistir. Birincisi, belgelendirme etkileri, araci kurulusun itibari
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ile artmakta, bu da diisiik fiyatlandirmay: azaltmaktadir. ikincisi, araci kuruluslarin pazar paylarmin

artmasiyla ortaya ¢ikan etkiler genel olarak daha diisiik fiyatlama oranlarina yol agmaktadir.
2.2. Arac1 Kurulus itibarimin Halka Arzin Uzun Dénem Performansina EtKisi

Ritter (1991), Loughran ve Ritter (1995), ilk halka arzlarin (IPO) uzun donemde disiik getiriler
getirdigini belgeleyen ilk kisiler arasindadir. Brav, Geczy ve Gompers (2000), 1975-1992 yillari
arasindaki ilk halka arz 6rnekleminde daha onceki caligmalarda agiklanan diisiik performansin, diigiik
piyasa pay1 oranlarina sahip kiiciik sirketler arasinda yogunlastigini ve halka arz olan sirketlerin genel
olarak daha diisiik bir performans gostermedigi sonucunu elde etmislerdir (Aktaran: Dong ve digerleri

2011, 219).

Dong, Michel ve Pandes (2011) ¢alismalarinda, 1980-2006 yillari arasindaki toplam 6662 (1999-
2000 yillar1 arasindaki baloncuk dénemindeki 785 halka arzi ayrica degerlendirmislerdir) ilk halka
arzin uzun vadeli performansini incelemislerdir. Arastirmalarini araci kuruluglarin ii¢ fonksiyonu ile

aciklamaya calismislardir. Bu fonksiyonlar; pazarlama, belgelendirme/inceleme ve bilgi iiretimidir.
Pazarlama Fonksiyonu

Huang ve Zhang (2009) pay pazarlamasini, payin igsel degeri hakkinda herhangi bir 6zel bilgi
kesfetmeksizin talebi ve paym bedeli etkileyen eylemler olarak tanimlamaktadirlar. Pazarlama
cabalari, arz Oncesi promosyon faaliyetlerini, satis sonrasi fiyat destegini ve analist kapsamini
gostermektedir. Buna gore pazarlama, halka arz i¢in talebi artirabilir. Boylece satis sonrasi pay senedi
fiyatin1 artirabilir ve birgok nedenden otiirli uzun vadeli performansi artirabilir (Dong ve digerleri

2001, 223).

Araci kurulus pazarlamasi, yatirimeilarin bilincini artirmast ve halka arzin yatirimci tabanini
gelistirecek ve arz sonrasinda daha iyi bir risk paylagimi ve likidite ile daha yiiksek bir denge piyasa
fiyat1 elde edilebilir (Merton 1987; Booth ve Chua 1996). Huang ve Zhang (2009) birgok araci
kurulusun yonettigi halka arzlarin ikincil halka arzlar etkiledigini belirtmislerdir. Buna ek olarak,
pazarlamaciligin piyasa yapiciligi ve fiyat istikrar1 gibi fiyat destegindeki gabalar1 halka arzin satig
sonrasi fiyatin1 artiracaktir (Aggarwal 2000; Ellis ve digerleri 2000). Zhang (2004) (Aktaran: Dong ve
digerleri 2001, 224).

Chemmanur ve Krishnan (2009), arz zamani talepteki artisin, kisa vadeli fiyati artirabilecegini ve
halka arzin uzun vadeli performansini azaltabilecegini belirtmistir. Ayrica, talep egrisinin yukar1 dogru

kaymasimin boyutunun, halka arzin belirsizliginin derecesine bagli oldugunu belirtmislerdir.

Gao ve Ritter (2010) pazarlamanin, 6zellikle belirsizligi yiiksek pay senetleri i¢in yeni pay senedi
talebini etkiledigini ifade etmislerdir. Bu nedenle, pazarlamanin belirsizligi yiiksek olan pay senetleri

iizerinde daha biiyiik bir fiyat etkisine sahip olmasini beklemenin mantikli oldugunu savunmaktadirlar.

Onaylama /Inceleme Fonksiyonu
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Halka arz piyasalarinda asimetrik bilgiyi azaltmanin bir yolu araci kurulus hizmetlerinden
faydalanmaktir. Michaely ve Shaw (1994)’e¢ gore araci kurulug itibari, bilgi sahibi olmayan
yatirimecilarla bilgilendirilmemis kurumsal yatirnmcilar arasindaki asimetrik bilgiyi azaltacaktir. Bu

durumda yatirimeilarin diisiik fiyatlandirmadan yararlanmasina neden olabilecektir.

Booth ve Smith (1986)’e gore onaylama, aract kuruluslar tarafindan gergeklestirilen 6nemli bir
islevdir. Arac1 kuruluslar halka arza araciligt kabul ettiklerinde pay senedinin kalitesini
onaylamaktadirlar. Yatirnmcilar, yiiksek itibarli araci kurulusun onaylama roliinii anlamadiklar
takdirde hem halka arzda hem de sonrasinda fazla 6deme yapacaklardir. Bu durum gelecek halka

arzlarin performanslarimin diisiik olmasina neden olabilecektir.

Halka arz olan sirketin degeri, sirkete ait 6zel bilgilerdir. Carter ve Manaster (1990), araci
kuruluslarin sirketlerin degerlerini tahmin etme ve bu bilgiyi yayim belgesi vasitasiyla iletme
kabiliyeti, yeteneklerine gore degisiklik gostermektedir. Yiiksek itibarli aract kuruluslar ihra¢ edilen
sirketlerin ikincil piyasa degerinin dagilimini belirleme konusunda tecriibelidirler (yani inceleme).
Carter ve digerleri (1998), araci kurulusun inceleme yeteneginin, yiiksek itibarli aract kuruluslar
tarafindan piyasaya sunulan halka arzin istiin performansindan sorumlu olabilecegini ileri
siirmektedirler. Bu nedenle, yiiksek itibarli aracit kuruluslar ilk halka arzlari iyi bir is modeli ile
inceleyip onaylamaktadir. Bu da aract kurulusun itibar1 ile uzun vadeli anormal getiriler arasinda

pozitif bir korelasyona neden olabilecegini gostermislerdir.

Onaylama ve incelemenin yatirimci talebi lizerindeki etkisi, talep egrisinin esnekligine bagh
olmaktadir. Bu nedenle, arbitraj riski yiiksek veya belirsiz olan pay senetleri i¢in onaylama
incelemenin daha fazla fiyat etkisi olmaktadir. Yiiksek belirsizlige sahip pay senetleri arasindaki
inceleme etkisinin gii¢lii olmasina yol acan unsurlardan birisi de bu paylarin deger kazanmasinin zor

olmasi ve inceleme yeteneginin degerli olmasidir.
Bilgi Uretme Fonksiyonu

Miller (1977)’e gore, kisa satis kisitlamalar1 varliginda, bir sirketin fiyati en iyimser yatirimeilarin
degerlemelerini yansitma egilimi gosterir ve yukari yonlii olma egilimi vardir. Bundan dolay,
yatirime1 inanglarinda sirketin gercek degeri ile ilgili sapmanin, kisa donemde agir1 degerlenme ve
uzun dénem performansinda diisiikliigtine neden oldugunu tespit etmistir. Daniel ve digerleri (1998),
asir1 tepkinin, yatirimcinin 6zel bilgilerinin dogruluguna karsi asir1 gliveninden kaynaklandigini ve bu
asir1 degerlenme daha sonra diizeldiginde, asir1 degerli menkul kiymetlerin, uzun vadeli performansini
kotii etkiledigini savunmaktadirlar. Hirshleifer (2001) ayrica, bilgi veya kararlarma iligkin geribildirim
ertelendigi veya sonuglandirilamadiginda, bireylerin daha fazla giiveniyor olma egiliminde olduklarim
belirtmektedir. Bir sirket hakkinda bilgi az oldugunda ya da bir sirketin temelleri hakkinda dogru
geribildirim eksikligi oldugunda, yatirimcilar menkul kiymetleri degerlendirebilmek igin dnyargilara

daha yatkindir. S6zii edilen modeller genel olmakla birlikte, halka arz i¢in de gecerlidir. Ozellikle, bir
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sirketin gercek i¢sel degerini ortaya ¢ikaran araci kuruluslar tarafindan iiretilen bilgilerin, yatirimcinin
davranigsal yanliliklarini hafifletmesi ve halka arzin asir1 degerlenmesini azaltmasi beklenebilir

(Aktaran: Dong ve digerleri 2001, 224).

Bilgi iiretimi yaklagimi, yiiksek bilgi {iretimi olan halka arzlarin oldukga fiyathi olmasini ve diisiik
bilgi iiretimi olanlarin ise asirnt fiyatlandirilmasini ve anormal getiri oranlarinin negatif olmasini

Onermektedir.

Dong ve digerleri (2011), araci1 kurulus kalitesini 6lgmek i¢in; 1) yOnetici aract kurulus sayisi, 2)
araci kurulus derecelendirmesi ve 3) mutlak fiyat diizenlemesini kullanmiglardir. Yaptiklar1 ¢alismada
iki 6nemli sonug elde etmislerdir. Bunlardan birincisi, yiiksek itibarli araci kuruluglarin daha iyi uzun
vadeli performans ongdrdiigiinii tespit etmislerdir. Ikincisi ise araci kurulus itibarinin uzun vadeli

performans iizerine etkisinin Oncelikle yiiksek belirsizlige sahip halka arzlarda yogunlastigidir.

Dunbar (2000) calismasinda 1984-1995 yillar1 arasindaki halka arzlar1 gergeklestiren lider araci
kuruluslarin pazar pay: lizerindeki gesitli faktorleri incelemistir. Yiiksek itibarli aract kuruluslarin,
halka arzin birinci giinlinde yapilan getiriler, bir yillik anormal performans, anormal iicret, endiistri
uzmanligl, analist itibar1 ve bitmis halka arzlarla olan iliskisinin pazar pay1 degisikliklerinde dnemli
bir etkiye sahip oldugu sonucunu elde etmistir. Yaptig1 ¢calismada 6rnekleminde yer alan halka arzlarin
bir yillik getirileri, tlim halka arzlarda -%3,40 olarak gerceklesirken yiiksek itibarli aract kuruluslarda
bu oran %4,70 olarak tespit edilmistir.

Chemmanur ve Fulghieri (1994) modellerinde halka arz sirketlerini iyi ve zayif durumda olmak
tizere ikiye ayirmaktadirlar. Araci kuruluslar itibar kaygist ile durumu iyi olduguna inandiklar
sirketlerin halka arzina aracilik ederek itibarlarini koruduklart ve arttirdiklarini iddia etmislerdir.
Dunbar (2000)’a gore araci kuruluslarin halka arz ettikleri pay senetlerinin uzun dénemli getirilerinin
pozitif olmasi aract kurulusun itibarini artirmaktadir. Dunbar, iyi durumda olan halka arz sirketlerinin,
uzun donemde de pozitif getiri getirdigini elde ettigi sonuglarla desteklemistir. Ayrica, halka arz
fiyatinin digiik fiyatlandirildigi paylarin uzun donemde pozitif getiri, bunun aksine yiiksek

fiyatlandirilan paylarin ise uzun dénemde negatif getirdigini iddia etmistir.

Carter ve digerleri (1998) calismalarinda, 1979-1991 yillar1 arasinda gergeklesen 2292 halka arzin
uzun doénem performansini incelemislerdir. Araci kurulus itibar1 ve uzun dénem performansini igeren
arastirmalarinin sonucunda; yiiksek itibarli araci kuruluglarda -%12,63, itibarli araci kuruluslarda -
%26,11 ve diisiik itibarli aract kuruluslarda da -%33,77’lik negatif getiri tespit etmislerdir. Araci
kurulus itibarinin halka arzlarn uzun donemli performanslart {izerinde etkisinin oldugunu iddia

etmislerdir.

Michaley ve Shaw (1994) halka arzlarin uzun dénem performansina iliskin kabul gérmiis bir teori
olmadigimi belirtmislerdir. Yiiksek itibarli araci kuruluslarin halka arz edecekleri sirketleri segerken

uzun dénemde en az diigiik getiriyi saglayabilecek olanlari tercih etmelerinin makul bir varsayim
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olacagini agiklamiglardir. Araci kurulus itibari ile halka arz performansi arasindaki baglanti, yiiksek
itibarli araci kuruluslarin halka arzdan sonraki iki yil i¢inde daha iyi performans gostermesi ile
kanitlanmigtir. Yiiksek itibarl araci kuruluslar tarafindan yonetilen halka arzlarin, diisiik itibarli araci
kuruluglar tarafindan yonetilen halka arzlara gére uzun donemde daha iyi performans sergiledigini

iddia etmislerdir (Michaley ve Shaw 1994, 315).

Jain ve Kini (1999) calismalarinda 1976-1990 yillar1 arasindaki halka arzlarim uzun doénem
performanslari ile araci kurum itibar1 arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Incelemelerinin sonucunda
halka arzdan sonraki 3 yil igindeki getiriler; yiiksek itibarli araci1 kuruluglarda -%8,72, diisiik itibarl
araci kuruluslarda -%34,61 olarak gerceklesmistir. 5 yillik getirileri ise sirastyla, -%5,56 ve -%54,09
olarak bulmuslardir. Yiiksek itibarli aract kuruluslarin yaptiklart halka arzlarda, disiik itibarli araci
kuruluslara gore daha iyi performans gosterdiklerini tespit etmislerdir. Elde ettikleri sonuglar, yliksek
itibarli araci kuruluslarin diisiik itibarlilara oranla sirketlere daha iyi danismanlik hizmeti sunduklar
hipotezi ve halka arz piyasalarindaki {igiincii parti izleme ve yoOnlendirme etkisi ile uyumlu

bulunmustur.

Araci kuruluslar, halka arz edilen sirketler i¢in; pazarlama, fiyatlandirma ve dagitim hizmetleri
sunmaktadirlar. Bu faaliyetlerini, halka arz oncesi ve sonrasinda gerceklestirirler. Logue ve digerleri
(2002) galismalarinda, araci kurulus faaliyetlerini 6nceki deneysel ¢alismalardan farkli olarak, ardisik,
entegre bir faktor olarak degerlendirmislerdir. Ayrica, aracit kurulus itibarinin, yatirimcilarin bir
ihrag¢inin niteligi ve uzun vadeli beklentileri hakkindaki fikirlerini etkileyebilecegi i¢in, araci kurulus
itibarin1 ve piyasa faaliyetleri arasindaki iligkiyi ve kisa vadeli ve uzun vadeli yatirimer getirileri

tizerindeki etkilerini aragtirmislardir.

Logue ve digerleri (2002), 1988-1995 yillarinda halka arz olan 3753 sirketin, 1, 3 ve 6 aylik ile 1-3

yillik performanslarini incelemislerdir. Calismalarinda asagidaki sonuglari elde etmislerdir:

e  Bir aract kurulus itibarinin ve ¢esitli alim satim faaliyetlerinin yatirimer getirilerine artan
katkilarin1 6lgmek i¢in yol analizi olarak bilinen bir metodoloji kullanmislar ve dnceki halka arzlarda
basarili bir performans sergileyen bir araci kurulus itibarinin, mevcut halka arz pazarlamasi iizerindeki
etkisini incelemislerdir. Bu incelemelerinden, ilk halka arzdaki kontrol ve bilgi problemlerinin
¢oziimiinde piyasa faaliyetleri ve araci kurulus itibarimin belirleyici bir rolii olduguna iliskin kanitlar

elde etmislerdir.

o Halka arz oncesi aract kurulus faaliyetlerinin diisiik fiyatlandirmanin en 6nemli belirleyicisi
oldugunu tespit etmislerdir. Bunun da yatirimcilarin rasyonel dengeye verdikleri tepkiyi belirlemede,

araci kurulusun fiyatlama ve pay dagitim kararlarinda 6nemli bir rol oynadigini belirtmislerdir.

e  Yiiksek itibarli araci kuruluslarin halka arz siireci boyunca fiyatlar1 yukari dogru ayarlama
ihtimalinin daha yiiksek oldugunu da diisiinmektedirler. Bu durumun, araci kurulusg itibarinin halka arz

oncesi aract kurulus faaliyetlerini kolaylastirdigini ortaya koymuslardir. itibar, bir araci kurulus igin
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daha fazla is yaratmaya (ve dolayisiyla daha yiiksek iicretlere) yardimei oldugu icin degerlidir. Halka
arz olan sirketler, arac1 kuruluslara itibarlar1 igin iicret 6demeye isteklidirler. Cilinkii itibarin, araci
kurulusun halka arz oncesi faaliyetlerinde etkili olmasini saglayarak ihragcilarin etkin bilgi ve kontrol

problemlerinin ¢6ziimiinde faydali olabilecegini vurgulamiglardir.

e  Araci kurulug itibar1 ile halka arzin uzun dénem performansi arasinda 6nemsiz dogrusal bir
iliski bulmuglardir. Araci kurulus itibarinin, uzun dénemli getiriler {izerinde oldukc¢a sinirli bir etkisi
bulunmaktayken, aracilik yiiklenim faaliyetlerinin kisa, orta ve uzun dénemdeki performansta 6nemli
oldugu sonucuna ulagmislardir. Bu bulgu, araci kurulus itibarini ve ihrag tarihindeki yatirimei getirileri
arasinda negatif, uzun vadeli getiriler ile aracit kurulus itibar1 arasindaki pozitif bir iliski oldugunu
bildiren daha 6nceki ¢calismadan farklidir (6rnegin, Beatty ve Ritter 1986, Carter ve Manaster 1990 ve
Carter, Dark ve Singh 1998).

3.  Veri Seti ve Yontem:

Bu ¢aligmada kullanilan veri seti, Ocak 1993 ile Aralik 2017 yillar1 arasinda gergeklesen 306 halka
arz1 igermektedir. 1lgili dsnemde 336 halka arz gerceklesmis olup bunlardan 28 tanesi sirket ile ilgili
verilerdeki eksiklikler nedeniyle inceleme disi birakilmigtir. Halka arz karakteristiklerine iligkin
veriler; arz tarihi, arz orani, arz olunan pay senedi sayisi, arz hasilati, baglangi¢ fiyat araligi, fiyat
toplama siiresi, satig yontemi, halka arz yontemi, araci kurulus ve aract kuruluglarin sirkiilerdeki
yerleri, arz olunan sirketin ortaklik yapisi, yasi, doviz kuru BIST yayinlanan halka arz
izahnamelerinden alinmigtir. Toplanan talep miktarlari, ihrag fiyatlari, pay senedi tahsis oranlari halka
arz verilerinden, ikincil piyasa endeks ve pay senedi kapanis fiyatlar1 ise Borsa Istanbul’un veri

tabanindan elde edilmistir.

Araci kurulug itibarin1 6lgmek igin alanda yaygin olarak kullanilan Megginson-Weiss Siralama
Yontemi (1991) ve Carter-Manaster (1990) Siralama Yontemi kullanilmistir. Aragtirmada ayrica aract

kurulus itibarin1 6lgmek i¢in yeni bir model olusturulmustur.

Calismada birden fazla bagimsiz degisken bulunmasi nedeniyle ¢oklu regresyon modelleri
olusturulmustur. Regresyon modelinde kullanilacak bagimsiz degiskenler ise %90 giiven araliginda
stepwise least squares yontemi ile tespit edilmistir. Coklu dogrusal baglantinin olup olmadigini
Variance Inflation Factor testi ile otokorelasyon olup olmadigi ise Durbin-Watson ile test edilmistir.

Hata varyanslarmin es dagilip dagilmadigi test etmek i¢in White testi uygulanmustir.
3.1. Araci Kurulus itibar
Araci kurulus itibari i¢in ¢aligmada kullanilan siralama yontemleri su sekilde 6zetlenebilir:
e Carter — Manaster Itibar Modeli (1990)

Carter ve Manaster (1990)’1n araci kuruluglarin itibarini siralamak i¢in kurduklari modelde halka

arz ilanlarinda yer alan araci kurulus siralamasini dikkate almiglardir. Bu 6lgiide dokuz en itibarli araci
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kuruluslar (ilanda en iistte) icin en yiiksek seviye, sifir ise itibar1 en diisiik araci kuruluslar (ilanda en

altta) icin en agag1 seviyedir.

Carter-Manaster siralamasi olduk¢a yaygin kullanilmasina ragmen bazi sorunlarda s6z konusudur.
Bunlardan ilki siralamanin tamsay1 degerli olmasidir. Ayn1 degeri alan (6rnegin 9) iki araci kurulusun
ayn1 olmayan itibarlarin1 ayirmak bu siralamaya gére zor olabilmektedir. ikincisi, halka arz ilaninda
oldukca kat1 bir hiyerarsi bulunmaktadir. Ornegin, ilanda 9 siralamasina sahip bir arac1 kurulus, 8
ve/veya daha diisiik bir siralamaya sahip bir arac1 kurulusla aym yerde olamaz. Ugiinciisii, yapilan
halka arzin, nominal degerine, hasilatina bakilmaksizin ilandaki sirasina gére numaralandirilmasidir.
Ornegin, oldukca yiiksek nominal degerli bir halka arzda 7 degerini alan bir arac1 kurulus ile diisiik
nominal degerli bir halka arzda ilk sirada olan araci kurulusun 9 degerini almasi durumunda araci

kuruluslarin itibarlart agisindan yaniltict olabilmektedir.

Arastirmada, Carter-Manaster itibar siralamasi, halka arz izahnamesindeki araci kuruluslarin
sirasina  gore olusturulmustur. Bazi izahnamelerde araci kuruluslar harf sirasina gore
yerlestirildiginden, siralama yapilirken aracilik yiiklenimleri dikkate alinmistir. Araci kuruluslar,

izahnamedeki yerleri karsilastirilarak bu on 6l¢iiden birine yerlestirilmistir.
e  Megginson-Weiss itibar Modeli (1991)

Megginson-Weiss (1991) araci kurulus itibar siralamasinda, halka arzlardaki toplam satig
hasilatlarini dikkate almistir. Megginson-Weiss itibar siralamasi pazar payma dayandigi i¢in siralama
ve giincellestirilmesinin kolay olmasi bir avantajdir. Bu siralamanin dezavantaji, aract kurulusun
itibar1 ile pazar payinin esdeger oldugu varsayimina dayanmaktadir ki bu gercekei degildir. Bir diger
dezavantaj1 ise siralamada lider, es lider veya tek basina aracilik yapan araci kuruluslarin yaptigi halka

arzlar dikkate alinmakta digerleri siralamaya alinmamaktadir.

Bu calismada, siralama yapilirken halka arzdaki konsorsiyum lideri veya tek basina aracilik yapan
araci kurulusa hasilatin tiimii; es lider pozisyonunda oldugunda da satis hasilatinin yaris1 kadar bir
tutar dikkate alinarak, her bir araci kurulus araciligiyla gergeklesen toplam satig hasilatlar
hesaplanmistir. Her bir araci kurulusg icin hesaplanan toplam satis hasilati, ayn1 donemdeki toplam

halka arz hasilati ile karsilastirilarak araci kurulus itibar siralamasi yapilmustir.
e Kiiciikkocaoglu-Calkar itibar Modeli (2017)

Bu ¢aligmada araci kurulus itibar siralamasi ile ilgili yeni bir yontem olusturulmustur. Bu yontem,
Carter-Manaster ve Megginson-Weiss araci kurulus itibar siralamasinda goriilen baz1 eksiklikleri g6z
oniinde bulundurarak yeni bir degerlendirme agisi olusturmaktadir. Arastirma modelinin diger

yontemlerden farki kisaca sdyle agiklanabilir:

Halka arz tek bir aract kurulus tarafindan gerceklesebilecegi gibi bir¢ok aract kurulusun

olusturdugu bir konsorsiyum tarafindan da gergeklestirilebilir. Bu durumda konsorsiyum lideri ve bir
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veya birden c¢ok es lider ve iiyelerden olusabilmektedir. Aracilik s6zlesmesinde liderin, es liderin ve
tiyelerin verecekleri hizmetler ve yiikiimliiliikleri belirlenmektedir. Konsorsiyum iiyeleri de lider ve es
lider gibi ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarini pazarlamakla yiikiimlidirler. Halka arzin
basarisinda veya basarisizliginda onlarda itibarlarin1 ortaya koymaktadirlar. Bundan dolay1 bu
yontemde konsorsiyum {iiyelerinin her birine 0,5 puan, aldiklari sorumluluk ve yiikiimliiliikkler géz
Online alinarak es liderlere 1 puan verilmis bunlarin toplami lidere yiiklenmistir. Tek basina aracilik
yapan kurulusa ise elde edilen halka arz hasilatina gore bir onceki veya bir sonraki yilda esdeger
hasilattaki puan verilmistir. Bunlarin disindaki halka arzlarda (konsorsiyum veya tek basina aracilik
yapilmayan) ise halka arza katilan araci kuruluslarin her birine 0,5 puan verilmistir. Boylelikle diger
iki yontemdeki, onceki boliimlerde agiklanan eksikliklerin giderilmesi ve halka arzi gergeklestiren tiim

araci kuruluglarin itibar 6l¢iimiiniin nesnel bir sekilde degerlendirilebilmesi miimkiin olmaktadir.
3.2. Piyasa Karakteristikleri

Arastirmada halka arz performansina etki eden piyasa karakteristikleri ve hesaplamalar1 su

sekildedir:

Pay senetlerinin halka arz fiyatinin gergek degerin altinda (diisiik fiyatlandirma) veya {istiinde
(viiksek fiyatlandirma) tespit edilip edilmedigini belirlemek igin kullanilan yontemlerden biri pay
senetlerinin ikincil piyasadaki getirisine bakmaktir. Senetlerin getirisi halka arz fiyatiyla borsada islem

gormeye basladigi ilk giin/hafta/ay sonundaki ve yillik fiyat degisimi olarak tanimlanmistir.

ilk Giin Getirisi: Pay senedinin halka arzdan sonra borsada islem gordiigii ilk giin elde edilen

getiridir. Bir numarali denklemle ham getiriler elde edilmistir:

iGG= Pr-Pr-1 (1)

Pr_1

IIk Ay Getirisi: Pay senedinin halka arzdan sonra borsada islem gordiigii ilk ay elde edilen

getiridir. Iki numarali denklemle ham getiriler elde edilmistir:

IAG= Pr3o—Pr-1 2

Pr_1

Bu sekilde hesaplanan getiriler ham getiri olup piyasadaki genel ivmeyi de icermektedir. Getirilerin
piyasanm genel hareketinden arindirilmasi amaciyla aym dénemde BIST Bilesik Endeksi’ndeki
getiriler hesaplanmis ve piyasaya gore diizeltilmis getirilerle (market adjusted returns) hesaplanan bu

getirilerden endeksteki getiriler ¢ikarilarak ulasilmistir.

igp =2t _ ol 09 (3)

Pr_q T-1
Anormal Getiri: bir sirketin pay senetlerinin t giiniinde gerceklesen getirisi ile t glinlinde piyasa

getirisi arasindaki farktir. Dort numarali denklemle anormal getiriler elde edilmistir.

ARi,t = Rit - Rpg (4)
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Piyasa Getirisi: BIST birlesik endeksinin halka arzdan 6nceki kapanisi ile borsada islem gordiigii

ilk giin elde edilen getiridir. Bes numarali denklemle ham getiriler elde edilmistir:

pG= T )

IT—q

Uzun Dénem Getirisi: {lk halka arzlarda uzun donem getiriler hesaplanirken iki farkli yéntem
kullanilmistir. Yontemlerden biri, calismalarda en fazla uygulama alani bulan Kiimiilatif Anormal
Getiri yontemi (CAR), digeri ise Satin Al Elde Tut (BHR) yontemidir. Bu ¢alismada her iki yontemde

kullanilarak ilk halka arzin uzun dénem performansi incelenmistir.

Kiimiilatif Anormal Getiri (Cumulative Abnormal Return, CAR), bir yatinmin degerini
tanimlamak i¢in kullanilan finansal bir terimdir ve belirlenmis bir pay senedi veya portfyiin belirli bir
zaman periyodundaki biitiin anormal getirilerinin toplami olarak ifade edilir. Yapilan ¢alismalarda pay
senetlerinin uzun doénemli getirileri kiimiilatif anormal getiriler yontemi (CAR) ile hesaplanmakta

olup, 6rneklem araliklar1 genellikle 3 yildir.
Kiimiilatif Anormal Getiri (CAR) verileri alti numarali denklemle elde edilmistir:
CAR pm=3%1 AR, pm (6)

Satin al elde tut yontemi (Buy-Hold-Return, BHR), yatirimcinin pay senetlerini satin aldigi ve
piyasada olusan dalgalanmalar1 dikkate almadan uzun bir siire elinde tuttugu pasif bir yatirim
stratejisidir. Pay senetlerinin borsada islem gormeye basladiklar1 giinii takip eden 60 aylik dénem
almmustir. Satin al elde tut yontemine gore hesaplanan getiriler ¢alismada, elde tutma getirisi olarak

ifade edilmis olup 6rneklem araligi 5 yildir. Veriler yedi numarali denklemle elde edilmistir:
BHR=T1$2,(1 + Gi) W
3.3. Halka Arz Karakteristikleri

Caligmada halka arza konu olan 6z sermayenin kaynagi, halka arz fiyatinin tespiti, halka arz orani,

halka arz hasilat1 ve aracilik anlagmas: tiirii halka arz karakteristigi gostergeleri olarak kullanilmustir.
Halka arza konu olan 6zsermayenin kaynag:

BiST’deki halka arzlar iki sekilde simiflandiriimaktadir; birincisi mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklarmin kisitlandig1 yeni pay senedi ihraci yoluyla sermaye artirimu, ikincisi ise mevcut ortaklarim
ellerindeki pay senetlerinin halka arzidir. Halka arza konu olan 6z sermaye kaynag siitununda kukla
degisken kullanilmis olup, halka arzin mevcut pay senetlerinin satisindan yapildigi durumlarda kukla
degiskene 1, yeni pay senedi arziyla yapildig1 durumlarda ise 2 degeri ve iki satisin beraber yapildigi

durumlara da 3 degeri verilmistir.
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Halka arz orani:
Pay senetlerinin halka arz edilen kismin1 gdsteren orandir.
Halka arz hasilati:

Halka arzdan saglanan hasilatin enflasyondan arindirilnus (1993=100) halidir. istatistiksel testlerde

bu rakamlarin dogal logaritmalari kullanilmstir.
Aracilik anlagmas: tiirii:

BIST’de bakiyeyi yiiklenim ve en iyi gayret adi altinda kullamlan iki tiir aracilik anlasmasi
mevcuttur. En iyi gayret anlagmasinda araci kurulus, ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarinin,
izahnamede belirtilen satis siiresi i¢inde satigina aracilik etmekte, satilamayan kismin ise sirkete veya
bunlar1 daha Once satin almay:1 taahhiit etmis {glincli kisilere devretmektedir. Bakiyeyi yiiklenim
anlagmasi ile araci kurulus, Sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla satisa sunulmasinin ve
satilamayan kisminin tamaminin bedeli satis siiresi sonunda tam ve nakden 6denerek satin almaktadir.
Aracilik anlagmasi tiirli stitununda kukla degisken kullanilmis olup aracilik anlasmasinin bakiyeyi
yliklenim oldugu durumda kukla degiskene 1, en iyi gayret oldugu durumda 2, kismen bakiyeyi
yliklenim durumunda 3 ve bakiyeyi yliklenimle en iyi gayret aracilifi ydntemlerinin beraber

kullanilmasi durumunda da 4 degeri verilmistir.
Satis yontemi;
Halka arz piyasasinda, araci kuruluslara ve halka arz olunan sirketlere {i¢ secenek sunulmaktadir:
a. Talep Toplama Yontemleri (Sabit Fiyatla Talep Toplama, Fiyat Aralig: ile Talep Toplama)
b. Borsada Satis
c. Talep Toplamaksizin Satig

Sabit fiyatla talep toplama yonteminde, halka arz olunan pay senetlerinin satig fiyati yatirimcilar
tarafindan 6nceden bilinmektedir. Fiyat araligi ile talep toplama yonteminde ise halka arz fiyati
yatirimcilar tarafinda dnceden bilinmemektedir. Yalnizca bir alt limit (fiyat aralig1) bilinir ve bu alt
limitin tizerinde gelen teklifler kabul edilir. Pay senetlerinin borsada satis yontemiyle halka arzi, SPK’
nin uygun goriisii iizerine BIST nin mevzuat1 dogrultusunda gergeklestirilir. Satis, belirlenen bir araci
kurulus aracilifi ile oncelikle borsa’nin “birincil piyasasinda” gerceklestirilir. Bu piyasada halka arz
olunan pay senetlerini alan yatirimcilar, bu pay senetleri ile ilgili islem yapabilmek icin ikincil
piyasada iglem gormesini beklemek zorundadirlar. Satis yontemi icin kukla degisken kullanilmis olup
borsada satig yontemine 1, sabit fiyatla talep toplama yontemine 2, fiyat araligi ile fiyat toplama

yontemine 3 degeri verilmistir.

3.4. Halka Arz Olunan Sirket Karakteristikleri
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Sirketin yasi, toplam borcu, sermayesi ve net satiglari halka arz olunan sirket karakteristigi

gostergeleri olarak kullanilmugtir.
Sirketin yasi:
Halka arz tarihi itibariyle sirketin yasini ifade etmektedir.
Toplam borg:

Halka arzdan onceki yildaki sirketin toplam bor¢larmin defter degerini ifade etmektedir. Toplam
borglarin enflasyon etkisini gidermek igin biitiin rakamlar 1993=100 bazinda hesaplanmis ve

rakamlarin dogal logaritmas1 kullanilmigtir.
Net satislar:

Halka arzdan onceki yildaki sirket net satiglarinin defter degerini ifade etmektedir. Enflasyon
etkisini gidermek i¢in biitlin rakamlar 1993=100 bazinda hesaplanmis ve rakamlarin dogal logaritmasi

kullanilmustr.
Varlk:

Halka arzdan onceki yildaki sirketin varliginin defter degerini ifade etmektedir. Enflasyon etkisini
gidermek i¢in biitiin rakamlar 1993=100 bazinda hesaplanmis ve rakamlarin dogal logaritmasi

kullanilmustr.
Sermaye:

Halka arzdan onceki yildaki sirketin 6denmis sermayesinin defter degerini ifade etmektedir.
Sonuglarm yanlis degerlendirilmesine yol acabilecek enflasyon etkisini gidermek ig¢in biitlin rakamlar

1993=100 bazinda hesaplanmig ve rakamlarin dogal logaritmasi kullanilmistir.
4. Bulgular

Caligmada birden fazla bagimsiz degisken bulunmasi nedeniyle ¢oklu regresyon modeli kullanilmig
olup degiskenler ise adim adim en kiigiik kareler yontemi ile %90 giiven araliginda tespit edilmistir.
EKK yontemi, yapilacak olan ekonometrik analizdeki bazi varsayimlara sahip olmasi durumunda

giivenilir tahminler verdiginden dolay1 bu ¢alismada EKK yontemi tercih edilmistir.

EKK yonteminin kullanildigi regresyon modelinin kisa dénem getirisi bagimli degisken; araci
kurulus itibari, halka arz karakteristikleri, halka arz olan sirket karakteristikleri ve piyasa
karakteristikleri bagimsiz degiskenlerdir. Arastirmanin testleri, %90, %95 ve %99 giiven araligi

diizeyinde uygulanmistir. Modelin genel denklemi asagida verilmistir.

Kisa donem getirisi= a+flaract kurulus itibart +f2halka arz karakteristikleri(sermayenin
kaynag, oram, hasilat, aracilik tiirii, satig yontemi)+ [3sirket karakteristikleri(yas, sermaye, borg, net

satislar, varlik)+ p4 piyasa getirisi+e
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Tablo 1. Araci Kurulus itibarimin Halka arzin Kisa Dénem Performansina Etkisi

Regresyon| Katsayi Carter- Megginson | Kiigiikkocaoglu- | YAS Piyasa Sermaye | F Adj
Denklemle Manaster -Weiss Cakir R:
ri
1 0.039** 0.0007* 2.766 0.0058
(2.168) (1.66)
2 0.0364 -0.0048 0.293 -0.004
(1.162) (0.542)
3 0.0852*** -0.018** 3.573 0.008
(5.73) (-1.89)
4 -0.0383 0.184 0.001** 0.449*** | 193 8.541 0.093
(-0.802) (1.320) (2.072) 4.77) (1.123)
5 -0.0441 -0.0153* 0.001** 0.305*** | 3.01* 4.67 0.071
(-1.230) (-1.70) (2.31) (2.82) (1.70)
6 0.0453*** -0.020%*** 0.017*** | 0.397*** | 2.72** 9.22 0.101
(2.45) (-2.04) (2.49) (4.084) (1.53)

Anlamlilik seviyeleri %10 igin *, %5 i¢cin ** ve %1 igin *** olarak belirtilmistir.

Calismada, aract kurulus itibarinin halka arzin kisa donem performansinda etkisinin olup
olmadigimi incelenmistir. Araci kurulus itibar1 ii¢ yontemle incelemeye tabi tutulmustur. Itibarlarin
halka arzin ilk giin getirisine tek basina etkisi; Kiigiikkocaoglu-Cakir %08 ve Carter-Manaster %06
olarak tespit edilirken Megginson-Weiss itibar siralamasi kisa donem performansini tek basina
aciklayamamustir. Itibar, yas, piyasa ve sermaye bagimsiz degiskenleri ile birlikte regresyona tabi
tutuldugunda; Carter-Manaster %9, Megginson-Weiss %0,7 ve Kiiciikkocaoglu-Cakir ise %10
oraninda bagimli degisken ilk giin getirisine etki ettigi tespit edilmistir. Bu caligmada, yiiksek itibarl
araci kuruluslarin daha fazla diisiik fiyatlandirma yaptigi sonucuna ulasilmistir. Elde edilen bu sonug,
Beatty ve Welch (1996), Cooney ve digerleri (2001), Loughran ve Ritter (2002 ve 2004) elde ettigi

bulgularla uyumludur.

Halka arzin uzun déneminde yiiksek itibarli araci kuruluslar daha iyi getiri saglarlar hipotezin testi

Getiriler yontemi (CAR), 5 yillik getirisi ise Satin Al Elde Tut (BHR) yontemi hesaplanmis. Aract

kurulus itibarlari ise li¢ yontemle hesaplanmig ve itibarlara gore halka arz getirileri karsilagtirilmistir.
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Otuzalti aylik getiri= a+flaraci kurulus itibart +p2halka arz karakteristikleri(sermayenin
kaynagi, orami, hasilat, araciik tirii, satis yontemi)+ p3sirket karakteristikleri (yas, sermaye, borg,

net satislar, varlik)+ p4 piyasa getirisi+e

Tablo 2. Aras1 Kurulus itibarimin Halka Arzin 36 Ayhk Getirisine Etkisi

Regresyon Katsay: Carter- Megginson- | Kiigiikkocaoglu- | Sermaye F Adj
Denklemleri Manaster Weiss Cakir R:

1 0.67*** 0.007** 6.40 0.01
(5.16) (2.52)

2 0.50** -0.10 2.14 0.007
(1.91) (-1.46)

3 1.36%** -0.08*** 45.90 0.15
(15.41) (-6.77)

4 3.89%** 0.001 -0.18*** 35.63 0.23
(9.46) (0.63) (-8.19)

5 3.06*** -0.07 -0.15%*** 13.56 0.15
(5.38) (-1.10) (-5.05)

6 3.71x** 0.50%** 0.15%** 45.93 0.28
(10.07) (-4.03) (-6.71)

Anlamlilik seviyeleri %10 i¢in *, %5 icin ** ve %1 i¢in *** olarak belirtilmistir.

Halka arzin uzun dénem performansinda araci kurulus itibarinin etkisinin olup olmadiginin tespiti
icin hipotezler olusturulmustur. Aracit kurulus itibar1 {i¢ yontemle incelemeye tabi tutulmustur.
Itibarlarin halka arzin otuzalti aylik getirisine tek bagina etkisi; Carter-Manaster siralamasinda %1,
Megginson-Weiss %07 ve Kiiciikkocaoglu-Cakir %15 olarak tespit edilmistir. itibar ve sermaye
bagimsiz degiskenleri ile birlikte regresyona tabi tutuldugunda; Carter-Manaster %23, Megginson-
Weiss %15 oraninda otuzalti aylik getirisine etki ettigi tespit edilmistir. Kiiciikkocaoglu-Cakir ise %28

ile diger yontemlere gore otuzalt1 aylik getiriyi daha fazla agiklamaktadir.

Altmis aylik getiri= a+f1aract kurulug itibart +B2halka arz karakteristikleri(sermayenin kaynagi,
oran, hasilat, aracilik tiirii, satis yontemi)+ f3sirket karakteristikleri(yas, sermaye, borg¢, net satislar,

varlik)+ 4 piyasa getirisi+e
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Tablo 3. Aras1 Kurulus itibarimin Halka Arzin 60 Ayhk Getirisine Etkisi

Regresyon Katsay: Carter- Megginson- | Kiigiikkocaoglu- | Sermaye F Adj
Denklemleri Manaster Weiss Cakir R:

1 0.67*** 0.07*** 6.48 0.02
(3.30) (2.47)

2 2.79%** 0.07 0.06 -0.05
(2.69) (0.25)

3 4.22%** -1.14%** 35.47 0.11
1.72) (-5.95)

4 10.97*** 0.02*** -0.56%** 24.53 0.16
(6.73) (2.09) (-6.28)

5 13.23*** 0.08 -0.62*** 12.91 0.13
(5.69) (0.31) (-5.07)

6 11.29%** -0.97*** -0.46%** 30.53 0.19
(7.61) (-3.80) (-4.95)

Anlamlilik seviyeleri %10 i¢in *, %5 i¢in ** ve %1 igin *** olarak belirtilmistir.

Arac1 kurulus itibariin halka arzin altmis aylik getirisine tek bagma etkisi incelendiginde; Carter-
Manaster siralamasinda %2 olurken Kiigiikkocaoglu-Cakir bu oran %11 olarak tespit edilmistir.
Megginson-Weiss itibar siralamasi tek basina altmis aylik getiriyi agiklayamamustir. Aract kurulus
itibarlar1 sermaye bagimsiz degiskeniyle birlikte analiz edildiginde; Carter-Manaster %16, Megginson-
Weiss %13 aciklarken Kiigiikkocaoglu-Cakir altmis aylik getiriyi %19 oraninda agiklamigtir. Bu
caligmada araci kurulus itibarmin halka arzin uzun donem performansina etkisinin kisa donem
performansina gore daha fazla oldugu goriilmektedir. Baska bir deyisle yliksek itibarli araci
kuruluslarin yonettigi halka arzlarin, disiik itibarli aract kuruluslarin yonettigi halka arzlara gore uzun
dénemde daha iyi bir performans sergiledigi tespit edilmistir. Elde edilen bulgular; Dong, Michel ve
Pandes (2011), Carter ve digerleri (1998), Dunbar (2000), Michaley ve Shaw (1994), Jain ve Kini
(1999) elde ettigi bulgularla uyumludur. Logue ve digerleri (2002) calismasinda, araci kurulus itibari
ile halka arzin uzun donem performansi arasinda Onemsiz dogrusal bir iligki bulgusu ile

uyusmamaktadir.
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5. SONUC

Halka arzin ilk giin getirisi ile araci kurulus itibar1 arasinda pozitif bir iliski tespit edilmistir. Aract
kurulus itibar1 ii¢ modelle hesaplanmis ve her model ayri ayri analiz edilmistir. Megginson-Weiss
araci kurulug itibar modelinin, halka arzin kisa donem performansi {izerinde anlamli bir etkisi tespit
edilememistir. Kiiglikkocaoglu-Cakir ise %08 ve Carter-Manaster %06 oraninda agiklamigtir. Araci
kurulus itiban ile birlikte yas, piyasa ve sermaye bagimsiz degiskenleri denkleme dahil edildiginde
Carter-Manaster %9, Megginson-Weiss %0.7 ve Kiigiikkocaoglu-Cakir %10 oraninda ilk giin

getirisini agiklamiglardir.

Megginson-Weiss araci kurulug itibar siralama modellerinin ilk giin getirisini tek bagina

aciklayamamasinin nedenleri sdyle siralanabilir;

Model, ABD gibi gelismis piyasalarda uygulanabilirken modelde degisiklik yapilmadan gelismekte
olan piyasalarda uygulanabilirligi miimkiin olmamaktadir. Ciinkii Megginson-Weiss (1991) itibar
modelinde, 4 yilda (1983-1987) 3 milyon ve 5 milyon dolar hasilata sahip 320 girisim sermayesi
sirketinin halka arzi incelenmistir. BIST de ise 25 yilda (1993-2015) gerceklesen halka arz sayis1 334
tanedir. Diger bir neden ise Megginson-Weiss (1991) modelinde araci kurulus itibar siralamasi
yapilirken sadece konsorsiyum ve tek bir araci kurulusun gerceklestirdigi halka arzlar dikkate
alinmistir. Incelenen donemde gerceklesen 306 halka arzin 68 (%23) tanesi bu kisitin disinda
kalmaktadir. Hasilat agisindan degerlendirildiginde 1993 yilinda toplam hasilatin %67’si, 1994 yilinda
%63’1, 1995 yilinda %73 gibi oranlar model agisindan degerleme disinda tutulmustur.

Araci kurulus itibarinin halka arzin kisa vadeli performansinda etkisinde elde edilen diger bir sonug
ise yiiksek itibarli arac1 kuruluslarin gergeklestirdigi 162 halka arzda elde edilen diisiik fiyatlandirma
%10, itibarli arac1 kuruluslarda (101 halka arz) %6 ve diisiik itibarli arac1 kuruluslarda (71 halka arz)
%8 olarak bulunmustur. Verilerden elde edilen sonug, yiiksek itibarli araci kuruluslarin halka arzlarda,
diistik itibarli aract kuruluslara goére daha diisiik fiyatlandirma yapildigimi géstermektedir. Calismada

elde edilen sonuglarin ilgili yazin ile uyumlu oldugu goriilmektedir.

Araci kurulus itibarinin halka arzin uzun dénem performansina etkisinin analizinden elde edilen

sonuglar asagidaki gibidir:

Bu calismada, BiST’de 1993-2012 yillar1 arasinda yapilan 272 halka arzin uzun dénem
performanslari, 3 yillik kiimilatif anormal getiriler yontemi CAR ve 5 yillik birlesik getiri BHR
yontemi ile incelenmistir. BIST’de yapilan ge¢mis arastirmalar incelendiginde sonuglar arasinda
farkliliklar goze carpmaktadir. Bunun nedenleri; incelenen donemlerin farkliligi, yontem farkliligy,
sektorel incelemeler olarak siralanabilir. Yapilan ¢aligmada araci kurulus itibar ile halka arzin otuzalti

aylik ve altmis aylik getirileri arasindaki iligki arastirilmis elde edilen sonuglar asagida agiklanmistir.

Araci kurulus itibarinin halka arzin otuzalti aylik getirisi lizerinde etkisi oldugu tespit edilmistir.

Itibarin halka arzin otuzalti aylik getirisine tek basina etkisi; Carter-Manaster siralamasinda %],
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Kiigiikkocaoglu-Cakir modelinde %15 olarak tespit edilmistir. Megginson-Weiss siralamasi ise -
%07ile halka arzin otuzalt: aylik getirisini agiklayamanugtir. Otuzalt: aylik getiri, itibar ve sermaye
bagimsiz degiskeni ile birlikte regresyona tabi tutuldugunda; Carter-Manaster %23, Megginson-Weiss
%15 oraninda etki ettigi tespit edilmistir. Kiiglikkocaoglu-Cakir ise %28 ile diger yontemlere gére
otuzalt1 aylik getiriyi daha fazla agiklamaktadir.

Araci kurulug itibarinin halka arzin altmig aylik getirisine tek basia etkisi incelendiginde; Carter-
Manaster modelinde %2 olurken Kiigiikkocaoglu-Cakir modelinde bu oran %11 olarak tespit
edilmigtir. Megginson-Weiss itibar modeli tek bagina altmus aylik getiriyi ag¢iklayamamugtir. Altmis
aylik getiriler, aract kurulus itibarlart ve sermaye bagimsiz degiskeniyle birlikte analiz edildiginde;
Carter-Manaster %16, Megginson-Weiss %13 agiklarken Kiigiikkocaoglu-Cakir altmis aylik getiriyi
%19 agiklamustir.

Gelismis piyasalarda gegerli olan Carter-Manaster (1990) ve Megginson-Weiss (1991) araci
kurulus itibar siralama modelleri Tirkiye gibi gelismekte olan sermaye piyasalarinda daha once
deginilen nedenlerden dolayr anlamli sonuglar vermemektedir. Bu calismada gelistirilen modelin

gelismekte olan sermaye piyasalarinda daha anlamli sonuglar verdigi goriilmektedir.

Bu arastirmanin sonuglar1 gostermektedir ki halka arzda hedeflenen basariya ulasmada diger
unsurlarla birlikte araci kurulusun itibar1 da belirleyici temel unsurlardandir. Daha once belirtildigi
gibi, arac1 kurulusun itibar1 gegmis déonemdeki halka arz sayisi, boyutu, halka arzin pazar payi, basarili
halka arz yiizdesi, pazarlama ag1 gibi gesitli parametrelere baglhidir. Bu parametreler sonraki halka
arzlarda da basari icin gostergedir. Dolayisiyla sirketler halka arza basart igin sececegi araci
kuruluglarda bu gostergelere 6zen gostermektedir. Diger bir deyisle, sirketler yiiksek itibarli aract
kuruluglar tercih etmelidir. Yatirimeilar da araci kuruluslarin gegmis arzlardaki deneyimlerini, sirket
degerini belirlemedeki yeteneklerini, araci kurulusun yiiklendigi arzdaki segiciligini gozoniine alarak
karar vermelidirler. Araci kuruluglar da hem sirketler agisindan tercih edilir olma hem yatirimci
nezdinde itibarlarim1 korumak igin kisa ve uzun vadede getirisi yiiksek olacak halkla arzlari

yiiklenmeyi itibarlarin1 korumak igin tercih edeceklerdir.
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EK 1: MEGGINSON-WEISS iTIBAR SIRALAMASI

ARACI KURULUSLAR MEGGINSON-WEISS
IS YATIRIM 2.75
GARANTI 1.77
DENIZ YATIRIM 1.29
AKBANK 1.19
TSKB 1.17
GALATA 1.10
FINANSBANK 0.87
GLOBAL 0.75
YAPI KREDI 0.71
MEKSA 0.49
Al CAPITAL 0.46
OYAK 0.41
HALK YATIRIM 0.35

GEDIK 0.33



Halka Arzda Araci Kurulus itibarinin Etkisi

YATIRIM FINANSMAN 0.30
TEB 0.29
KOCBANK 0.28
EVGIN 0.27
BiZiM MEN 0.25
DEMIRBANK 0.25
HSBC 0.19
INTERBANK 0.14
ETI MENKUL 0.13
SEKER 0.11
KORFEZBANK 0.09
ALTERNATIFBANK 0.07
NUROL 0.07
PAMUKBANK 0.06
FORTIS 0.06
VAKIF MK 0.06
EFG ISTANBUL 0.05
SUMERBANK 0.04
DISBANK 0.04
EKINCILER 0.04
ESBANK 0.04
ZIRAAT BANK 0.04
METRO 0.03
IKTISAT 0.03
EGS YAT. BAN 0.02
KENTBANK 0.02
YATIRIMBANK 0.02
TERA 0.02
ABRO BANK 0.02
TACIRLER 0.02
BANK EKSPRES 0.02
TOPRAK 0.02
TEKSTILBANK 0.02
TAIB YATIRIM 0.02
TEKFENBANK 0.01
TURKISH 0.01
C MENKUL 0.01
PIRAMIT 0.01
ALFA 0.01
ECZ MEN 0.00
KARON 0.00
INFO 0.00
GISAD 0.00

PARK RAYMOND 0.00
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EURO YAT
TAKSIM
UNIVERSAL
BUMERANG
PARK
EGEBANK
ATA

SINAI KALKINMA
T.KALKINMA BAN

TURK BOSTON
TUTUNBANK
GUVEN MK
ACAR MK
CAMIS

SYKB
STRATEIJI
YASAR YAT
SAHIN

AKS
KALKINMA
RIVA
GENBORSA
AR MENKUL
ISIKLAR
ALAN

GFC GENERAL
K YATIRIM
BENDER
ISTANBUL YAT
BAYINDIR

UB YATIRIM
SITE
ANADOLU YAT
HAK MENKUL
MNG MENKUL
DUNDAS
ATAONLINE
DELTA

EVG

INTER

SABAH
BASKENT
SANKO
DUNDAS
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0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
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ONCU 0.00
AKDENIZ 0.00
TICARET YAT 0.00
UNICORN 0.00
KARE 0.00
BURGAN 0.00
PHILLIPCAPITAL 0.00
ASYA 0.00
ATIG YAT 0.00

EK 2: CARTER-MANASTER iTIBAR SIRALAMASI

CARTER&MANASTER
ARACI KURULUSLAR PUANLAMA SIRALAMA
IS YATIRIM 531 9
GLOBAL 495 9
GEDIK 495 9
GARANTI 461 9
YATIRIM FINANSMAN 428 9
FINANSBANK 422 9
VAKIF MK 398 8
TSKB 386 8
ATA 366 8
AKBANK 359 8
TEB 306 8
OYAK 299 7
ECZ MEN 272 7
EKINCILER 268 7
YAPI KREDI 255 7
MEKSA 247 6
TACIRLER 241 6
DENIZ YATIRIM 234 6
KORFEZBANK 233 6
IKTISAT 219 6
HALK YATIRIM 216 6
DEMIRBANK 211 6
INTERBANK 205 6
ZIRAAT BANK 201 6
ATAONLINE 198 5
TEKSTILBANK 195 5
BiZiM MEN 194 5
ACAR MK 182 5
KOCBANK 180 5
ALTERNATIFBANK 178 5
EVGIN 173 5
NUROL 164 5
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RAYMOND
CAMIS
TURKISH
ESBANK
ANADOLU YAT
HAK MENKUL
HSBC
DELTA
INFO
ALFA
DISBANK
EGS YAT. BAN
SEKER
KENTBANK
ETI MENKUL
STRATEIJL
KALKINMA
GFC GENERAL
SINAI KALKINMA
GALATA
FORTIS
SUMERBANK
Al CAPITAL
TEKFENBANK
ABRO BANK
EGEBANK
UNIVERSAL
TUTUNBANK
ALAN
C MENKUL
EKSPRES
YASAR YAT
EURO YAT
BASKENT
KARON
K YATIRIM
TERA
PARK
GENBORSA
ISIKLAR
INTER
SANKO
YATIRIMBANK
METRO
TOPRAK
MNG MENKUL
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149
147
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138
136
132
126
123
119
116
115
107
98
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78
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57
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46
43
41
39
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36
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31
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PAMUKBANK
GISAD
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BURGAN
PIRAMIT
TAKSIM
GUVEN MK
SAHIN

AKS

RIVA

BENDER
ISTANBUL YAT
SITE

UNICORN
PHILLIPCAPITAL
ATIG YAT
BUMERANG
TAIB YATIRIM
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EK 3: KUCUKKOCAOGLU-CAKIR iTiBAR SIRALAMASI

ARACI KURULUSLAR
IS YATIRIM
DENiZ YATIRIM
TSKB
GARANTI
FINANSBANK
OYAK
AKBANK
GLOBAL

BiZIM MEN

TEB

KOCBANK
YAPI KREDI
HALK YATIRIM
YATIRIM FINANSMAN
GEDIK

VAKIF MK
KORFEZBANK
ATA

EVGIN
EKINCILER
MEKSA
ALTERNATIFBANK
INTER

SEKER

ECZ MEN

HSBC

ZIRAAT BANK
TACIRLER

EGS YAT. BAN
DEMIRBANK
IKTISAT
TURKISH
TEKSTILBANK
ATAONLINE

YENi YONTEM

302
141.25
125
121
117
98
88.5
79
63.5
47
46.5
46
45
42.5
41
39
33.5
32.5
30
28.5
27.5
27
26.5
25
245
24
21.75
21.5
21.25
20.5
19
19
18
17.5



NUROL

PARK RAYMOND
ACAR MK
BANK EKSPRES
ANADOLU YAT
C MENKUL

Al CAPITAL
CAMIS

ETI MENKUL
HAK MENKUL
ESBANK
GALATA
DELTA
KENTBANK
INFO

DISBANK
ALFA
STRATEJI
TEKFENBANK
SUMERBANK
T.KALKINMA BAN
ABRO BANK
GFC GENERAL
SINAI KALKINMA
EURO YAT
TERA
EGEBANK
FORTIS

ALAN
TUTUNBANK
UNIVERSAL
METRO

TAIB YATIRIM
YASAR YAT

K YATIRIM
BASKENT
GENBORSA
MNG MENKUL
PAMUKBANK
ISIKLAR
KARON
SANKO

PARK
KALKINMA

Halka Arzda Araci Kurulus itibarinin Etkisi

17
17
16.5
15.75
14
14
14
13.5
13
12.5
12
12
11.5
11
10.5
10
9.5

7.5
7.5
7.5

6.5
6.5
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RIVA
BAYINDIR

EFG ISTANBUL
TOPRAK

ONCU
YATIRIMBANK
SYKB
DUNDAS
BURGAN
TICARET BANK
GUVEN MK
SAHIN

AKS

BENDER
ISTANBUL YAT
SITE

GISAD
UNICORN
PHILLIPCAPITAL
ATIG YAT
TURK BOSTON
BUMERANG
AR MENKUL
UB YATIRIM
TAKSIM
SABAH
AKDENIZ
TICARET YAT
POZITIF

KARE

PIRAMIT

ASYA
OSMANLI
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TURK BANKACILIK SEKTORUNDEKI YUZEN FONLARIN OPTIMAL DUZEYININ
BELIRLENMESI"

Dr. Murat ATIK™

Muhasebe Bilim

Arastirma Makalesi / Research Article Diinyas1 Dergisi
Aralik 2018; 20(4); 956-979

oz

Mevduatlar vade yapilarina gore vadeli ve vadesiz mevduat seklinde siniflandirilmaktadir. Vadeli mevduat,
belli bir faiz oran1 ve belli bir vadeye kadar yatirilan mevduati gosterirken vadesiz mevduat, istenildiginde
¢ekilmek tlizere yatirilan mevduati temsil etmektedir. Vadesiz mevduat genellikle islem yapmak amaciyla
bankacilik sisteminde bulundurulan mevduati géstermektedir. Bankalar agisindan vadesiz mevduatlar, akigkan
ve ucuz maliyetli fon kaynaklaridir. Vadesiz mevduat i¢cinde degerlendirilen diger bir fon kaynag: tiirii ise yiizen
fonlardir. Yiizen fonlar, banka kasasina giren ve birkac¢ giin gibi kisa siire bekleyen fonlara verilen isimdir.
Bankalarin teknolojinin ilerlemesi ile birlikte mevduat sahiplerine sunduklari gelencksel olmayan iiriin
cesitliligindeki artis kaynak yapis1 i¢indeki vadesiz mevduat oranim degistirmistir. Bu ¢alismanin amaci ise,
mevduat bankalarimin ortalama kaynak maliyetlerini diisiirmek i¢in toplamaya calistiklari yiizen fonlarin optimal
diizeyinin belirlenmesidir. Calismada Tiirkiye’deki 12 mevduat bankasinin 2003-2017 yillarina ait tiger aylik
mali tablo dipnotlarinda gosterilen mevduat vade yapisi bilgileri kullanilmigtir. Sonug¢ olarak kuadratik bir
modelle toplam mevduat i¢indeki optimal vadesiz mevduat oram1 %26,56 olarak panel veri analiz yontemiyle

tespit edilmistir.
Anahtar Kelimeler: Yizen Fon, Vadesiz Mevduat, Kuadratik Model.
JEL Smiflandirmasi: C33, G20, G21.

DETERMINING THE OPTIMAL STRUCTURE OF DEMAND DEPOSIT IN THE TURKISH
BANKING SECTOR

ABSTRACT

Maturity deposits are classified as time deposits and demand deposits. Demand deposits represent deposits
that are deposited to withdraw when requested, while time deposits represent deposits deposited to a certain level

with a certain interest rate. Demand deposits usually show deposits held in the banking system in order to make

* Makale gonderim tarihi: 23.09.2018, kabul tarihi: 16. 11. 2018.

™ Milli Savunma Universitesi, Kara Harp Okulu, Isletme Béliimii, matik@kho.edu.tr, orcid org/0000-0002-
5150-0203.

Atif: Atik, M. (2018). Tiirk bankacilik sektoriindeki yiizen fonlarn optimal diizeyinin belirlenmesi. Muhasebe
Bilim Diinyast Dergisi, 20(4), 956-979. http://dx.doi.org/10.31460/mbdd.462966.

956



2018/4

957

Murat ATIK

transactions. Demand deposits are liquid and cheap cost sources of funds for the banks. Another type of fund
source that is assessed in demand deposits is floating funds. Floating funds are the funds that enter the bank and
wait for a few days. With the technological advancements, banks have changed the demand deposit ratio offered
to deposit owners that are within the variety of non-traditional products. The aim of this study is to determine
the optimal rate of floating funds that deposit banks try to aggregate to reduce the average resource costs. The
information regarding the maturity structure of deposits shown in financial statement footnotes of deposit banks
in Turkey from 2003 to 2017 is used in this study. As a result, with a quadratic model the optimal demand

deposit ratio in total deposits has been found as %26,56 with the help of panel data analysis method.
Keywords: Floating Fund, Demand Deposit, Quadratic Model.

JEL Classification: C33, G20, G21.

1. GIRIS

Bankalar ekonomik hayatin siirekliligi ve diizenli olarak yiiriitiilmesinde 6nemli bir role sahiptir.
Genel anlamda bankalarmn ana islevi mevduat toplayip, piyasalara kredi saglamaktir. Bankalar
mevduat kabul faaliyetini 5411 sayili Bankacililk Kanunu’nun dordiincii maddesi uyarinca
gergeklestirmektedir. Mevduat ise, gercek veya tiizel kisiler tarafindan istenildiginde veya belirli bir

vade sonunda c¢ekilmek lizere faizsiz veya belli bir faiz karsiliginda yatirilan tutar olarak ifade

edilmektedir.

Mevduat sahiplik, amag, para cinsi, vade durumuna gore farkli sekillerde siniflandirilabilmektedir.
2007/1 Sayilhi “Mevduat ve Katilim Fonlarmin Vadeleri ve Tiirleri Hakkindaki Teblig” uyarinca
mevduatlar sahiplik durumuna goére Tasarruf Mevduati, Déviz Tevdiat Mevduati, Ticari Mevduat,
Resmi Mevduat, Bankalar Mevduati olarak ayrilirken vade durumuna goére vadeli, vadesiz, ihbarli ve
birikimli mevduat seklinde olabilmektedir (TCMB Teblig 2007).

Tasarruf mevduati, gercek kisilere ait ve miinhasiran ¢ek keside edilmesi disindaki ticari islemlere
konusu olmayan mevduat hesaplarini temsil etmektedir. Déviz Tevdiat hesabi bankalar tarafindan
gerek Tiirkiye’de gerekse yurtdisinda yerlesik gergek ve tiizel kisiler adina konvertibl déviz tizerinden
acilan hesaplardir. Resmi Kuruluslar mevduati, kamu kurumlarina ve kamusal hizmet sunan tiizel
kisilere ait mevduat hesaplarin1 gostermektedir. Ticari Kuruslar Mevduati, ger¢ek kisilerin ticari
islemlerine ait mevduat hesaplarmi ifade ederken; Bankalar Mevduat hesabi ise, bankalarin
birbirlerine yatirdiklar1 mevduatlar temsil etmektedir. Kiymetli Maden Depo hesab1 ise, bankalarin
belirli standartlar dahilinde agtiklar1 ve kiymetli madenleri gram olarak kaydettikleri hesap tiiriidiir
(Y1ldirim 2008, 194-198).

Mevduatlar vadelerine gore incelendiginde vadesiz mevduat, bankanin izni aranmadan

istenildiginde ¢ekilmek iizere yatirilan, kismen veya tamamen cekilebilen, herhangi bir ihbar veya
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vade kosulu olmayan, faiz tahakkuklar1 yi1l sonlarinda veya hesap katilmasinda yapilan bir mevduat
tiriidiir. Vadesiz mevduat genellikle hesap sahibinin iglem yapmak amaciyla bankacilik sisteminde
bulundurdugu mevduati gostermektedir. Vadeli mevduat ise, belli bir faiz orani ile belli bir vadeye
kadar yatirilan mevduati temsil etmektedir. Thbarli mevduat ise, ¢ekilecegi tarihten 7 giin dnce yazili
bir ihtar verilerek hesap sahibi tarafindan gekilebilen mevduati temsil ederken birikimli mevduat, en az
3 yil vade ile s6zlesmede belirlenen zamanlar (aylik veya {i¢ aylik) dahilinde hesaba para yatirilmasina

izin veren bir mevduat turudir.

Bankacilik faaliyetlerinin tarihsel seyri incelendiginde o6zellikle kar marjlarinin daralmasi,
teknolojinin ilerlemesi, miisterilerin daha fazla bilinglenmesi ve pazardaki rekabet baskisi vb. gibi
nedenlerle bankalarin miisterilerine sunduklar1 tirtinlerin giderek arttigi goriilmektedir. Gilinimiizde
bankalar kredi verme, mevduat toplama gibi geleneksel bankacilik hizmetlerinin yaninda ¢ok genis bir
iiriin ag1 ile miisterilerine hizmet vermeye baslamislardir. Bankalar iiriin ¢esitliligindeki artigla birlikte
geleneksel faaliyetlerin yaninda geleneksel olmayan faaliyetleri (fatura 6demeleri, maas 6demeleri,
kredi kart odemeleri vb.) miisterilerine sunarak daha fazla vadesiz mevduatin bankada kalmasini
amaglamaktadir. Ciinkii bankalar acisindan vadesiz mevduat, akiskan ve ucuz maliyetli fon
kaynagidir. Vadesiz mevduata gore vadeli mevduat, uygulanan faiz orani sebebiyle pahali bir kaynagi
temsil etmektedir. Bu yiizden bankalarin vadesiz mevduat toplamadaki amaci kaynak maliyetlerinin

diistiriilmesini saglamaktir (Siklar 2004, 253-255).

Bankalarin varlik ve yikiimliliiklerini olusturan kalemler genel hatlar1 ile Tablo 1’de
gosterilmektedir.

Tablo 1. 31 Mart 2018 itibariyle Tiirk Bankacihik Sektoriiniin Ozet Bilan¢o Goriiniimii

VARLIKLAR % YUKUMLULUKLER %
Finansal Varliklar (Net) 28.5 Mevduat 55.9
Krediler (Net) 67.0 Alinan Krediler 13.2
Sattis Ama¢. Elde Tut. ve Durdu. 0.1 Para Piyasalarina Borglar 6.2
Faal. ilis. DV (Net)
Ortaklik Yatirimlar 1.7 Thrag¢ Edilen Menkul Kiymetler (Net) 51
Maddi Duran Varliklar (Net) 0.9 Fonlar 0.8
Maddi Olmayan Duran Varliklar 0.2 Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yansitilan 0.5
(Net) FY
Ertelenmis Vergi Varligi 0.2 Tiirev Finansal Yikiimliliikler 0.8
Diger Aktifler 14 Karsiliklar 0.8
Cari Vergi Borcu 0.2
Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araclar 1.8
Diger Yiikiimliiliikler 35

2018/4



2018/4

959

Murat ATIK

Ozkaynaklar 11.3

TOPLAM VARLIKLAR 100 TOPLAM YUKUMLULUKLER 100

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi (Erisim Tarihi: 30.07.2018)

Tablo 1’e gore, Mart 2018 itibariyle Tiirk Bankacilik Sektoriindeki toplam yiikiimliiliiklerin
%55,9’u mevduatlardan olusurken, % 11,30’u 6zkaynaklardan olusmaktadir. Tablo 1’e gore,
bankalarin temel fon kaynagi olarak kendi 6z kaynaklarindan ziyade yabanci kaynaklari daha c¢ok

kullandiklar goriilmektedir.

Bankalar yiikiimliilik ihra¢ ederek elde ettikleri fonlarla gelir getirici varliklar (kredi ve menkul
kiymetler vb.) satin almiglardir. Dolayisiyla mevduat ve diger araglarla borglanarak toplanan fonlarla
finansal varlik elde etmis ve bunlar1 kredi vermekte kullanmiglardir. En 6nemli varlik kalemlerinin
%67’sini  krediler, %28,50’sini finansal varliklar ise olusturmaktadir. Bu noktada toplam
yiikiimliiliklerin %55,9’unu temsil eden mevduatlarin vade yapist 6nemlidir. Ciinkii mevduat igindeki

vadeli ve vadesiz mevduat orani ve siiresi, banka i¢in risk durumunun tespitinde dnemli bir kriterdir.

2. YUZEN FONLAR

Vadesiz mevduat icinde degerlendirilen diger bir fon kaynag tiiri ise yiizen fonlardir. Yiizen
fonlar, banka kasasina giren ve birkag giin gibi kisa siire bekleyen fonlara verilen isimdir (Siklar 2004,
255). Ornegin, bankalar promosyon édemesinde bulunarak calisan ve emeklilerin maas 6demelerini
almaktadir. Bankalarin bu islemi yapmak istemelerinin sebebi, aslinda, vadesiz mevduat
kazanabilmektir. Ciinkii her calisan veya emekli maasindan kendisine ait 6deme ve giderleri yaptiktan
sonra kalan tutar bankadaki hesabinda belli bir siire beklemektedir. Boylece banka igin kaynak

maliyeti ¢ok diisiik olan bir fon yaratilmis olmaktadr.

Benzer sekilde, bankalarin elektrik, su, telefon, dogal gaz gibi hizmetlerin fatura 6demelerini tahsil

etmelerinin altinda yatan sebep vadesiz mevduati; yani yilizen fonlar1 artirabilmektir.

Her ne kadar bankalar sunduklarit ATM hizmeti ile miisterilerine giiniin her saati islem yapabilme
Ozgiirligi seklinde bir pazarlama politikasi yiiriitseler de bu durum banka i¢in vadesiz mevduati

kazanmanin bagka bir yolu olmaktadir.

Benzer sekilde burs 6demeleri, apartman aidat 6demeleri, kurum 6demeleri, vergi 6demeleri vb.
islemlerin tahsilatlarinin bankalar araciligiyla yapilmasi da vadesiz mevduati kazanma amacini
tagimaktadir. Bankalarin kendi kredi kartlarin1 kullandirmak i¢in yaptiklari promosyon faaliyetlerinin
(bonus, taksit, 6deme atlatma, ¢ekilis hakki, vb.) bir diger sebebi de kart kullanimi ile kazanacaklari

yiizen fonlardir.
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Bankacilik sektoriindeki 204 kisiye uygulanan bir ¢aligmada katilimeilarin %24°i vadesiz mevduat
hesaplarimi kullanirken, %76°s1 vadesiz mevduat hesabini kullanmadiklarimi ifade etmislerdir. Bu
gbsterge bankalarin vadesiz mevduati neden énemsedigini agiklamaktadir (Oncii ve digerleri 2010,
245). Dolayisiyla bankalar yukarida deginilen faaliyetleri yaparak elde ettikleri yiizen fonlarla
ortalama kaynak maliyetlerini disiirmeyi hedeflemektedir.

3. LITERATUR TARAMASI

Vadesiz mevduata iliskin yazinda farkli ¢aligmalarin yapildigi goriilmektedir. Diamond ve Dybvig
(1983) tarafindan yapilan ¢alismada banka mevduat sdzlesmelerinin doviz piyasasina daha fazla fon
saglayabilecegini ve bankalarin daha fazla mevduat gekebilmek igin neleri yapmasi gerektigine dair
aciklamalarda bulunmustur. Arastirmalarinda bankanin islemleri i¢in likidite saglayan geleneksel
vadesiz mevduat sozlesmelerinin birden fazla denge sagladigimi ancak vadesiz mevduat
sozlesmelerinin daha fazla likidite yaratmasina karsin daha riskli banka iglemlerine maruz biraktigini
tespit etmislerdir.  Goldstein ve Pauzner (2005) ise, vadesiz mevduat sozlesmelerinin likidite

saglayarak islem maliyetlerini diisirmede bankalara destek sagladigini tespit etmislerdir.

Dzmuranovd ve Teply (2015)’in ¢alismasinda bankalarin i¢ modelleri dogrultusunda vadesiz
mevduatin siiresini igeren Ozelliklerle likidite ve faiz oranimi tahmin etmeye calismuslar ve vadesiz

mevduatin siiresinin tahmininde kullanilabilecek yenilenen bir portfoy tanimlamiglardir.

Lang ve Schmidt (2016), sistemik bankacilik krizlerinin temellerini arastirarak Krizler i¢in yeni bir
erken uyar1 sistemi Onermislerdir. Vadesiz mevduat kaybi ve likidite rasyosunun etkilesiminin
sonuglar iyilestirdigini 6rnek disi tahminlerle kurulan modelin giiglii bir 6ngodriiye sahip oldugunu

bulmuslardir.

Dutkowsky ve VanHoose (2013) tarafindan yapilan ¢alismada vadesiz mevduati endojen degisken
olarak tanimlayarak kurduklari kapsamli modelde bankalararasi krediler ve rezervdeki faiz oranlarinin
mevduat faiz oranlarii pozitif olarak etkiledigini, eksik rekabet ortami i¢in kapsamli bir model

oldugunu ve kapsamliligin rezervlerdeki faiz oranina karsi olumsuz tepki verdigini gérmiislerdir.

Duca (1992), mevduat yoluyla bankalar tarafindan verilen kredilerin, vadesiz mevduattaki
biiylimeyi etkiledigini ve bor¢ vermenin istikrarli olmasi kosuluyla para talebi modellerinin, vadesiz

mevduatlar i¢in islem taleplerinin gelir ve faiz oranlarim etkiledigini tespit etmistir.

Bazi ¢alismalarda vadesiz mevduatin performans degerlendirmesinde de kullanildig:
goriilmektedir. Ertugrul ve Karakasoglu (2008) tarafindan yapilan ¢alismada vikor yontemine gore
banka subelerinin performans degerlendirme kriterleri arasinda vadeli mevduat ile birlikte vadesiz
mevduat oranin da eklenmesi vadesiz mevduat oranin performans degerlendirilmesinde

kullanilabildigini gostermektedir (Ertugrul ve Karakasoglu 2008, 24-25). Cilan ve Can (2014)
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tarafindan yapilan bagka bir c¢alismada kanonik korelasyon analizine gore banka subelerinin
performanslarinin degerlendirilmesinde benzer sekilde degerlendirme kriterlerinden birisi vadesiz

mevduat olarak seg¢ilmistir.

4. VERI SETi VE MODEL
4.1. Veri Seti

Tiirk bankacilik sektoriindeki optimal vadesiz mevduat oranimi tespit etmek ig¢in 32 mevduat
bankasi arasindan 12 mevduat bankasinin 2003-2017 yillar1 arasindaki ¢eyrek donem finansal durum
tablo dipnotlarindan mevduatlarina iliskin vade yapisi verileri alinmistir. Tablo 2°de segilen bankalarin
grup ve sektor paylar1 gosterilmektedir. 20 bankanin analize déhil edilmemesinin sebebi, sektor
icindeki paylarmin kii¢iikk olmasi ve 6zel amag igin kurulmalaridir. Bu yiizden 20 bankanin Vverisi

analizlerin giivenirliligi ve gegerliligi i¢in alinmamustir.

Tablo 2. Mevduat Bankalarinin 31.03.2018 itibariyle Grup ve Sektor Paylar

Grup Paylan Sektor Paylar
Banka Toplam | Toplam | Toplam | Toplam | Toplam | Toplam
Aktifler | Krediler | Mevduat | Aktifler | Krediler | Mevduat
Kamusal Sermayeli Bankalar 35.1 36.3 36.1 33.1 33.7 36.1
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. 151 15.7 15.8 14.3 14.6 15.8
Tiirkiye Halk Bankast A.S. 10.6 10.8 11.2 10.0 10.0 11.2
Tiirkiye Vakiflar Bankasi1 T.A.O. 9.3 9.8 9.1 8.8 9.1 9.1
Ozel Sermayeli Bankalar 37.0 36.3 36.5 34.9 33.8 36.5
Akbank T.A.S. 10.7 9.9 10.8 10.1 9.2 10.8
Sekerbank T.A.S. 1.0 1.1 11 0.9 1.0 11
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 3.0 3.3 3.3 2.8 3.1 3.3
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 12.3 12.3 11.6 11.6 11.4 11.6
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 10.1 9.8 9.7 9.5 9.2 9.7
Yabanci Sermayeli Bankalar 21.3 20.9 20.8 20.1 194 20.8
Denizbank A.S. 4.2 3.9 44 3.9 3.7 44
ING Bank A.S. 1.8 1.9 1.6 1.7 1.8 1.6
QNB Finansbank A.S. 45 4.3 4.1 4.2 4.0 4.1
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 10.8 10.8 10.7 10.2 10.0 10.7
Toplam 93.40 93.50 93.40 88.10 87.00 93.40

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi (Erisim Tarihi: 30.07.2018)
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Tablo 2’e gore toplam mevduatin % 93,40°1 analize se¢ilen 12 banka tarafindan saglanmaktadir. Bu
durum, alinan 6rneklemin sektoriin biyiik bir bolimiini temsil ettigini gostermektedir. Analizde yer
alan ii¢ bagimh ve iki bagimsiz degiskene ait aciklamalar Tablo 3’te sunulmustur. Bundan sonraki

boliimlerde ortak bir gosterim saglamak igin Tablo 3’teki kisaltmalar kullanilmustir.

Tablo 3. Secilen Degiskenlere iliskin Aciklamalar

Degiskenler Formiil Aciklama
ROA Net Kar/Top.Varlik Bagimli

ROE Net Kar/Ozsermaye Bagimli

NIM Net Faiz Geliri/Top.Varlik Bagimli

SHy ApEsiz Top.Vadesiz / Top.Mevduat Bagimsiz
SHy ApEsiz’ (Top.Vadesiz / Top.Mevduat)? Bagimsiz
SH+AsARRUF Tasarruf Mevduat1 / Top.Vadesiz Bagimsiz
SHpoviz Doéviz Tevdiat / Top.Vadesiz Bagimsiz
SHresui Resmi Kur. Mevduat / Top.Vadesiz Bagimsiz
SHricari Ticari Kur. Mevduati / Top.Vadesiz Bagimsiz
SHpiger Diger Kur Mevduat1 / Top.Vadesiz Bagimsiz
SHyvMETLI Kiymetli Maden DH / Top.Vadesiz Bagimsiz
SHEANKALAR Bankalar Mevduati / Top.Vadesiz Bagimsiz

2018/4

Calismadaki 12 mevduat bankasinin 2003:1-2017:4 donemine ait &zet istatistiki bilgileri Tablo 4’te

gosterilmistir.

Tablo 4. Tammlayia: Istatistikler

Degiskenler N Ortalama Std.Sapma Min. Maks.
ROA 720 0.011 0.010 -0.126 0.045
ROE 720 0.098 0.108 -1.786 0.353
NIM 720 0.028 0.015 -0.008 0.096
SHv apEsiz 720 0.174 0.044 0.080 0.392
SHrasarrRUF 720 0.194 0.068 0.023 0.424
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SHpoviz 720 0.388 0.138 0.128 0.824
SHResmi 720 0.082 0.087 0.000 0.412
SHricari 720 0.219 0.075 0.019 0.444
SHpicer 720 0.045 0.060 0.003 0.322
SHxiymETLI 720 0.031 0.049 0.000 0.373
SHeankALAR 720 0.040 0.064 0.000 0.398

Toplam mevduat i¢indeki vadesiz mevduat orani ortalama %17,40’dir. Bu oran en diisiik %8’lere
en yliksek %40’lara kadar ¢ikmistir. Standart sapmanin %4,40 olmasi SHyapgsiz’in %13 ile %21,80
araliginda gergeklestigini gostermektedir. Vadesiz mevduati olusturan unsurlar i¢inde en fazla agirlig

sahip mevduatlar; Tasarruf Mevduati (%19,40), Déviz Tevdiat (%38,80), Resmi Kurulus Mevduati

(%8,20) ve Ticari Kurulus Mevduati (%21,90) olmustur.

Banka tiirlerine gore SHvyapgsiz’in ortalamasina bakildiginda ise; kamusal sermayeli bankalarda
%16,75, 6zel sermayeli bankalarda %17,27 ve yabanci sermayeli bankalarda %17,94 olarak

gerceklesmistir.

Grafik 1’de toplam mevduat igindeki vadesiz mevduatin (SHyapgsiz) sikligr gosterilmektedir.
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Grafik 1. Bankalarin Vadesiz Mevduat Yapisi
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Sekil 1’e gore SHyapesiz degiskeninin siirekli artan dogrusal bir fonksiyona sahip olmadigi
goriilmektedir ve bu durum, kuadratik (karesel) modeli kullanabilmek i¢in modeli dogrulayici kanitlar

sunmasi a¢isindan énemlidir.
4. 2. Yontem ve Varsayimlar

Calismada kuadratik bir model kurularak panel veri yontemine gore toplam mevduat igindeki
optimal vadesiz mevduat orani tespit edilmesi amaglanmigtir. Analize baslamadan 6nce y6ntemin
gecerliligi icin gerekli varsayimlarin sianmasi gerekmektedir. ilk olarak degiskenler arasindaki
otokorelasyon sorununun varliginin arastirilmasi yoluna gidilmistir. Ciink{i otokorelasyon sorunu géz
ardi edilirse modelin gecerliligi olumsuz etkilenerek regresyon Katsayilarinin giivenirliligini
azalacaktir. Bunun igin her t #s gore X’e kosullu olacak sekilde iki farkli zaman donemine ait hata
terimleri arasinda korelasyonun (Cor u;, UJ=0) olmamas1 gerektiginin dogrulanmasi gerekmektedir
(Wooldridge 2013, 350-351). Segilen degiskenlerin hata terimlerinin birbirleriyle iliskisinin
olmamasin (ardisik bagimlilik) tespit etmek icin otokorelasyon analizi yapilmis ve sonuglar1 Tablo

5’te gosterilmistir.

Tablo 5. Degiskenler Arasindaki Otokorelasyon (Autocorelation)

ROA ROE NIM
F(1, 11) 38.547 52.708 334.473
Olasilik (Prob>F) 0.0001 0.0000 0.0000
Agiklama H, Red H, Red H, Red

Ho: Panel verilerinde birinci mertebeden otokorelasyon yoktur.

Tablo 5’e gore olasilik (Prob>F) degeri 0,05’ten kiigiik ¢iktigi i¢in Hy red edilmistir. Yani
degiskenler arasinda otokorelasyon problemi bulunmaktadir. Bu sebeple, kurulacak kuadratik modelde

otokorelasyon problemini dikkate alan yontem segilecektir.

Smanmas1 gereken diger bir varsayim ise, degisen varyans sorununun varligidir. Degisen varyans
probleminin varhigin1 arastirmak i¢in modife edilmis Wald testi kullamilmistir. Aciklayict
degiskenlerin segili degerlerin kosullu sonucu olan her bir u; hata teriminin varyansmin ¢*’ye esit bir
say1 oldugu varsayilmaktadir (Gujarati 1999, 357). Hata terimlerinin degisen varyansa sahip olmasi
halinde, en kiiciik kareler teknigi sapmasizlik 6zelligini korumaya devam edecek; etkinlik 6zelligi
kaybolacaktir. Boyle bir durumda degisen varyans sorunu zaman iginde daha biiyiik sapmalara neden
olacak ve tahmin edicileri sapmali hale getirebilecektir. Tablo 6’daki Wald Testi sonucuna gore, hata

terimleri arasinda degisen varyans problemi vardir.
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Tablo 6. Degisen Varyansin (Heteroskedasticity) Tespit Edilmesi

ROA ROE NIM
Chi2 (12) 1992.10 3384.48 65.74
Prob>chi2 0.000 0.000 0.000
Aciklama Ho Red Ho Red Ho Red

Tablo 7°de bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki iligski diizeyi gosterilmektedir. Bagiml
degiskenlerle SHyapgsiz degiskeni arasinda ters yonlii ve zayif bir iligki bulunmaktadir. Bagimh
degiskenle arasindaki iligki diizeyinin diisiik olmasi kurulacak modelin agiklama giiciinii etkileyerek
aciklama giiciiniin zay1f olmasina sebebiyet verebilecektir. Ancak modeldeki katsay1 degerleri anlaml

oldugu siirece bir sorun teskil etmeyecektir.

Sinanmas1 gereken diger bir varsayim ise, verilerin duraganliginin kontrol edilmesidir. Duraganlik
ifadesiyle kast edilen varyansin ve ortalamanin zaman iginde sabit olmasidir. Gecikmeli iki zaman
periyodundaki degiskenlerin kovaryansinin degiskenler arasindaki gecikmeye bagl olup, zamana bagl
olmamasi durumudur. Boyle bir durumda, zaman serileri trend igerecegi icin kurulan regresyon
denkleminde sahte regresyon durumu ortaya g¢ikacaktir. Ciinkii, duragan olmayan zaman serileri
arasinda, drneklem ¢ok biiyiik oldugunda bile, diizmece iliski varligini siirdiirecek; bu sebeple R2 ve t

istatistikleri yaniltic1 olabilecektir. (Gujarati ve Porter 2012). Bunun tespiti i¢in Levin-Lin-Chu birim

kok testi uygulanmis ve sonuglar1 Tablo 8’de gosterilmistir.

Tablo 8. Duranhgin Tespit Edilmesi Levin-Lin-Chu Birim K6k Testi

Trend No Constant Demean
Degiskenler Sonug
Adj. t* p-value Adj. t* p-value Adj. t* p-value
ROA -16.808 0.000 -6.556 0.000 -10.223 0.000 1(0)
ROE -15.19 0.000 -6.191 0.000 -9.515 0.000 1(0)
NIM -21.258 0.000 -5.695 0.000 -8.365 0.000 1(0)
SHvapEsiz 0.702 0.759 -0.446 0.328 -1.278 0.101 1(1)
SHy apEsiz’ 0.465 0.679 -1.156 0.124 -1.722 0.043 1(1)

Tablo 8’deki birim kok test sonuglarina gore ROA, ROE, NIM bagimli degiskenlerin diizeyde

duragan olduklari, SHyapgsiz Ve SHy ApEsiz? degiskenlerinin ise duragan olmadiklari tespit edilmistir.

Birinci dereceden fark alma islemi yapilarak her iki degisken duragan hale getirilmistir.




Tablo 7. Korelasyon Matrisi

@ ) ©) (4) () (6) (7 ) ©) (10) (11)
ROA 1
ROE 09537 1
NIM 0.4407 | 0.324™ 1
SHyapEsiz -0.009 -0.007 -0.020 1
SHrAsARRUE 0.008 0.010 | -0.105" | -0.215" 1
SHpoviz -0.053 | -0.1097 | 0.014 | 0.364" | -0.551"" 1
SHresui 0.059 | 0.1477" | -0.046 | -0.133" | 0.267 | -0.621" 1
SHricari 0.064 0.008 | 0.230" | -0.372" | -0.085 0.015 -0.507"" 1
SHbicer 0.058 0.084" -0.026 0.013 | -0.155 | -0.249" | 04627 | -0.364" 1
SHyrvmerL -0.066 -0.053 | -0.106" | -0.073" | 01717 | -0.3717 | -0.125" 0.093" -0.243™ 1
SHaANKALAR -0.055 -0.027 -0.018 | 0.103™ | -0.121" | -0.226" -0.057 -0.148™" | -0.260"" | 0.146" 1

Not: *, ** ye *** gfsterimi sirasiyla %10, %5 ve %1 istatistiksel anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.
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4.3. Kuadratik Model

Bir modeldeki degiskenlerin marjinal etkileri sabit olmayip artan veya azalan seklinde ise, modeli
aciklamak i¢in kuadratik fonksiyonlar kullanilmaktadir. Bu durumda egim (AY/ AX) sabit olmayip,
X’e bagl degiskenlik gostermektedir.

<
% y=By+Byx+Bp X (4.1)
967 (4.1)’deki verilen fonksiyonun X’e gore tiirevi alindiginda;
oy
— =4 +2. 4.2
Pt 2P (4.2)

sonucu elde edilecektir.
B1>0 ve B,<0 iken kuadratik fonksiyon parabol seklinde olup egimin optimal noktas: yani pozitif
katkidan negatif katkiya gegisi noktasi (4.3)’te olacaktir.

A
2.5,

Grafik 2’de gosterildigi gibi egri once artarken daha sonra azalan bir egilim gosterecektir.

(4.3)

Y

Grafik 2. X ve Y degiskenleri Arasindaki Kuadratik Iliski

Kuadratik model farkli alanlarda da kullanilabilmektedir. Kili¢ ve Akalin (2016) tarafindan yapilan
calismada kuadratik bir model ile ekonomik biiyiime ile gevre kirliligi arasindaki iligski incelenmis ve

kisi bagina gelir ile ¢evre kirliligi arasinda ters U seklinde bir iliski bulmustur. Tiiren ve Gokmen
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(2014) tarafindan yapilan farkli bagka bir ¢alismada ise is kazalar1 sonucu yasanan oOliimler ile yas

degiskeni arasinda dogrusal olmayan (kuadratik) bir iligki bulunmustur.

Calismanin konusunu olusturan toplam mevduat igindeki vadesiz mevduat oraninin da benzer
sekilde belli bir noktaya kadar artan bir egimle gidecegi ve (4.3)’teki formiile gére bulunan optimal

noktadan sonra azalan bir egim gostermesi beklenmektedir.
4. 4. Analiz

Mevduat bankalarinin toplam mevduat i¢indeki vadesiz mevduat oranini belirlemek igin kurulan

kuadratik model (4.4)’tedir.

Yi,t = ﬂo + ﬁl'SHVadesizi,t +ﬂ2'(SHVadesiz,i,t)2 + 7/'i,t + 'gi,t (4-4)

i:1, 2,...,12 (Kesit boyutu)

t: 2003:1, 2003:2, ...2017:4 (Zaman boyutu)

Y: Banka Performansini,

SHyagesiz: Top.Vadesiz / Top.Mevduati,

v: Diger degiskenleri,

¢: Hata terimini,

Kurulan modele uygulanan panel veri analiz yontem sonuglar1 ise Tablo 9’da gosterilmistir.

Tablo 9. Bankalarin Vadesiz Mevduat Yapisina Gore Panel Veri Analiz Sonuclari

Vi = By + BrOSH gesin + ﬂZ'(dSHVadesiz,i,t)z T 70 T€ip =1, 120 22003Qy,......., 2017Q,

Mevduat Bankalari
Degiskenler ROA ROE NIM
1) (2) 3)
dSHyagesiz 0.136*** 0.891*** 0.289***
(0.042) (0.379) (0.106)
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dSHyagesiz” -0.273*** -1.705*** -0.544%***
(0.071) (0.633) (0.247)
Constant 0.011*** 0.099*** 0.028***
(0.001) (0.001) (0.001)
Gozlem Sayisi 708 708 708
Zaman Periyodu 59 59 59
Kesit Etkisi dahil dahil dahil
Zaman EtKkisi dahil dahil dahil
Diiz.R® 0.126 0.095 0.083
Kesit Sayisi 12 12 12

Not: Standart hatalar parantez i¢inde gosterilmistir. *, ** ve *** gosterimi sirasiyla %10, %5 ve %] istatistiksel

anlamlilik diizeyini ifade etmektedir. Panel veri igindeki AR(1) kendiyle ilgilesimi, yatay kesit korelasyonu, sabit etkiler ve

farkli yayilim sorunlari dikkate alinarak tahmin yapilmigtir.

Tablo 9’da {i¢ bagimli degiskene gore SHyuuesiz bagimsiz degiskenin katsayr degerleri

goriilmektedir. Tablo 9°da B1>0 ve P2<0 seklinde c¢ikmasi beklenmekte olan varsayimin

gergeklestigini gostermektedir. Yani belli bir noktaya kadar artan pozitif bir egim varken, belli bir

noktadan sonra bu egim negatife donlismektedir. Biitiin bagimli degiskenin katsayilar1 anlamlidir.

Buna gore toplam mevduat i¢indeki vadesiz mevduat oram ti¢ bagimli degiskende de belli bir noktaya

kadar pozitif katki (B1>0) yaratirken, belli bir noktadan sonra (optimal) negatif (p2<0) katkiya

doniismektedir.

Optimal vadesiz mevduat oraninin belirlenmesi i¢in formiil (4.4) gore kurulan modelin, SHyesi;

gore tiirevi alindiginda elde edilen sonuglar Tablo 10’dadir.

Tablo 10. Optimal Vadesiz Mevduat Oram

Bagimli Degisken

(4.4) Formiil

Optimal Nokta

ROA

B 0,136

28, 2x-0273

%24,90
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Py 0,891
ROE - =- %26,12
2.8,  2x-1705
B 0,289
NIM %26,56

28,  2x-0544

Bankalar toplam mevduat icindeki vadesiz mevduat oranlarini yaklagik olarak %26’ya

getirdiklerinde, vadesiz mevduatin performans tizerindeki yarattig1 katki maksimuma ulagsmaktadir. Bu

noktadan sonra artirilacak her vadesiz mevduat orani riski artiracagindan performansin diismesine

sebep olabilecektir. Her li¢ bagiml degiskene ait optimal nokta sonuglarinin birbirlerine yakin ¢ikmasi

ulagilan sonucu dogrular niteliktedir.

Vadesiz mevduatin yiizdelik dilimlerinin performans tizerindeki etkisi ise Tablo 11°dedir.

Tablo 11. Toplam Mevduat icindeki Vadesiz Mevduat Yiizdesinin Net Faiz Marjina Etkisi

SHyadesiz %0 %10 %20 %30 %40 %50 %60
Birim Katki 0,289 0,180 0,071 -0,037 -0,146 -0,255 -0,364
NIM Degeri 0,289 2,581 3,784 3,900 2,927 0,867 -2,281

Tablo 11°e gore toplam mevduat icindeki vadesiz mevduat yiizdesi yaklasik olarak %25’ten

itibaren sagladig1 birim katki negatife doniismekte ve yaklasik %55°ten itibaren performansi da negatif

etkilemeye baslamaktadir. S6z konusu bu durumun her bir yiizdelik dilim i¢in gosterimi Grafik 3’te

sunulmustur. Her bir yiizdelige ait hesaplamalar Ek’tedir.
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Grafik 3. Vadesiz Mevduatin Her %’lik Payinin Net Faiz Marjina Etkisi

Benzer sekilde banka tiirlerine gore ii¢ grupta toplanan bankalarin vadesiz mevduat oranlarinin

performanslari tizerindeki etkisini anlamak i¢in yapilan panel analiz sonuglari ise Tablo 12°dedir.

Tablo 12. Banka Tiirlerine Gore Panel Veri Analiz Sonuglari

2 .
Yie = By + Bi-SHyasesiai ¢ + Bo-(SHyagesinin) ™ + 740 +:€iy i=1-3 22003Q1,....2017-Q4

Mevduat Bankalar1

Bagiml1 Degisken Kamusal Ozel Yabanci
(Net Faiz Marj1) Sermayeli Sermayeli Sermayeli Biitiin Bankalar
Bankalar1 Bankalar Bankalar 4)
1) ) ©)
dSHy/agesiz 0.439* 0.069 0.307* 0.289***
(0.243) (0.268) (0.123) (0.106)
dSHyadesiz” -1.150 0.248 -0.623*** -0.544x**
(0.912) (0.518) (0.218) (0.247)
Constant 0.026*** 0.028*** 0.031*** 0.028***
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(0.001) (0.001) (0.001) (0.001)
Gozlem Sayisi 177 295 236 708
Zaman Periyodu 59 59 59 59
Banka Etkisi dahil dahil dahil dahil
Zaman Etkisi dahil dahil dahil dahil
Diiz.R? 0.030 0.096 0.082 0.083
Banka Sayist 3 5 4 12

Not: Standart hatalar parantez iginde gosterilmistir. *, ** ve *** gosterimi sirasiyla %10, %5 ve %l
istatistiksel anlamlilik diizeyini ifade etmektedir. Panel veri igindeki AR(1) kendiyle ilgilesimi, yatay kesit

korelasyonunu, sabit etkiler ve farkli yayilim sorunlari dikkate alinarak tahmin yapilmistir.

Tablo 12°ye gore yabanci sermayeli bankalarda vadesiz mevduat belli bir noktaya kadar banka
performans: tizerinde pozitif katki saglarken belli bir noktadan sonra vadesiz mevduatin asir1 artmasi
sonucu artan risk, performans tizerinde negatif etki yaratmaktadir. Yabanci sermayeli bankalar igin
optimal vadesiz mevduat oran1 %24,64’tiir. Ancak bu yorum kamu ve 6zel sermayeli bankalar igin

katsay1 degerlerinin istatistiksel olarak anlamli olmamasi sebebiyle yapilamamaktadir.

Her banka i¢in ayr1 optimal vadesiz mevduat orani tespit edilebilmektedir. Calismaya dahil edilen
12 banka igin farklilastirilmis beta yontemine gore hesaplanan optimal vadesiz mevduat oranlar: Tablo

13’te gosterilmistir.

Tablo 13. Bankalara Gore Panel Veri Analiz Sonuglari

2 .
Yie =5 +ﬂl'dSHVadesizi,t + By (USH yggesizin)” + Vg +6iy i=1, .. 12 £2003Q1,...2017-Q4

2018/4

Bagimli Degisken
Bankalar (Net Faiz Marj1)
By B> Optimal Nokta
Akbank T.A.S. 0,711*** -2,306%*** 0,154
(0.000) (0.000)
Denizbank A.S. 0,541*** -0,995*** 0,272
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(0.000) (0.000)

ING Bank A.S. 1,574%** -4,636*** 0,170
(0.000) (0.000)

QNB Finansbank A.S. -1,016*** 3,250*** 0,156
(0.000) (0.000)

Sekerbank T.A.S. 0,406*** 0,126*** -1,611
(0.000) (0.000)

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 0,526*** -0,590*** 0,446
(0.000) (0.000)

Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. -0,627*** 2,463*** 0,127
(0.000) (0.000)

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. -0,252*** 0,414*** 0,304
(0.000) (0.000)

Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 0,640*** -1,554*** 0,206
(0.000) (0.000)

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. -0,599*** 1,737%** 0,172
(0.000) (0.000)

Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O. 0,914*** -2,878*** 0,159
(0.000) (0.000)

Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. -2,020*** 5,345*** 0,189
(0.000) (0.000)

Constant 0.028***

(0.000)

Gozlem Sayisi 708

Zaman Periyodu 59

Banka Etkisi dahil

Zaman Etkisi dahil

Diiz.R® 0.106

Banka Sayis1 12

Not: Panel veri igindeki AR(1) kendiyle ilgilesimi, yatay kesit korelasyonunu, sabit etkiler ve farkli yayilim

sorunlar1 dikkate alinarak tahmin yapilmistir. Standart hatalar parantez icinde gosterilmistir. *, ** ve ***

gosterimi sirastyla %10, %5 ve %1 istatistiksel anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.
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Tablo 13’teki sonuglar incelendiginde varsayilanin aksine bazi bankalar i¢in f1’in negatif, f2’nin
pozitif oldugu goriilmektedir. S6z konusu bankalar kuadratik (karesel) bir fonksiyona sahip olsalar da
vadesiz mevduat oraninda 6nce azalan sonra artan bir gériiniim sergilemektedir. Ancak iki kurala da
uymayan sadece Sekerbank T.A.S bulunmaktadir. Sekerbank T.A.S’nin her iki katsayisinin da pozitif
olmasi kurulan varsayima uymadigi ig¢in optimal noktanin daha farkli bir fonksiyonla aranmasi
gerekmektedir. Tablo 13’e gore bankalar sube bazindaki verilerini bu yaklasimla analiz ederek
gerceklesen sonu¢ ile optimal sonucun mukayesesini yaparak subelerin  performansin

degerlendirebilirler.

Vadesiz mevduati olusturan unsurlarin performans tizerindeki etkisine bakabilmek igin Tablo
14°teki model kurulmustur. Ancak oOncelikle vadesiz mevduati olusturan her bir degiskenin
varsayimlari test edilmistir. SHpgviz degiskeni diizeyde duragan olmadig icin farki alinarak duragan

hale getirildikten sonra analize alinmstur.

Tablo 14. Vadesiz Mevduati Olusturan Unsurlara Gore Panel Veri Analiz Sonugclari

Yie = B0+ BSH |+ By (SH ;) + 74, + .6 i=1 o 12 122003Q1,...2017-Q4

Bagiml1 Degisken Mevduat Bankalar1
(Net Faiz Marj1) Model 1 Model 2 Model 3 Model 4
SHrasarrut 0.086*
(0.047)
SHrasarruf’ -0.289%**
(0.106)
SHricari 0.005
(0.063)
SHricari” 0.090
(0.143)
SHapsviz -0.022*
(0.012)
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SHdDGvizz 0.076
(0.126)
SHresmi -0.054%%
(0.021)
SHresni 0.154%
(0.052)
Constant 0.023*** 0.021*** 0.028*** 0.031***
(0.004) (0.006) (0.001) (0.003)
Gozlem Sayisi 720 720 708 720
Zaman Periyodu 60 60 60 60
Banka Etkisi dahil dahil dahil dahil
Zaman EtKkisi dahil dahil dahil dahil
Diiz.R? 0.096 0.072 0.075 0.077
Banka Sayist 12 12 12 12

Not: Panel veri i¢indeki AR(1) kendiyle ilgilesimi, yatay kesit korelasyonunu, sabit etkiler ve farkli yayilim
sorunlar1 dikkate alinarak tahmin yapilmistir. Standart hatalar parantez iginde gosterilmistir. *, ** ve ***

gosterimi sirasiyla %10, %5 ve %1 istatistiksel anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 14’teki sonuglara gore vadesiz mevduati olusturan unsurlar kuadratik bir fonksiyon (31>0 ve
B2<0) gortintimiinde olsalar da sadece Vadesiz Resmi Kur. Mevduat katsayr degerleri istatistiksel

olarak anlamhdir.

5. SONUC

Bankalar kar marjlarinin daralmasi, teknolojinin ilerlemesi, pazardaki rekabet baskisi gibi
nedenlerle “mevduat topla, kredi ver” anlayisim degistirerek geleneksel bankacilik hizmetlerinin

yaninda miisterilerine genis bir {lirlin ag1 ile hizmet vermeye baslamiglardir.
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Bankalar geleneksel faaliyetlerden geleneksel olmayan faaliyetlere dogru egilimleri ile mevduat
sahiplerine sunduklar1 hizmetlerde de c¢esitlendirme yoluna gitmislerdir. Fatura, maas, kurum
O6demeleri, vergi tahsilatlar1 ve benzeri gibi birgok hizmeti vermeye baglamalari ile toplam mevduat

icindeki vadesiz mevduati artirmay1 amaglamiglardir.

Bankalar i¢in vadesiz mevduat akiskan ve ucuz kaynakli bir fon kaynagidir. Bu ylizden vadesiz
mevduat toplayarak ortalama kaynak maliyetlerini diisiirmeyi k hedeflemislerdir. Vadesiz mevduatin
icine giren Ve banka hesaplarinda birkag¢ giin bekleyen yiizen fonlarin toplam mevduat i¢indeki payinin
ne olmasi gerektigi ¢aligmanin temel hipotezini olugturmaktadir. Toplam mevduat igindeki vadesiz
mevduatin banka performansi tizerindeki katkis1 belli bir noktaya kadar pozitif, belli bir noktadan
sonra ise artan risk sebebiyle negatife donecegi varsayilmaktadir. Bu varsayima dayali olarak
olusturulan kuadratik bir modelle yapilan panel veri analiz sonuglarinda mevduat bankalarinin toplam
mevduat i¢indeki vadesiz mevduat oranlarinin yaklasik olarak %26’ya kadar artirabilecekleri, bu
noktanin mevduat bankalar1 i¢in optimal nokta oldugu ve bundan sonra artirilan her vadesiz mevduatin
banka performansini negatif etkileyecegi tespit edilmistir. Bu oran analize dahil toplam 12 mevduat
bankasi igin yapilmis ise de banka bazinda ayri ayri hesaplanarak her banka icin optimal oranda
hesaplanmistir. Her banka i¢in hesaplanan optimal vadesiz mevduat orani ile sube bazinda gergeklesen
vadesiz mevduat orami karsilastirilmas: suretiyle sube bazindaki performans degerlendirilmesi

mumkiin olabilecektir.
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Ek: Toplam Mevduat I¢cindeki Her Bir Vadesiz Mevduat Yiizdesinin Net Faiz Marjina Etkisi

Vadesiz/Top.Mevduat Vadesiz/Top.Mevduat
Birim Katk1 NIM Degeri Birim Katki | NIM Degeri
(SHvadesiz) (SHvagesiz)
0% 0,289 0,289 51% -0,266 0,601
1% 0,278 0,567 52% -0,277 0,324
2% 0,267 0,834 53% -0,288 0,037
3% 0,256 1,091 54% -0,299 -0,262
4% 0,245 1,336 55% -0,309 -0,571
5% 0,235 1,571 56% -0,320 -0,891




Tiirk Bankacilik Sektoriindeki Yiizen Fonlari Optimal Diizeyinin Belirlenmesi

6% 0,224 1,795 57% -0,331 1,223
7% 0,213 2,007 58% -0,342 -1,565
8% 0,202 2,209 59% -0,353 -1,018
9% 0,191 2,400 60% -0,364 -2,281
10% 0,180 2,581 61% -0,375 -2,656
11% 0,169 2,750 62% -0,386 -3,042
12% 0,158 2,908 63% -0,396 -3,438
13% 0,148 3,056 64% -0,407 -3,845
14% 0,137 3,193 65% -0,418 -4,264
15% 0,126 3,318 66% -0,429 -4,693
16% 0,115 3433 67% -0,440 5,133
17% 0,104 3,537 68% -0,451 -5,583
18% 0,093 3,631 69% -0,462 -6,045
19% 0,082 3713 70% -0,473 -6,518
20% 0,071 3,784 71% -0,483 -7,001
21% 0,061 3,845 72% -0,494 7,496
22% 0,050 3,894 73% -0,505 -8,001
23% 0,039 3,933 74% -0,516 -8,517
24% 0,028 3,961 75% -0,527 -9,044
25% 0,017 3,978 76% -0,538 -9,582
26% 0,006 3.984 77% -0,549 -10,131
27% -0,005 3,979 78% -0,560 -10,690
28% -0,016 3,964 79% 0,571 -11,261
29% 20,027 3,937 80% -0,581 -11,842
30% -0,037 3,900 81% -0,592 12,434
31% -0,048 3,852 82% -0,603 -13,038
32% -0,059 3,792 83% -0,614 -13,652
33% -0,070 3,722 84% -0,625 14,277
34% -0,081 3,641 85% -0,636 -14,912
35% -0,092 3,550 86% -0,647 -15,559
36% -0,103 3,447 87% -0,658 -16,217
37% -0,114 3,333 88% -0,668 -16,885
38% 20,124 3,209 89% -0,679 -17,564
39% -0,135 3,074 90% -0,690 -18,255
40% -0,146 2,927 91% -0,701 -18,956
41% -0,157 2,770 92% -0,712 -19,668
42% -0,168 2,602 93% 0,723 -20,390
43% -0,179 2,424 94% -0,734 21,124
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44% -0,190 2,234 95% -0,745 -21,869
45% -0,201 2,033 96% -0,755 -22,624
46% -0,211 1,822 97% -0,766 -23,391
47% -0,222 1,599 98% -0,777 -24,168
48% -0,233 1,366 99% -0,788 -24,956
49% -0,244 1,122 100% -0,799 -25,755
50% -0,255 0,867
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ABSTRACT

This study has explored student experiences in a setting where the “Bank Module,” a subject in computerized
accounting education, was offered using flipped classroom approach. In this study, one of the qualitative
research methods, simple descriptive research method, was utilized. The results of the study show that, the
activities increase in-class productivity, help save time and allow students to revise course content at a pace of

their choice.
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0z
Bu calismada, bilgisayarli muhasebe egitimi konularindan birisi olan "Banka Modiilii"nilin ters yiiz sinif
yaklagimi ile islenmesi sonucu gergeklesen Ogrenci deneyimleri arastirilmigtir. Calismada nitel arastirma

yontemlerinden biri olan basit tanimlayict arastirma yontemi kullamlmistir. Ogrencilerle yiiz yiize

goriismelerden elde edilen veriler, icerik analizi kullanilarak analiz edilmistir. Calismanin sonuglari, faaliyetlerin
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smif verimliligini arttirdigini, zaman kazandiracaginit ve dgrencilerin ders igerigini kendi istedikleri bir hizda

izlemelerine yardimct oldugunu gostermistir.
Anahtar Kelimeler: Tersyiiz Sinif, Muhasebe Egitimi, Egitim Teknolojisi.

JEL Smiflandirmasi: A20, M40, M41.

1. INTRODUCTION

It was claimed that there is no standard accounting education in the world countries, and the quality
and level of accounting education differ from one country to another (Ciirik and Dogan 2001).
Especially accounting subjects (e.g. financial accounting, inflation accounting, and computerized
accounting) must be offered based on the need of existing businesses of a country. Additionally, it is
necessary to educate accounting students who are knowledgeable about technology, follow the
innovations and use them, and have the vision to keep up with business world (Bekgi and Titiz 2006).
Because of advantages of information systems, it is very helpful to use computers in handling
accounting records. Companies, as Dalci and Tanis (2004) claim, “collect, process and retrieve data
quickly” thanks to technology. This situation necessitates future accountants to learn computerized
accounting effectively. While the majority of Turkey’s accounting education is given in the faculties
of economics and administrative sciences, the level of computerized accounting education is found to
be below from what is requested (Ciiriik and Dogan 2001). In traditional computerized accounting
education, students learn accounting on computers in their classrooms. They are given face-to-face
education while working on computers and complete short assignments based on what they learn from

their instructors in class. Generally, no outside assignments are given to students.

Lubbe (2016) claims students approach negatively to accounting subjects and have difficulty in
understanding and completing the assignments. Her study indicates that the use of flipped classroom
has improved students’ performances and they developed positive attitudes towards financial
accounting subject. Flipped classroom as a form of blended learning combines face-to-face education
and online learning (Nishigawa et al. 2017). It is a pedagogical model, in which students firstly receive
online lectures via videos prior to class. Instructor of the class records these video lectures and
students complete them as homework assignments. Students, who come to class prepared, then do
higher-level activities in the class, where they discuss the material and complete related tasks under
their instructor’s supervision (Evseeva and Solozhenko 2015). While asynchronously preparing for the
class, students’ complete video courses at their own pace and watch the courses as many times as they
like. Thus, they gain knowledge about the course material to be discussed during class time, later.
They then actively engage in synchronous discussions and problem solving activities in class

(O'Flaherty and Phillips, 2015). Yilmaz and Baydas (2017) claim flipped classroom necessitates
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instructors being more active in classroom activities and aware of students’ learning process. They
supply guidance for students’ learning in class, while students take active role in controlling their own
learning thanks to outside activities. Moreover, flipped classroom gives students the flexibility to
decide what and when to learn, which is absent in traditional classrooms. Patanwala et al. (2017) claim
that flipped classroom is only effective when students sufficiently prepare before the class. Parallel to
this, Genger et al. (2014), and Turan and Goktas (2015) have listed some disadvantages that might
arise during flipped classroom learning method. For example, students, who are not good enough in
individual learning skills, may have difficulty during their learning process outside class activities in
flipped classrooms. They might be unwilling to watch videos before class. Some technical problems
such as poor Internet connection and absence of technical equipment were mentioned as
disadvantages, as well. Students might not be active during their learning experiences before class, as
they cannot ask questions in this process. Thus, this situation may create learning obstacles for

students in their future activities.

Although it requires more work for both instructors and students, flipped classroom improves
student learning (Tucker 2012; O'Flaherty and Phillips 2015), helps students, who do not mostly feel
comfortable, ask questions in class (Lento 2016) and improves student satisfaction (O'Flaherty and
Phillips 2015). The effectiveness of flipped classroom was tested in different subjects. For example, it
improves motivation and achievement in English learning (Evseeva and Solozhenko 2015), beneficial
in financial accounting (Lento 2016; Lubbe 2016; Phillips and Trainor 2014), in music and violin
lessons (Sever 2014) and in nursing education (e.g. see Njie-Carr et al. 2017). Flipped classroom
teaching was found not to be significantly more effective than team-based learning (TBL), although
TBL was much more effective than traditional learning on students’ exam scores (Nishigawa et al.

2017).

To our best knowledge, there is no study testing flipped classroom model in computerized
accounting classes. Students’ individual endeavors towards out of class activities might yield different
results in flipped classroom model in computerized accounting course since this situation is highly
related to a success in flipped classroom activities (Patanwala et al. 2017). Additionally those who
have lower self-study habits may get low benefits from such learning environment (Genger et al.
2014). For the reasons stated above, it is necessary to evaluate the flipped classroom activities of
computerized accounting students. The purpose of this study is to determine students’ views about
flipped classroom conducted in the department of Business Administration at the Faculty of

Economics and Administrative Sciences, Turkey.
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2. METHOD

This study used simple descriptive research design. This design method aims to summarize a given
phenomenon concisely by means of a range figures regarding individual or group characteristics. In
this way, it becomes possible to evaluate the nature of a present phenomenon (McMillan and
Schumacher 2010). In this regard, students who attended the subject process were interviewed in order
to evaluate flipped classroom activities performed in computerized accounting education course.
These interviews were designed qualitatively and simple descriptive representations were provided

using the frequencies of the codes obtained from the interviews.
2.1. Participants

The target participants of the study were 74 third-year students attending daytime (n=38) or
evening (n=36) computerized accounting course (elective) in the Department of Business
Administration at the Faculty of Economics and Administrative Sciences during the spring term of the
academic year 2016-2017. Purposive sampling method was used for selecting the participants.
Following the activities carried out with the participant group, interviews were conducted with a total
of 12 students with 6 students for each type of education, namely for daytime and evening. Those 12
students were selected according to their cumulative GPAs based on their grades up to the fall term of
their 3rd year. For each education type, the most successful 2 students, the least successful 2 students
and 2 students who attended flipped classroom activities without preparation were interviewed one by

one.
2.2. Data Collection

Semi-structured interview guide was used as the data collection tool of the study. The subject guide
involved five central questions and several sub-questions. Final version of the guide was determined in
the light of the views of one area specialist and two educational technologies specialists. After the
final version of the interview guide was determined, interviews were conducted on a voluntary basis.
Each student responded the questions independently of and separately from other students. Apart from
these, some follow-up questions were directed to students as required by the flow of the interview

process. The central questions in the interviews were as follows:

What do you think about flipped classroom activities? What do you think are the advantages and

disadvantages of the activities?
What are the factors that motivate one to prepare for the classes ahead of time by watching videos?

What do you think about the duration of the videos uploaded to the system? In your opinion, what

duration would make the videos easier to watch and follow?
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Do you think it makes a difference whether videos are provided before or after the classes? If so,
please explain how.

Do you want them to be used in relation to the content of similar courses, too? In which courses, in

your opinion, can they be used?
2.3. The Procedure

Flipped Classroom approach was used in a setting where the “Bank Module,” a subject in
computerized accounting course, was taught. At first place, for the “Bank Module,” two 5-minute long
video records which explained ETA V8 SQL software in the context of computerized accounting were
prepared using Camtasia software. These videos were shared with students by means of EDpuzzle
software. EDpuzzle is a free, Web 2.0 tool that allows uploading and editing videos and sharing video
links from various online sources (Graham 2016). This tool makes it possible to check which students
watched the videos and how many times they watched them. Besides, the tool does not have any
forwarding feature, but allows adding questions at points of choice along the video so that students get
ready for classes meticulously. Students cannot proceed unless they answer the questions. Students
need to watch the videos carefully in order to be able to answer the questions embedded in the videos.
As a result, it is also suggested in the relevant literature (e.g. see Patanwala et al. 2017; Cukurbasi and
Kiyici 2017), this helps students be better prepared for the flipped classroom activities and hence,
achieve higher productivity by means of these activities. Accordingly, it also becomes possible to
build a more efficient classroom preparedness process which is actually the main objective of flipped
classroom activities. One question was added at the end of the each video record prepared for the
purposes of the present study before they were uploaded to EDpuzzle. The main motive behind this
was not only to attract and boost the attention of the students, but also to understand whether they
comprehended the content of the video or not. A digital classroom was created for the subject course
on a social networking site called Edmodo, which is actually a learning management system.
Following this, attendants of the subject course were signed up to this digital classroom. All the course
content was opened to student access on Edmodo. Finally, any problem that students experienced
concerning the system were communicated through the system and handled so that they could be

eliminated.
2.4. Data analysis

Content analysis was used for the analysis of the data. Content analysis can be described as an
analysis method that entails organizing, classifying and comparing texts as well as deducting
theoretical conclusions from these texts (Cohen et al. 2007). In content analysis, related data are
grouped into themes, and concepts. They then are organized in a way that readers can comprehend

them easily. Finally, they are interpreted (Yildirim and Simgek 2006). In the study, after the interviews
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were transcribed verbatim, codes were created using NVivo software and relevant data were sorted

into certain groups. Frequencies with which students mentioned the codes were also identified. Codes

that were defined as a result of the analysis were complemented with quotes entailing participants’

views.

3. FINDINGS

Student views about the flipped classroom activities in computerized accounting courses were

organized under categories and codes. Categories were “advantages of flipped classroom activities”,

“reasons for coming to class prepared”, “the time when video records were watched”, “views about

the content of video records” and “implementation of flipped classroom approach in other courses”.

Frequencies of the codes for each category were demonstrated in the tables and qualitative data about

the codes were presented by means of the participants’ views (see Table 1). Students’ views were

coded as the most successful students (SS_x), the most unsuccessful students (USS_x) and students

who attended the class unprepared (UPS_X) so as to clarify the origin of the statements.

Table 1. Categories And Codes For Flipped Classroom Activities In Computerized

Accounting Classes

SS uss UPS
Total f
Categories Codes f f f
Increase in-class productivity 2 5 1 8
Advantages of _
) Help save time 1 1 - 2
flipped classroom
activities Allow revising course content at personal 1 1 - )
pace
Content/Technology/Method that aroused 1 2 - 3
interest
Reasons for coming _
Obligations imposed by the lecturer 1 1 - 2
to class prepared
Sense of responsibility for grasping the 1 1 - 5
course content
The time when video | Before the class hours 3 2 - 5
records were - 1 -
watched During the class hours 1
Views about the | Sufficient and ideal duration of video records 3 5 - 8
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content of video | The impossibility of forwarding videos 2 3 - 5
recor -
ecords Connection problems 2 - - 2
Low video resolution 1 1 - 2
Limited Internet access 1 - - 1
) In other accounting courses 2 3 1 6
Implementation of
flipped classroom In non-quantitative courses 2 1 - 3
approach in other Iy "other courses 1 1 1 3
courses
In quantitative courses 1 1 - 2

In relation to the advantages of flipped classroom activities, a significant number of participants
believed that flipped classroom activities increased in-class productivity. Besides, they also indicated
that advantages of flipped classroom activities involved saving time and allowing students to revise
course content at a pace of their choice. Regarding these aspects, participants’ views were as shown

below:

“This method has offered higher productivity. In this way, one is prepared for the class and comes
to the class prepared and deepens their knowledge in the class. Flipped classroom method enabled us

to study more examples the classroom.” (USS 1)

“I mean, I think it was effective; because, both you and we used to have difficulty. You were
expected to check what we had done one-by-one for accuracy. But, when we attended the class after
watching the videos, everyone was, to some extent, able to understand the subject. In this way, you do

not get tired as much as before and we learn more quickly and thoroughly.” (UPS_4)

“I watched the video before the class. After you explained the topic in the class, some classmates
who hadn’t watched the video asked some five or six questions. Yet, I was able to do the exercises
immediately as | did not need to ask any questions. | mean, this way it is better, one learns the subject
ahead of time and better comprehends it in the classroom. When you named the topic, | was already
able to do the exercises by myself.” (USS 1)

“This software has been of great help to me, it has offered me the opportunity to rewind videos to
listen to the parts | had failed to understand in previous classes, before coming to the next class.
Previously, as the class was quite crowded and there was noise, it was sometimes hard to hear what
our professor was talking about. Thanks to this method, however, I rewound the videos and watched
the parts | had missed before. | noticed how helpful this was when | attended the class today and |
could do the exercises.” (SS_2)
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One of the primary objectives of flipped classroom activities is to ensure that students come to the
class prepared. In this regard, the reasons for students to come to class prepared appeared as
content/technology/method arousing interest, obligations imposed by the lecturer and the sense of
responsibility for grasping the course content. Regarding these aspects, participants’ views were as

shown below:

“Of course, we had never heard of such a method before. We met it thanks to you. It inevitably
arouses interest. One cannot help, but watch it just out of curiosity; and signs in and then checks and
tries to figure out what is told, what happens and what it is all about. And, we all watched it
voluntarily.” (USS_4)

“Actually, I’'m interested in stuff like this. Thus, at first place, I checked the platform just out of
curiosity. I kind of like watching stuff like this.” (SS_3)

“I watched the videos partially because you told us to do so, but it was more a responsibility than

an obligation for me.” (USS_3)
“I watched it to learn the content and at the same time, because you asked us to do so.” (SS_4).

In the study, video records were used as flipped classroom activities. As part of these activities,
video records should be watched before the class begins and incomprehensible aspects should be
handled during the in-class activities. Thanks to technology, it is possible to watch these video records
before, during or after the class hours. Students believed watching videos before the class was more
beneficial; however, there were also some students who claimed it was better to watch the videos

during the class session. Regarding these aspects, participants’ views were as shown below:

“I think it is better if videos are available before the class hours because everyone has the
applications at home or on their mobile phones. It certainly is possible for people to check the content
from time to time, in a free time of theirs and to gain some knowledge before the classes. Therefore, it
is more reasonable to offer the videos before the class hours and its advantage lies in the fact that this

allows attending the classes with some basic knowledge.” (SS_1)

“It is better to watch them in the classroom, because if we watch the videos at home after the
classes, it results in confusion. Some take notes while watching the videos and others do not or some
do not remember what to do and get confused. Once, it happened to me, too. | did not take any notes
and | got confused when | came to the class. This is why it is better to watch the videos and perform

the activities in the classroom. To me, it is better in the classroom.” (USS 4)

Students considered the duration of video records used in the flipped classroom activities to be
sufficient and ideal. They also thought it was good that videos could not be forwarded; however, they

listed some problems such as problems with connection, low video resolution and limited Internet
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access. Regarding these aspects, participants’ views were as shown below: “Durations of the
videos are definitely ideal. It is important not to bore students by extending the duration, because one

can get bored easily. I think videos of 5 to 6 minutes are sufficient.” (SS_2)

“Their duration is exactly right; they neither cause boredom nor get incomprehensible due to their
duration. When | first played the video, | was surprised; because, | expected a longer record. Besides,
if it had been too long, students would have started to watch it with some prejudice due to its total
duration. Yet, in our case, it was just so short that I didn’t even notice those 5 minutes had passed. For
the examples given in the videos etc. the duration was, to me, quite appropriate. Watching the video in
two parts was also good; | mean, it was better to watch the next video after refreshing my mind
contrary to what would have happened if | had watched them all in one part. That is, | would have

focused on it at the beginning, but then, would have been distracted.” (USS_3)

“We couldn’t forward the videos, and were expected to watch them in the given order. Once we
switched to another tab, the video immediately paused. We were able to rewind them when we
couldn’t understand something, and it was a better feature. Besides, all the questions embedded in the

videos helped us to check whether we had learnt the content or not.” (USS_3)

“Preferring EDpuzzle was the right decision, because it does not allow one to forward a video. It is
also good that it has a feature for adding questions in the video. If the videos had been uploaded to
YouTube, then many wouldn’t have watched them or would have preferred forwarding the videos to
do away with them. Also, they would have claimed to have watched the videos even if they hadn’t.

Therefore, it was quite favorable this way.” (USS_2)

“T had Internet access problems and the videos kept freezing while I was watching them.

Therefore, I had to watch them once again as [ was not able to understand some parts.” (SS_4)

“As to the negative aspects... I think, there is room for improvement in some respects, for example,

resolution can be of better quality.” (USS_3)

“I had difficulty using it when I first opened the platform on my mobile. The screen was small and

resolution was really low.” (SS_3)

Students suggested that flipped classroom activities might work well in other courses and
demanded this approach to be used in other courses, as well. Regarding these aspects, participants’

views were as shown below:

“It should not be limited to one single course. | believe it might work well particularly in
quantitative courses. General accounting course can be considered to be well-suited for this method.”
(SS_2)
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“It is better in non-quantitative courses. | support using it in other courses, too. General accounting
is also an option, but in that case it can be more convenient to upload the videos after the classes. In
that way, if they don’t get a full understanding of some parts, students can revise and understand those
parts after the classes. In quantitative courses, I think it is better to offer the videos following the
classes.” (USS 1)

“I think it is suitable for all types of courses. In quantitative courses, we can understand the
explanations on the board easily, we can rewind the videos or watch them many times to learn the
points we have difficulty understanding. Also, if I'm not mistaken, EDpuzzle has a section where
students can ask questions to their teachers, we can utilize this feature and hence, understand the
courses much more easily. It can be general accounting courses or as | previously said, it is suitable for
all types of courses.” (USS_2)

“I’'m of the opinion that applied courses would be really beneficial. It would be beneficial for us,

too. There should be activities prior to, during and following an applied course.” (USS_4)

4. DISCUSSION

In the present study the “Bank Module,” a subject in computerized accounting education, was
offered using flipped classroom approach. The respective experiences and views of the students who
participated in the courses were explored following this process. The study also aimed to reveal any

recommendations about teaching the whole course or similar courses using the same approach.

Similar to the findings of past studies (e.g. see Turan and Goktas 2015; Kocabatmaz, 2016),
advantages of flipped classroom activities were defined as increasing in-class productivity, saving
time and allowing students to revise course content at their own pace. This method eliminated
problems arising from the crowded classroom environment and from students’ diverse levels of
learning pace. Besides, students attended the classes after studying the basics of a given subject.
Students were of the opinion that in-class productivity increased due to these factors. They suggested
flipped classroom settings offered more productive outcomes as students came to the classes prepared
after completing assignments at home. Before class hours, students comprehended the course content
at their own learning pace and hence, any loss of time that resulted from the variation in students’
learning paces was minimized. Similarly, Sever (2014) found out in the interviews she conducted with
her students after carrying out music and violin courses using this method that flipped classroom
method helped save time. When computerized accounting course is first taught via traditional
methods, the instruction process becomes harder and consumes a lot of time due to the variation in

students’ learning paces. More clearly, some students understand the subject immediately while others
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need to revise the course content for a couple of times. Furthermore, fast learners are obliged to wait
after completing their assignment and hence, might lose their motivation. In flipped classroom
activities, the possibility of rewinding the video records helped participant students find and learn the
points they missed, as a result, the students were able to follow the classes at a pace of their choice.
Apart from these, it is possible to check if video records are watched or not thanks to technological
advances. In flipped classroom settings, students who came to class without completing their
assignments were seen to recognize the advantages of this system and held positive views about the

method.

In flipped classroom activities, content/technology/method that aroused interest was the most
frequently stated reason which students came to class prepared. Obligations imposed by the lecturer
and the sense of responsibility for grasping the course content were other reasons that emerged as a
result of the study. The reason for which students were interested in a newly introduced

method/technology might stem from the fact that it was the first time they met such an approach.

One of the main components of flipped classroom activities is to ensure that students come to class
prepared, and then, to study the incomprehensible parts in the classroom environment and finally, to
reinforce student learning via exercises. As a consequence of the student interviews, similar to the
findings of a study by Cukurbasi and Kiyict1 (2017), students liked and preferred watching video
recordings before classes and attending classes in a prepared way. Introducing videos in the classroom
or following the classes is against the idea behind the flipped classroom activities. Moreover, it is
possible to watch the videos following the classes after first watching them outside the classroom. As
to the time when video records were watched, successful students believed that it was more useful and
correct to watch the videos before the classes while unsuccessful students preferred watching the
videos during the classes. This might be due to the fact that unsuccessful students did not want to
come to the class prepared or did not like studying lesson. The reason for negative opinions, as Dogan
(2015) also argued, might be the prejudices against a newly introduced method, and within the context

of the present study, against the flipped classroom learning method.

When designing videos for flipped classroom activities, it is important to ensure that the length of
the videos does not exceed certain limits so as not to bore students. Besides, it is also important that
videos include as many questions as possible. Actually, participant students considered videos of five
to six minutes to be sufficient for didactic purposes. It is important for students to have uninterrupted
access to video records since flipped activities are mostly conducted in web-based environments. In
the study, one of the problems associated with the process were about students’ connection problems
or lack of Internet connection. This also emerged as a problem in past studies (e.g. see Genger et al.

2014; Turan and Goktas 2015). Additionally, students also mentioned that they experienced resolution
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problems when watching the videos on their mobile phones. In order to eliminate these types of
problems, videos should be recorded at high resolution and necessary infrastructure and means for
Internet access should be available.

The participant students seemed quite satisfied with the method as it was their first experience in
such learning approach. They demanded all courses to be taught by means of an approach of this type
however, some students differentiated between the courses as quantitative and non-quantitative.
Hence, they believed this approach should be adopted in accordance with the type of the course. Some
others, on the other hand, wanted to receive all their courses by means of this approach without

making any distinction between the types of courses.

5. CONCLUSION

Computerized accounting is a course that is usually conducted in a laboratory setting using
projectors. Student views regarding the use of the subject method in computerized accounting courses
were found to be quite positive, as was the case in studies by Luban (2016), and O’Flaherty and
Philips (2015). Nevertheless, students should, first of all, take general accounting courses and learn the
basics before they study computerized accounting. As to general accounting, it is a course in which
instructors usually use the black board intensively and instructors are the suppliers of knowledge while
their students are passive receivers of the subject knowledge. Students, who took computerized
accounting courses after taking general accounting courses before, were supportive of using the
subject method in general accounting classes as well. Students’ views regarding the flipped classroom
approach were found to be similar regardless of whether they were in the category of successful,
unsuccessful or unprepared students. In the light of the results, the following suggestions can be put

forward.
Suggestions

Students demanded the use of flipped classroom method in other courses. Thus, it is necessary to
introduce and teach the method to instructors of the courses at the faculties of economics and
administrative sciences. It is also necessary to promote the use of the same method for teaching other

courses.

A course structure should be developed in order to use this method efficiently in general
accounting courses. More clearly, all classes should be well-designed and basic concepts should be
explained in short videos before the classes. Moreover, in classroom activities, more examples should

be solved by focusing on the points that students do not understand well.
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It is important to ensure that video records, one of the most useful activities in flipped classroom
method, are well-designed in terms of their content and length. They, preferably, should not exceed

five to six minutes so that students don’t get bored and lose their interest.

Video resolution should be improved as resolution problems have an adverse effect on student

motivation.

It is important to use such platforms as EDpuzzle instead of ordinary video sharing sites for flipped
classroom activities in order to be able to check students’ preparation prior to class time. The features
that allow adding questions to videos and disable forwarding ensure that video content is analyzed

meticulously. Therefore, selecting an appropriate video sharing site requires particular attention.
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THE VIEWS OF HEALTH MANAGEMENT DEPARTMENT STUDENTS ABOUT THE FACTORS
INFLUENCING THEIR SUCCESS IN ACCOUNTING COURSES (CASE OF SIVAS CUMHURIYET
UNIVERSITY)

ABSTRACT

The aim of this study is to determine the views of the undergraduate students about the factors that affect
their success in their accounting courses in the Department of Health Management at Sivas Cumbhuriyet
University. The knowledge of the instructors about what to improve the students' achievements will increase the
effectiveness of the course and the level of the students’ achievements in these courses. The electronic
questionnaire method is used in this descriptive research. The universe of the study constitutes 490
undergraduate students who are currently attending to the Department of Health Management at Sivas
Cumhuriyet University. Of 222 students who have participated in the study are 112 formal and 110 non-formal.
As a result of the research, it is concluded that the most important factors influencing the success of the students
who have answered the questionnaire are the knowledge and experience of the instructor, the attitude of the
instructor towards the students and the positive attitudes of the students towards the lesson, apart from their
enjoyment of the lesson and the realization of its importance for the future. The students think that teaching the
lessons including more examples on the board is more effective than teaching them through PowerPoint

presentations.
Keywords: Health Management, Accouting, Success, Factor

JEL Classification: 119, M40, M41

1. GIRiS

Kiiresellesme ile birlikte insanlarim ihtiyaclar1 ve beklentileri de degismistir. Insanlarin birbirleri ile
etkilesimleri artmistir. Yasanan degisimler hizmet isletmelerinin yayginlagmasina ve Onem
kazanmasina sebep olmustur. Hizmet isletmelerinin ise en Onemli halkasmi, saghik kurumlar
olusturmaktadir. Saglik kurumlar1 verdigi hizmetlerin ozelliginden dolay1 bir¢ok farkli disiplini
biinyesinde barindirmakta olup, hata kabul etmeyecek dneme sahiptir. Saglik kurumlarmin da hizmeti
en etkin ve verimli sekilde sunabilmeleri i¢in planlama, orgiitleme, yoneltme ve koordinasyon
islevlerini en dogru sekilde yerine getirebilecek profesyonel yoneticilere ihtiyaclar1 vardir. Profesyonel

yoneticiler ise verimli, etkin ve kaliteli bir iiniversite egitimi ile yetistirilebilir (Oztiirk ve Iliman

2015).

Saglk yonetimi egitimi iilkemizde ilk olarak 1963 yilinda “Saglik Idaresi Yiiksekokulu (SIYO)
olarak baglamustir (Tengilimoglu ve digerleri 2017, 568). Boliim zaman igerisinde yayginlasmis olup;
2017 yil1 itibari ile 80 lisans, 43 6n lisans, 48 yiiksek lisans, 13 doktora programi diizeyinde Saglik

Yonetimi boliimii vardir. Bu boliimlerin 63 tanesinin (34 devlet, 29 6zel) aktif olarak 6grencisi vardir.



Boliimiin yiiksek lisans ve doktora diizeyinde egitimi de giin gegtikce artmaktadir. 2017 y1l1 itibari ile
yaklagik 12800 kisi Saglik Yonetimi mezunudur (Tengilimoglu 2018).

Saglik hizmetleri tibbi hizmetlerin yaninda; muhasebe, finansman, insan kaynaklari, halkla iligkiler,
pazarlama gibi bir¢ok isletme faaliyetini biinyesinde barindirmakta ve diger hizmet isletmelerinden
cok daha karmagsik ve dnemli bir noktada bulunmaktadir. Saglik harcamalarinin ve saglik hizmet
maliyetlerinin ¢ok yiiksek olmasi ise saglik kurumlarinda muhasebe finansman konusunu ¢ok daha

onemli noktaya getirmektedir.

Saglik yonetimi alanindan mezun olan 6grencilerin, sorumlulugunu aldiklari isin 6neminin ve olasi
zorluklarimin farkinda olmalar1 gerekir. Bu zorluklarla miicadele edebilmeleri ve etkin, Kkaliteli bir
hizmet saglayabilmeleri i¢in kendilerini hem bilgi anlaminda hem ydnetici becerileri anlaminda en iyi
sekilde yetistirmeleri gerekir. Bunun i¢in de aldiklari derslerin 6neminin farkinda olmalari ve
derslerinde basarili olmalar1 gerekir. Fakat muhasebecilik meslegi ve muhasebe dersleri daha ¢ok
sikici, yaratict olmayan ve tarafsiz bir olgu olarak algilanmaktadir (Bougen 1994). Bu algi 6grencilere
de yansimakta ve muhasebe dersine karst olumsuz bir tutum algis1 olugsmaktadir. Bu olumsuz tutum

ise dersteki basarilarini olumsuz etkilemektedir.

Muhasebe, isletmelerde para ile ifade edilebilen deger hareketlerini belirli bir diizen igerisinde
izleyerek, sonuglarimi belirli donemlerde ortaya koymaktir. Bu bilgiler ise isletmenin ne derece etkin,
verimli ve karli yonetildigi hususuna agiklik getirir (Conkar ve digerleri 2010, 4). Bir igletmenin
ayakta kalabilmesi ise maliyet uistiinliigii ve karlilikla miimkiindiir. Muhasebe isletmeler i¢in, gecmise
yonelik saglikli, tam ve dogru bilgiler sunmasinin yaninda, bu verilerle isletmenin gelecege yonelik
planlarinin hazirlanmasinda, dogru ve etkin karar alma siirecinde yol gosterici bir rol oynamaktadir.
Muhasebenin bu fonksiyonlarini etkili bir sekilde yerine getirebilmesinin temel ve ilk sarti, mesleginin
sorumlulugunu bilen, alaninda iyi bir egitim almig, donanimli bir muhasebecinin varligidir (Ertugrul

ve Ozdemir 2014).

Saglik kurumlarinin etkili bir sekilde yonetilebilmesi icin saglik yoneticilerinin, kendilerine
sunulan bilgileri dogru yorumlamalar1 ve dogru karar vermeleri gerekmektedir. Giinlimiiz saglik
diinyasinda, saglik yoneticisinin kritik kararlarindan en biiyiigiinii finansal kararlar1 olusturmaktadir.
Finansal kararlarin dogru verilebilmesi, dogru muhasebe bilgileri ile yapilacak finansal analizler
aracilifryla miimkiin olacaktir (Ayanoglu ve digerleri 2013). Saglik isletmelerinde gorev alacak saglik
yoneticileri i¢in muhasebe bilgisinin eksiksiz ve giivenli olarak {retilmesi ve dogru olarak
yorumlanabilmesi Onem arz etmektedir. Bu agidan saglik yoneticisinin muhasebe ve finans
konularinda tam donanimli olabilmesi i¢in lisans déneminde muhasebe dersinin 6neminin anlamis ve
basarili olmas1 gerekir. Basariy1r saglamanin bir kosulu da Ogrencilerin basariy1 etkileyen faktorler

hakkinda gériislerini bilmek ve ders isleyisini buna gére sekillendirmektir. Ogretim elemanlarinin,
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Ogrencilerin dersteki basarilarimi nelerin artiracagi hakkindaki goriislerini bilmesi dersin etkinliginin
ve dersteki basar1 diizeyenin arttirilmasini saglayacaktir. Egitimin basarili ve verimli gegmesi ise

meslek hayatindaki basariy1 da beraberinde getirecektir.

Literatiir taramasi sonucunda, muhasebe derslerinde basariy1r etkileyen c¢ok sayida arastirma
olmasina karsin Saglik Yonetimi boliimii dgrencileri iizerinde sadece bir tane bu tiir bir aragtirmaya
rastlanmig olmast bu aragtirmayir onemli kilmaktadir. Bunun haricinde, bu arastirma oOncesinde,
Ogrencilerin muhasebe dersine karsi tutumlarini ve tutumlarinin basarilarina etkisini 6lgmek amaciyla
yaptigimiz calismada, 6grencilerin muhasebeye karsi olumsuz tutum igerisinde olduklari ve ders
basarilarinin disiik oldugu saptanmistir. Bu arastirma sonuglari ise yeni bir arastirma yapma ihtiyaci

dogurmustur.

Bu calismanin sonuglari, Saglik Yonetimi boliimiinde okuyan lisans Ogrencilerinin dersteki

basarilarini nelerin artiracagi hakkindaki goriislerini saptamak agisindan 6nem tagimaktadir.

Sivas Cumhuriyet Universitesi Saghk Yonetimi boliimiinde lisans egitimini siirdiirmekte olan
Ogrencilerin muhasebe derslerindeki basarilarini etkileyen faktorler hakkindaki goriislerini belirlemek
ve bu faktorler ile basar1 diizeyleri arasindaki iliskiyi saptamak amaciyla yapilan c¢alismanin ilk
boliimiinde konuyla ilgili benzer arasgtirmalara yer verilmistir. Sonrasinda arastirmanin amaci ve
yontemi agiklanmigtir. Besinci boliimde arastirma bulgularina ve son bdliimde ise arastirmadan elde

edilen sonuglara ve bu sonuglar 1s18inda 6nerilere yer verilmistir.

2. BENZER ARASTIRMALAR

Serbet¢i ve Yardimcioglu (2017), muhasebe dersinde basariy1 etkileyen faktdrlerin belirlenmesi
amaciyla Kahramanmaras Siit¢ii imam Universitesi’nde bir calisma yapmis ve muhasebe dersinde
basarty1 etkileyen on iki agiklayici degiskenin varligi tespit etmislerdir. Bu degiskenler; dersin yeterli
sayida Ornek problemler dahilinde islenmesi, konularin islenis tarzi, derste verilen bilgilerin is
hayatiyla ilgili giincel bilgiler olmasi, ders saatlerinin erken olmasi, dersin teori kisminin yaninda
Ozgiin uygulamalarla birlikte verilmesi, ders hakkinda dersi almig Ogrenciler tarafindan yapilan
yonlendirmeler, 6gretim elemaninin konulara hakim olmasi ve tecriibeli olmasi, smif {izerinde
saglayacag otorite, derste zamani etkili ve verimli kullanmasi, ders siiresince 6grencilerle etkilesimini

yitirmemesi, dersi sinif tahtasini kullanarak ve slaytlar yardimu ile islemesi olarak saptanmustir.

Demir ve Cam (2006), muhasebe bolimii 6grencilerinin muhasebe 6greniminde basarilarin
olumsuz etkileyen faktorlere iliskin bir ¢aligma yapmis ve “dersin, her 6grencinin temel muhasebe
bilgisine sahip oldugu diisiincesi ile islenmesi, muhasebedeki olaylarin bir biitin olarak

kavranamamasi, muhasebe bilgi temelinin yetersiz olusu, muhasebe derslerinin uygulama iizerinde



gosterilmemesi, 0gretim elemanlariin dersleri monoton olarak anlatmasi, hesaplarin temel isleyis
mantiginin kavranamamasi, basarili olunamayacagi disiincesi, etkili O0grenme yontemlerinin
bilinmemesi, verilen teorik bilginin is bulmada etkili olmayacag diisiincesi, konuya iligkin 6rnek
sayisinin az verilmesi, derslere diizenli olarak devam edilmemesi, muhasebe meslegine ilgi
duyulmamasi, boliimle ilgili gelecege yonelik bir hedefin olmamasi” faktorlerini muhasebe egitiminin

basarisini olumsuz yonde etkileyen unsurlar olarak tespit etmislerdir.

Erol ve Erkan (2008) Biga iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesinde lisans diizeyinde muhasebe
egitimi alan Ogrencilerin basarilarint etkileyen etkenleri ortaya c¢ikarmak amaciyla yaptiklar
calismada; 6gretim elemaninin ders islemedeki tutumunun, ders isleme tekniginin ve kurumun fiziki

sartlarinin muhasebe derslerindeki basariy etkiledigi sonucuna varilmustir.

Kizil ve Gencer (2016), muhasebe dersi alan 6grencilerin basarisina etki eden faktorlerin tespitine
yonelik olarak Yalova Universitesi’'nde bir arastirma yapmuislardir. Arastirma sonucunda; iiniversitede
iyi bir calisma ortamina sahip olmanin, 6gretim elemaninin dersi sevdirmesinin, uygulamaya yonelik
islemesinin ve Ogretim elemaninin derslere devam durumunun 6grenci basarisini artiracagi tespit
edilmistir. Buna karsin 0Ogretim elemaninin etkili Ogretim yontemlerini bilmemesi, not
degerlendirmesinde adil olmamasi, monoton ve sinirli ders islemesi, muhasebe mantigmin ilk
derslerde oturmamasi ve sinav sorularinin acik ve anlasilir olmamasi durumunun 6grenci basarisini

diisiirecegi saptanmustir.

Muhasebe dersinin anlatim yOnteminin bagar1 lizerine etkisine yonelik olarak yapilan
arastirmalarda, arastirmacilar; 6grencilerin modern yontemlerle anlatilan muhasebe derslerinin klasik
yontemlerle anlatilan muhasebe derslerine gore daha anlasilir, kolay ve &gretici olduklarini
disiindikleri ve modern yontemlerle islenen derslerde daha basarili olduklari sonuglarina

ulagsmuslardir (Cankaya ve Ding 2009; Biiyiikarikan ve Biiyiikarikan 2014; Tazegiil ve digerleri 2014).

Can ve digerleri (2012) ise geleneksel 6gretim yontemiyle egitim alan 6grencilerin, PowerPoint ile

egitim alan 6grencilerden daha basarili oldugunu gézlemislerdir.

Mubhasebe derslerinde basartyr etkileyen faktorlerle ilgili diger arastirmalar: (Opdecam and

Everaert 2012; Yildirim 2015; Karcioglu ve digerleri 2016; Aksu ve Oral 2017).

Sercemeli ve digerleri (2015), muhasebe dersini alan Y kusagi 6grencilerinin bilgi teknolojisi
araclarindan hangisini daha ¢ok benimsediklerini tespit etmek amaciyla bir aragtirma yapmislardir.
Arastirma sonucunda, genel olarak Y kusagi 6grencilerin muhasebe egitiminde hem VUW fiiriinlerinin
kullanimina hem de geleneksel egitimle birlikte bilgi teknoloji iiriinlerinin kullanilmasina olumlu

baktiklarini tespit etmislerdir.
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Gerekan ve Aygiin (2012), muhasebe derslerindeki basariyr arttirmaya yonelik bir calisma
yapmiglar ve ileride muhasebe ile ilgili meslek sahibi olmak isteyenler ile istemeyenler arasinda
algilamalardaki farkliligi tespit etmeyi amaclamiglardir. Caligma sonucunda algilamalarda

farkliliklarin oldugu belirlenmistir.

Muhasebe dersi alan 6grencilerin, donem basinda ve sonunda algilarindaki degisikligi 6l¢mek
amactyla yapilan ¢aligmalarda arastirmacilar iki yonlii degisime rastlamustir. Ogrencilerin muhasebe

dersi algilarinin olumlu yonde degistigi sonucuna varilan ¢aligsmalarin yaninda (Gengtiirk ve digerleri
2008; Aygiin ve Gerekan 2012; Utku ve Erol 2015); olumsuz yonde degistigi sonucuna varan
calismalar da vardir (Geiger and Ogilby 2000; Celik ve Serinkan 2011; Ertugrul ve Ozdemir 2014;

Varici ve Bulut 2015).

Muhasebe derslerine ve muhasebecilik meslegine karsi bakig agilarinin incelendigi ¢alismalarda,
derse ve meslege karsi olumlu bakis agilarinin tespit edildigi ¢alismalar vardir (Tan and Laswad 2006;
Koése ve Giirbiiz 2009; Terim ve Oztiirk 2009; Ozcan ve digerleri 2009; Tepeli ve Kayihan 2015;
Kandemir ve digerleri 2016).

Kutlu ve Oztiirk (2017), 6grencilerin muhasebe derslerindeki tutumunu etkileyen temel faktorleri
belirlemek amaciyla yaptiklar1 calismada, en 6nemli faktoriin 6gretim elemani oldugu sonucuna

varmiglardir.

Kutlu ve digerleri (2017) muhasebe egitiminde 6lgme ve degerlendirme: 6grencilerin bakisi iizerine
bir arastirma yapmuslar ve smif disinda ¢ok daha fazla uygulama yapilmasi gerektigi, uygulama
yapilirsa 6grenmenin daha kalici olabilecegi, teorik bilginin yeterli oldugu ancak uygulamada sorunlar
yasandigi, dersler islenirken farkli &gretim teknikleri kullanilirsa dersin sikiciliginin azalacag,

derslerin slayt sunumlari seklinde anlatilmasinin daha faydali olacagi sonuglarina ulagsmiglardir.

Tugay (2014); muhasebe dersi alan 6grencilerin muhasebe derslerine ve muhasebe meslegine
yonelik algilarin1 ve muhasebe 6gretim elemanlarindan beklentilerini tespit etmek amaciyla yaptigi
calismada Ogrencilerin muhasebe derslerinde orta derecede zorlandiklari, muhasebe dersini en iyi
anlama yonteminin tahtada agiklama yontemi oldugu, O6grencilerin, 6zellikle teknolojiyi kullanan,
Ogrencileriyle iyi iletisim kurabilen, 6gretmeyi pekistiren ve 6zellikle mesleki etik becerisine sahip,

Ogretim elemanlarini derslerinde gérmek istedikleri sonuglarina varmstir.

Celenk ve digerleri 2010; Marmara Universitesi Tiirkce Isletme boliimii dgrencileri iizerinde,
muhasebe alanini se¢gmis dgrencilerin muhasebe alanina ilk yonelimlerini ortaya ¢ikartmak amaciyla
yaptiklar1 caligmada bu alana yonelmede alanda tamidik kisilerin g¢aligiyor olmasinin, Kkariyer
olanaklarmin ve is bulma oraninin yliksek olmasinin, daha dnce muhasebe ile ilgili deneyimlerinin

olmasinin etkili oldugunu belirlemislerdir.



Goriildiigii  tizere; Ogrencilerin  muhasebedeki bagarilarimi  etkileyen faktorler, 6grencilerin
muhasebeye bakis agist ve tutumlari lizerine bir¢ok ¢alisma yapilmigtir; fakat Saglik Yonetimi

alaninda buna benzer olarak asagidaki iki arastirmaya rastlanmigtir.

Cil Kogyigit ve digerleri tarafindan 2016 yilinda, Ankara Universitesi ve Gazi Universitesi Saglk
Yonetimi Boliimiinde o6grenim goéren &grencilerin, muhasebe dersindeki basarisina etki eden
faktorlerle ilgili goriislerini tespit etmek amaciyla bir c¢aligma yapilmistir. Arastirma sonucunda
cinsiyet, sinif ve dersin zorunlu olup olmamasi agisindan muhasebe dersindeki basariy1 etkileyen

faktorler ile ilgili goriigler arasinda anlamli farkliliklar bulunmustur.

Cil Kogyigit ve digerleri tarafindan 2017 yilinda yapilan Ankara Universitesi ve Gazi Universitesi
Saglik Yonetimi Boliimii lisans 6grencilerinin muhasebe egitimine bakis acilarinin ortaya konulmasi
ve bu bakis acilarinin bazi degiskenlere gore farklilasip farklilasmadiginin tespit edilmesi amaciyla
yapilan arastirma sonucunda; katilimcilarin muhasebe egitiminin gerekliliginin ve dneminin farkinda
olduklar goriilmiistiir. Ayrica 6grencilerin okulda aldiklar1 muhasebe egitiminin staj doneminde ve
mezun olduktan sonraki meslek kariyerlerinin baslangiclari i¢in yeterli oldugunu diistindiikleri; is

hayatlarinda yeterli olup olmayacag1 konusunda ise kararsiz kaldiklar1 sonucuna varilmstir.

3. ARASTIRMANIN AMACI

Aragtirmanin amaci Sivas Cumhuriyet Universitesi Saglik Yonetimi boliimiinde lisans egitimini
siirdiirmekte olan Ogrencilerin muhasebe derslerindeki basarilarini etkileyen faktorler hakkindaki
goriislerini belirlemek ve bu faktorler ile basar1 diizeyleri arasindaki iliskiyi saptamaktir. Bu amaca
ulasmak icin; “Ogrencilerin muhasebe derslerindeki basarilarin1 etkileyen faktdrler hakkindaki

goriigleri nelerdir?” sorusuna yanit aranmis ve asagi yer alan hipotezler test edilmistir:

H1: Ogrencilerin muhasebe derslerindeki basarilarini etkileyen faktdrler hakkindaki goriisleri

cinsiyete gore farklilik gosterir.

H2: Ogrencilerin muhasebe derslerindeki basarilarini etkileyen faktdrler hakkindaki goriisleri

Ogrenim tiirline gore farklilik gosterir.

H3: Ogrencilerin muhasebe derslerindeki bagarilarini etkileyen faktdrler hakkindaki goriisleri simifa

gore farklilik gosterir.

H4: Ogrencilerin muhasebe derslerindeki basarilarii etkileyen faktdrler hakkindaki goriisleri ile

harf notlar1 arasinda iliski vardir.

H5: Ogrencilerin muhasebe derslerindeki basarilarii etkileyen faktdrler hakkindaki goriisleri ile

dersteki basarilari arasinda iligki vardir.
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4. ARASTIRMANIN YONTEMI

4.1. Evren ve Orneklem

Tanimlayict aragtirmanin  evrenini  2017-2018 egitim-6gretim yilinda Sivas Cumhuriyet
Universitesi Saglik Bilimleri Fakiiltesi Saglik Yonetimi boliimiinde aktif olarak lisans egitimi alan 490
g ogrenci olusturmaktadir. Orneklem % 95 giiven aralifinda, % 5 anlamlilik diizeyinde, 216 olarak
§ hesaplanmis ve drneklem seciminde cinsiyete, siniflara ve 6grenim tiiriine gore tabakali 6rnekleme
1002 yontemi kullanilmistir.
Kiz: 326/490*216= 144; Erkek: 164 /490*216= 72
1.Smuf: 138/490*216= 60; 2.Simif: 125/490*216= 55
3.Smif: 121/490*216= 53; 4.Sinif: 106/490*216= 47
Birinci Ogrenim: 248/490*216= 109; Ikinci Ogrenim: 242/490*216= 107

Orneklem yukaridaki gibi hesaplanmis ve bu hesaba uygun olarak secilen 222 6rneklem analize

alinmustir.

Tablo 1. Ogrencilere iliskin Demografik Bilgiler

OGRENIM TURU BIRINCi OGRENIM IKINCi OGRENIM TOPLAM
Cinsiyet N % N % N %
Kiz 71 63.4 82 74.5 153 68.9
Erkek 41 36.6 28 25.5 69 31.1
Yas N % N % N %
18 11 9.8 7 6.4 18 8.1
19 15 13.4 11 10.0 26 11.7
20 30 26.8 24 21.8 54 24.3
21 20 17.9 30 27.3 50 22.5
22 23 20.5 18 16.4 41 18.5
23 9 8.0 14 12.7 23 10.4
24 4 3.6 6 5.5 10 45
Simif N % N % N %
1 33 29.5 27 24.5 60 27.0




2 26 23.2 34 30.9 60 27.0
3 35 313 17 15.5 52 235
4 18 16.1 32 29.1 50 22.5
Genel Muhasebe Notu N % N % N %
AA 12 10.7 9 8.2 21 9.5
BA 18 16.1 22 20.0 40 18.0
BB 29 25.9 26 23.6 55 24.8
CB 18 16.1 19 17.3 37 16.7
cC 8 7.1 8 7.3 16 7.2
FF 27 24.1 26 23.6 53 23.9
TOPLAM 112 50.5 110 49.5 222 100
Muhasebe Not Ort. BIRINCI OGRENIM IKINCIi OGRENIM | GENEL ORTALAMA
1.Simf 48 55 51
2.Simf 63 65 64
3. Simf 71 67 70
4 Simf 68 67 68
Genel Ortalama 62 64 63

Ankete katilan 6grencilerin demografik bilgileri Tablo 1’de verilmektedir. Katilimcilarin yaklagik
2/3’lnlin kiz ve 3/4’lnilin ikinci 6grenimde egitim alan &grencilerdir. Ankete katilan 6grencilerin
neredeyse yarist 20-21 yaslarindadir. Tim siniflardan Ogrenciler ankete katilmis olup, en diisiik
katilm dordiinci simif Ogrencilerinden gerceklesmistir. Katilimcilarin genel olarak muhasebe
derslerinde basarili olduklari, yalmzca 1/4'inlin dersten kaldigi goriilmiistiir. Birinci 6grenim
Ogrencileri ile ikinci 6grenim Ogrencileri arasinda, genel muhasebe not ortalamalar1 noktasinda,
onemli derecede bir farklilik olmadigi goriilmektedir. Simif ilerledik¢e dersi tekrar alma ve notu

yiikseltme ihtimali de artmaktadir. Siif yiikseldikge not ortalamalarinin artmasimin bir sebebi de her

gecen yil boliimiin taban puanlarinin diismesi ve sinif kontenjanlarinin artmasi olabilir.

4.2. Veri Toplama Araci

Veri toplama araci olarak anket formu kullanilmigtir. Anket sorulart Cil Kogyigit ve digerleri

(2016)’nin galismalarinda kullandiklar1 anket formundan alinmustir.
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Uygulanan anket formu iki bdéliimden olusmaktadir. Birinci bdliimde 6grencilerle ilgili bilgileri
iceren sorular yer almaktadir. Ikinci béliimde ise &grencilerin muhasebe dersindeki basarilarim
etkileyen faktorlere iligskin gorislerini belirlemeye yonelik 26 yarg: ifadesi yer almakta olup “Besli
Likert” o6lgegi kullanilmistir. Anketler ilgili {iniversiteden gerekli izinler alindiktan sonra elektronik

ortamda uygulanmistir.

Olgeginin yap1 gecerliligini degerlendirmede “agiklayici faktor analizi” kullanilmistir. Orneklemin
yeterliligi saptanmasinda Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) testi kullanilmaktadir. Arastirmada KMO
degeri olarak hesaplanan orneklem yeterliligi ve Bartletts Test of Sphericity orneklem sinama
biiyiikliigii analizi degerinin faktor analizi icin yeterli oldugu bulunmustur. Olcegin faktor yapisi
incelenirken, Olcek maddeleri serbest birakilarak yapilan faktér analizi sonucunda 6 faktor elde
edilmistir. Olgegin faktor yapisinin belirlenmesi amaciyla Temel Bilesenler Analizi yapilarak Varimax
rotasyonu uygulanmistir. Varimax rotasyonu sonrasinda ortaya ¢ikan 6 faktoriin toplam agiklayicilik
diizeyi % 61,89 olarak saptanmistir. “Siniflarin kalabalik olmasi, basariy1 olumsuz etkiler” faktorii 6

temel faktor disinda kalmustir.

Tablo 2’de de goriildigii tizere, uygulanan faktor analizi sonucunda olusturulan alti temel faktor
“Olumsuz Etki”, “Ogretim Uyesi- Devam- Bilgi Temeli”, “Amag”, “Isleme Yontemi”, “Zorunluluk”,
“Zeka-Sevme” olarak adlandirilmigtir. Birinci faktor basariyr olumsuz yonde etkileyen yargilar

igcermekteyken, diger bes faktor basariy1 olumlu yonde etkileyen faktorleri icermektedir.

Tablo 2. Ol¢egin Faktor Analizi

Varyansi
Faktoriin . Faktor
Yargi Ifadesi Aciklama | Giivenilirlik
Adi Yiikleri
Orani %

*Muhasebe derslerinin uygulama {izerinde 078
gosterilmemesi, basarty1 olumsuz etkiler. ,

*Muhasebe derslerine iligkin pratik yapma imkaninin 071
az olmasi, basarty1 olumsuz etkiler. ’

_| *Muhasebedeki olaylarin bir biitiin olarak
Olumsuz Etki 0,63 32,89 0,86
kavranamamasi, basariy1 olumsuz etkiler.

*Konuya iligkin 6rnek sayisinin az verilmesi, basariy1 053
olumsuz etkiler. ’

*Qgrencinin dersin sikic1 oldugunu diisiinmesi, 044
basariy1 olumsuz etkiler. ’




*Hesaplarin temel isleyis mantiginin kavranamamast,

basariy1 olumsuz etkiler.

0,39

*Dersin zor olduguna ve basarili olunamayacagina
iliskin dnyarg1, muhasebe dgreniminde basarty1

olumsuz etkiler.

0,39

Ogretim
Uyesi-
Devam- Bilgi

Temeli

*Ders 0gretim liyesinin niteligi, alaninda uzman olmasi

ve dersle ilgili bilgi yeterliligi, basariy1 olumlu etkiler.

0,82

*Derse diizenli olarak devam etmek dgrenme siirecini

ve basarty1 olumlu etkiler.

0,79

*Ders 0gretim iiyesinin ders materyallerini (ders notu,
derse iligkin slaytlarint) 6grencilerle paylagsmasi

basariy1 olumlu etkiler.

0,45

*Egitim programi yaninda gerceklestirilen muhasebe
ile ilgili seminer, konferans, panel, kurslar ve benzeri

etkinlikler, bagarty1 olumlu etkiler.

0,44

*(Ogretim elemaninin dersi anlatis bigimi (etkili
0grenme yontem ve tekniklerini bilmesi vs) 6grenme

stirecini ve basariy1 olumlu etkiler.

0,42

*Muhasebe dersine iliskin bilgi temelinin mevcut
olmasi, muhasebe dersini 6grenme siirecini ve basariy1

olumlu etkiler.

0,40

8,65

0,76

Amag

*(Ogrencinin muhasebe dersinde verilen teorik bilginin
is bulmada etkili olacagini ve is hayatina katki

saglayacagini diisiinmesi, basariy1 olumlu etkiler.

0,88

*(Ogrencinin, Muhasebe derslerinin, akademik anlamda
gerekli olup, akademik gelisimine katki saglayacagini

diistinmesi, basariy1 olumlu etkiler.

0,76

*Qgrencinin, muhasebe ile ilgili gelecege yonelik bir

hedefinin olmasi, basariy1 olumlu etkiler.

0,73

*(Ogrencinin, muhasebede ihtisas yapmayi diisiinmesi,

basariy1 olumlu etkiler.

0,70

*(Ogrencinin, muhasebe egitiminin, mezun olduktan
sonra mesleki kariyerinde belirleyici olacagini

diistinmesi, basariy1 olumlu etkiler.

0,65

6,19

0,87
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*Derslerde agirlikli olarak PowerPoint kullanilmasi

. 0,72
isleme basariy1 olumlu etkiler.
5,44 0,33
Yontemi  [«Derslerde agirlikli olarak tahtanin kullanilmast 059
basariy1 olumlu etkiler. ’
*Dersin zorunlu oldugu i¢in alintyor olmasi, basariy1 0.1

olumsuz etkiler.

*Dersin zahmetli olduguna iligskin dnyargi, basariy1
Zorunluluk . 0,61 4,45 0,63
olumsuz etkiler.

* Ayn1 giin iki sinavin yapiliyor olmasi, basariy1 0.39
olumsuz etkiler. ’

*QOgrencinin matematiksel zekasinin yetersiz olmast, 08
,87
basariy1 olumsuz etkiler.

Zeka-Sevme 4,25 0,50
*Qgrencinin muhasebe dersini sevmesi ve derse ilgi

) 0,68
duymasi, basariy1 olumlu etkiler.

KMO =0.872

Bartlett's Test of Sphericity Chi-Square = 2704,203
61,89 0,90

df= 325

P<0.05

5. ARASTIRMANIN BULGULARI

Bu bolimde oncelikle Ogrencilerin dersteki basariyr etkileyen faktorlerle ilgili gorislerinin
ortalamasina, sonrasinda demografik degiskenler ile dersteki basariy1 etkileyen faktorlerle ilgili
goriigler arasindaki iliskiye bakilmistir. Analiz ve degerlendirmeler yapilmadan once elde edilen
verilerin Histogram ve One Sample Kolmogorow-Smirnow testi sonucuna bakilarak normal dagilima
uygunlugu sianmig ve verilerin normal dagilim o6zelligine sahip olmadigr gdzlemlenmistir. Bu
sebeple, siklik dagilimlar1 yan1 sira, non-parametrik testler (Ki-Kare, Mann-Whitney U testi ve
Kruskal Wallis Testleri) kullanilmistir. Ankete katilanlarin anket sorularina vermis olduklari cevaplar;

tanimlayici istatistiklere ilaveten, faktor analizi, testi ile degerlendirilmistir.



Tablo 3. Ogrencilerin Muhasebe Dersindeki Basarilarim Etkileyen Faktorlerle ilgili

Goriisleri
YARGI IFADELERI N |ORTALAMA| SS
Ders 6gretim iiyesinin niteligi, alaninda uzman olmasi ve dersle ilgili bilgi
222 4,50 0,87054
yeterliligi, basarty1 olumlu etkiler.
Ogrencinin muhasebe dersini sevmesi ve derse ilgi duymasi, basariy1 olumlu
) 222 4,50 0,71658
etkiler.
Ogretim elemaninin dersi anlatis bicimi (etkili 6grenme yontem ve
222 4,45 0,89527
tekniklerini bilmesi vs) 6grenme siirecini ve basariy1 olumlu etkiler.
Ders dgretim iiyesinin ders materyallerini (ders notu, derse iligkin
222 4,45 0,76441
slaytlarini) 6grencilerle paylasmasi basarty1 olumlu etkiler.
Hesaplarin temel isleyis mantiginin kavranamamasi, basariy1 olumsuz
P yieyiy manie sy 222 440 | 082302
etkiler.
Ayni giin iki sinavin yapiliyor olmasi, basarty1 olumsuz etkiler. 222 431 1,07534
Derse diizenli olarak devam etmek 6grenme siirecini ve basariy1 olumlu
] 222 4,30 1,0049
etkiler.
Dersin zor olduguna ve basarili olunamayacagina iligkin 6nyargi, muhasebe
222 4,29 0,90343
6greniminde basarty1 olumsuz etkiler.
Muhasebe dersine iliskin bilgi temelinin mevcut olmasi, muhasebe dersini
222 4,27 0,87132
Ogrenme siirecini ve basariy1 olumlu etkiler
Ogrencinin dersin sikic1 oldugunu diisiinmesi, basarry1 olumsuz etkiler. 222 4,27 0,92179
Muhasebedeki olaylarin bir biitiin olarak kavranamamasi, basariy1 olumsuz
) 222 4,26 0,93528
etkiler.
Konuya iligkin 6rnek sayisinin az verilmesi, basarty1 olumsuz etkiler. 222 4,23 0,87142
Ogrencinin, muhasebe egitiminin, mezun olduktan sonra mesleki
222 4,22 0,94219
kariyerinde belirleyici olacagini diisiinmesi, basariy1 olumlu etkiler.
Ogrencinin, muhasebe ile ilgili gelecege yonelik bir hedefinin olmast,
222 4,19 0,91412
basariy1 olumlu etkiler.
Dersin zahmetli olduguna iliskin 6nyargi, basariy1 olumsuz etkiler. 222 4,19 0,98098
Ogrencinin muhasebe dersinde verilen teorik bilginin is bulmada etkili 292 412 094287

olacagini ve ig hayatina katki saglayacagini diistinmesi, basariy1 olumlu
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etkiler.
Muhasebe derslerine iliskin pratik yapma imkaninin az olmasi, basariy1
. 222 4,09 1,05293
olumsuz etkiler.
Ogrencinin, Muhasebe derslerinin, akademik anlamda gerekli olup,
222 4,04 1,0818
akademik gelisimine katki saglayacagini diisiinmesi, basarty1 olumlu etkiler.
Ogrencinin, muhasebede ihtisas yapmay1 diisiinmesi, basarry1 olumlu etkiler. | 222 3,98 1,01339
Muhasebe derslerinin uygulama tizerinde gosterilmemesi, basarty1 olumsuz
] 222 3,91 1,19679
etkiler.
Derslerde agirlikli olarak tahtanin kullanilmasi basarty1 olumlu etkiler. 222 3,81 1,04815
Egitim programi yaninda gerceklestirilen muhasebe ile ilgili seminer,
£ prog Y servees s 222 3,80 1,12011
konferans, panel, kurslar ve benzeri etkinlikler, bagartyr olumlu etkiler.
Ogrencinin matematiksel zekasimnin yetersiz olmasi, basarty1 olumsuz etkiler. | 222 3,76 1,18402
Smiflarin kalabalik olmasi, basariy1 olumsuz etkiler. 222 3,70 1,17278
Dersin zorunlu oldugu i¢in aliniyor olmasi, basariy1 olumsuz etkiler. 222 3,52 1,2823
Derslerde agirlikli olarak PowerPoint kullanilmasi basariyr olumlu etkiler. 222 2,81 1,04815

Ogrencilerin muhasebe dersindeki basarilarini etkileyen faktorlerle ilgili goriislerinin ortalamasi
Tablo 3’te verilmistir. Buna gore, anketi cevaplayan ogrenciler i¢in basariy1 etkileyen faktorlerden en
yiiksek puani “Ders 6gretim {iyesinin niteligi, alaninda uzman olmasi ve dersle ilgili bilgi yeterliligi”
ve “Ogrencinin muhasebe dersini sevmesi ve derse ilgi duymas1” faktdrleri almistir. Bu sonuglar ise
Ogrencinin dersi sevmesinde de dgretim elemaninin dersi anlatma ve kisilik 6zelliklerinin rol oynadigi
diistiniildiigiinde, dersteki basarida en Onemli faktSriin dersi veren Ogretim elemanin oldugunu
gostermektedir. Katilimcilara gore dersin zorunlu olarak alinmasi ve siniflarin kalabalik olmasi ise

basariy1 olumsuz yonde etkilemektedir.

Katilimeilar derslerde agirlikli olarak PowerPoint kullanilmasindansa tahtanin kullanilmasinin
basartyr olumlu yonde etkileyecegini diisiinmektedirler. Derslerde teknolojik gelismelerden
faydalanmak olumlu olarak nitelendirilmektedir; fakat muhasebe derslerinin biitiinciil ve matematiksel
hesaplar gerektiren dersler olmasi Ornekleri tahta {izerinde kademeli olarak ve tartigarak yazarak,

Ogrencilerin daha iyi anlamalarim saglayabilir.



H1: Ogrencilerin muhasebe derslerindeki basarilarim etkileyen faktorler hakkindaki

goriisleri cinsiyete gore farklilik gosterir

Arastirmaya katilan 6grencilerin 6lgek alt boyut puanlarinin cinsiyet degiskenine gore anlamli bir
farklilik gosterip gostermedigini belirlemek amaciyla yapilan Mann Whitney U testi sonuglar1 Tablo
4’te verilmistir. Test sonuglarina gore, 6lgegin alt boyutlarindan sadece “zorunluluk faktorii” puan
ortalamalar1 cinsiyete gore farklilik gostermektedir (p<0.05). Dersin zorunlu oldugu igin alintyor
olmasi, dersin zahmetli olduguna iliskin 6nyargi ve ayni giin iki sinavin yapiliyor olmasinin basarty1
olumsuz yonde etkileyecegi goriisiine kiz dgrenciler daha fazla katilmaktadir. Cinsiyet degiskeni ile
diger alt faktorler arasinda ise kiz katilimcilarin puan ortalamalarinin daha yiliksek olmasina karsin,
kayda deger bir farklilik saptanmamis, kiz ve erkek katilimcilarin, bu faktorlerin basariyr hemen
hemen ayni oranda etkiledigini diisiindiikleri goriilmiistiir. Bu sonuglar, kiz 6grencilerin erkek
Ogrencilerden daha fazla simavlara odaklanmasi, zorluklara karsisinda direnmede daha zayif kalmalari,

sartlar1 ve ayrintilar1 daha fazla incelemeleri gibi sebeplerden kaynaklanmis olabilir.

Tablo 4. Basariya Etki Eden Faktorlerinin Cinsiyet Degiskeni Bakimindan incelenmesi'

Degiskenler Cinsiyet N Ortalama Sira Ortalamasi U p
Kadin 153 4,27 115,10

Olumsuz Etki 4728,0 0,211
Erkek 69 4,07 103,52
Kadin 153 4,33 113,22

Ogretim Uyesi- Devam 5015,0 0,549
Erkek 69 421 107,68
Kadm 153 4,16 113,75

Amag 49345 0,433
Erkek 69 3,99 106,51
Kadin 153 3,34 112,88

isleme Yontemi 5067,0 0,619
Erkek 69 3,26 108,43
Kadm 153 4,14 119,84

Zorunluluk 4002,0 0,003*
Erkek 69 3,70 93,00
Kadin 153 4,21 109,45

Zeka- Sevme 4965,5 0,472
Erkek 69 4,30 116,04

Olgek Toplamm Kadin 153 4,15 115,64 46455 0,153

! Degiskenlerin birinci dagilim gosterip gdstermedigi test edilmis olup; Skewness degerleri -1,5 ile +1,5

arasinda ¢ikmamis (-1,53/ 0,16) ve birinci dagilim gostermedigi kabul edilmistir (Tabachnick and Fidell, 2013).
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Erkek 69 3,97 102,33

H2: Ogrencilerin muhasebe derslerindeki basarilarim etkileyen faktérler hakkindaki

goriisleri 6grenim tiiriine gore farkhhk gosterir

Aragtirmaya katilan Ggrencilerin dlgek alt boyut puanlarinin 6grenim tiirii degiskenine gore
anlamhi bir farklilik gosterip gostermedigini belirlemek amaciyla yapilan Mann Whitney U testi
sonuglar1 Tablo 5’de verilmistir. Buna goére birinci ve ikinci 6grenim 6grencilerinin basartya etki eden
faktorler hakkindaki goriisleri hemen hemen aymidir. ikinci 6grenim 6grencileri her ne kadar birinci
Ogrenimlerden daha fazla puan alsa da sonuclardaki fark istatistiksel olarak anlamlilik
gostermemektedir. Olgekte ders saatleri ile ilgili ifadeler yer almis olmas1 durumda sonuglarm farkli

cikabilecegi diisiiniilmekte olup, dl¢egin bunu dlgmekte yetersiz kaldig goriilmektedir.

Tablo 5. Basariya Etki Eden Faktorlerinin Ogrenim Tiirii Degiskeni Bakimindan incelenmesi

Ogrenim

Degiskenler N Ortalama Sira Ortalamasi U p

Tiirii

Birinci 112 4,18 113,69

Olumsuz Etki 5914,5 0,606
Ikinci 110 4,23 109,27
Birinci 112 4,26 108,20

Ogretim Uyesi- Devam 5790,5 0,437
Ikinci 110 4,33 114,86
Birinci 112 3,99 104,72

Amag 5401,0 0,109
Ikinci 110 4,23 118,40
Birinci 112 3,30 110,70

isleme Yontemi 6070,5 0,846
ikinci 110 3,33 112,31
Birinci 112 3,90 104,64

Zorunluluk 5392,0 0,103
ikinci 110 411 118,48
Birinci 112 421 108,21

Zeka- Sevme 5791,0 0,432
Ikinci 110 4,27 114,85

Olgek Toplamm Birinci 112 4,03 106,17 5563,0 0,212




Ikinci 110 4,15 116,93

H3: Ogrencilerin muhasebe derslerindeki basarilarim etkileyen faktorler hakkindaki

goriisleri simifa gore farkhhk gosterir

Aragtirmaya katilan 6grencilerin muhasebe derslerindeki basarilarini etkileyen faktorler hakkindaki
goriislerinin siif degiskenine gore anlamli bir farklilik gdsterip gostermedigini belirlemek amaciyla
yapilan Kruskal Wallis testi sonuglar1 Tablo 6°da verilmistir. Test sonucunda, 6grencilerin muhasebe
derslerindeki basarilarina etki eden faktorler hakkinda goriisleri ile simif degiskeni arasinda istatistiksel
olarak anlamli farklilik saptanmamistir (p>0,05). Farkli siniflardaki 6grencilerin basariya etki eden
faktorler hakkindaki goriisleri hemen hemen aynidir. Sinif yiikseldikge bu faktorlerin puanlart nispeten
yiikselmistir, egitim diizeyi arttikca farkindalik da artacagi icin bu sonu¢ Ongoriilmektedir; fakat
beklenen diizeyde degildir; ayn1 zamanda ikinci sinifta ortalamanin en yiiksek ¢ikmasi da bu dngoriiyii

dogrulamamaktadir.

Tablo 6. Basariya Etki Eden Faktorlerinin Simif Degiskeni Bakimindan incelenmesi

Degisken Simf N Ortalama Sira Ortalamas1 | Chi-Square p
1 60 3,99 105,02
Basariya Etki Eden 2 60 4,21 126,11
.. 4,62 0,202
Faktorler 3 52 4,07 103,11
4 50 4,09 110,48

H4: Ogrencilerin muhasebe derslerindeki basarillarim etkileyen faktorler hakkindaki

goriisleri ile harf notlar: arasinda iliski vardir

Arastirmaya katilan 6grencilerin 6l¢ek alt boyut puanlarinin harf notu degiskenine gore anlamli bir
farklilik gosterip gostermedigini belirlemek amaciyla yapilan Kruskal Wallis testi sonuglar1 Tablo
7°de verilmistir. Test sonucunda, basariya etki eden faktdrlerden “Ogretim Uyesi- Devam- Bilgi
Temeli ve Zeka-Sevme” faktorleri harf notu degiskeni agisindan degerlendirilmis ve aralarinda
istatistiksel olarak anlamli farklilik oldugu, ilk faktorde bu farkliligin AA ile BA harf notlariyla gecen
katilimcilardan kaynaklandigi saptanmistir. Sonuglara gore dersi BA harf notuyla gegenler bu faktorii

AA ile gegenlerden daha 6nemli gormiislerdir.

Zeka-Sevme faktorii ile harf notu degiskeni incelendiginde muhasebe Dersi BA ve BB harf notuyla

gecenler bu faktorii AA ile gegenlerden daha 6nemli gormiiglerdir. Aynmi sekilde dersten kalan
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ogrenciler de bu faktorii AA ile gecenlerden daha 6nemli olarak degerlendirmistir. Harf notu degiskeni
ile diger, basariya etki eden faktorler arasinda istatistiksel olarak anlamli farklilik saptanmamigtir

(p>0,05).

Katilimeilarin harf notlarindaki sayilar1 géz oniine alindiginda bu goriis farkliliginin katilimeilarin
sayilarindaki farktan kaynaklanabildigi diisiiniilmektedir. Fakat harf notu diistik¢e Olgek puaninin
artmasi ve katilimer profilinin ders ortalamasinin diisiik olmasi, 6grencilerin basari i¢in gerekli sartlar

saglamadiklar1 veya beklentilerinin kargilanmadigini diisiindiirmektedir.

Tablo 7. Basariya Etki Eden Faktorler Hakkindaki Goriisiin Harf Notu Degiskeni

Bakimindan Incelenmesi

Aralarinda
Bagimsiz . Sira ) Kruskal
Anlamh Iliski Ortalama N Chi-Square )
Degiskenler Ortalamalar: Wallis (p)
Olan Harf Notlar:

o ) 13.62 0,018
Devam- Bilgi Temeli BA 4.45 40 122.71
AA 3.69 21 70.07
BA 4.35 40 118.60
AA 3.69 21 70.07

Zeka-Sevme 15.57 0,008
BB 4.43 55 130.30
AA 3.69 21 70.07
FF 4.21 53 111.03

H5: Ogrencilerin muhasebe derslerindeki basarilarim etkileyen faktorler hakkindaki goriisleri

ile dersteki basarilar: arasinda iliski vardir

Tablo 8’de ogrencilerin muhasebe derslerindeki basarilarina etki eden faktorler hakkindaki
gortisleri ile dersteki basarilar1 arasindaki iliski incelenmistir. Sadece “Amag” faktori ile dersteki
basar1 arasinda pozitif yonde, anlamli bir korelasyon saptanmustir. Bu sonuca gore dersteki basari
arttitkga bu faktore verilen onem de artmustir yorumu yapilabilir. Bir baska ifadeyle 6grencilerin
muhasebe ile ilgili olarak gelecekte plan ve amaglarinin olmasi dersteki basarilarini da olumlu yonde
etkilemektedir. Dersteki basar1 degiskeni ile diger basariya etki eden faktorler arasinda istatistiksel
olarak anlamli farklilik saptanmamistir. Bu sonug ise basariya etki noktasinda daha ¢ok igsel
faktorlerin 6nemli oldugunu, fiziksel sartlar, zorunluluk, 6gretim elemani gibi digsal sartlarin ise basari

diizeyinde diisiik bir 6neme sahip oldugunu gostermektedir.



Tablo 8. Basariya Etki Eden Faktorler Hakkindaki Goriis ile Dersteki Basar1 Arasindaki
Korelasyon Analizi

DERSTEKI BASARI ORTALAMASI
FAKTORLER Korelasyon p n
Olumsuz Etki 0,081 0,231 222
Ogretim Uyesi- Devam 0,009 0,888 222
Amac 0,206** 0,002* 222
isleme Yontemi -0,009 0,894 222
Zorunluluk -0,010 0,887 222
Zeka- Sevme -0,071 0,290 222
Olcek Toplam 0,084 0,213 222

6. TARTISMA VE SONUC

Sivas Cumhuriyet Universitesi Saglik Yénetimi béliimiinde lisans egitimini siirdiirmekte olan
ogrencilerin muhasebe derslerindeki basarilarini etkileyen faktorler hakkindaki goriislerini belirlemek
ve bu faktdrlerin basar1 diizeylerine etkisini saptamak amaciyla yapilan ¢alismada yaslar1 genelde 20-
22 arasinda, ¢ogunlugu kizlardan olusan bir 6grenci profili karsimiza ¢ikmaktadir. Ankete katilan
Ogrencilerin genel muhasebe not ortalamasi 63 olarak saptanmistir. Bu ortalama ise gegme notunun 60
oldugu goz oniine alindiginda diisiik diizeyde bir basaridir. Bu sonug 6grencilerin dersi gecelim yeter

gibi bir goriis benimsediklerini diisiindiirmektedir.

Bu ¢aligma ile 6grencilerin muhasebe derslerindeki basarilarini etkileyen faktorlere iliskin goriigleri
ve bu gorislerin cinsiyet, 6grenim tiirli, sinif, dersteki basar1 diizeyi degiskenlerine gore farklilasip
farklilasmadigi ortaya konulmustur. Toplam 222 &grencinin katildigi ¢alismanin sonuglari asagida yer

almaktadir:

v' Katilimcilar i¢in basariy1 etkileyen faktérlerin en basinda dersi veren 6gretim {iyesinin niteligi,
alaninda uzman olmasi, dersle ilgili bilgilerinin yeterli olmasi, bununla beraber dersi anlatis bi¢imi
ve ders materyallerini Ogrencilerle paylasmasi gelmistir. Bu sonu¢ g6z Oniine alindiginda
muhasebe derslerinin etkinligini artirmak i¢in 6gretim elemanlarinin da etkin olarak calismasi

gerektigi goriilmiistiir.
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v' Ogrencinin muhasebe dersini sevmesi ve derse ilgi duymasi bagartyr olumlu etkilemekteyken,
dersin zor olduguna ve basarili olunamayacagma iliskin Onyargt ve Ogrencinin dersin sikici
oldugunu diisiinmesinin basariy1 olumsuz etkileyecegi sonucu agiga ¢ikmustir.

v' Katilimcilar, muhasebe egitiminin, akademik anlamda gerekli olup, akademik gelisime katki
saglayacagini, mezun olduktan sonra mesleki kariyerlerinde belirleyici olacagim ve is hayatina
katki saglayacagini diisiinmelerinin; ayn1 zamanda gelecekle ilgili amaglarinin olmasinin basariy1
olumlu yonde etkileyecegi goriisiindedirler.

v' Katilimcilar muhasebedeki olaylarin bir biitiin olarak kavranamamasinin, konuya iligskin ornek
sayisinin az verilmesinin, derse iliskin pratik yapma imkaninin az olmasi ve derslerin uygulama
iizerinde gosterilmemesinin basariyt olumsuz etkileyecegini; egitim programi yaninda
gergeklestirilen muhasebe ile ilgili seminer, konferans, panel, kurslar ve benzeri etkinliklerin ise
basariy1 olumlu yonde etkileyecegini diistinmektedirler. Bu sonuglar ise; Demir ve Cam (2006)’1n,
Erol ve Erkan (2008)’1n, Kizil ve Gencer (2016)’in ve Gerekan ve Aygiin (2012)’{in ¢calismalartyla
uyumlu ¢ikmustir.

v' Anketi cevaplayan ogrenciler derslerin tahta iizerinde ¢ok daha fazla 6rnekle anlatilmasinin
PowerPoint iizerinden anlatilmasindan daha etkili oldugunu diisiinmektedirler. Bu sonug; Can ve
digerleri (2012)’nin, Tugay (2014)’in g¢alisma sonuglar1 ile paralelken; Ogrencilerin modern
yontemlerle anlatilan muhasebe derslerinin klasik yontemlerle anlatilan muhasebe derslerine gore
daha anlasilir, kolay ve 6gretici olduklarini diisiindiikleri ve modern yontemlerle islenen derslerde
daha basarili olduklart sonucuna varan; Cankaya ve Ding (2009), Biiyiikarikan ve Biiyiikarikan,
(2014), Tazegiil ve digerleri (2014)’nin calismalarinin aksini gdstermistir. Ogrencilerin boyle
disiinmesine derste verilen slaytlarin etkin ve yeterli olmamasi, yasanan teknik sorunlar mi neden
oluyor, yoksa tahtada anlatildigi zaman daha fazla dikkatlerini toparlamalari, egitimlerinin ilk
donmelerinden gelen tahtada egitim aligkanliklart mi neden oluyor; ayni zamanda calisma
sonuglarinin farkli olmasi cografi ve demografik 6zelliklere bagli mi1 degisiyor seklinde farkl

sebeplerin aragtirilmasi 6nerilmektedir.

Kisacasi; 6grencilerin basarisinda etkili olan en onemli faktorlerin basinda 6gretim elemanin
bilgisi, deneyimi, 6grencilere karsi tutumunun geldigi, sorasinda Ogrencilerin derse karst olumlu
diistinmelerinin, dersi sevmelerinin ve gelecek icin dersin dnemli oldugunu diisiinmelerinin geldigi
sonucuna varilmistir. Bunun disinda Ogrencilerin; muhasebedeki olaylarin bir biitlin olarak
kavrayamamalari, muhasebe bilgi temelinin yetersiz olusu, muhasebe derslerinin uygulama tizerinde
gosterilmemesi, 0gretim elemanlariin dersleri monoton olarak anlatmasi, hesaplarin temel isleyis
mantigiin kavranamamasi gibi faktdrlerin dersteki basariyr olumsuz etkileyecegini diistindiikleri

goriilmiistiir. Bu sonuglardan hareketle, beklenti ve motivasyonun 6grencilerinin bagarilar1 iizerinde



etkisi oldugu yorumu yapilabilir. Nitekim Oztiirk ve Iliman (2015) ’in ¢alismalari da bunu

desteklemektedir.

Ogrencilerin muhasebe derslerindeki basarilarina etki eden faktdrler hakkinda goriisleri ile gesitli
demografik 6zellikleri ve basar1 durumlar arasinda anlamli bir farklilik olup olmadigina iligkin olarak

olusturulan hipotezlerin test edilmesi ile ulasilan sonuglar ise asagidaki gibidir:

v" Anketi cevaplandiran kiz ogrenciler derslerin zorunlu olarak alinmasinin basariyr olumsuz
etkileyecegini erkeklere oranla daha fazla diisiinmektedir.

v Ogrencilerin sinifi ve &grenim tiirii farklilik gosterse de dersteki basariyr etkileyen faktorler
hakkindaki goriisleri hemen hemen aynidir. Bu sonug, Aksu ve Oral (2017)’1in c¢alismalariyla
paraleldir.

v Ogrencilerin basariya etki eden faktorler hakkindaki goriisleri ile basar1 arasindaki iliskinin
incelenmesi sonucunda; sadece “Amag” faktorii ile dersteki basari arasinda pozitif yonde, anlamli,
zay1f bir korelasyon saptanmistir. Bu sonuca gore dersteki basari arttikga bu faktore verilen 6nem
de artmustir yorumu yapilabilir. Bir bagka ifadeyle 6grencilerin muhasebe ile ilgili olarak gelecekte
plan ve amaglarinin olmasi katilimeilarin goriisiiyle paralel olarak, dersteki basarilarini da olumlu

yonde etkilemektedir.

Dikkat ¢ekici bir diger sonug ise katilimcilarin basariya etki eden faktorler noktasinda ilk sirada
Ogretim elemanini gormelerine karsin, basar1 diizeyleri ile basariya etki eden faktorlerin iliskisine
bakildiginda igsel faktorlerin ¢ok daha 6nemli oldugu ve basariy1r olumlu yonde etkiledigi, dissal
faktorlerin ise geri planda kaldigidir. Bu ise Biger ve digerleri (2018)’nin ¢aligmasiyla paraleldir.

Caligmanin sadece bir iiniversitede yapilmis olmasi, evrenin % 45’ ine ulagilmis olmasi ve
ogrencilerin anketleri doldururken 6zensiz davranabilecegi kisitlar1 géz 6niine alindiginda, sonuglarin
genellenmesi igin bu ¢alisma yetersizdir. Muhasebe egitimi, maliyet agisindan ¢ok biiyiik yiik getiren
ve ¢ok karmagsik yapida olan, saglik kurumlarimi yonetecek adaylar igin olduk¢a onemlidir. Bu
sebepten ve aragtirma sonuglarindan hareketle Ggrencilerin muhasebe dersine olan ilgilerini ve
isteklerini artirmak ve basarilarina etki eden faktorleri tespit edip bu yonde ¢aligmalar yaparak egitim
kalitesini artirmak, boylelikle de 6grencilerin dersteki basar1 diizeylerini yiikseltmek amaciyla daha
fazla calisma yapilmalidir. Bu caligmalarda ise Ogrencilerin boliimii tercih etme nedenlerinin,
boliimlerine kars1 tutum ve beklentilerinin, motivasyon diizeylerinin, maddi durum, yasanilan yer gibi
sosyo-demografik ozelliklerinin, dersle ilgili bilgi diizeylerinin, egitime olan bakis acilarinin dersteki

basarilarini etkileyen faktorlerle ilgili goriisleri iizerinde etkisi olup olmadig1 incelenebilir.

Igsel faktorlerin basartyr olumlu yonde etkiledigi sonucundan hareketle ogrencilerin dersi

sevmesini ve motivasyonlarmin yliksek olmasini saglamak adina projeler yapilabilir.

2018/4

(=]
-



-

© 2018/4

Enis Baha BICER-Ebrar ILIMAN

Etkin faktorlerin basinda dgretim elemanlarinin geldigi géz ontine alindiginda ise muhasebe dersi

veren Ogretim elamanlarinin yeterlilikleri ve etkinlikleri {izerine ¢aligmalar yapilabilir.

Ayn sekilde 6lgekte yer alan faktorlerin 6rneklem segilen yerlerde olma oranlari ile gortis iligkisine
bakilabilir ve sonrasinda sartlarda diizeltme yapilarak ayni 6rneklem grubuna Olgek tekrarlanarak

etkinlik analizi yapilabilir.
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YAYIN KOSULLARI VE

YAZIM KURALLARI

I. BiCiM
1. Biitiin metinler; Times New Roman, 11 punto ve 1,5 satir aralig1 ile yazilmalidir.

2. Metinler genellikle 7000 kelimeyi gegmeyecek sekilde ve konu ile arastirma metodunun izin
verdigi Ol¢lide 6z olmalidir. Giris, metin, sonu¢ ve kaynakca dahil olmak iizere tiim bashklar
numaralandirilmah ve koyu olmahdir. Birinci derecedeki basliklarin “tiimii biiyiik harf”,

digerlerinde “sadece ilk harf biiyiik” seklinde olmalidir.
3. Ust, alt 3cm, sag sol 2.5 cm olmalidir.

4. Tarafsiz bir degerlendirme yapilabilmesi igin yazarlar metinde veya basvuru dahilindeki
deneysel test araglarinda kendilerini dogrudan veya dolayli bigimde belli edecek sekilde

davranmamalidirlar. Tek calisma yapanlar “biz” seklinde vurgu yapmamalidir.

5. Calismanin baslhigi, yazarin adi, tinvani ve bagli oldugu kurulus ve e-mail adresini igeren bir

kapak sayfasi olusturulmalidir.

Sayfa numaralandirma: Tablolar, ekler ve kaynakga da dahil olmak {izere biitiin sayfalar siral

bigimde numaralandirilmalidir.
1. ICERIK
Makale Tiirkce ve Ingilizce basligi tasimalidir. Tiirkge baslik ve isimler 11 punto olmalidir.

0Z’den itibaren giris’e kadar 10 punto olmalidir.
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Ingilizce baslik 10 punto olmalidir.
Girigten itibaren metin sonuna kadar 11 punto olmalidir.
0OZ/ABSTRACT (10 punto)

Ortalama 70 kelimeden olusan, 10 satir1 gecmeyen ve 10 punto ile Tiirkce ve Ingilizce abstract,
ozet (OZ adi ile) metin dncesinde ayr1 bir sayfada yer almalidir. Oz okuyucuyu metnin baslig,
metodu, kullanilan istatistik yontem ve bulgular1 hakkinda kisaca bilgilendirmelidir. Anahtar

Kelimeler (Keywords) ve JEL Siiflandirmasi 6zii takip etmelidir.
GIRIS (11 punto)

Calismanin amaci, metodolojisi ve bulgular1 hakkinda daha fazla detay saglayan kisim. Literatiir

taramasi1 burada da olabilir.
METIN KISMI (11 punto)

Calisma metni. Bu kisim literatiir taramasi1 da dahil olmak iizere islenen konu hakkinda 6z ve

yeterli bilgi vermelidir. Bu kisim konunun islenigine gore niimerik olarak siniflandirilabilir.
METIN IiCINDE ATIFTA BULUNMA

Kaynakgada belirtilen ¢aligsmalara bagli olunmali ve atifta bulunulacak ¢alisma igin “yazar tarih”

sistemi kullanilmalidir. Alinan ¢aligmanin ilgili sayfa numaralarinin belirtilmesine ¢alisilmalidir.

1. Metin icinde atiflar su sekilde yapilmahdir: yazarin soyadi ve tarih, virgiil konulmadan ve
parantez icerisinde (Akdogan 2005), sayfa no varsa (Akdogan 2005, 145); iki yazar olursa (Akdogan
ve Sevilengiil 2007, 58), ikiden fazla yazar varsa (Karacabey ve digerleri 2006, 124). ki ¢alismadan
alint1 yapilirsa (Karan 2003, 54; Karacabey 2001, 27); ayn1 yazarin iki veya daha fazla ¢aligmasindan
alint1 yapilirsa (Karatepe 2003, 2006).

2. Kaynakg¢ada aynmi yazarin aynmi yil icerisinde yaymlanmis birden fazla g¢aligmasi oldugu

durumlarda a,b, ek olarak yilin sonuna yazilmalidir. (Sayilgan 2002a, 37)

3. Bir yazarin adimin metin igerisinde ge¢mesi halinde atifta tekrar isim belirtmeye gerek yoktur.
Ornegin: “Celik (1999, 67) diyor ki...”



4. Kurumlar adina yapilan ¢aligmalarda imkan varsa kisaltma veya kisa basliklar kullanilmalidir

(SPK Aylik Biilteni Ocak 2007).

5. Eger hukuki mevzuat, yasal anlasma veya mahkeme kararlarina atifta bulunulacaksa hukuk

caligmalart ile ilgili atifta bulunma kurallart kullanilmalidir.

6. internet kaynaklar1 www.borsaistanbul.com seklinde olmalidur.

METIN ALTINDA DIPNOTLAR: Dipnotlar atif yapmak i¢in kullanilmamalidir. Ancak metin
icerisinde kullanildigi takdirde metnin biitiinliigiinii bozacak nitelikteki bilgiler dipnot olarak
kullanilmali ve metinden daha uzun olmamalidir. Dipnotlar metin boyunca iist simge seklinde

numaralandirilarak ilerlemelidir. Dipnot metni tek satir araligiyla sayfa altinda yer almalidir.
111. TABLO VE SEKILLER (10 punto)

1. Her tablo ve sekil bir numaraya ve igerigi tam olarak belirten bir basliga sahip olmali ve tim

kenarliklari ¢erceve ile sabitlenmelidir.

2. Tablo adi tablonun tistiinde yer almalidir. Tablo ad1 ilk harfleri biiytlik olmak tizere koyu

yazilmalidir. Tablo numaralandirilmas: Tablo 1. seklinde olmalidir.

3. QGrafik ad1 grafigin altinda olmalidir. Grafik adi ilk harfleri biiyiik olmak tizere koyu

yazilmalidir. Grafik numaralandirilmas: Grafik 1. Seklinde olmalidir.

4. Seklin ad1 seklin altinda olmali ve Sekil 1. Sekil adi seklinde yazilmalidir. Sekil adi ilk harfleri
biiylik olmak tizere koyu yazilmaldir.

5. Tablo, sekil ve grafiklerin kaynaginin olmas1 durumunda kaynaklarin tablo, sekil ve grafiklerin

altina yazilmasi gerekmektedir.
1V. SONUC
Calismanin sonuglar1 ve oneriler/gelecek ¢alismalar hakkinda bilgi vermelidir.
V. KAYNAKCA
Kaynakg¢aya numara verilmemelidir.

Calismada sadece atifta bulunulan galismalari igeren bir kaynak listesi bulunmali ve asagidaki

bilgileri icermelidir:
1. Kaynaklar ilk yazarin soyadi veya kurumun adina gore alfabetik bi¢cimde siraya konulmalidir.

2. Yazarlarin tam ad1 yerine ismin bas harfleri kullanilmalidir.
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3. Yazarin adinin hemen arkasindan yayinin tarihi yer almalidir.
4. Dergi basliklar1 kisaltilmis olmamalidir.

5. Aym yazarlarin ayn1 y1l i¢erisindeki ¢aligmalar1 yilin arkasindan harf verilecek sekilde

belirtilmelidir.
6. Kaynakgada hi¢bir yerde koyu renk kullanilmamalidir.
Ornek kaynak gosterimleri:

Akdogan, N. ve O. Sevilengiil. 2007. Tekdiizen Muhasebe Sistemi Uygulamasi, Yenilenmis ve
Genigsletilmis 12. Baski, Gazi Kitabevi, Ankara.

Demsky, J.S. ve D.E.M. Sappington. 1989. “Hierarchical Structure and Responsibility Accounting”,
Journal of Accounting Research, 27 (Spring).

Sermaye Piyasast Kurumu (SPK). www.spk.gov.tr (Erigim Tarihi: 15.03.2005).

BDDK Caligma Raporlari. 2002. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Karliligin Belirleyicileri, No: 2002/4,

Haziran.
VI. METINLERIN TESLIiMi
Yazarlar su kurallara dikkat etmelidir:

1. Bagska bir dergi tarafindan degerlendirmede olan ¢aligmalar gonderilmemelidir. Yazar ¢alismanin
baska bir yerde yaymlanmadigi veya degerlendirme altinda olmadigimi ve telif hakki talep
etmeyecegini agikga belirtmelidir. Yazar adlari, ¢alistigi kurum, cep telefonu ve e-posta adreslerini

belirttigi ayr1 bir dosya olusturmalidir. Calismanin oldugu kisimda yazar bilgileri yer almamalidir.

2. Saha calismasi veya deneye dayali caligsmalarda ¢alismanin dayandig arag (anket, gériisme plani
vs.) yazarin kimligini belli etmeyecek sekilde calismada yer almali ve biitiin ¢aligmalar

modavdergi@gmail.com adresine gonderilmelidir.

3. Yazar metnin bir kopyasini elinde tutmalidir.
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EDITORIAL POLICY AND STYLE INFORMATION

MANUSCRIPT PREPARATION AND STYLE

I. FORMAT

1. All manuscripts have to be typed in 11-point font and be 1.5linespaced, except for indented

guotations.

2. Manuscripts have to be as concise as the subject and research method permit, generally not to
exceed 7,000 words. All titles including the introduction, text, conclusion, and bibliography have to be
numbered and be bold. Main headings have to be written using capital letters but the first letter of

subheadings has to be a capital letter.
3. Margins of at least one inch from top, bottom, and sides should facilitateediting and duplication.

4. To promote anonymous review, authors should not identify themselves directly or indirectly in
their papers or in experimental test instruments included with the submission. Single authors should

not use the editorial “we.”

5. A cover page must show the title of the paper, the author’s name, title and affiliation, and email

address.
Pagination: All pages, including tables, appendices and references, should be serially numbered.
I1. CONTENT

The article has to own Turkish and English title. Turkish title and the name of author(s) should be

typed in 11-point font. From abstract to "I. Introduction", 10-point font should be used.

English title must be 10-point font. From "I. Introduction” to the end of article, 11-point font must

be used.

The Turkish and English abstractof about 70 words must be 10 lines, typed 10-point font and
presented on a separate page immediatelypreceding the text. The Abstract should concisely inform
the reader of themanuscript’s topic, its methods, and its findings. Keywords and JEL

classificationmust follow the Abstract.
INTRODUCTION (11-point font)

This section provides more details about the paper’s purpose, motivation, methodology,and

findings. Literature review can be done in this section as well.
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MAIN TEXT (BODY) (11-point font)

In addition to literature review, this section should give clear and concise information to inform the
reader about the manuscript’scontribution. This section can be divided into subheadings and those

subheadings have to be classified numerically.
CITATIONS WITHIN THE TEXT

Work cited should use the “author-date system” keyed to a list of works in the reference list.

Authors should make an effort to include the relevant page numbers in the cited works.

1. In the text, works are cited as follows: authors’ last name and date, without comma, in
parentheses: for example, (Jones 1987); with two authors: (Jones and Freeman 1973); with more than
two: (Jones et al. 1985); with more than one source cited together (Jones 1987; Freeman 1986); with
two or more Works by one author: (Jones 1985, 1987).

2. When the reference list contains more than one work of an author published in the same year, the
suffix a, b, etc. follows the date in the text citation: for example, (Jones 1987a) or (Jones 1987a;
Freeman 1985b).

3. If an author’s name is mentioned in the text, it need not be repeated in the citation; for example,

“Jones (1987, 115) says....”

4. Citations to institutional works should use acronyms or short titles where practicable; for
example, (AAA ASOBAT 1966); (AICPA Cohen Commission Report 1977). Where brief, the full
title of an institutional work might be shown in a citation: for example, (ICAEW The Corporate
Report 1975).

5. If the manuscript refers to statutes, legal treatises or court cases, citations acceptable in law

reviews should be used.

6. If internet based resources are used, related website should be stated such as

www.borsaistanbul.com

FOOTNOTES: Footnotes are not used for citation. Textual footnotes must be used only for
extensions and useful excursions of information that if included in the body of the text might disrupt
its continuity. Footnotes must be consecutively numbered throughout the manuscript with superscript

Arabic numerals. Footnote text must be single-spaced and placed at the end of the page.
I1l. TABLES AND FIGURES (10-point font)

The author must note the following general requirements:


http://www.borsaistanbul.com/
http://www.borsaistanbul.com/

1. Each table and figure has to bear a number and a completetitle indicating the exact contents of
the table or figure and be framed.

2. The title has to be above the table. The title of each table has to be typed in bold and the first
letter of the title has to be a capital letter. The table has to be numbered such as Table 1.

3. The title of the graphic has to be below the graphic. The title of the graphic has to be typed in
bold and the first letter of the title has to be a capital letter. The graphic has to be numbered such as

Graphic 1.

4. The title of the figure has to be below the figure. The title of the figure has to be typed in bold
and the first letter of the title has to be a capital letter. The figure has to be numbered such as Figure 1.

5. If tables, figures and graphics are taken from other sources, those sources have to be stated under

the related tables, figures and graphics.
IV. CONCLUSION

The results of the study, any suggestions related to findings and further research issues have to be
stated in this section.

V. REFERENCE

References will not be numbered. Every manuscript must include a list of references containing

only those works cited and must include the information mentioned below:

1. Arrange citations in alphabetical order according to surname of the firstauthor or the name of the

institution responsible for the citation.
2. Use author’s initials instead of proper names.
3. Date of publication must be placed immediately after author’s name.
4. Titles of journals should not be abbreviated.
5. Multiple works by the same author(s) in the same year are distinguishedby letters after the date.
6. None of the words will be typed in bold in the References.
Sample entries are as follows:

American Accounting Association, Committee on Concepts and Standards for External Financial

Reports. 1977. Statement on AccountingTheory and Theory Acceptance, Sarasota, FL: AAA.

Demski, J. S., and D. E. M. Sappington. 1989. Hierarchical Structure and Responsibility.
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Capital Markets Board(CMB). www.spk.gov.tr (Access Date: 15.03.2005).

BRSA Working Reports. 2002. Determinants of Profitability in Turkish Banking Sector, No: 2002/4

June.
VI. SUBMISSION OF MANUSCRIPTS
Authors should note the following guidelines for submitting manuscripts:

1. Manuscripts currently under consideration by another journal or publishershould not be
submitted. The author must state that the work isnot submitted or published elsewhere and he/she will
not demand copyright. A separate Word file has to be prepared to state the author’s name, institution,

cell phone and e-mail. Information about the author should not be stated in the article.

2. Manuscripts reporting on field surveys or experiments(questionnaire, case, interview plan or the
like) should not indicate the identity of the author and all manuscripts must be sent to

modavdergi@gmail.com .

3. The author should retain a copy of the paper.
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