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KATOLIK EVRENSELCILIK VE
MARKSIST ENTERNASYONALIZM'DE
SIYASETIN NITELiGI UZERINE BIR
KARSILASTIRMA'

A COMPARISON OF THE QUALITY OF POLITICS IN CATHOLIC
UNIVERSALISM AND MARXIST INTERNATIONALISM

Arastirma Makalesi Cagdas ZARPLI*
Research Paper Melih COSGUN***

Oz:

Bu calismanin amaci bireyin, toplumun ve devletin siyasal tezahurleri baglaminda Katolik inancinin
ve Marksist diglincenin mimkin oldugu kadar elestirel fakat aslen karsilastirmali bir analizini yap-
maktir. Calismanin odak noktalarindan ilki Katolik Hristiyan inanci ve bu inang sistemi icerisinde fikir-
lerini Ureten Aziz Augustinus, Aziz Pavlus, Salisburyli John ve Thomas Aquinas gibi din adamlarinin/
duslndurlerin temel 6gretileridir. Diger 6nemli nokta ise Marksist distincenin butinliginin énemi goz
ardi edilmeden fakat ¢alisma baglamindan kopmamak adina Marksist enternasyonalizmdir. Birbiriyle
iliskisiz gibi goértinen bu iki fenomen arasindaki benzerlikler galismanin temel giizergahini olusturmak-
tadir. Diger yandan farkliliklara da kavramsal dizeyde deginilmektedir. Calisma neticesinde Katolik
Hristiyanligin ilahi séylemindeki milliyete bakilmaksizin herkese agik oldugu iddiasi ile Marksizmin ni-
hayetinde ulusgulugu reddiyesi, imana dayanan evrensel bir ilahi imparatorluk (Tanrinin devleti) ile
enternasyonalist kominizm ideali, tim insanlarin esitligi ideali, dogrusal ve ilerlemeci bir tarih anlayisi-
nin nihai bir sonuca ulasmasi, isyanin mesruiyet kazanmasinda temel dayanagin adalet olusu, 6zgr
irade seklinde ortaya c¢ikan bireyselciligi birlesme cagrisiyla toplumsalciliga donustiren yaklasim gibi
benzerliklere ulasiimistir. Diger yandan bir inang sistemiyle bir diinya gortstnin karsilastiriimasinda
ontolojik nedenlerden kaynakli farkhhklar bulunmasi kaginiimazdir. Bu baglamda bahsi gegen benzer-
liklerin yani sira insanin dogasi, ilahi yasa/insani yasa dikotomisi, yonetim bigimi ve devletin kdkenine
dair ayrismalar oldugu da goérulmastar.

Anahtar Kelimeler: Katolik Evrenselcilik, Marksist Enternasyonalizm, Toplum, Devlet, Siyaset. |

| Abstract:

The aim of this study is to make a critical but primarily comparative analysis of the Catholic faith and
Marxist thought in the context of the political manifestations of the individual, society and the state.
The first focus of the study is the Catholic Christianity belief and the fundamental teachings of clergy/
philosopher such as Saint Augustine, Saint Paulus, Salisbury’s John and Thomas Aquinas, who pro-
duced their theories within this belief system. Another crucial point is Marxist internationalism, without
overlooking the importance of the integrity of Marxist thought, but in order not to detach from the context
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of the study. The similarities between these two seemingly unrelated phenomena will constitute the
main route of the study. On the other hand, the differences will also be addressed at the conceptual
level. As a result of the study, with the claim that Catholic Christianity is open to everyone regardless
of nationality in its divine discourse, the similarities such as Marxism's rebuttal of nationalism, the ideal
of a universal divine empire (state of god) and internationalist communism based on faith, the ideal of
equality of all people, reaching a final conclusion of a linear and progressive understanding of history,
being the main basis of justice for the legitimacy of the rebellion, similarities such as the approach
transforming individualism emerged in the form of free will into socialism with the call for unity have
been reached. On the other hand, it is inevitable that there are differences in comparing a belief system
and a worldview due to ontological reasons. In this context, besides the aforementioned similarities, it
has also been observed that there are divergences regarding the human nature, the divine law/human-
made law dichotomy, regime and the origin of the state.

Keywords: Catholic Universalism, Marxist Internationalism, Society, State, Politics. |

GiRi$

Ortak zemine sahip olmayan iki farkli fenomenin karsilastirmali bi¢imde ele alinmasi
cesitli elestirileri beraberinde getirecektir. Dini bir inang sistemi ile ideolojik/felsefi bir aki-
min farkli ontolojik kabuller {izerine insa edilmesinin karsilastirmay1 daha da zorlastiracagi
asikardir. Dahasi mekansal benzerlik olmasina ragmen (Hristiyanligin ilk defa yayilmaya
basladig1 yer degil de Katolik inancinin hakim oldugu alan kastedilmektedir) zamansal ag1-
dan Hristiyanlik I. yilizyilda ortaya ¢ikmisken Marksizm XIX. ylizyilin bir tiriintidiir. Diger
bir ifadeyle zamansal bir ortakligin olmayisi bu elestirileri daha da kuvvetlendirmektedir.
Fakat bahsi gegen farkliliklarin yani sira iki fenomen arasinda insanin/bireyin konumlandi-
rilis1 ve (otoriteye/siyasal iktidara) itaat, isyanin sinirh ahlakiligi, devletin kdkeni ve yone-
ticilerin vasiflari gibi temel konularin yani sira esitlik, kapsayicilik ve ilerlemeci tarih anla-
yis1 gibi bahislerde de benzerlikler karsimiza ¢ikmaktadir. Calismanin ana giizergahi, Bati
siyaset felsefesi 6zelinde, bu minvalde olusturulmus ve asil olarak benzerlikler iizerinedir.
Diger yandan Katolisizm gibi bir inang sistemiyle Marksizm gibi bir diinya goriisliniin kar-
silastirilmasinda ontolojik nedenlerden kaynakli farkliliklar da bulunmaktadir. Calismada
insanin dogasi, yasalarin ve devletin kdkeni ve yonetim bi¢imi konularindaki farkliliklara
da dikkat ¢ekilmistir.

Bati siyaset felsefesi Antik Yunan diislince hayatiyla birlikte aslen birey, toplum, devlet
ve yonetim bigimlerine iliskin konularla sekillenmistir. Pek ¢ok tarihi duragi olmakla birlik-
te temelde Antik Yunan’1 takip eden Roma, Ortagag Avrupasi (Erken Donem, Katolik Hris-
tiyanligin hakim dénemi, Ge¢ Ortagag), modernite ve postmodernite, kirilma anlarini temsil
eden ugraklardir. Igerisinde bulunan tarih ve zamana gére birey, toplum, devlet ve yonetim
bicimlerinin tartismalar icerisindeki konumu degigse de siyaset felsefesinde ickin dnemi
degismemistir. Siyasetle dogrudan alakali bu konularin yani sira ayni tarihsel siireg icerisin-
de din ve ahlak anlayislarinin ¢eperinde Tanriya iligkin fikirler de tiiremistir. Her ne kadar
Tanr1 tasavvuruna dair fikirler bu baglamda ortaya ¢ikmis olsa da Tanrisal bilginin en yogun
hali Katolik Hristiyanligin hakim belirleyici oldugu Roma Imparatorlugu’nun dagilmasimin
ardindan baglamak tizere Geg Skolastik Donem’e kadarki kisimda karsimiza ¢ikar. Diger

@ KTU - Sosyal Bilimler Enstitiisii Sosyal Bilimler Dergisi
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bir ifadeyle bu siiregte Bati felsefesi yiizyillar boyunca Hristiyan ilahiyatina tabi olmus-
tur (Demirel ve Akalin; 2018: 31, 38). Sonrasinda, epistemolojik a¢idan Tanrisal bilgiden
bilimsel bilgiye gecis; Antik Yunan metinlerinin yeniden dogusu olarak da nitelendirilebi-
lecek Ronesans, Katolik dgretilerin bir kisminin elestirisi baglaminda Reform ve Aydinlan-
ma neticesinde Katolik Hristiyanligin tahakkiimii kirilmis ve modernite ad1 verilen yeni bir
donem baglamistir. Modernlesme siireci siyaset, ekonomi, sosyoloji, din gibi pek ¢ok alani
dogrudan etkilemekle kalmamig ayn1 zamanda diislince diinyasinin da seyrini degistirmistir.
Insan aklinin 6neminin artmasi ve dzgiirlesmesi neticesinde ‘diisiinme’ pratiginin dniiniin
acilmasi, buna baglh olarak diinya goriislerinin (Weltanschauung) ¢esitlenmesi modernitenin
bir sonucudur. Marksizm de bu ¢esitlenme siirecinde inkisafin1 devam ettiren bir diinya go-
risidiir. Bu baglamda ¢aligmada Katolik evrenselcilik hususu iki donem (Erken Dénemde
agirlikli olarak Incil temelinde Tanrisal bir bilgi iiretimi seklinde, Katolik Hristiyanligim
hakim doneminde ise daha ziyade din adamlarmin/felsefecilerin 6gretileri ¢ergevesinde)
olarak ele alinacak diger yandan Marksizm’e enternasyonalizm 6zelinde odaklanilacaktir.

1. KI_-\TOLiK EVRENSELCILIK VE MARKSiST ENTERNASYONALIZM'DE
BiREY, TOPLUM VE DEVLET

Onceleri Hz. Isa’min tebligleriyle sdylemsel diizeyde kalan Hristiyanligi yayilmaci
tavr1 daha sonrasinda Roma Imparatorlugu’nun 378°de Hristiyanlig1 resmi din ilan etmesiy-
le (Ullmann, 1970: 20) birlikte genis kitlelere hizla ulasti. Roma Imparatorlugu’nun dagil-
mas1 ve Bat1 Roma’nin tarih sahnesinden ¢ekilmesine miiteakiben ortaya ¢ikan siyasi otorite
boslugunu Karolenjler doldurmaya calismistir (McNeill, 2004: 366-369). Fakat Karolenjle-
rin siyasi otorite saglama konusunda yeteri kadar basarili olamamasi ve Papa 1. Gelasius’un
‘Cifte Kilig Kuram1’* 6gretisinin de etkisiyle Katolik Kilisesi dini, toplumsal ve ekonomik
alanda oldugu gibi siyasi mecrada da onemli bir aktor haline gelmistir (Tannenbaum ve
Schultz, 2010: 138-139). 500’1l yillardan itibaren Katolik yayilmaciligi ivme kazanmis,
evrensel olma iddias1 sadece dini bir sdylem olmaktan ¢ikip diinyevi bir siyasa haline gel-
mistir. Calisma bu baglamda Katolik evrenselciliginde bireyin konumu, toplumdaki yeri,

Uhrevi bir lider olarak Papa’nin duinyevi iktidar tGzerindeki etkisinin bu ve benzeri pratik uygulamalardaki
teorik altyapisi Papa |. Gelasius’un (?-496) 6ne sirdugu ‘Cifte Kilic Kurami’ ile olusmustur. Bahsi gegen
kurama gére Tanri, biri dini digeri diinyevi diizeni temsil eden iki farkli kilici Hz. Isa’ya vermistir. Hz. Isa'nin
vefatinin ardindan her iki erk ayni anda tek bir kiside birlestirilebilir degildi. Fakat yine de Tanri adina bu
glic dagihminin Papa tarafindan organize edilmesi gerekmektedir. Kiliglardan biri dini iktidarin sahibi
Papada dideri de Papanin icazetiyle bir ritiel ile takdim edilerek dlnyevi iktidarin sahibi olacak kralda
kalmistir. Bu baglamda krallar kendi otoritelerini tahsis ederken Papanin destegine muhtag olmasi dinin,
diinyevi iktidar tizerinde guiglii bir tahakkiim kurmasina neden olmustur. Bununla birlikte Roma imparatoru
Konstantin'in 4. ylizyllda Roma imparatorlugu’nu bir senetle Kiliseye devrettigi ‘Konstantin Bagisi” olarak
bilenen bu olay yine Kiliseyi diinyevi iktidarin Gzerine konumlandirma gabasinin dayandigi diger bir teorik
savunudur (Tannenbaum ve Schultz, 2010: 138-139). Fakat bu belgenin gergekligine dair tartismalar
bulunmaktadir. Bu elestirilerin en tnllsu Lorenzo Valla’ya (1407-1457) ait olup “Konstantin Bagisi Sahte-
karligi” basligiyla bir manifesto olarak karsimiza gikmaktadir. Valla, belgenin varligindan Papa Silvester
ve imparator Konstantin’in dahi haberi olmadigini zira belgenin sahte ve 8. yiizyilda kilise tarafindan
diizmece bir bigimde olusturdugunu savunmustur. Valla, filolojik agidan kimi dini kavramlarin anlamlarinin
karistinlmis olmasi ve dilbilimsel zaman ve ¢ekim hatalarini; zamansal agidan bahsi gecen dénemde o
bdlgenin adinin Konstantinopolis degil Byzantium oldugunu vurgulamaktadir (Alath, 2020: 505-507).
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siyasi otoriteye bakisi gibi asli konularda, milliyetgilik, 6zgiirliik ve tarih anlayis1 gibi tali
konularda da benzerlikler i¢erdigini iddia ettigimiz Marksist Enternasyonalizme felsefi an-
lamda oldukg¢a yakinlagmaktadir.

1.1. Ozgiir irade ve Esitlik

Hristiyan inanci 6zelinde bireyin tek bir zemin {izerinde konumlandirilmas: pek de
miimkiin goriinmemektedir. Aslen insanin 6ziinde iyi veya kotii (giinahkar) oldugu tartisma-
lari?, insanlarin esitligi, ek olarak da bireyin 6zgiir olup olmadigi konular1 hakkinda 6nceleri
Hristiyan inancinin sonralar1 Katolik felsefenin farkli séylemleri/yaklasimlart mevcuttur.
Bu farkliliklarin izahinda Hristiyan inancinin siyasal hayata iliskin yaklasimini ayrintili bir
bi¢imde ilk defa ele almasi agisindan Aziz Augustinus yerinde bir baglangi¢ noktasi olacak-
tir (Arnhart, 2008: 103). Aziz Augustinus’un iizerinde durdugu ‘Ilk Giinah’ dgretisi netice-
sinde Adem’in, Tanr1 ile olan birlikteligini kibir yiizden bozmasi ve isledigi giinahin bede-
lini 6demek iizere diinyaya gonderildigi inanci, insanin 6zgiir iradesine igaret etmektedir
(Bonaiuti ve Piana, 1917: 166-167). Diger yandan farkli bir bakis acistyla diigiiniildiigiinde
akla gelen insanin giinahkar olmasindan kaynakli ‘kotii’ oldugu varsayimi Aziz Augustinus
Ozelinde kabul edilebilir degildir. Hristiyan inancinin ilk zamanlarinda ve sonrasinda ilk
din adamlarinda/filozoflarda insanin 6zgiir iradesine vurgu yapilmaktadir. Diger bir ifadeyle
Adem 6ziinde kotii biri oldugu igin degil; 6zgiir iradesini bu yénde kullandigs icin basi be-
laya girmistir. Tyi veya kotii olma durumu Augustinus’a gore; “Tanrrya yonelen insan iyidir,
Tanridan uzaklasan insan kotidiir, insan 6ziinde masum ve 6zgiir iradeye sahip olandir, onu
iyi veya kotili yapan tercihleridir” (Augustinus, 2010; Demirel ve Akalin; 2018: 40) seklin-
dedir. Bu baglamda Hristiyanligin bahsi gecen donemlerinde bireylerin 6zgiir iradesine ve
secim yapabilme 6zgiirliigline rastlamaktayiz.

Hz. Isa’nin yolunu takip etmek iizere hiir irade ile yapilan se¢imlerin nihayetinde insani
‘iyi’ yapiyor olmasinin yani sira, bu baglamda ortak dini kaygilara sahip insanlarin esitligine
iliskin Hristiyan inancinin kutsal metinlerdeki soylemleri 6zgiir irade ile esitlik arasinda
bir bag oldugunu gostermektedir. Hristiyanligin ... onun, dinine, milliyetine ve cinsiyetine
bakilmaksizin herkese acik oldugudur. “Ne Yahudi ne de Yunanli vardur ne kul ne de azath
vardir ne de erkek ve disi vardir; ¢iinkii Mesih Isa’da siz hepiniz birdiniz.” (Yeni Ahit, Ga-
latyalilara, 3/29) mesajiyla neticede tiim etnik ayrismalar1 reddedip, esitlik temelinde bir
birlesmeye vurgu yapilmaktadir. Bagka bir deyisle ortak imana dayali evrensel bir devlet
(ilahi bir devlet/imparatorluk) semsiyesi altinda tiim Hristiyanlari bir araya getirme gayesi
gbze ¢arpmaktadir ki bu durum sonraki kisimlarda deginilecegi ilizere evrensel olma ¢aba-

Tanri ve Adem arasinda yasananlarin sonucunda; Adem’in Tanrinin emirlerine uymadigindan onun nes-
linden gelenlerin giinahkar ve neticesinde kotii oldugu savinin yani sira Adem'’in ézgir iradesini kullan-
dig1, diinyaya cezasini gekmeye gonderildigi ve onun soyundan gelenlerin Hz. isa’yi takip ederek tekrar
Tanrinin yoluna girebilecedi savi bulunmaktadir. “lyi bir Hristiyan olabilmek igin kétii olarak diinyaya gel-
digini kabul edip inancini kuvvetlendirmeye calis ve ¢abala ancak bdylece iyi bir insan olabilirsin. Erken
Ortagag’dan - V. yiizyildan — X|. Yiizyila kadar uzanan dénem ki burada insan zayif, glinahkéar ve kétim-
ser ve fakat Xll. ve XII. Yiizyildan itibaren Tanrinin bir yansimasi olan iyimser bir insan imgesi” tasavvur
etmistir (Russ, 2014: 70).
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sinin bir araci olacaktir. Herkese yonelik yapilan bu ¢agr1 Hristiyanligin ilk donemlerinde
esitlik iizerine insa edilmistir. Burada esitlik ile kastedilen bir yandan toplumu olusturan
insanlarin esitligiyken diger yandan kadin-erkek esitligidir® (Tannenbaum ve Schultz, 2010:
120-121).

Hristiyan inancindaki 6zgiir irade ve esitlik konularindaki i¢ ige gegmis biitlinsel tavir
Marx’ta da insan ve toplum iliskilerinde benzer bir bigimde karsimiza ¢ikmaktadir. Insanin
Ozgiirliiglind, tiretim ile iliskilendiren Marx’a gore insan ihtiyacglarina gore iiretir, tiretirken
dogayi1 degistirir fakat bu degistirme onu tiiketmek anlaminda degil karsilikli bir faydalanma
baglaminda ortaya cikar. Uretim esnasinda doga ile etkilesim igerisine girer ve insan, doga
ve iiriin bir biitiin olur. insan kendi ihtiyaglarina gore iiretim yaparken sadece etrafindan
etkilenen bir varlik olmaktan ¢ikar ve kendi ¢evresini de yaratan bir varlik olur (Bekmen,
2010: 178). Marx’a gore bu niteligi insan1 diger tiirlerden ayiran yegane 6zelligidir. Diger
bir ifadeyle insanlar ‘emek’ araciligiyla diger canlilardan ayrilan bir tiir olarak karsimiza
cikar. Kendi emegiyle iireten, kendi olma halini kendisi belirleyen, doganin tiim kisitlama-
larindan kurtulan insan, 6zgiir insandir. Marx’1n 6zgiirliik elestirisi de tam da bu bahiste or-
taya ¢ikmaktadir; sinifl1 toplumlar emegin 6zgiirlesmesi dniinde en biiyiik engeldir. Emegin
ozgiirlesmesi sorunu dogal olarak insanin dzgiirlesmesine engel olmaktadir. insanin 6zgiir
olmasi emek sahibinin kendi {iriinii {izerindeki kontroliine sahip olmasiyla esdeger bir hal
almaktadir (Bekmen, 2010: 178-179). Tipki Hristiyan inancinda oldugu iizere 6zgiir olma
durumu esitlik ile biitlinliik¢ii bir degere sahiptir.

Marksizm'de 6zgiirlesme ve esitlik, siif analizi ve sinifli toplum yaklagimlariyla ilig-
kilidir. Marksist analizin kars1 ¢iktig1 ve yikmay1 amag edindigi sinifli toplum yapisi ve
yine onun temeli olarak goriilen ve ortadan kaldirilmasi amaclanan 6zel miilkiyet anlayisi,
enternasyonalist idealin gergeklesebilmesinin dniindeki en biiyiik engeller olarak goriiliir.
Marksist anlayista devlet, egemenlerin hakkini ve hukukunu garanti altinda tutan ve yeniden
ireten en 6nemli mekanizmadir (Marx ve Engels, 1992: 126-128; Konstantinov, 1979: 5-6).
Marksist komiinizm idealine gore, ilerleme neticesinde sinifsiz toplumlarda devlete ihtiyag
kalmayacaktir. Bu ¢er¢evede insanin ve toplumun 6zgiirlesmesi; bunun i¢in de son tahlilde
burjuva devletinin tesis ettigi ve korudugu 6zel miilkiyetin evrensel kamusal miilkiyete do-
niistiiriilmesidir. Evrensel ¢er¢cevede kurulacak kamusal miilkiyet yapisi, sinifsiz toplumun
gergeklesmesinin; bu kapsamda proletaryanin, dolayisiyla da toplumun ve insanligin 6zgiir-
lesmesi anlaminda okunabilmektedir. Is¢i smifinin 6zgiirlesebilmesi temelde, kapitalistler
karsisinda kurulacak evrensel bir birlige bagli olarak degerlendirilmektedir.

3 Hristiyanh@in ilk dénemlerindeki 6zgir irade ve esitlik savunusu sonraki zamanlarda ézellikle Aziz Pau-

lus (Pavlus) ile bozulmus Katolik Kilisesi, dgretileri ve kaynaginin Tanri oldugu devletin yonlendirmedigi
kisilerin “kotl” oldugu iddiasi yayginhk kazanmistir. Aziz Pavlus’un kadinlarin erkeklere ikame bir sinif
oldugunu dile getirmesi 6zgurlik ve esitlik savunusu da yerle bir etmistir (Tannenbaum ve Schultz, 2010:
121). Zaman igerisinde bireyselcilik vurgusu yok olmustur ve Polanyi’'nin de soéylemiyle “Tiim Hristiyan
inaniglari igerisinde, égretilerinde bireyci unsurlara en az vurgu yapma egilimiyle bilinen Katolik Kilisesi-
dir.” (Polanyi, 2011: 142).
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Bireyin 6zgiir ve esit olmasi Hristiyanligin, Katolik kurumsallagmanin yayilmaya bag-
ladig1 donemlere kadar, Marksizm’de ise Komiinizm idealine ulasilinca toplumsal diizenin
saglanmasi adma onemle {izerinde durdugu ortak zemin seklinde karsimiza ¢ikmaktadir.
Burada bir diger benzerlik ise insanlarin 6zgiir ve esit olmasi gerekliliginin sdylemsel/teorik
diizeyde kalmasidir. Gerek Katolik inancinin evrensel boyutlara ulagmasi i¢in kullanilan
araglar (Hagli Seferleri gibi)* gerekse Marksist felsefenin Leninst teoriyle iligkilendirilen
Sovyetler Birligi’nde 6zgiirliik ve esitligin kavramsal diizeyde kaldig1 goriilmiistiir (Moore,
2003: 583-584; Skocpol, 2004: 385-396). Calisma 6zelinde Katolisizmin 6zgiirliik anlayisi
daha ziyade dinsel ve etik bir kaygi iceren irade 6zgiirliigii temelinde degerlendirilmistir. Di-
ger yandan Marksizmin 6zglirliigii ise tahakkiimden kurtulma anlami igermektedir. Marksist
teori igerisinde ahlak ve/veya etik kurami olup olmadig1 tartismalart devam etmekle birlikte
(Gedikli ve Gedikli, 2022: 675) Marx’ta insanin mutlulugu, kendini gergeklestirmesi ve
Ozgiirliigli konularinin temelinde erdem etigi yer almaktadir. Bu etik amaci gerceklestirmek
insan1 6zgiir kilar (Brenkert, 1998: 17-21). Bu duruma istinaden 6zgiir irade ve 6zgiirliiglin
ayn1 kavramlar olmadig: fakat ortak bir etik zemine sahip oldugu diisiiniilmektedir. Diger
bir ifadeyle Katolik inancinin ve Marksist felsefenin evrensel bir esitlige dair ortak bir sa-
vunusu oldugu, 6zgiir iradeye ve ozgiirliige vurgusu ve millet temelinden uzak inananlari/
is¢ileri bir araya getirme cabasi baglaminda birbirlerine yakinlastigin1 gérmekteyiz.

1.2. Tann Devletinin Evrenselligi — Enternasyonalizm

Toplumu simniflara/kategorilere ayiran tiim arglimanlart gérmezden gelip tiim insanlari
Hristiyanliga davet eden “...dinine, milliyetine ve cinsiyetine bakilmaksizin herkese agik
oldugudur. Ne Yahudi ne de Yunanli vardir ne kul ne de azatl vardwr ne de erkek ve digi var-
dir...” (Yeni Ahit, Galatyalilara, 3/29) ¢agrisi ile kendi emegine ‘yabancilasmig’ tiim is¢ileri
bir araya getirme ¢agrisi olarak “Biitiin iilkelerin proleterleri, birlesin!” (Marx ve Engels,
2020: 92) belagatiyle millet/milliyet¢ilik temelinden uzak bir orgiitlenme Onerilmektedir.
Hz. Isa’nim havarilere “Haydi gidin! Her milletten miiritler yetistirin” emri Katolik inanci-
nin evrensel ve misyoner bir tavrinin oldugunun gostermektedir (Matta, XX VIII-19°dan ak-
taran Russ, 2014: 68). Hristiyan, Aziz Pavlus (Tarsuslu Paulus) nazarinda belirli bir milletin/
kavmin dini olarak degil de aksine evrensel ve diinya cemaati (oikoumene) nitelendirilmek-
teydi. “...ve kitap Allah’in milletleri imanla salih sayacagini ... ¢iinkii hepiniz birsiniz.”
emri bir yandan diinyevi bir milliyetten uzak uhrevi bir millete vurgu yaparken diger yandan
Hristiyanligi tiim insanlia armagan kilmaktadir (Galatyalilara 3:7-8, 3:28-29°dan aktaran
Agaogullar1 ve Koker, 2004: 103). Gerek Aziz Augustinus gerekse Aziz Pavlus Katolik
Hristiyanligini evrensel bir din haline getirmek i¢in kurumsallagsma ve orgiitlenme gerekli-
liginin farkindaydi ve bu yonde ¢abaladi (Agaogullar1 ve Koker, 2004: 105). Hristiyanligin
Hz. Isa’yla birlikte diinyevi iktidar ile uhrevi iktidari tamamen birbirinden ayirdigmni gér-

4 Ik olarak ‘reconquista’ (yeniden fetih) anlaminda karsimiza ¢ikan Hagh Seferleri ispanya ve Portekiz’den

Mislimanlarin uzaklastiriimasi igin baslatilan bir harekettir. Daha sonralari kutsal bir sehir olan Kudus’u
ele gegirme amacina donusmustur (O’Callaghan, 2003: 19). IX. Yizyildan XV. Yizyila kadar devam eden
suregte Hristiyanligi genis cografyalara yaymanin yani sira bati disi zenginliklerin yagmalanmasi da s6z
konusudur.
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mekteyiz. “Isa, benim kralligim bu diinyada degildir, diye karsilik verdi [Sen Yahudilerin
krali misin? sorusu {izerine] Kralligim bu diinyada olsaydi, yandaglarim Yahudilere teslim
edilmemem i¢in savasirlardi.” (Yeni Ahit, Yuhanna, 18:36). Yine Isa’nin “...Sezar’1n hakk1
Sezar’a, Tanri’nin hakki Tanr1’ya.” sdylemi bir nevi siyasal otoriteye bir alan agmaktadir
(Demirel ve Akalin; 2018: 39). Siyasal otoriteye tam olarak saglanan itaat alanin nihaye-
tinde yine Tanriyla iliskilendirilmesi ve kaynaginin Tanr1 olmadig: bir siyasal 6rgiitlenme
bi¢iminin var olamayacagi vurgulanmustir. Hz. Isa’nin Hristiyan teolojisine gére gokyiiziine
cekilmesinin ardindan yaklasik dort yiizyil sonra Papa 1. Gelasius’un ‘Cifte Kilig Kuram1’®
ile pratik bir zemin kazanan Tanri’nin devletinin siyasi otoriteyi tahakkiimii altina alma-
s1 Kilisenin evrensellesme gayesine katki saglamustir. Inananlarin siyasi otoriteye itaatini
zorunlu kildig1 kabul edilir. Clinkii siyasi otorite, Tanr1 istedigi i¢in var olan bir iktidardir
(Ruby, 2014: 60-63).

Katolik evrenselciligi Reform hareketleriyle birlikte zayiflama egilimine girmistir.
Ozellikle yerel/ulusal kiliselerin ortaya ¢ikmasi ve neticesinde evrenselcilik diisiincesinin
gerilemesi 6nemli bir iglevi yerine getirecekti; monarsiler daha da gili¢lenecek, monarklarin
yiikselen burjuva smifi ile Eski Rejim unsurlar1 arasinda oynadigi hakem roliinii pekistirecek
ve milliyetciligi destekleyecekti. Esasen bu durum daha sonra Sosyalist Enternasyonalizmin
savunacagi birtakim evrenselci bigimlerin ortaya ¢ikigini geciktirmistir (Amin, 2016: 30).
Marksist diislincede enternasyonalizm ideali, nihai olarak ulasilmak istenen asil nokta ola-
rak ifade edilebilir. Enternasyonalizm dogrudan uluslarin ortadan kalkmasini amaglayan bir
nihai ideal olmaktan ziyade uluslar1 enternasyonalizmin harcini olusturacak temel girdiler
olarak gérmektedir. Buna ragmen ulusculuk ve ulusculuga enternasyonalist bir komiinizm
idealine ulastirilabilecek tek yonetim alternatifi olan proletarya diktatorliigi ile ulasilabi-
lecegi One siiriilmektedir (Davis, 1994: 21-22). Komiinist Manifesto’da (Marx ve Engels,
2021) tim diinya is¢ilerine yonelen birlesme cagrisi esasen enternasyonalist diislincenin
temel beklentisini agiklamaktadir. Kapitalistlerin emek tizerine kurmus oldugu tahakkiimiin
yeniden tiretimi, varligini emegin etnik kimlik, mezhep, dini kimlik, ulus kimligi, milli kim-
lik gibi Marksist anlayiga gore cesitli yapay kimlik boliinmelerine bor¢ludur. Tarih boyunca
devam eden sinifsal tahakkiim aslinda bu yapay kimlik boliinmeleriyle agiklanabilmektedir.
Teorik tartigmalar bir tarafa birakildiginda, sosyalizmin yayilmasi ile ilgili hakikatin baglan-
gicinin Sovyet Devrimi’ne baglanmasi kaginilmazdir. Bunun yaninda iki kutuplu diinyada
Sovyet bloguna katilmamay1 tercih eden; ¢esitli bicimlerde sosyalizmin farkli boyutlarda
uygulandigi iilkeler de enternasyonalizm hedefine gitmekte birer asama olarak degerlendiri-
lebilir (Bourgin ve Rimbert, 1966: 103). Tiim bunlarin yani sira yukarida deginildigi iizere
Katolik inanc1 ve Marksist felsefe, evrenselcilik ve enternasyonalizm idealine ulasmak i¢in
devleti bir ara¢ olarak kullanmaktadir. Devletin aragsallig1 iki fenomen arasindaki benzer-
liklerden bir baskasidir.
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1.3. Bir Arag Olarak Devlet

Aziz Augustinus Katolik evrenselciligiyle alakali olarak Hristiyan emperyalizm kura-

‘

mindan bahseder. Bu bahsinde; “...yeryiiziindeki gék devleti vatandagslarin sayisini gittikce
artirarak gok devletinin yeryiiziinde nasil gergeklesecegini gosterirken, Tanriya tapilir ve
ona uygun torvenlerle ... hizmet edilirse iyi insanlarin genis simirlar tizerinde hiikiim siirme-
leri yararl olur, bu yarar kendileri i¢in olmaktan ¢ok hiikmettikleri icindir” (Senel, 2004:
243) ifadelerini kullanmaktadir. Augustinus’a benzer bi¢cimde, diisiincelerinde daha ziyade
yasalar iizerine yogunlasan, Thomas Aquinas Tanrinin belirleyiciligine vurgu yaparak ‘Ilk
Giinah’ sonrasi diinyada kurulan diinyevi otoritelerin kot oldugunu vurgulamaktadir. Ta
ki Tanr1 onlara Hz. Isa’y1 gdénderip onu takip etmelerini saglayana dek kurulan diinyevi
iktidarlar1 bu sekilde tanimlamistir. Bu andan sonra, diinyevi iktidar yoniinii Tanriya don-
diigii andan itibaren artik devlet iyi olarak nitelendirilecektir (Demirel ve Akalin; 2018:
45). Benzer bi¢cimde Saliburyli John da diinya devleti/Tanr1 devleti ayriminda bulunmus ve
Papa Gelasius 0gretisine sadik kalarak evrenin temel birliginin merkezine Tanr1y1 yerlestirip
ardindan papa ve Katolik kilisesinin geldigi hiyerarsik bir Hristiyan kozmolojisi bigimlen-
dirmistir. Papanin Tanrinin yeryiiziindeki temsilcisi oldugunun ve diger tiim otoritelerin bu
otoritenin altinda yer almas1 gerekliliginin altin1 ¢izmistir (Schmitt, 2009: 21). Ozelde Aziz
Augustinus, Thomas Aquinas ve Saliburyli John genelde ise Katolik inancinin sdéylemlerin-
de insan bencil bir varlik olarak tanimlanmaktadir. Bu sebeple insanin toplumsal igbirligine
zorlanmasi gerekir. Kokeni bakimindan ilk giinah ile malul olan diinyevi otoritelerin bu ben-
cilligin 6niine gegmek ve bencil insanlar1 birbirlerine faydasi dokunan bir konuma getirmek
icin yoniinii Tanriya donmis iktidarlar gereklidir. Diinyevi otorite bencil ve daha asag1 bir
sevginin sonucu olarak ortaya ¢ikmisken, Tanr1 devleti varligin1 Tanr1 sevgisine bor¢ludur.
Bu durumda diinyevi devletin yegane islevi bencil insanlarin Tanr1 devletine ulagmasini sag-
layacak bir ara¢ olmasidir (Arnhart, 2008: 105). Hristiyan inancinda diinya devleti, bencil
insanlara toplum bilincini agilayacak, Tanr1 devletine ulasmada yol gosterecek gecici bir ba-
samak olarak nitelendirilebilir. Ezciimle insanlar bencilliklerinden dolay1 belirli bir diizenin
saglanmasi adina toplumsal isbirligine zorlanmak i¢in devlete ihtiya¢ duyarlar (Tannenba-
um ve Schultz, 2010: 124).

Devletin aragsalligina yapilan bu vurgu Marksist literatiirde de benzer bir bigimde kar-
simiza ¢ikar. Marx ve Engels (2021) devleti is¢i sinifinin kendi ¢ikarlari i¢in de kullana-
bilecegi bir arag olarak nitelendirirken ayni zamanda burjuva sinifinin kendi suretinin bir
yansimasi olarak gérmektedir. Bu baglamda ulus devletin ortaya ¢ikisinda burjuva sinifinin
etkisi agisindan devlet aygiti ulusguluk ¢izgisinde ele alinacaktir. Ulusal boyutta, burjuva
devrimleri ile birlikte ortaya ¢ikan ve etkinlik kazanan 6nemli bir diigsiince pratigi olarak
ulusculuk, Marksist teori tarafindan, kapitalizmi yikma yolunda gegici de olsa is birligi
yapilabilecek bir yaklasim olarak goriilmektedir. Bir anlamda kapitalizmin kurulmasinda
ve mesruiyet kazanmasinda énemli bir rol oynamig olan ulusguluk, Marksist hareketlerin
kapitalizm karsisinda is birligi yapmasinda genel olarak sakinca goriilmeyen bir noktaya
evrilmis; bu durum ulusal nitelikli ig¢i sinifi hareketlerinin Marksist doktrin tarafindan
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desteklenmesi sonucunu dogurmustur. Ne var ki Marksist doktrin ile ulus¢uluk diisiincesi
arasindaki iliskinin gecici bir is birligi anlayisina dayandigini da yeniden ifade etmek gerek-
mektedir. Desteklenen ulusal nitelikli ig¢i sinifi hareketleri hedeflerine ulastikca; bir bagka
ifadeyle ulusal boyutta sosyalist devrimlerle sosyalist devletler kurulduke¢a s6z konusu ge-
cici is birligine son verilmesi anlamina gelen; bu devletlere de son verilmesi, bunlarin da
ortadan kaldirilmas: hedeflenmektedir (Stalin, 2015: 41-45). Enternasyonalist ideal, dnce
is birligi yapmay1 planladig1 ulusgulugu ve bu diizlemde kurulmasini destekledigi sosyalist
ulus devletlere de son vermeyi nihai olarak amag¢ edinmektedir.

Is¢i smifinin smifsiz/smirsiz bir toplum ideali dogrultusunda bir araya gelmesini ve
birlesmesini; dolayistyla yapay olarak tanimlanan tiim diger kimlik ayriliklarinin agilmasini
iceren Marksist teori, ulus sorunu hakkinda tavir takinirken tarihsel gergekler baglaminda
tavir almak durumunda kalmustir. ifade edildigi gibi teorik ve kategorik olarak enternasyo-
nalizm diisiincesinin 6tekisi olarak tanimlanabilecek ulusg¢uluk diislincesi ile aragsal olarak
da olsa isbirligi gelistirmek durumunda kalmistir. Nihai hedef olarak varilmasi1 6ngoriilen
enternasyonalizme yonelik, kendisiyle teorik olarak catigsa da, gegis asamasinda ulusgu ni-
telikli is¢i sinifi hareketlerinin kabul gérmesi, kapitalizmi yikabilmek i¢in ulus kimligine
dayali bu boyuta bir anlamda taviz verilmesi gerekliligini ortaya ¢ikarmistir. Tek bagina bu
veri bile, modernitenin ortaya ¢ikardigi ulus kavraminin ne kadar gii¢lii bir gergeklik oldu-
gunun gostergesidir. Bagka bir ifadeyle enternasyonalizm nihai hedefini benimsemis olan
Marksist teori, kendisiyle kategorik bir ¢eliski igerisinde olan ulus kavramini ve ulusguluk
idealini, en biiylik rakibi olan ve yikmasi gereken diizenin temeli olan Kapitalist diisiincenin
ve Kapitalistlerin hizmetine birakmay1 kabul edememektedir (Lenin, 2011: 52-55; 59-70).

Isci siifinin devrimei niteligini kaybetmemesi ve Komiinizm idealine varmak igin bir
arag olarak devletin varligini gerekli géren Marksizm, yine benzer bi¢cimde bencil olan in-
sanin Tanr1 devletine ulagsmasini saglayacak bir arag olarak devletin varligin1 gerekli géren
Katolik inanc1 devletin aragsalligina isaret etmektedir. Devlete atfedilen ilahi bir misyon
diislincesi 6zellikle Antik Yunan ve Roma’nin devlete yiikledigi anlamin olduk¢a disinda
bir yaklagimin {irlinlidiir. Bu denli farkli bir yaklagim, tarih anlayiginda da karsimiza ¢ika-
caktir. Ozellikle Antik Yunan diisiince diinyasinda ilk 6rnekleriyle tanistigimiz déngiisel
tarih yaklagimi, sonralari Roma diisiince diinyasinda da kabul gormiistiir. Fakat ilk defa Aziz
Augustinus ile zamansal agidan bu yaklagimdan vazgecilip bir amaca yonelen ilerlemeci bir
tarih anlayisi ortaya ¢cikmistir (Demirel ve Akalin; 2018: 41).

1.4. ilerlemeci Tarih Anlayisi

Aziz Augustinus’a gore tarihin nihai amaci, insani/diinyevi devletin nihai yikimzi; Tanr1
devletine ulagmak ve tarihin sona ermesidir (Tannenbaum ve Schultz, 2010: 126). Platon
(2017) ve Aristotales diisiincesinde tarih, yonetim bi¢imlerinin dongiisel degisimine sahne
olan bir alan geklinde karsimiza ¢ikmaktaydi. Bir yonetim diizeninin degisimi digerinin
dogusunu etkilemekle birlikte bu degisim siireci tekrar eden bir dongii igerisinde var olmak-
taydi (Miller, 1995: 202-05; Miller, 1994: 42-46). Bu dongiisel tarih anlayisi Helen ve Roma
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geleneginde devam etmis fakat Hristiyan diisiince diinyasinda Aziz Augustinus’la birlikte
yerini belirli bir ama¢ dogrultusunda ilerlemeci nitelikte bir yaklasima birakmistir. Tarihin
nihayete erecegi diislincesinin ontolojik kokenlerinde, kiyamet giiniine olan inang ve Hz.
Isa’nin son kez diinyaya gelip yarg! giiniinde hesap soracag fikri yer almaktadir (Senel,
2004: 234). Tarih ve tarihte ger¢eklesen olaylarin tiimiiniin son kertedeki amaci diinyevi
devletin yikilip Tanrinin devletine ulasilacag: kiyamet giiniine erigsmektir. ilerlemeci ve ni-
hai bir gayeye erismeyi hedefleme durumu Marksist teoride de belirir.

Marksist teoriye hakim olan yaratict yikimcilik diisiincesi, Lenin'de benzer kodlarla
devrimci yenilgicilik olarak ortaya ¢ikmaktadir. Ozce, yeninin tesis edilebilmesi igin eskinin
yikilmasina dayanan bu kavrayis, 6zellikle emperyalist devlette var olan heniiz 6zgiirlese-
memis proletaryanin, kendi emperyalist devletinin savastaki yenilgisini istemesi olarak ifa-
de edilebilir. Bu baglamda is¢i sinifi diktatorliigiiniin kurulmasi i¢in tarihsel kosullar ortaya
cikaracak bir firsat olarak goriilen emperyalist burjuva devletinin maglubiyeti, devrim i¢in
on-kosullarin ortaya ¢ikmasini kolaylastirabilecek bir gelisme olarak degerlendirilebilmek-
tedir. Ekim (Bolsevik) devrimine kadar Lenin’de hakim olan bu anlayis; yani is¢i sinifinin
kendi emperyalist burjuva devletinin savastaki maglubiyetini arzu etmesi hali (Lenin, 2009:
9), devrim sonrasinda bu yogunlukta devam etmemistir. Lenin'in devrim sonrasi reel siya-
set¢i yoniiniin agir basmasi ve devlet bagkani olmasi, onu ister istemez devrimci yenilgi-
cilik diistincesinden uzaklastirmis goriilmektedir. Devrim sonrasi, Lenin'in bu diisiinceden
uzaklastig1 one siiriilebilse de Leninizm ana ¢izgisinin enternasyonalizm baglaminda bir
¢ekirdege sahip oldugu ifade edilmelidir. Her seyden dnce Marksist doktrinin genel hatla-
rinda oldugu gibi Leninizm cer¢evesinde de ulusal kimlik de dahil olmak iizere tarihsel blok
(Gramsci, 2014) disindaki kimliklerin is¢i sinifinin ayristirilmasi i¢in burjuvazi tarafindan
kullanilabilecegi endigesi hakimdir (Zarpli, 2016: 26). Bu ¢er¢evede Marksist-Leninist te-
oride devrimci ulusal 6zerklik, kendi kaderini tayin gibi hususlara énem veriliyor olsa da,
gercekte bu kimliklere dayali ayrimlar enternasyonalist politika karsisinda dnemini kaybe-
debilmektedir. Bu tespit esasen Stalinist donem agisindan ¢ok daha gegerlidir. Bu nokta-
da Stalinizm’e yonelen en temel ve tutarli elestiri, milli/ulusal kimlikleri 6nemsizlestirme
dogrultusunda teorik ve pratik temellere dayanan ‘Sovyetler Enternasyonalizmi’nin, zaman
igerisinde bagat Rus kimliginin etkisi altina girmesidir.

1.5. isyanin Ahlaki Sinin

Hristiyan inanci dahilinde isyana iligkin iki temel yaklasim bulunmaktadir. ki, Aziz
Augustinus 6gretilerinde rastladigimiz adil olmayan yoneticilerin adil halka karsi olan kotii
tutumudur. Buradaki kavrayis, iyi insanlara Tanrinin cezasi degil; erdem sinavi olarak teza-
hiir etmektedir. Bu baglamda Aziz Augustinus isyana kars1 bir konum almistir. Kétii davra-
nan yoneticiye gosterilen sabir bir erdem sinavidir ve Tanrtya siginilmalidir. Katolisizmin
devlet yaklasiminin temelinde ‘flk Giinah’ 6gretisi ve Tanrinin kadir-i mutlaklig1 anlayist
yer alir. Tanr1 her seye kadir oldugundan, zalim yoneticiler ya da tiranlar da aslinda Tanrinin
iradesinin triiniidiir. Dolayisiyla iktidara isyan Tanriya isyan anlamina gelecektir. “Goze
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g0z, dise dis denildigini duydunuz. Ama ben size diyorum ki, kotiiye karsi direnmeyin. Sag
yaniniza bir tokat atana obiirinii de ¢evirin.” (Yeni Ahit, Matta, 5:38-42). “Herkes altinda
bulundugu yonetime boyun egsin. Ciinkii Tanridan olmayan ydnetim yoktur. Bu nedenle
yonetime karsi direnen, Tanrinin diizenledigine karsi gelmis olur. Karsi gelenler yargilanir-
lar... ¢linkii yonetim, senin iyiligin i¢in Tanrinin hizmetindedir. Yonetim kilicini bos yere
tagimiyor; kotiiliikk yapanin iizerine Tanrinin gazabini salacak olan 6¢ alici olarak Tanriin
hizmetindedir. Iste yoneticiler, Tanriin bu amag icin gayretle ¢alisan hizmetkarlaridir.”
(Yeni Ahit, Romalilar, 13). Bahsi gecen metinler yoneticiye karsi isyani yasaklasa da istis-
nai bir yaklasim Salisburyli John’da karsimiza ¢ikmaktadir. John ise her bir diinyevi ikti-
darin Tanrmin yasalarina uymasi gerektigini; eger Tanrimin buyruklarindan uzaklagmigslar
ise ‘seytanin benzeri’ olduklarini ifade etmistir. Salisburyli John, Policraticus adli eserinde
Tanrinin emirlerinden uzak bir yonetim sergileyen tiranlarin kutsal kitabin verdigi yetkiyle
oldiiriilmesi gerektigi ve hatta daha da ileri giderek bu igin sanli ve yasaya uygun bir hareket
oldugunu iddia etmistir. Tirana yonelik bu tarz bir sinirli isyanin sadece tirana baglilik yemi-
ni etmemis kisiler tarafindan yapilmas: gerektigini belirterek, isyana smirli bir ahlak ¢izgisi
de ¢cekmistir. Yine bu isyanin derhal degil; tiranin yeniden Tanrinin yoluna girebilecek ma-
kul bir siire beklendikten sonra yapilamasini ister (Senel, 2004: 253-254). Dini kaygilardan
uzaklagmis bir yoneticinin adil olamayacagi savi, iyi veya kot belirlemesinin dini temele
gore inga edilmesini; diger bir deyisle Hristiyanlastiriimasini gerekli kilmistir. Bu baglamda
Salisburyli John isyanin Tanriya degil onun buyruklarina uymayana yoneltildigi ifade eder.
Buna gore isyan sonunda tiranin yonetimden uzaklastirilmasi; onun yerine Tanrinin emirle-
rine uygun hareket edecek bir yoneticinin igbasina gelmesine yol agilacaktir.

Salisburyli John’un yaklasiminda isyanin kokenine benzer bigimde Marksizm’de de
kapitalizmin neden oldugu simifsal toplum yapisinin proletarya tarafindan yikilmasi; onun
yerine sinifsiz ve esit bir topluma ulasilmasi hedefi bulunmaktadir. Cagimizda yasanan
sermayenin kiiresel boyutta sinir tanimaz bicimde gelistigi ve orgiitlendigi; temel belir-
leyici olarak ulus-6tesi sermayenin gelistigi yapinin aksine Geleneksel Marksist Kuram,
sermayenin ulusal siirlar ve ulus devlet ¢atisina hapsolacagini ve bu noktada ortaya ¢ika-
cak catismay1 besleyecegini 6ngormiis (Lenin, 2013: 81); buna karsilik evrensel diizeyde
orgiitlenecek is¢i sinifinin kapitalist diizeni yikacagimi beklemistir. Marksizm’de isyanin
mesruiyeti tarihsel materyalizmle iligkilidir. Diyalektik yonteme dayanan tarihsel mater-
yalizmin ¢oziimlemelerine gore uzlasmaz simiflardan olugan toplumlarda birbirine karsit
siniflar bulunmaktadir. Kéle toplumunda kdle sahibi ile kole; feodal toplumda feodal bey
ile serf; kapitalist toplumda ise burjuva ve proletarya arasinda uzlagmaz celiskilerin varligi
s0z konusudur. Diyalektik materyalizmin dayanak noktas1 burasidir. Esasen kendi varlikla-
rin1 da karsitinin varligia bagimli kilan bir iligki ortaya ¢ikmis olur. Karsitlar, birbirlerinin
varlik sebebi olacak diizeyde bir birlik olustururlarken bir yandan da yogun bir ¢atigma ice-
risindedirler. Birbirlerini siirekli olarak olumsuzlama ve diglama tutumu s6z konusudur. Bu
kapsamda, karsitliklarin birligi goreceli iken; karsitlarin ¢atismasi en az devinim ve gelisme
kadar stirekli ve tartisilmazdir. Marksizmin bu uzanim ¢izgisinde ulagtigi nokta ise uzlagsmaz
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siniflarin arasindaki uzlagsmaz ¢ikarlarin, bu uzlagsmazlig iireten toplumsal sistemin kosul-
larinda ¢oziimlenemeyecegidir (Krapivin, 1988: 125-126). Marksizmde isyanin mesruiyet
temeli bu noktada belirginlesmektedir. Proletarya ile burjuva arasindaki ¢eliski uzlagsmaz bir
celiskidir. Madde ile diislince arasinda bir 6zdeslik bulundugu anlayisini reddeden materya-
list anlayis, tarih boyunca uzlagilmasi miimkiin olmayan ve gelecekte de uzlagmasi miim-
kiin olmayan zithklar1 analiz eder. Tarih, dogal zenginliklerin isletilmesi tekniklerindeki
seviyeye bagli olarak ortaya ¢ikan maddi zenginligin paylasilmasi miicadelesinden ibarettir.
Uretim iliskisinin niteligine bagl olarak hakim smif ve ezilen, sémiiriilen simif arasindaki
celiskinin olusturdugu sosyal, dinsel ve entelektiiel zitliklar ardi arkasi kesilmez bir sekilde
devam etmektedir. Buna gore, kapitalistlesme siireci sanayilesmenin bir sonucudur. Burjuva
devletini doguran bu etkenler ayni1 zamanda onu yikabilecek unsurlardir. Sinifsal ¢eliskinin
en Uist diizeyde olustugu bu tarihsel asamada, iiretim araclar1 burjuva sinifinin elinde toplan-
mistir. Artik degeri burjuva sinifinin sémiirmesinin devamina ve bu sémiiriiniin derinlesme-
sine yarayacak sekilde kurulmus olan bu diizeni, Marksist diisiince kagiilmaz olarak pro-
letaryanin devrimiyle sonuglanacak bir siire¢ olarak analiz etmektedir. Bu sistematige gore
kacinilmaz olarak gerceklesecek olan, burjuva iktidariin is¢i sinifi ayaklanmalariyla son
bulmasi ve proletarya diktatorliigliniin kurulmasidir (Bourgin ve Rimbert, 1966: 99). Artik
degerin kapitalistlere aktarilmasi ile onlar1 daha da zenginlestiren ve giiclendiren hegemo-
nik yapiya kars1 proletarya diktatorliigii ile sosyalist gegis agamasinin kurulmasi ve tarihin
buradan komiinizm agsamasina dogru ilerlemesi kaginilmaz olarak goriilmektedir. Biitiin bu
tahayyiiliin temeli ise is¢i siifinin, burjuva disindaki toplumsal kesimlerin de destegiyle
gerceklestirecegi isyandir.

2. KATOLIK EVRENSELCILIK iLE MARKSIST ENTERNASYONALIZM
ARASINDAKi FARKLILIKLAR UZERINE

Bir inang sistemi olarak Hristiyanlik, tabiat1 geregi dini ve felsefi iiretimlerinin tamami-
n1 Tanrisal bilgiyle iliskilendirmistir. Erken Hristiyan doneminden baslamak {izere Papistik,
Patristik ve Skolastik donem nihayetinde Protestan Hareketlere kadar Katolik inancinin se-
killendirdigi diisiin diinyas1 olusmustur. Bu durumun neticesinde birey, toplum ve devlette
ickin olan Katolik inancinin ¢izdigi sinirlarin disarisina ¢ikmamaistir. Diger yandan Marx ve
Engels’in Fransiz Ihtilali’nin tiim diinyay1 yeniden sekillendirme potansiyelini yarattig bir
donemde yasamis olmasi, Marksizm’in devletin ortaya ¢ikisini anlamlandirmasinda etkili
olmustur. Fransiz Ihtilali, bir burjuva devrimi olarak dncelikle burjuvanin mutlak monarsi
ve aristokrasiye kars1 olugturdugu degisim riizgarinin bir sonucudur. Ne var ki, yoneldigi ve
yikima ugrattigi hedefler mutlak monarsi ve aristokrasi ile sinirli kalmamistir. Burjuvanin
Fransa’y1 ihtilale gotiiren ideolojik basarisi ve ardindan kurulup énce Avrupa’y1 sonra diin-
yay1 etkisi altina alan politik ve ekonomik iktidar yapisi, ilerleyen siirecte 1848 proletarya
hareketlerini ve devrimlerini de bastiracak bir forma evrilmistir. Marksizm’in tepkisel bir
teori olarak dogmasi ise bu siirecte gerceklesmistir. Biitiin bu olaylarin analizinde diyalektik
yonteme dayali tarihsel materyalizm dogmustur (Bourgin ve Rimbert, 1966: 98). Insanlik
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tarihini siifsal ¢eligskinin ve ¢atismanin tarihi olarak tanimlayan bu sistematik, somiiriiniin
en ust diizeye ¢iktig1 donemi ise tarihsel blogun olustugu ve burjuvanin sdmiiriisiine, pro-
letaryanin sémiiriilmesine dayanan kapitalizm asamasi olarak tanimlar. Uretim iligkilerinin
(altyapinin) belirledigi en etkin iistyap1 kurumu olarak ise Burjuva devleti, kapitalistlerin
¢ikarlarinin devamini saglamak i¢in kurulmustur. Somiiriiniin en uzlasilmaz boyuta ulastigi
bu donem kapitalistler agisindan temel giivencedir.

2.1. Devletin Kokeni

Gerek Hristiyan inanc1 gerekse Marksizm gilinlimiiz ‘devlet teorisi’ literatiiriine izler bi-
rakmustir. Devletin kdkenine dair teorilerden biri olan Ilahi Hukuk teorisi; bir baska ismiyle
‘yaratilis teorisi’dir. Buna ek olarak devletin ortaya ¢ikisin1 ekonomik saiklerle iliskilendi-
ren Marksist yaklasim da bulunmaktadir (Zabunoglu, 2015). Devletin ortaya ¢ikisinin izahi
Hristiyan inanci ile Marksist felsefe arasindaki temel farklardan ilkidir. Her ne kadar devleti
bir ara¢ olarak kullanmasi agisindan birbirlerine yaklagsalar da devletin kokenine iliskin iki
farkli bakis ag1s1 mevcuttur. Aziz Augustinus’un yeryiizii devletinin Tanrinin devletine tabi
olmas1 ve Aziz Pavlus’un tiim yeryiizii devleti iktidarlarmin Tanridan geldigi sdylemleri,
devletin kaynaginin bir yaraticiyla iligskilendirilmesi fikrinin tiriiniidiir (Agaogullar1 ve K6-
ker, 2004: 139-142). Marksizm ise devletin ortaya ¢ikisini sinif miicadelelerinin bir netice-
si olarak agiklamigtir. Ekonomik teori olarak da adlandirilan bu teori, ekonomik olaylarin
ve iligkilerin toplumlarin siyasal ve sosyal yapilarini etkilemesi neticesinde devletin ortaya
ciktigini iddia etmektedir (Erogul, 1974: 113-115). Marksizm, devleti burjuva sinifinin ¢i-
karlarma hizmet eden bir mekanizma olarak gérmektedir. Klasik Marksist felsefe 6zelinde
calismanin bu kisminda enternasyonalizmin devletin kokenine iliskin yaklagiminda, ulus/
ulusculuk ile iliskisi tizerinde bir izlek takip edilmistir.

Enternasyonalizm diisiincesinin temel dayanagi esasen burjuvanin bir toplumsal grup
olmaktan bir siif (sonralar1 hakim siif) olma kimligine evrimlesmesiyle baglantilidir. Bu
sekilde burjuvazi once yerelden ulusala, sonra da ulusal boyutta mutlak bicimde modern
devletin tasiyicist roliinii Gistlenmistir. Bunun sonrasinda burjuva sinifi ulus-6tesi boyut-
ta orglitlenmistir (Marx ve Engels, 2013: 65-66). Ulus-6tesi diizlemde orglitlenen burjuva
karsisinda is¢i sinifi i¢in de tek yol enternasyonalist diizlemde kurtulus miicadelesi vermek
haline gelmistir. Marksist kuram, kapitalistlerin ulus-6tesi birliginin kaginilmaz olarak bir
cikar birligi oldugunu savunmaktadir. Ulus devletin kurucusu olan, dolayisiyla cikarlari
dogrudan ulus devletle ortiisen burjuva, uzun vadeli olarak ulus-6tesi ¢ikar birlikleri dogrul-
tusunda hareket edemez; bu durum kaginilmaz olarak gecicidir. Son tahlilde mutlaka ulus
devletler ile burjuvanin ¢ikarlar paralel oldugundan ulus-6tesi koalisyonlar gegici olacaktir.
Dolayisiyla kapitalist ulus devletler arasinda ortaya ¢ikan ¢ikar ¢atigmalari, burjuvanin ulus-
Otesi is birligini zedeleyecektir; oysa ig¢i sinifinin ¢ikart evrensel olarak tektir; dolayisiyla
is¢i smifinin enternasyonalist birligi senaryosu ontolojik olarak kapitalistlerin muhtemel
birliginden ¢ok daha gegerli ve olanaklidir. Birbirleriyle ¢ikar ve buna bagh olarak gii¢ mii-
cadelesi igerisinde bulunan kapitalist ulus devletler ve bunlara hakim olan burjuva siniflari
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birbirleriyle uzun vadede uzlasmaz bir ¢eliski icerisindedir. Gegici is birlikleri diginda ulusal
diizlemde ¢ikarlarinin pesinden gitmeye mahkiim olan ve bunu agamayan kapitalistler kar-
sisinda, enternasyonalist birlik saglama yolunda biitiinlesmeye baslayan is¢i sinifi dogal bir
avantaj igerisindedir (Waterman, 2004: 3) ve bu durum is¢i sinifini tarihin dogal akis igeri-
sinde yiikselen sinif haline getirmektedir. Enternasyonalizm ideali, Marksist doktrin agisin-
dan net bir hedef olmakla beraber; siifsiz bir diinya toplumunun nasil ortaya ¢ikabilecegi,
bu kapsamda devletin ortadan kalkacagi asamaya nasil varilabilecegi konusu; nihai hedefle
ayni netlikte cevaplar icermemektedir. Bu noktada kapitalizmden komiinizme gegis igin
Ongoriilen ara agama olarak sosyalist devlet modeli ile birlikte en azindan teoride toplum-
sal iligkilere devlet miidahalesinin kademeli olarak ortadan kalkacagi beklentisi hakimdir
(Hobsbawm, 2014: 57). Bu ¢er¢evede ortaya ¢ikan ulusal nitelikli sosyalist kurtulus hare-
ketleri, enternasyonalist diinya idealinin gegis asamalar1 olarak degerlendirilebilir. Ulus¢u
hareketlerle is¢i sinifi hareketlerinin ortak kesisimleri aslinda aragsal olarak Marksist dokt-
rinde kabul goérmektedir. Nihai hedef olan enternasyonalizmin aslinda teorik olarak 6tekisi-
ni olustursa da aragsal olarak ulusculuk diislincesi gecis asamalarinda yararlanilabilecek bir
enstriiman olarak goriilmektedir. Bu kapsamda is¢i hareketlerinin kuracagi uluscgu nitelikli
ve ulusal diizlemdeki is birliklerine riza gosterilebilecegi egilimi ortaya ¢ikmustir.

2.2. Yonetim Sekli

Sinifsiz diinya ideali ve burjuvanin devleti kullanmak i¢in {irettigi bir ara¢ olarak de-
mokrasinin olumsuzlanmasi diisiincesi, yonetim bi¢imi diisiincesine yonelik ipuglari tasi-
maktadir. Devletin, komiinizme ulagmak i¢in bir ara¢ olarak goriilmesi ve nihayetinde si-
nifsiz bir topluma erisildiginde toplumsal hayatin diizene girmesi, iist bir yonetici iktidara
veya mekanizmaya ihtiya¢ kalmayacagi beklentisi, Marksizm’de yonetim bi¢imine de ihti-
yag¢ kalmayacagini gostermektedir (Marx, 1977: 1-2). Diger yandan Katolik inang igerisinde
Ozellikle Thomas Aquinas, Tanr1 ile kral arasinda bir paralellik oldugunu ifade ederken, aile,
baba ve yonetici arasinda bir iligski kurar. Bu baglamda yonetim bigimi olarak monarsiye
olumlu bir atif oldugu goriilmektedir (Demirel ve Akalin; 2018: 45). Devletin kdkeni ve
yonetim bigimlerindeki bu farklara ek ve son olarak yasalarin kdkeni, igerigi ve dnemi agi-
sindan ayrisma goriilmektedir. Bu ayrismanin temel nedeni yine ontolojik olarak bir inang
sistemi ile felsefi bir akimin karsilastirmasindan kaynaklanmaktadir. Thomas Aquinas, kis-
men Aristoteles ve Cicero’dan etkiledigi bi¢cimiyle yasalar1 siniflandirmistir. Normlar hiye-
rargisinin tepesine ‘ebedi yasa’ dedigi Tanrinin degismeyen aklini yerlestirmistir. Ardindan
ilahi hayat1 diizenleyen ‘ilahi yasa’ gelmektedir. Sonrasinda ‘dogal yasa’ olarak nitelendir-
digi doga hukuku gelir. Son olarak ‘insani yasa’ gelir ki; o kendinden {iistteki hicbir yasaya
aykiri olmamalidir. Insan yasalar1 Tanr1 yasalarmi taklit etmelidir. Toplumun uyum icinde
yasayabilmesi i¢in bu bir gerekliliktir. Toplumdaki diizen agisindan yasalarin gerekliligine
vurgu yapan Hristiyan inanci ve dgretisinin (Arnhart, 2008: 134-135) yan1 sira Marksist fel-
sefe yasalarin olusumuna elestirel yaklasmistir. Marx ve Engels (2021) toplumsal yapilarin
insanlarin kendi ihtiyaglarina yonelik tiretim iligkilerinden ortaya ¢iktigini 6ne siirmektedir.
Bu dogal siirecin insan yasalarina doniistliriilmesi egilimine ‘maddelestirme’ siireci sekilde
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pejoratif bir anlam yiiklemislerdir. Emek siireci konusunda kisinin kendi ihtiyacina gore
tretmesi durumunun asil 6zgiirliikk oldugunu vurgulamislardir. Calisma tarzinin bir yasa ile
baskasina tabi kilinmasimin zorunlu tuttugu andan itibaren, bu tabi kilma durumunun 6nem-
siz bir anlik eylem olmaktan ¢iktigi; adeta 6zne durumundan nesne durumuna doniistiigii
ifade edilir (Marx, 2003: 166).

Marksizmin temel tezinin nihai hedefi olarak tanimlanabilen Komiinizm asamasi, 6zel
miilkiyeti tiim sekilleriyle ortadan kaldirma, somiirii bigimlerinin tiimiine biitiiniiyle son
verme, siiflar arasi kavgayi proletaryanin kesin zaferiyle noktalama amaglari igeren siyasi,
ekonomik ve sosyal sistem olarak tanimlanabilir. Bu kapsamda Devletin ortadan kaldirilma-
s1, biitliin mallarin bolca tiretilmesi, tiretilen mallarin tilketiminde somiiriiniin ortadan kaldi-
rilmasi neticesinde esit boliistimiin gegerli olmasi 6ngoriilmektedir. Komiinizm agamasina
gecilmesi i¢in 6n kosul, proletarya diktatorliigli yoluyla sosyalist ara asamanin yasanma-
sidir. Bu kapsamda somut uygulamanin ise, herkesten kapasitesine gore bir is beklentisi-
nin olusturulmasi; herkese yaptigi ise gore esit olarak hakkinin verilmesidir. Nihai hedefe
ulagmak i¢in kaginilmaz olan, ifade edildigi gibi sosyalist ge¢is asamasinin yasanmasidir.
Bagka bir ifadeyle sosyalizm asamasi, kapitalizmin yarattig1 tiim ekonomik ve sosyal hak-
sizliklarin ortadan kaldirilacaginin 6ngoriildiigii asamadir. Sosyalist asama ile kurulmasi
tahayyiil edilen diizen, simifsiz ya da baska bir ifadeyle tek bir sinif olarak proletaryadan
kurulan bir toplumsal yapiy1 olusturmak amacglanmaktadir. Tek sinif diisiincesi esasen tiim
emekgileri igerisine alan bir sinmiftir. Tiim emekgiler ifadesi, kol giiciine dayali emekle be-
raber kafa giicline dayali emegi de i¢erisine almaktadir. Bu baglamda ekonomik sosyalizm,
tiretim araclarinin kamusal miilkiyeti (altyapidaki doniisiim) ile beraber esitlik¢i bir dagitim
mekanizmasinin kurulmasina dayanmaktadir. Bunun sonucunda herkes i¢in en iyi yasamin
tesis edilecegi beklentisi vardir (Bourgin ve Rimbert, 1966: 100).

SONUC ve DEGERLENDIRME

Bat1 siyaset felsefesi 6zelinde Antik Yunan ve Roma diisiin geleneginin odaklandiklari
konular agisindan siyasetin niteligi hususunda; bireyin konumu, toplumun diizeni ve uyu-
mu ile devlet ve yonetim bigimlerine odaklanmay1 zorunlu kilmistir. Caligma bu minvalde
ortak tarihsel ge¢mise sahip biri dini digeri felsefi temelli iki farkli fenomeni birlikte ele
alma cabasinin iiriiniidiir. Bireyin 6zgiirliigli, evrenselcilik kaygisi, devletin bir arag ola-
rak goriilmesi, ilerlemeci, dogrusal ve nihai bir amaca yonelen tarih anlayisi ve isyanin
smirl ahlakiligi temel benzerlikler olarak belirlenmistir. Bu benzerliklerin yam sira bir de
miilkiyet bahsinde Hristiyanligin ilk dénemleriyle sinirli kalmak sartiyla birbirlerine yak-
lastiklarin1 gérmekteyiz. Miilkiyet, bilhassa iiretim araglarinin miilkiyeti Klasik Marksist
literatiiriin basat konusudur. Miilkiyet, ilgili literatiirde esitsizligin temel nedeni olarak ka-
bul edilmektedir. Kismen benzer bi¢imde Hristiyan inancinin ilk dénemlerinde tiim iman
edenlerin mallarinin miisterek oldugu goriilmektedir: “Imanlilarin tiimii bir arada bulunu-
yor, her seyi ortaklasa kullaniyorlardi. Mallarin1 miilklerini satiyor ve parasini herkese ihti-
yacina gore dagitiyorlard: (Yeni Ahit, Elgilerin Isleri, 2: 44-45).” Marksizm’in mottosu olan
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“herkese ihtiyac1 kadar, herkesten yetenegi kadar” sdylemi; Isa, havarileri ve ¢evresindeki
ilk Hristiyanlarin, sahip olduklarini boliiserek siirdiikleri yoksul ve yalin ortaklasa yasam
ile benzerlik icermektedir. Dikkat edilmesi ve yeniden alt1 ¢izilmesi gereken husus ise yok-
sulluk ve yalinlik zeminde ortak bir yasamin siiriilmesiydi. Hristiyan inanc1 6zellikle erken
donemlerinde, Marksist felsefe ise genel olarak teorik diizeyde esitsizlik¢i diizeni bozmak
adina miicadele etmislerdir.

Katolisizm tek bir ilahi kaynaktan beslenmesine ragmen uygulamada pek ¢ok fark-
I1 anlayis ve yorum bigimleri karsimiza ¢ikmaktadir. Genel bir perspektiften bakildiginda
miilkiyetin ilk donem Hristiyanlik anlayiginda farkli olusu, Salisburyli John’un bir istisna
olarak isyani smirlt bir bicimde hakli gormesi, Hristiyanligin baskin bir inanis haline gel-
mesi gayesiyle baslatilan Hagli Seferlerinin bir yagma modeline doniismesi gibi hususlar
ayni inang igerisinde farkli uygulama bigimlerini sunmaktadir. Bununla beraber benzer bir
bicimde, teorik gercevesini Marx ve Engels’in ¢izdigi bir diinya goriisii olan Marksizm de
pek ¢ok farkli uygulanis sekilleriyle karsimiza ¢cikmaktadir. Ozellikle Sovyet Devrimi’nden
sonra teorik yaklagimlar arasinda ayrisan noktalar iyice belirginlesmistir. Bu sorulardan ba-
zilar1, devrim ve proletarya diktatorliigli mii hedeflenmelidir yoksa gecici uzlagmalar yeter-
li mi goriilmelidir; sinmif bilincinin olusturulmasindan sonra simif kavgasi derinlestirilerek
siirdliriilmeli midir yoksa genel iyilige dogru bir rota mi izlenmelidir; kapitalist burjuva
devletleriyle her kosulda savasilmali midir, yoksa bir arada yasamaya razt m1 olunmali-
dir; bloklasma m1 yasanmalidir yoksa otonom siyasal iktidarlar bi¢iminde mi kalinmalidir;
dogmatizm mi yoksa pragmatizm mi tercih edilmelidir seklinde tartigmalar igermektedir.
Bunlar, sosyalizmde hem teorik acidan hem de uygulama pratiklerine yonelen programlar
acisindan ayristirict unsurlari olusturmaktadir.

Diger yandan devletin kdkeni, buna bagli olarak yonetim bicimlerinin mesruiyeti ve
yasalarin kaynagi konular1 Katolik evrenselcilik ile Marksist enternasyonalizm arasindaki
farkliliklara temel 6rneklerdir. Farkliliklar sadece siyasetin niteligi 6zelinde bu denli sinir-
landirilmistir. Bu ¢ergevede siyasetin alanini sadece devlet, yonetim bigimleri ve yasalar
baglamina hapsetmeden, onun; din, sosyoloji ve ekonomi ile olan i¢ i¢e gegmisligini de goz
ardi1 etmeden, yalnizca ¢aligmanin sinirlarinda kalma hassasiyetiyle hareket edilmistir.

| Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Makalenin yayin siireglerinde Karadeniz Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Sosyal Bi-
limler Dergisi’nin “Etik Kurallara Uygunluk” bashig altinda belirtilen esaslara uygun olarak hareket
edilmistir. Calismanin arastirma kisminda etik kurul izni gerektirecek bir husus bulunmamaktadir.

Arastirmacilarin Katki Beyani

Calismanin literatiir ¢aligsmas1 ve teorik incelemesi, iki yazar tarafindan esit oranda katki saglana-
rak tretilmistir.

Cikar Catismast Beyani
Makalede yazar tarafindan beyan edilmis herhangi bir olas1 ¢ikar ¢atigmast bulunmamaktadir. |
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DAGLI ESKIYASIYLA MUCADELEDE
AYANLARIN ROLUNE BIiR ORNEK:
EDIRNE AYANI EYYUB AGA (1796)

AN EXAMPLE OF THE ROLE OF AYANS IN
THE STRUGGLE AGAINST THE MOUNTAIN BANDITS:
EYYUB AGA THE AYAN OF EDIRNE (1796)

Arastirma Makalesi Eyyub SIMSEK**
Research Paper o

Oz:

Bu ¢alisma, Edirne Ser’iye Sicilinden yola ¢ikarak 1796 yilinda Rumeli’de egkiyaya karsi girisilen byuk
operasyon esnasinda vilayet merkezi konumundaki Edirne’nin ayani Eyyub Aga’nin bir aylik masraf ka-
lemini ele alip, onun bu esnada oynadigi 6nemli role odaklanir. Eyyub Aga, gundelik hayatinda sadece
askeri degil, sivil islerle de mesgul olmak zorundaydi; ama bu onun eskiya ile basa ¢ikmada Rumeli va-
lisinin koordinasyonunda kritik bir konumda yer almasini engellememisti. Bu galismada Eyyub Aga'nin
Ustlendigi bu rol tGzerinden Osmanli Devleti’'nin o donemde benimsedigi adem-i merkeziyetgi yonetim
anlayisina, istanbul’'un pratik ve pragmatik sekilde kullanma gabasina da deginilecektir.

Anahtar Kelimeler: Edirne, Ayan, Eyyub Ada, Masraf. |

| Abstract:

This study focuses on the monthly statement of expenditure of Eyyub Ada, who played a significant role
as an ayan of Edirne during military operations against Rumelian bandits. The document that indicate
his statement of expenditure is found in Edirne Sharia Court Record numbered 250. His position as
an ayan required him to engage not only with military affairs but also with civil affairs. Despite his busy
agenda, Eyyub Ada was one of the key figures in the military operations carried out by Mehmet Hakki
Pasha, the governor of Rumelia. In this study, we would like to emphasize that the Ottoman Empire
made more efforts than expected from itself to control provincial organization in spite of a decentralized
administrative system that was adopted for nearly a century in the whole corpus of the empire.

Keywords: Edirne, Ayan, Eyyub Ada, Statement of Expenditure. |

*  Makale Gelis Tarihi: 29.09.2023
Makale Kabul Tarihi: 09.11.2023
Dog. Dr., Aksaray Universitesi, Fen-Edebiyat Fakiiltesi, Tarih Boliimi, eyyubsimsek@aksaray.edu.tr,
orcid.org/0000-0003-2327-4656.

Yil: 13 - Sayr: 26 - Aralik 2023 @

*%




Eyyub SIMSEK

GIRI$

Ayanlar, hig siiphe yok ki on sekizinci yiizy1l Osmanli diinyasinin 6nde gelen aktorle-
rindendi. Klasik donem Osmanli tagrasindaki devlet aygiti idari bakimdan ehl-i 6rf ve ehl-i
ser olarak iki kola dengeli bir bi¢imde boliinmiistii (Tas, 2007: 999). Bu diialist idarenin go-
revlileri, devlet ile ahali arasindaki iligkinin yiiriitiiciileri konumundaydilar. Bu goérece den-
genin on yedinci asirda sosyo-ekonomik yapinin siiregelen gidisatinin degisimi (Oz, 2015:
35-55) ile bozulmaya baslamasiyla taraflardan birisinin 6ne ¢ikmasi beklenebilirdi. Fakat
hem ehl-i 6rfiin hem de ehl-i serin Celali isyanlar1 boyunca goz ardi edilemeyecek diizeyde
ellerindeki kuvveti istismar ederek; devlete baskaldiranlarla olan birliktelikleri, erk ile dev-
let iligkisinin ¢ehresini degistirerek, Osmanli diizeninin tasra siyasetini yeniden tiretmesine
ve bu siiregte devlete daha sadik bir durus sergileyen ayanlarin tiglincii kol olarak teritoryal
giic odag1 seklinde ortaya ¢ikmasina yol agmistir (Akdag, 1950: 334-336). Bulunduklari
bolgelerde devlet ile olan iliski aglariin bigimlendirilmesine merkezin egemenligini bes-
leyecek (Khoury, 2016: 171-194) derecede aktif olarak katilarak yerel elit giic konumuna
gelen ayan ziimresi, 6zellikle sefer zamanlarinda asker ve erzak temini ile bunlarin ve mii-
himmatin sevkiyatinda' birinci raddede gorevli sifatini lizerinde tagimaya basladi. Zira Os-
manlilar, on yedinci yiizyilin sonu itibariyle savaslari merkezi olarak yonetebilme yetisini
coktan yitirmisti (Sakul, 2014: 312-315). Dolayisiyla yerel bir gii¢ olan ayanlar, yeni benim-
senen ve bir tiir adem-i merkeziyetgilik iizerine insa edilen (Yiicel, 1974: 657-758) yonetim
anlayisinda kendilerine kolayca yer buldular. Onlarin stratejik askeri gorevleri, devleti bir
taraftan rahatlatirken; diger taraftan devletin bu ziimreye olan bagimliligini pekistirmek-
teydi. Bu sayede ayanlar bulunduklar1 bolgelerin vazge¢ilmez paralel idarecileri konumuna
gelmislerdi. Anilan gorevleri disinda, zamanla vergi toplamak, devlete isyan edenlere karst
yiiriitiilen operasyonlarda yer almak gibi baska vazifeleri de istlenmeye basladilar (Ozkaya,
2014:173-209). Ayanlarin ortaya ¢ikislari ve yiikselisleri iizerine tartismalar devam ederken
bu yerel elit ziimrenin para sahibi olmalari ile malikane sahibi olarak mevki elde edisleri
arasindaki rasyonel baglant1 her kesimden tarih¢inin kabul edebilecegi makul bir yargi ola-
rak ortada durmaktadir. Bu teori, para ile malikanenin zamanla birbirinden tiireyen iktidar
vasitalar1 haline geldigini savlar. Buradan hareketle de iktidar yolunda ayanlarin bu vasita-
larla ahaliye zaman zaman zulmederek kendilerini kabul ettirmeye calistiklar1 sdylenebilir.
Ne var ki ayanlar ahali ile devlet idarecileri arasindaki tek saglam kopriiydii ve onlarin var-
ligina son verebilmek i¢in devletin bu boslugu doldurmasini beklemek gerekecekti.

Bu calisma, tam da yukarida bahsedilen fonksiyonlarin icra edilisini spesifik bigimde
ele alarak bazi1 degerlendirmelerde bulunmay1 amaglamaktadir. Toplanan vergiler veyahut
sahip olunan mukataalar gibi gii¢ iireten gelir kapilarina bagsvurmadan, bir ayanin yoneti-
cisi oldugu bolgenin giderlerinin degerlendirilmesi ile de bunu yapmaya ¢abalayacaktir.
Metin, 250 numarali Edirne Ser’iye Sicili {lizerinden oriilmeye calisilacaktir. Bu defter,
Edirne’nin Rumeli vilayetine merkezlik yapacagi 1796-1797 yillarin1 kapsar. Calisma ise
24 Subat 1796-21 Mart 1796 tarihleri arasini, yani o yilin Edirne i¢in en hareketli ve hara-

" Bu konuda son dénemde yapilmig bir calisma igin bz. (Karasu, 2021).
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retli glinlerini ele almaktadir, denilebilir. Clinkii 1796’ nin hemen basinda Rumeli’ye yeni
atanan Mehmet Hakki Pasa’nin valilik merkezi Edirne olarak belirlenmisti ki kaza merkezi
Anadolu’dan ve Rumeli’den pesi sira gelen, asker, erzak ve mithimmat ile birlikte olagandi-
s1 bir kalabaliga ev sahipligi yapmaktaydi (Simsek, 2023). Ustelik bu kalabaliga haydutlarin
baskistyla kdylerini terk edip, Edirne’ye yerlesenler de katilmaktaydi (BOA. MSH.SSC.d
ESS 250/3-1; 9-2). 1795 senesinde tiim Avrupa’da oldugu gibi belki de yiizyilin en agir kis
mevsimlerinden birisini yasayan Edirne (Ladurie, 2021: 70-71), yeni kisa varmadan Eyliil
aymda biiyiik bir deprem felaketiyle de yiizlesmek zorunda kalmisti (BOA. MSH.SSC.d
ESS 250/13-3). Boyle bir ortamda Edirne i¢in yiiklii bir gider kapis1 aralanacakti ve kaza
ayanligi uhdesinde bulunan Eyyub Aga, biitiin bu islerle mesgul olmak zorunda idi.

1. EYYUB AGA VE MiRi HARCAMALAR

II1. Selim, Rumeli’de uzun zamandir devleti ve ahaliyi rahatsiz eden eskiya gruplariyla
basa ¢ikma adina sehzadeligi zamanindan tanidig1 ve devlet idaresine iligskin yazdirdig: la-
yihasi ile tavsiyelerine miiracaat ettigi Mehmet Hakki Pasa’y1 1796 yilinin hemen basinda
Rumeli’ye istiklal payesiyle biiyiik yetkiler vererek vali tayin etmisti. Edirne i¢in, pasa-
nin vilayet merkezi, demekten ziyade itaatsiz giiruha yapilmasi planlanan operasyonlarin
ana merkezi demek, daha dogru olacaktir. Yani Edirne, Rumeli valisi i¢in sivil anlamdan
¢ok askeri manaya daha yakindi. Hakki Pasa’nin sefer organizasyonu o kadar yogundu ki
adeta bir kiiciik savas provasi niteligindeydi (Simsek, 2023). Binlerce askerin Edirne’ye
gelisi, basta konaklama ve erzak temini olmak {izere baz1 temel ihtiyaclarin karsilanmasini
mecburi hale getirmistir. Ivedilikle halledilmesi gereken bu iki sorundan biri olan erzak
temini i¢in koyliilere miiracaat etmek yerine esnaftan dogrudan mubayaa yolu se¢ilmistir.
Konaklama igin de Edirne’nin hanlari kullanilmustir. Tki ¢6ziim yolu da pesin paranimn kul-
lanimiyla anlam kazanacakti. Ortaya ¢ikacak masrafi da mevkii itibariyle kaza ayani olan
Eyyub Aga tistlenmek zorundaydi. Diger taraftan her is, yeni bir ise kap1 aralamaktaydi.
Mesela Edirne’ye gelen askerler igerisinde hastalanan ve yaralananlar oldugu gibi; birlik-
lerinden kagan firarileri gormek de miimkiindii. Yine bu askerlerin operasyon mahallerine
sevk edilmeleri, onlarla birlikte hem erzak hem top, tiifek ve barut gibi mithimmatlarin sevki
ayr1 birer isti. Biitiin bu resmfi islerin yazigmalari i¢in tatarlara ve kontrolleri i¢in de miiba-
sirlere hizmet bedellerinin 6denmesi gerekiyordu. Eyyub Aga i¢in ise yiiklendigi bu askerl
harcamalarin diginda resmi gorevi sebebiyle Edirne’ye gelen veya yolu oradan gecen devlet
erkaninin agirlanmasi ve ugurlanmasi da masraf kalemlerine dahil edilmekteydi. Yani bir
pasa veya akrabasi yahut maiyetinden birisi Edirne’ye girdigi andan itibaren o kisi Eyyub
Aga’nin gozetimi altinda olmak zorunda idi.

Eyyub Aga’dan kisaca bahsedilecek olursa hassa silahsorii payesine sahip olarak 1791 se-
nesinde Edirne cizyedar1 oldugu bilinmektedir (BOA. AE.SSLM III 394-22793; 177-10582).
1793 yili ortalarinda Edirne ayan1 Arnavut Mehmet’in halka zulmetmesi neticesinde Edirne
ahalisinin ve ileri gelenlerin reyiyle cizyedar Eyyub Aga, Edirne’nin yeni ayan1 oldu (Karakus,
2018: 210-211). Onun terfiini konu edinen evrakta bahsedilen fakirleri gézetmesiyle meshur
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oldugu i¢in bu goreve layik goriildiigl ifadesi silsile-i meratibde yiikselis retorigi olarak sik¢a
karsilagilan bir tabir olsa da aslinda aganin zenginligini, dolayli bicimde hatirlatmaktaydi. Bu
zenginlik hem devlet ve hem ahali i¢in kabul goriilebilecek terfi sebebi olabilirdi. Zira uhde-
sinde olan devlet isleri igin gercekten yiiksek meblaglara muhtagti. Belki de bu sebeple Ada-y1
Edirne mukataasi ve tevabii askeri operasyonlar basladiktan hemen sonra Eyyub Aga’ya ve-
rilmisti (BOA. MSH.SSC.d ESS 250/2-3). Yine 6nemli gelir kaynagi olan Koseler Mukataasi
(BOA. C.ML 69-3153) ve matbah-1 amire ocaklig1 olan Kostendil kazalar1 avariz gelirleri
(BOA. MSH.SSC.d ESS 250/8-1) onun idaresine birakilmisti. Eyyub Aga’nin fakirleri go-
zetmesi iddias1 hem onlarla hem de st diizey devlet yoneticileriyle olan maddi iliskilerinin
sorgulanmasini gerekli kilar. Clinkii halk: gézetmesi, aganin o dénem icin adaletli davrandigi
imasini tasir. Gergekten aganin bdyle bir sey yapip yapmadigi bilinmese de bu tabiri 6ne siiren
ahaliyle ve kazanin ileri gelenleriyle siki bir borg iligkisine girdigi ortadadir. Mesela Haci Ey-
yub Aga’nin 1795te Vidin kalesi muhafizi Mehmet Pasa’ya sattigi adeta kdskii andiran evi,
5.750 kurus bedeliyle donemin Edirne’sinde en yiiksek tutara sahip ev alim-satimlarmdandi
(Karakus, 2018: 69). Kirim hanedanhigindan izzet Giray Sultan, Karahisar Sancag mutasar-
r1fi Vezir Mehmet Pasa, Vidin Muhafiz1 Vezir Abdi Pasa ve Edirne Yeniceri Agalig1 yapmis
olan Mustafa Aga gibileri Eyyub Aga’nin kredi sagladigi iist kademe idarecilerden bazilartydi
(BOA. C.ML 203-8383). Yine Ada Nahiyesi, Cisr-i Ergene, Cisr-i Mustafa Pasa gibi kazalar-
daki bir¢cok koylitye Eyyub Aga tarafindan sahsi veya toplu kredi imkani tanindig1 goriilmek-
tedir (BOA. C.ML 42-1942; 203-8383). Elbette bor¢lar igerisinde cizye ve avariz cinsinden
vergiler biraz daha fazla yer tutmaktadir. Bu da kdyliilerin devlete 6demekle yiikiimlii olduk-
lart paralart onlar adina Eyyub Aga’nin dnden verdigini gosterir. Belki de bu sebeple Eyyub
Aga’ya maddi bagimlilig1 olan bu iki kesim, onun ayanligina taraf olmuslardi. Bir ayana dair
bu anlatinin gegtigi tarih ve cografya diistiniildiigiine genel itibariyle iligki aglarinin ii¢ saca-
yagindan beslendigi goriiliir. Bunlar; devlet, halk ve eskiyadir. Eyyub Aga’nin eskiya ile olan
miinasebeti pek bilinmemekle birlikte yoneticilerle ve yonetilenlerle arasindaki ekonomik di-
namikler, aganin eskiya ile girecegi karanlik iliskiler igin Oniinii aydinlatabilecek, ama ayni
zamanda son derece tehlikeli olabilecek bir ara¢ konumundaydilar. Olaym ayrmtilart tam ola-
rak gilin yiiziine ¢ikmamigsa da Eyyub Aga, 1796 senesi Ramazan ayinda eskiya ile baglantisi
oldugu iddiasiyla Rumeli valisi tarafindan idam edildi (BOA. MSH.SSC.d ESS 26/2).

Eyyub Aga, Rumeli ordusu olarak da adlandirilabilecek askeri birliklerin Edirne’ye
Subat 1796°da varigindan itibaren bir aylik siire zarfinda 68.430 kurus tutarinda miri harca-
ma yapmistir. Yaptig1 mirl masraflarin en bityiigiinii ve neredeyse yarisini miifredat yektinu
(33.947,5 kurus) olarak kaydedilen kisim (%49,7) olusturur. Daha sonra birbirine esit mik-
tarda olmak iizere cesitli esnaftan alinan erzak temini (%19,3) kalemi ve yapilan harcama-
lar i¢in 6denen vergiler (%19,3) gelir. Skalanin dordiincii sirasinda 4.558 kurus degerinde
(%6,7) miibagirlere yapilan harcamalar yer almaktadir. Edirne’ye gelen Rumeli valisinin
komutasi altindaki askerlerin kaldiklar1 hanlara 6denen iicretlerden miirekkep konaklama
masrafi ise 2.925,5 kurugluk (%4,2) bir paya sahiptir. Listenin son sirasinda ise resmi igler
i¢in bagkent ve Rumeli valisi tarafindan gonderilen ¢ukadarlarin {icretlerinden olusan 560
kurusluk (%0,8) kisim yer alir.
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Sekil 1: Genel Masraflarin Yizdelik Olarak Dagilimi
Kaynak: BOA. MSH.SSC.d ESS 250/28-2

Sekil 2: Genel Masraflarin Kurus Cinsinden Miktar Olarak Dagihmi
Kaynak: BOA. MSH.SSC.d ESS 250/28-2

2. MUFREDAT YEKONU

2.1. Askeri Harcamalar

Harcama listesinin tepesinde, ¢esitli giderleri i¢inde barindiran; bu sebeple miifredat
yekinu olarak kaydedilen ve belki de asil masraflar denilebilecek kalem bulunmaktadir.
Bu masraf kalemini kendi i¢inde iki temel kisma ayirmak gerekir; askerl harcamalar ve
diger harcamalar. 24.564 kurusluk ve %72’lik bir paya sahip askeri harcamalara detayli
olarak bakilacak olursa, askeri lojistigin temel asamalarindan olan sevkiyatin one ¢iktigi
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goriiliir. Personel, mithimmat ve erzak ulagim vasitalariyla askeri iis olan Edirne’den eskiya
ile miicadele edilecek bolgelere gdonderilmistir. Asker ve mithimmat sevkiyatinin toplanma
merkezi, ayn1 zamanda valiligin merkezi olan Edirne idi. Burada toplanan askerler ii¢ ana
kola ayrilmaktaydi. i1k kol, Hakki Pasa maiyetinde olanlardi. Diger iki kol ise, Hakk1 Pasa
kumandasinda en iist riitbelerde bulunan Tepedelenli Ali Paga’nin yegeni Palasli Mehmet
Paga ile Kocaeli mutasarrifi Hiiseyin Pasa yonetimi altinda idi. Hiiseyin Pasa, Filibe’den ve
Glimiilcine’den; Palasli Mehmet Pasa ise Haskdy’den sorumluydu (BOA. C.AS 461-19254;
HAT 52-2455; C.DH 198-9857). Tamamen Hakk1 Pasa’nin kontrolii altinda olan sevkiyat,
Istanbul ile es giidiimlii olarak gergeklestirilmekteydi. Hakki Pasa, Edirne’de toplanan asker
ve mithimmat1 iki komutanin ikamet ettikleri Cirmen ve Glimiilcine’den bagka yine itaatsiz
unsurlarla basa ¢ikmak i¢in gorevlendirilen hasekiler gibi diger memurlara da gondermek-
teydi. Sevkiyatlar, 6kiiz arabalari, biiylik ihtimalle at arabasi anlamina gelen sirem arabalar1?
ve top ¢eken (topkesan) arabalari ile yapilmaktaydi. Sirem arabasi 6kiiz arabasina kiyasla az
da olsa daha pahaliydi. Okiiz arabasmin (kagmi) kiras1 3 kurus iken; sirem arabas1 4 kurus
idi. Genel olarak bakildiginda asker sevki i¢in 0kiiz; silah ve mithimmat sevki i¢in ise sirem
arabalariin tercih edildigi sdylenebilir.® Elbette kara ulagiminda kullanilan bu hayvanlarin
bakim ve beslenmeleri de ayr1 birer masraf kalemiydi. Rumeli valisinin veya emrindeki iist
rlitbeli bir kumandanin atlarinin bakim1 da yine ulasim ve sevkiyat agisindan ele aliabilir.
Bu agidan bakildiginda Hakki Pasa’nin Filibe’ye varisinda kiralanan iki at ve bunlarin ba-
kimlarini Gstlenen yedekgilerin masraflari ile Palasli Mehmet Pasa, Tepedelenli Ali Pagsa’nin
oglu Veli Bey ve Tiifekcibasi Hiiseyin Bey gibi riitbeli bazi askerlerin hayvanlar1 i¢in sa-
man, yem ve bu hayvanlar adina koyliilere verilen ¢ayir akgesi* gibi 6demeler de Eyyub
Aga’nin masraflar arasinda yer almistir. Ayrica bilhassa kule ad1 verilen eskiya kalelerinin
ele gecirilmesinde stratejik bir rol oynayan top gibi askerl mithimmatlarin tasinmasi kadar
tamirleri ve sevkiyatta kullanilan hayvanlarin bakimlar1 da Eyyub Aga uhdesinde idi. Eyyub
Aga’nin asker ve mithimmat sevki ile bu is i¢in kullanilan hayvanlarin bakimi ve bakimdan
sorumlu memurlarin hizmetlerinin karsiligi olarak harcadigi 6.277,5 kurus (%25,5) askeri
masraflarin neredeyse dortte birine denk gelmekteydi. Askeri masraflar icerisinde miifre-
dat yekinunun yiizde on beslik kismini ise sekbanlarin ve Hakki Pasa tarafindan hangi ise
tayin edildigi belli olmayan Zaim Ibrahim Aga’nin maas: olusturmaktadir. Hakk1 Pasa’nin
Cirmen tarafina, Palasli Mehmet Paga’nin istegiyle emrine gonderdigi sekbanlarin aylik or-
talama sekizer kurus maasi olup, bu sekbanlarin alt1 aylik maaslari (3.650 kurus) Eyyub Aga
tarafindan finanse edilmistir. Aylik 300 kurus gibi hayli yiiksek bir maas ile istihdam edildigi
anlasilan [brahim Aga’nin da dért aylik maas1 1.200 kurus tutmustur.

Sirem arabasi icin Il. Viyana kusatmasi esnasinda zaman zaman Edirne arabasi tabiri de kullaniimisti.
Bz. (Erdogan, 2001: 94-95).

Bir defaya mahsus olmak Gzere Huseyin Pasa’ya mihimmat, 6kiiz arabalari ile génderilmisti.

Cayir akgesi, kdylulerden alinan bir vergi olmakla birlikte burada satin alinan saman ve ot igin verilen
Ucret igin kullanilmigtir. Cayir akgesinin on yedinci asirda salgun adiyla kdylllerden zorla alinmaya calis-
tigina iliskin bz. (Agik, 2016: 143).
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B Guda
ETsmma

Diger

Sekil 3: Mufredat Yek(nu Harcamalarinin Dagilimi
Kaynak: BOA. MSH.SSC.d ESS 250/26-3

Resmi yazismalarda gorevli tatarlar ile yine resmi iglerde vazifeli olan miibasir, cuka-
dar, haseki vb. kisilerin Istanbul’un veya Rumeli valisinin emriyle yaptiklar1 hizmetlerinin
karsiliklar1 Eyyub Aga tarafindan 6denmistir. Bilindigi tizere Osmanli devlet geleneginde
sultanin veya Istanbul’un emrini getiren vazifelilere hizmetlerinin karsilig1 olarak “kade-
miyye” ismiyle iicret 6denirdi (Pakalin, 1993: 118).° Resmi yazigsmalarin ¢oklugu ayni za-
manda bu kaleme yapilan harcamalarin da ¢okluguna isaret etmektedir. Dénemin posta go-
revini ifa eden bu tatarlar ya Istanbul’dan Hakki Pasa’nin istiklali, Palasli Mehmet Pasa’nin
Cirmen mutasarrifligina yeniden tayini gibi konulari i¢ceren hatt-1 hiimayunlari getirmisler
veya Cirmen’e gonderilecek askerin aciliyeti, Hakki Paga’nin tiifek¢ibagisinin Edirne’den
gecisine miisaade edilmesi; eskiya korkusuyla yurtlarindan ayrilan ahalinin Edirne’den koy-
lerine dontisleri ve iskanlari; ama ¢ogunlukla da erzak naklinin aciliyeti ve diizenli sekil-
de yapilmasi gibi vali buyrultularimi getirmislerdi. Yine Hakki Pasa’nin Edirne’de ikameti
esnasinda saraydan gonderilen kapi kethiidasi, ¢ukadar, tiitiinciiler ile mahkemenin resmi
gorevlileri olan muhzirlar, gukadarlar vb. hizmetleri gérenlerin de masraflari Eyyub Aga’nin
uhdesinde olan 6demelerdendi. Bu kalemde ii¢ aylik maasi 6denen Zaim Ibrahim Aga’nin
dort aylik konaklama ticreti ile bu esnada yiyecek ve baska masraflar i¢in de 149 kurusluk
bir harcama yapilmustir. 2.675,5 kurus (%10,8) tutan resmi islerin askeri masraflarin yiizde
onu gibi yiiksek bir orana tekabiil ettigi goriilmektedir.

Miifredat yekinu kaleminde dikkate sayan harcama kalemleri igerisinde Edirne’nin
mahalle mahalle kayit yoluyla kefalete baglanmasi da bulunmaktadir. 1796 yilinin basinda
merkezi hitkumet, eskiyaya kars1 askeri miicadelenin yaninda sivil karakterli tedbirleri de siki-
ca uygulamaya ¢aligmisti. Bu dnlemlerden birisi de umumi kefalet uygulamasidir. Eskiyalarmn
insan kaynagini kurutmada bu sistemin dnemli olduguna eskiden beri inanan Hakk1 Pasa, Sul-
tan III. Selim’e sundugu layihasinda izin belgesi olmadan Balkan cografyasinda gelisigiizel
gezenleri engellemedikge, eskiya ile basa ¢ikmakta bagarili olunamayacagi diisiincesine sa-

5 Kademiyye, tereke yazimlarinda mahkemeye gelemeyecek olanlarin yerine vekalet eden katibe verilen

Ucret igin de kullaniimaktaydi. Bz. (Bozkurt, 2011: 191).
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hipti (Cagman, 2010: 49). Bu sebeple farkl: tarihlerde Ruscuk, Kirkkilise, Edirne, Hayrabolu,
Ahi Celebi, Corlu, Tatarpazari, Samakov, Drama, Zihne, Nevrekop, Razlik, Kostendil, Akca
Kazanlik, Cirpan, Demirhisar, Zagra-i Atik, Selanik ve Sofya kazalan kefalete baglanmisti
(Simsek, 2023: 81-83). Edirne’deki kefalete baglanma isini Eyyub Aga organize etmisti ve
tabii olarak masraflari ilk karsilayan da kendisi olmustu. Tahrirata memur olan Ibrahim Aga
ve adamlarina verdikleri hizmet karsiliginin yaninda katibin hak ettigi kalemiye iicreti de bu-
lunmaktaydi. Mahkemeden gelen muhzir, tiitiincii gibi gorevliler ile defterin Istanbul’da kay-
dindan sonra sadrazamin yazisini getiren memura da iicretleri 6dendiginde Edirne merkezdeki
mabhallelerin tahrirat masrafi 1.118 kurus (%4,5) olarak kayitlara ge¢mistir.

Askeri operasyonlarin oldugu yerde bu operasyondan kagma girisiminde bulunanlarin
olmasi da hayli siradan bir vaka idi. Bu yilizden askeri harcamalar kisminda asker kagaklarini
ilgilendiren maddeler dikkate sayan bigimde yerini almistir. Ozellikle Anadolu’dan getirilen
ve icerisinde fazlaca koylii ve rengberin bulundugu askerler arasinda firar olaylar1 siklikla
yasanmaktayd1.® Istanbul, muvaffak olamasa da askerlerin firarma kars: sert tedbirlere bas-
vurmustu. Bu minvalde Hakki Pasa hem Edirne ¢evresindeki kazalar ile hem de merkez ile
uzun siliren yazigmalar yapmisti. Yazigmalar, askerlerin firar etmelerinin 6niine gegilmesi, firar
edenlerin yakalanmalari, yakalananlarin iadeleri, yine yakalananlarin {izerine memur olarak
miibasir, gukadar, tiitiincii tayini; ele gegirilen askerlerin Edirne’ye, eskiya Sinab kusatmasinin
merkezi olan Filibe’ye ve eskiya pesindeki Palasli Mehmet Pasa’nin gorevli oldugu Cirmen’e
sevkiyatlari i¢in araba kiralanmasi, bu iste vazifeli olan boliikkbaglarinin hizmet bedelleri ile
firarilerin ikamet masraflarinin karsilanmasi gibi hayli yogun bir prosediire isaret etmektedir.
Eyyub Aga’nin bu prosediirdeki en miithim gorevi ise masraflarin karsilanmasi olmustur. Aga,
firariler i¢in toplamda 1.198 kurusluk (%4,8) bir harcama yapmust.

Eyyub Aga, Vali Hakki Pasa’nin dairesi ve maiyeti i¢in de harcama yapmisti. Pasa
kapist i¢in en yiiklii masraflardan birisini koyun temini olusturmustur (1.925 kurus). Hakk1
Paga’nin Edirne’de ikameti esnasinda suyollarinin tamiri i¢in ise 1.419 kurus harcanmistir.
Yine pasa kapisinin ihtiyaci i¢in 769 kurusluk odun ve kdomiir; konaklama igin olsa gerek
27,5 kurus degerinde 270 adet kaba hasir tahsisi s6z konusudur. Paganin mehterhanesi i¢in
keci derisi ve debbaglardan alinan 140 kurusluk malzeme vardir. Pasanin hazinesi ve ortala-
rina tayin olunan cebecilerin masrafi 80 kurus iken; pasa kapisi i¢in buzcudan alinip, altigar
arabayla sevk edilen Harmanli ve Uzuncaabad karlari ile bu karlar1 sarmak i¢in satin alinan
kege ve urganin toplam maliyeti ise 125 kurustur. Son olarak Hakki Paga maiyetindeki yaral
askerler i¢in konaklama, cerrah ve ilag ticreti olarak 76 kurus 6denmistir.

2.2. Diger Masraflar

Miifredat yek(nu igerisinde diger masraflar olarak anilabilecek kalem, 9.383 kurusa denk
diismektedir (%28). Bu kalemde de yine Istanbul’dan emir getiren sadrazam tatari, gukadart
ve enderun agasi ile varsa bunlarin maiyetlerine dair kayitlar 6nemli yer tutar. Fakat bu kayit-
lar, askeri nitelikte olmadiklar1 ve daha ziyade giindelik hayatin akis1 i¢inde degerlendirilebile-

& Bu konudaki érnek kayitlar igin bz. (BOA. KK.d 12).
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cek olaylarla ilgili olduklaridan bu kisimda ele alinmislardir. Istanbul’dan Edirne’ye gonderi-
len askeri olmayan buyruklara bakildiginda iglerinden biri Istanbul’a yapilan gdclerin niiniin
alinmasina dairdir. Hem 1787-1792 Savagi’nin hem de dagli eskiyasi olaylarinin olumsuz te-
sirleri sadece Balkan cografyasindan degil ayn1 zamanda Anadolu’dan da Istanbul’a ev gé¢ii
olarak nitelendirilen gd¢lerin hiz kazanmasina yol agti. Osmanli Devleti’nin ekonomik felse-
fesinin temel siitunlarindan birisi hi¢ stiphesiz arz yonlii mali anlayis olan provizyonist bakis
acisidir. Bu bakis acisinin pratikte cisimlesmesi ise Istanbul’un zahire ihtiyacinin karsilanmasi
idi (Geng, 2005: 45). Gog ile birlikte zahireye duyulan ihtiyacin artacagi asikar olup, Osmanli
Istanbulu’nun arz-talep dengesinin bozulmasiyla provizyonist politikalar sekteye ugrayaca-
gindan Rumeli’de ve Anadolu’da bir¢ok yerlesim yerinin idarecilerine Istanbul’a gociin 6nii-
niin alinmast icin emirler yollanmusti.” Edirne de Istanbul’a gogiin yasaklandigi bolgelerden
birisi idi. Edirne’ye gelen bir baska buyruk, altmis tiiccarin Kili kalesine sag salim ulagtiril-
masi ile alakalidir. Tuna Nehri’nin Karadeniz’e dokiildiigli agizda kurulmus olmasi miinase-
betiyle jeopolitik acidan hayli stratejik bir kaleye sahip bulunan Kili, ayni zamanda ticaret
merkezi islevini de géren yerlesim birimiydi (Ertekin, 2015: 20-22). Kili kalesinde istihdam
olunmak iizere tliccarlar zaman zaman bdlgeye gonderilmislerdi. Edirne Kili’ye gonderilecek
bu tiiccarlarin ugrak yerlerinden oldugu igin tiiccarlarin giivenligine dair emirler buraya da
ulagmaktaydi (BOA. AE.SSLM III 136-8249).

Istanbul’dan génderilen buyruklar arasinda nefy-i miilkiin menedilmesi de bulunmak-
tadir. Nefy-1 miilk; bir kimsenin sahip oldugu mallarin neredeyse tamamini bagka bir sahsa
hibe etmesi seklinde Islam hukukundaki hibe isleminin daha kapsaml1 bir muamelesi olarak
diisiiniilmektedir (Bozkurt, 2011: 17-28). Fakat Osmanlilar nazarinda nefy-i miilk, adeta
bir hile-i ser’iye olarak kabul edilmistir. Zira bu islem yoluyla borg¢lular, hem varislerinin
alacaklilardan kurtulmasini saglamak hem de mallarinin beytii’l-mala kalmasini yani miisa-
dereye ugramasini engellemek i¢in mesru bir zemin olusturduklarini iddia ederek, Osmanl
mahkemelerini mesgul etmekteydiler. Hatta 1790’11 yillar Divan-1 Hiimayun’un adeta nefy-i
miilk anlagmazliklari yiiziinden is yapamaz hale geldigi bir evreydi. Bu sebeple Osmanlilar,
donem doénem Kadilarin bu tarz davalara bakmalarini yasaklamislardi (AE.SSLM III 50-
2953; 50-2947). Yasakli yerlerden birisi de Edirne idi (BOA. MSH.SSC.d ESS 250/25-1).

Bagkent’ten Edirne’ye gonderilen diger emirlere gelince; kdprii yapimi igin gerekli ke-
restenin temini, ayin hareketlerine bakilarak Ramazan’in baslayip baslamadiginin tespiti,
Edirne’ye gelen miibasirlere kahve verilmesi, Bender Kalesi’nden firar eden askerlerin iade
edilmesi, Istanbul’a gidecek olan Fransiz amelelerle ilgilenilmesi gibi cok cesitli konulari
icermektedir. Bundan bagska genelde bu konularla alakali islerin takibiyle olusan harcamalar
da yer alir. Mesela miibasirlere verilen kahve i¢in 500 kurus 6denmistir. Kili Kalesi’ne gon-
derilen tiiccarlarin her birine 37,5 kurusluk ve toplam maliyeti 2.245 kurus olan yakin adam
hizmeti verilmis, tiiccarlarin lizerine memur olan kalfa ve kalfa ¢avusuna bayrak masrafi
olarak 115 kurus tahsis edilmistir. Yine tiiccarlarla beraber Bender Kalesi’ne gidip, onlar1

7 Bu emirlere érnek olarak bz. (BOA. AE.SSLM Il 246-12329; 247-13355). On sekizinci ylizyilin ilk yarisin-
da Istanbul’a yapilan gégler ve sonuglari hakkinda bz. (Metin, 2021).
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kaleye teslim ettikten sonra bina emininden senet almakla vazifeli olan iki gorevliye 300 ku-
rusluk harcirah verilmistir. Fransa el¢isinin kaldigi handa yem, saman ve komiir masraflari
icin 25 kurus, yine Fransa el¢isinin konakgisina, yedekgilerine, kilavuzlarina ve mithimmat-
tarinin maiyetlerine 95 kurus, Fransa’dan gonderilen amelelerin maiyetlerinde olan Bosna
valisinin ¢ukadarina 20 kurus, bu ameleler igin kiralanan amelelere 150 kurus, Fransiz mii-
hendislere kiralanan atlar i¢in 21 kurus, Rumeli eski valilerinden Abdi Pasa’nin oglunun
Edirne’deki bir gecelik konaklamasi i¢in 86 kurus, yanginda biiylik bir tahribat yasayan
Manastir-1 Sagir koyliniin niizul ve avariz vergileri i¢in 245 kurus, adet oldugu iizere vilayet
adima kiglak emini agasina 2.848 kurus ve cebeli agasina da 50 kurus 6deme yapilmistir.

3. ERZAK TEMiNi MASRAFLARI

Eyyub Aga’nin harcama kalemlerinden biri de erzak teminidir. Erzak temininden kast,
seyahatlerinin gecis giizergadhinda bulunmasi sebebiyle Edirne’ye ugrayan Karahisar-1 Sahib
mutasarrifi Mehmet Pasa gibi vezirlere, Rumeli Valisi Hakki Pasa’nin kumandasi altindaki
Kocaeli mutasarrifi mirimiran Hiiseyin Paga’nin delilleri gibi askerlere ve de niizul emini
aga, Filibe nazin Serif Efendi gibi memurlara yapilan masraflardir. Bu kalemdeki harcama-
larin 2.933 kurusu (%35,5) gida temini i¢indir. Bu minvalde ¢ogunlugu arpa olmak iizere,
piring, koyun eti, yag, bal, boriilce, tuz, nohut, badem i¢i, nisasta, yumurta, sirke, sogan,
¢ekirdeksiz liziim, ekmek gibi yiyeceklerin yaninda 6giitiilmiis ve 6giitiilmemis kahve gibi
icecekler de bulunmaktadir. Erzak temininde gidadan sonra 2.180 kurus (%26,5) ile kdmiir
ve odun gelmektedir. Devlet gérevlileri i¢in yapilan masraflarin diger harcamalar kismina
3.135 kurus (%38) bakildiginda ise Istanbul’a génderilen ve genelde gemi insa edilmesinde
kullanilan bir malzeme olan kaba hasir (Yigit, 2012: 3413), muhtemelen handa kalan misa-
firlerin giivenligi i¢in anahtar ve cam; odalarin temizligi i¢in faras ve ¢ubukluk; aydinlatma
i¢in yag mumu ve odalarin tamir ve tadilati i¢in kereste, boya vb. gibi malzemelere verilen
iicretler yer almaktadir.

HGuda
ETsmma

Diger

Sekil 4: Erzak Temininin Yuzdelik Dagilhmi
Kaynak: BOA. MSH.SSC.d ESS 250/26-2
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4. MUBASIR UCRETI MASRAFI

Eyyub Aga’nin bir aylik masraflari icerisinde kayda deger bir diger kisim da miiba-
sirlerle ilgilidir. Miibagirler, Tanzimat’tan 6nce devlet tarafindan yapilmasi emredilen bir
isin hem ifas1 hem de denetimi ile gorevli olan kisilerdi ve gorevli olduklari islerle ani-
lan memurlardi. Mesela zahire sevkiyatindan sorumlu ise zahire miibasiri (Fidan, 2006:
303.) olarak anilan bu ziimrenin masraflar1 bolge halki tarafindan karsilanirdi (Pakalin,
1993: 592).2 Fakat degerlendirilen kayitlardan miibasir hizmeti bedeli olarak halktan tah-
sil edilen miibasiriye vergisinin bdlgenin ayanlari tarafindan 6nden karsilanabildigi anla-
silmaktadir. Rumeli’de biiyiik askeri operasyonun yapildigi bir donem diisiiniildiigiinde
Istanbul’un defalarca miibasir géndermis olmas: gerekir. Zaten kayitlarda da bu goriil-
mektedir. Bilhassa asker, mithimmat ve erzak sevkiyatinin aciliyetine binaen miibasir ta-
yinleri sik¢a yapilmistir. Mesela daha Hakki Pasa Edirne’ye dogru yola ¢ikmadan o sirada
kap1 halki igin zahire toplanip, pasanin varisindan evvel Edirne’ye gonderilmesi emre-
dilmis; bunun i¢in de niizul emini ve kasapbasi ile topcu, humbaraci ve arabaci ortalari
icin mahsus miibasirler tayin edilmistir (BOA. C.AS 241-10159; 108-4868; 241-10171;
C.DH 25-1203). Miibasir hizmeti {icreti 5.458 kurus ile Eyyub Aga’nin genel masraflarin-
da %6,7’lik bir kisma tekabiil eder.

5. KONAKLAMA MASRAFLARI

Bu kalem, Rumeli harekatinin iissii olan Edirne’de toplanan askerlerin vilayet mer-
kezinde ikdmet ettirilmeleriyle ilgili yapilan harcamalardan miitesekkildir. Hakki Pasa
Rumeli valisi olduktan sonra maiyetine Bolu, Kastamonu, Viransehir, Safranbolu, Canik,
Biga, Inegél, Bursa, Beysehir, Kete, Yenisehir, Cankiri, Iskilip, Aksaray, Nigde, Kirsehir,
Ankara, Bilecik, Trabzon, Bolu, Canik, Kocaeli, Bergama, Mentese, Kiitahya’dan piyade,
tiifekei ve silivari askeri katilmisti (Simgek, 2023: 83-84). Rumeli’ye gegisinden sonra
da pasanin kuvvetlerine yeni ilaveler yapilmaya devam edildi. Pasanin askeri birlikleri-
ne ¢ogunlugu Balkan cografyasindan, Edirne’ye yakin yerlerden, Ahyolu, Aydos, Filibe,
Islimye ve Izladi; Anadolu’dan da Aksehir, Tynecik (Kayseri), Denizli ve Kirkkilise gibi
bolgelerden katilimlar oldu (BOA. MSH.SSC.d ESS 250/26-3). Iste biitiin bu askerler
Edirne’de toplanmaya basladiklarinda dogal olarak askerlerin nerede ikamet edecekleri
gibi bir mesele ile kars1 karsiya kalindi. i1k bakista salt ekonomik bir yap1 olarak goriinen
hanlar ayni zamanda sehirdeki yabancilarin misafir edildigi yani konaklama sorununun
¢Oziime kavusturulabilecegi mekanlardi ve Edirne hanlar1 ile meshur bir yerdi. Mesela
on dokuzuncu asrin hemen basinda Edirne’de altmis sekiz faal han oldugu bilinmektedir;
dolayisiyla sehir, boylesi kalabalik orduyu agirlayabilecek kapasiteye sahip goriiniiyor-
du (Karakus, 2018: 117). Hakki Pasa’nin askerlerinin Edirne’ye ayni anda geldiklerini
soylemek miimkiin degildir. Oyle anlasiliyor ki 1796 yilinin Ramazan ayinda Edirne’ye

8 Mibasiriyenin bélge ahalisi tarafindan karsilanmasina iliskin bugiin Yunanistan topraklarinda bu-

lunan Yence-i Karasu'daki 6demeler 6rnek olarak gosterilebilir. Bunun igin bz. (BOA. C.DH. 284-
14161).
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ulasmis olanlar, tam kirk dort handa konaklamislardi. Bu hanlarin bir kismi, on dokuzun-
cu ylizyilin basinda tespit edilen hanlar icerisinde yer almamaktadir (Bz. Karakus, 2018:
117). Buna sebep olarak; bahsedilen hanlarin bir siire sonra ticari rekabet sonucu veya
baska bir sekilde kapanmis olabilecekleri ileri siiriilebilir ki mantikli bir izahtir. Ama en
az bu sebep kadar makul goriilebilecek bir diger gerekge ise, bazi hanlarin yalnizca askeri
operasyonlarda kullanilmak i¢in sinirli bir amacla acilmis olabilecegidir. Zira savas veya
catigma bir cografyaya hem yikim hem kismi de olsa ekonomik canlilik getirebilecek
celigkili bir tabiata sahipti.® Yani aslinda buralar; igerisinde diikkan ve depolar bulunan,
ticari faaliyetlerin 6n planda oldugu yerler degil de hanlarin birgok fonksiyonundan sade-
ce konaklamay iistlenen bugiinkii manada otel olarak isletilen mekanlardi. Mesela ismine
belgelerde ve arastirmalarda rastlanilmayan Kulak¢i Ahmet Aga Hani denilen handa Tii-
fekei Cakir Aga’nin askerleri tam ii¢ ay boyunca kalmislardi. Evrakta bu han i¢in agalarin
reyiyle acildigina dair ifade yer alir ki bu, Kulak¢1 Ahmet Aga Hani’nin tam manasiyla bir
han olmadigina ve dolayisiyla gegici bir ruhsata sahip olduguna isarettir. Bunun yaninda
hanlarda kalan askerlerin sayisina iliskin bilgi mevcut degildir. Ciinkii Seriye Sicilindeki
kayit, daha ziyade askerlerin hangi handa kaldiklarin1 ve yapilan masrafi igermektedir.
Eyyub Aga, Hakki Pasa’nin askerlerinin konaklamasi i¢in kirk dort hana toplam 2.925,5
kurus 6deme yapmistir. Asagida Edirne’de askerlerin hangi handa ne kadar ticret karsili-
ginda kaldiklarini gosteren bir tablo bulunmaktadir.

Tablo 1: Edirne’de ikamet Eden Askerlerin Kaldiklari Hanlar ve Bu Hanlara Odenen Ucretler

. Ucret . U
Han Ismi Mevkii ' | Han ismi Mevkii Ucret
(Kurus) (Kurus)
Kirkor Hani Kapan-i Dakik | 7 Tarakgilar Hani Muhtemelen Tarakgi- |y,
Yakini lar Mahallesi

13
Ahmet Aga Hani | Yelli Burgaz 18 Kart Hani Kiguk Pazar
Ada Celili (?) Yelli Burgaz 18 Arabacibag! Hani 13
Uzun Ahmet Yelli Burgaz |21 Molla Ali'nin Hani 14
Hani
Ali Halife Hani . .
(Al’nin Hani) Yelli Burgaz 25 Zimmi Nalbant Hani 14
Stleyman Bey 18 Kosta Zimmi Hani 20
Hani
Emin Bese Hani 18 Kadri Aga’nin Hani 70
Molla’nin Hani 18 Hasan Aga’'nin Hani 13
Bakkal Hani Atpazari 4 Siseci Hani 60
Nalgaci Hani 54 Cadirci Hani 20
Yesilli Han 100 Huseyin Efendi Hani 12
Katir Han 30 Sakaoglu Alemdar Hani 25
Kiiciik Katir Hani 30 Filibeli Mustafa Hani 30

9 Mesela Kinm Savas! esnasinda, dogu cephesinin askeri tslerinden olan Trabzon, ekonomik parametre-

ler bakimindan on dokuzuncu asrin en iyi zamanlarini yasamisti. Bz. (Unver, 1997: 57).
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Tablo 1'in Devami: Edirne’de ikamet Eden Askerlerin Kaldiklari Hanlar ve Bu Hanlara Odenen

Ucretler
Ahmet Aga Hani Tahmis Yaki- 62 Yigitbasi Ahmet Aga 50
ninda Hani
ibrahim Aga Hani | Tahmis Yok Kulakgt Ahmet Aga Hani 15
. - Cami-i Kebir ; . : -

Haci Salim Aga Yakininda 20 Haci Ibrahim Bey’in Hani | Kiguk Arasta 10
Kursunlu Hani 50 Tufekgibasi Mustafa Aga Yok
Hani
Acemoglu Hani 100 Bolozlu Hani Yok
Yiizbagi Hani 54 imam Hani Mihalbas! 15
Muhzirbagi Hani 25 Slleyman Aga Minalbas! veya Sa- 190

raghanebasi
Aygir Hani 54 Mehmet Efendi’nin Yeni 100
Hani
Basmacilar Hani 170 Kiptiyan Hani 50
TOPLAM 29255

Kaynak: BOA. MSH.SSC.d ESS 250/28-2

6. VERGI VE GUKADAR UCRETI

Eyyub Aga’nin diger masraflarina bakilacak olursa, kalan %20°lik kismin vergi ve ¢u-
kadar hizmeti iicretinden olustugu goriiliir. Vergiler kisminda Eyyub Aga’nin yillik 5.000
kurus tutan ve alt1 aylik boliimiiniin 6dendigi ayaniye dikkate degerdir. Ayaniye, bir ayanin
yaptig1 resmi islerin karsiliginda aldigi ve halktan toplanarak karsilanan (BOA. C.ML 341-
14023) bir vergi olarak tarif edilse de (Ozkaya, 2014: 180), bir ayanin ayanligin elde eder-
ken yaptig1 harcamalarin vergiye doniistiiriilmesi yoluyla telafi edilmesi olarak da hayata
gecirildigi soylenebilir (Adanir, 2016: 206.) Suiistimalleri beraberinde getirse de yine de
alinmaya devam eden ayaniyeyi Eyyub Aga, Edirne ahalisinden toplamadan 6nce Istanbul’a
pesin 6demis goriinmektedir. Yine Eyyub Aga, naib, kethiida, baskatip ve muhzirbas1 gibi
mahkeme gorevlileri ile Edirne’deki Bostancibasina ¢esitli ddemeler yapmustir.

SONUG YERINE

Osmanli tarih yaziminda ayanlar iizerine yapilan ¢aligmalara genel olarak bakildiginda
bu zlimrenin ortaya ¢ikisi, Osmanli klasik diinyasinin bozulmastyla iliskilendirilir. Dolay1-
styla da merkezilesme ve adem-i merkezilesme tartismalarinin ana figiirleri olan ayanlar,
Osmanli diizeninin hitkkmiini kaybedisinin simgesi olduklar1 6n kabuliiyle ele alinirlar. El-
bette buna itiraz eden tarihgiler de yok degildir; fakat bu yonde bir egilim s6z konusudur.
Bu makalede bir ayanin devletin tagradaki ¢ok cesitli islerine bakmak zorunda kaligina dair
ornek verilirken; aslinda adem-i merkeziyetc¢iligin Osmanlilar agisindan pratik bir sekle do-
niigtiiriilmeye calisilmasinin izlerini takip etmeye de ¢alisilmistir. Bir taraftan Eyyub Aga’ya
bu denli farkl islerin tevdi edilmesi Istanbul’un tasrada ayana ne denli bagimli oldugunu
gosterirken; diger taraftan Eyyub Aga’nin masraf kalemleri igerisinde miibasirlerin yani
bir yerde miifettislerin bu islerin isleyisini kontrol etmek amaciyla sikca yer almasi, ayni
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Istanbul’un ayan1 kontrol etmeye harcadig1 cabay1 da gosterir. On yedinci asrin sonundan
itibaren iktidar, giicli zayiflatilmig valiler yerine ayanlar gibi yerel elitler {izerinden daha
fazla paydas araciliiyla tasraya yansimis olsa da derinlemesine incelenmeyi hak eden bu
kontrol mekanizmasi, adem-i merkeziyet¢iligin denetim mekanizmasinin siki olmadigi,
merkezin varhigini tasrada ¢ok da hissettirmedigi seklinde bir diisiinceye kapilmanin sor-
gulanmasi gerekliligine vurgu yapar. Edirne, en basindan beri Avrupa yakasinda yapilacak
askeri faaliyetlerin toplanma yeri ve hareket {issii olmasi sebebiyle sikga demografik ve eko-
nomik dalgalanmalara maruz kaliyordu. Yine bu dénemde de eskiya ile miicadelede askeri
operasyonun merkezligine ev sahipligi yapmasi, sehrin demografik diizenini sarsmissa da
ayni1 hareketlilik ekonomik canlanma i¢in de olumlu bir faktér olmustur.

Eyyub Aga’ya gelince, onun ayanligi kadar 6liimii de tartismaya gebedir. Zenginligin
act11 ayanlik kapisi, Eyyub Aga i¢in devletin daha siki gézetimi altina girmenin de kapisini
aciyordu keza. Ciinkil biitiin yaptiklari, resmi kayit altina alinmaliydi ki bu da zenginlestik-
¢e, devletin dikkatine daha fazla maruz kalmasi1 anlamina geliyordu. Resmi evrak, Eyyub
Aga’nin su-i halini 6ne siiriip, eskiya ile iinsiyetini ima etse de (BOA. MSH.SSC.d ESS
250/4-1) Cabi gibi bir tarih¢i onun Hakk: Paga’nin gaddarliginin kurbani oldugunu ima eder
(Cabi, 2003: 64). Uzerinde durulmasi gereken nokta ise Eyyub Aga’nin eskiyaya bulasmasi-
nin mallarinin devlet tarafindan miisaderesinin yolunu agmis olmasidir. Dahasi onun emval,
emlak ve nakit paralar1 Rumeli’deki dagli operasyonlarin finans kaynaklarindan birisi ol-
mus olmasidir (BOA. C.ML 55-2534). Ozellikle Arnavut sekbanlarin ulufe alamadiklarinda
eskiyaya katilmalar1 veya onlar1 aratmayacak derecedeki protesto yagmalari diistintildiigiin-
de nakit ihtiyacinin 6nemi daha iyi anlasilacaktir. Boylece acil ihtiyaglar icin mali kaynak
sorunu kisa vadede ¢oziilmiis oldu.

| Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Makalenin yaymn siireglerinde Karadeniz Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Sosyal
Bilimler Dergisi’nin “Etik Kurallara Uygunluk” bashig altinda belirtilen esaslara uygun olarak
hareket edilmistir. Calismanin arastirma kisminda etik kurul izni gerektirecek bir husus bulunma-
maktadir.

Arastirmacularin Katki Beyani

Tek yazarl ele alinan makale yazar tarafindan iretilmistir.

Cikar Catigsmasi Beyani

Makalede yazar tarafindan beyan edilmis herhangi bir olasi ¢ikar ¢atigmasi bulunmamaktadir. |
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GIRI$

Kamusal hizmet iiretim siireci hiikiimetlerin asli gérevlerinin basinda gelen bir konu-
dur. Ancak 6zellikle gelismekte olan iilkelerde bu yilikiimliiliigiin etkin ve kaliteli bir bi¢im-
de nasil yerine getirilecegi hususu tartismalidir. Ozel sektor tarafinda etkin iiretime konu
olmayan bu tip hizmetler ayni1 zamanda kamunun ekonomik alanda faaliyet gdstermesinin
de nedenlerinden birini olusturmaktadirlar. Artan niifus ve 6zellikle 1990’11 yillarin sonu
itibartyla teknolojide meydana gelen ilerlemeler, biitce kisit1 altinda bu tiir hizmetleri vatan-
dagina sunmaya calisan hiikiimetlerin yiikiimliiliklerinde artig1 da beraberinde getirmistir.
Siire¢ i¢inde yeni birtakim arayislar i¢ine giren kamu otoriteleri 6ncelikle dzellestirme poli-
tikalari ile ekonomide bazi sahalardan ¢ekilmek suretiyle asli gorevlerini daha etkili bigim-
de yerine getirme arzusuna girmis ancak neticesinde gerek ekonomik gerekse de politik bir-
cok elestiriye maruz kalmiglardir. Sonraki siirecte ise kamu yonetimi alanindaki doniistimiin
de bir yansimasi olarak kamusal hizmetlerin sunumunda 6zel sektor tarafi ile ortak hareket
edilmesi fikri pratige dokiilmiistiir. Nitekim bu yeni dénemde Kamu-Ozel Sektér isbirligi
(KOSI) adiyla yeni bir kamusal hizmet sunum metodu literatiire dahil edilmistir. KOSI’ler
mantiksal ¢ercevede kamusal hizmet {iretim ve sunum seklindeki serbestlesme politikasinin
devami niteliginde degerlendirilebilir. Bagka bir ifadeyle 6zellestirmede oldugu gibi kamu-
sal mahiyetteki mal ya da hizmetlerin KOSI modelleri ile iiretilebileceginin kabulii aslinda
diisiincede de liberallesmeyi gerektirir.

KOSI modelleri ile kamusal hizmet sunumunun kabuliiniin ardindan birgok iilkede bil-
hassa enerji, saglik ve ulastirma altyapisi alaninda s6z konusu modelin kullanim alani bul-
dugu gériilmektedir. {lgili hizmetleri s6z konusu model dahilinde iiretmek ya da sunmaktaki
ana gayelerden birkac1; 6zel sektoriin siirece katilimiyla birlikte sermayesini de beraberinde
getirerek kamunun finansman problemini hafifletmesi, 6zel sektér dinamizminin kamusal
alana taginmasi potansiyeli, daha diisiikk maliyetlerle daha kaliteli hizmet sunabilme fikri
seklinde siralanabilir. Tiirkiye 6zelinde de KOSI projelerine ilginin yiiksek seviyede ol-
masinin birincil nedeni 6zellikle kamuya getirdigi finansal rahatlamayla birlikte az zaman-
da daha fazla kamusal hizmet sunumuna olanak saglamasi gosterilebilir. KOSI’lerin gerek
Tiirkiye’de gerekse diger bir¢ok iilkede avantajlarinin yani sira tilke ekonomilerine getirdik-
leri birtakim yiiklerin oldugu ve bu dezavantajlarin, saglanan avantajlardan ¢cok daha ytiksek
seviyede oldugu noktasinda elestiriler de mevcuttur. S6z konusu elestiriler ekonomik alanda
daha ¢ok kosullu yiikiimliilikler (saglanan garantiler) baglaminda 6n plana ¢ikarken; politik
sahada ideolojik bakis agisiyla baskaca elestirilerde de bulunulmaktadir. Politik sahadaki bu
elestirilerin ¢ikis noktasinda, KOSI projelerinin 6zellestirme politikalart ile bir tutulmas:
ve sonuglar itibariyla da benzer olumsuzluklara yol agacagi diisiincesi yer almaktadir. Bu
caligmanin odaklandig1 nokta ise KOSI projeleri kapsaminda iiretilen hizmetlerin kamusal-
lik niteligi barindirmasi ve kamusallik niteligi gdsteren bu tiir hizmetlerin KOSI yontemle-
ri ile dretilerek sunulmasmin kamusal mal ve hizmet teorisiyle bagdasip bagdagmadiginin
Tiirkiye’de bazi ulastirma projeleri 6zelinde analiz edilmesidir. Bu kapsamda ¢alismanin
birinci kisminda kamusal mal ve hizmet kavrami ele alinmus, ikinci kisminda ise KOSI kav-
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rami teorik gergeve itibariyla incelenmistir. Uciincii kisimda ise secilmis ulastirma projele-
rinden hareketle s6z konusu projelerin kullanim maliyetleri neticesinde yasanan dislanma
olgusunun olmasi gereken seviyede yasanip yasanmadigi hususu belirlenmeye calisilmistir.
Elde edilen bulgularsa sonug¢ boliimiinde aktarilmigtir.

1. KAMUSAL MAL/HiZMET KAVRAMI

Kamusal hizmetler, miisterek nitelik gosteren ihtiyaglarin giderilmesi bakimimdan dev-
lete sorumluluk alan1 doguran ve sunumu noktasinda devleti gerekli kilan hizmetler seklin-
de ifade edilebilir. Musgrave tarafindan “sosyal mal”, Buchanan tarafindan ise “kollektif
mal” olarak nitelendirilen bu tiir mal ya da hizmetler Samuelson tarafindan 1954 yilinda
yayinlanan “Kamu Harcamalarinin Saf Bir Teorisi” adli makaleyle birlikte Maliye literatii-
riinde “kamusal mal” adiyla kendine yer edinmistir (Giilan, 1998: 148; Akdogan, 2014: 39;
Kirmanoglu, 2014: 120).

Samuelson kamusal mal kavramini agiklarken kullanicilarin esanli tiiketiminin bir-
birlerinin ve ilave kullanicilarin tiiketiminde ya da sagladig1 faydada herhangi bir azalma
meydana getirmemesi 0zelligine vurgu yaparak ortak tiiketim hususu iizerinde durmustur.
Ayrica Dorfman’in “bir kez liretildiginde herkesin bedel 6demeksizin faydalanabilecegi mal
ve hizmetler” nitelemesi ile dislanmazlik; Stiglitz’in “kullaniminda taymmlamanin imkansiz,
ayn1 zamanda da gereksiz olusu” seklindeki ifadesi ise hem ortak tiiketim hem diglanmazlik
konularimna birlikte temas eden tanimlamalar olarak kabul edilebilir. S6z konusu temel iki
ozelligi (faydada boliinme ve tiiketimde rekabetin olmayisi) ayni anda iizerinde barindi-
ran mallar tam kamusal mal siniflandirmasina girerken; bu 6zelliklerinden herhangi birinde
veya ikisinde birden asinma/bir miktar eksilme meydana gelen mallar ise yar1 kamusal mal/
hizmet sinifina dahil edilmektedir. Yine bu iki temel 6zellik kamusal nitelikteki mal ve hiz-
metlerde bedavacilik problemini ortaya ¢ikararak piyasanin 6zellikle tam kamusal mal ve
hizmetlerin iiretimi/sunumu noktasinda basarisiz kalmasina sebebiyet vermektedir (Samuel-
son, 1954: 387; Ergen, 2006: 13; Sener, 2014: 60, Stiglitz, 1994: 150; Savasan, 2013: 137).

Tarihsel siire¢ baglaminda bakildiginda nasil ki bireylerin veya toplumlarin devletten
bekledikleri ya da devlete yiikledikleri sorumluluklar nitel ve nicel bakimdan degisime ug-
ramigsa; kamusal mal ve hizmet kavrami da bu degisimden payma diiseni almistir. S6z
konusu degisimde iilkelerin gelismiglik seviyeleri, teknolojik yenilikler ve kiiresellesme
stireci etkili oldugu kadar, donemin hakim iktisat goriisii ve kamu yonetimi anlayisindaki
paradigma degisimlerinin/doniisiimlerinin etkisi de yadsinamaz bir gergektir. Gegmiste tam
kamusal mal kategorisinde degerlendirilen ve sunumu noktasinda devlete diisen sorumluluk
kagimilmaz olan bir mal ya da hizmet teknolojide meydana gelen degisimlerle birlikte yar1
kamusal nitelige biiriinebilir. Hatta teknolojik ilerlemeyle birlikte daha dnceden sunumu
devletten beklenmeyen birtakim mal ya da hizmetler devletin sorumluluk alanina da girebi-
lir. Zira teknoloji diin akildan dahi gecirilmeyecek bir hususu bugiin ihtiya¢ haline getirebil-
me potansiyeline sahiptir. Kamusal mallar iizerinde teknolojiye benzer etki meydana getiren
bir diger husus kiiresellesmedir. Kiiresellesme stireci iilkeler arasindaki sinirlar1 ve zaman
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mefhumunu ortadan kaldirarak bireysel beklentiler tizerinde hizli bir degisime neden olmus-
tur. Bu degisim 6zellikle kamusal hizmetlerden beklenen kalite noktasinda kendini goste-
rerek; insanlarin 6zel mal ve hizmetlerden bekledikleri kalite algisinin kamusal nitelikteki
mal ve hizmetlerden beklenmesine de zemin hazirlamistir. Ayrica dénemler itibartyla eko-
nomik hayat lizerinde hakim olan iktisat anlayislari da devletten beklenen kamusal hizmet
sunum miktarma dogrudan etki etmektedir. Oyle ki 1940’I1 yillarin sosyal devlet anlayist
ile 1980’ler itibariyla hiikiim siiren neo-liberal anlayis karsilastirildiginda devletin misyonu
ve tretim mekanizmasi i¢indeki yerinin ne denli farkli oldugu anlagilacaktir. Son olarak
kamu ydnetimi alaninda ortaya ¢ikan yonetsel degisimler ve 2000°1i yillardan itibaren ‘yeni
kamu yonetimi ve yeni kamu hizmeti’ yaklasimlar1 kamusal hizmetlerin sunumu noktasinda
onemli bir doniisiime neden olarak; kati, biirokratik ve hiyerarsik kamusal hizmet sunum
mekanizmasina daha esnek ve piyasa esasl bir nitelik kazandirmistir. Bu siiregte ayn1 za-
manda 6zel sektorde kullanilan yonetim stratejileri kamu yonetimi ve hizmet sunumu anla-
yisina uyarlanmaya baglanmistir (Goker, 2008: 117; Uysal, 2013: 9-48).

1.1. Kamuyu Uretime/Sunuma Mecbur Kilan Nedenler

Bireysel ihtiya¢ tatmininin temel amag oldugu 6zel mallarda toplumsal talepten ziyade
bireysel talepten s6z edilir. Bireysel talebin agiklanmasi konusunda toplumsal talep agik-
lanirken karsilagilan problemlerin ortaya ¢ikmamasi bu mallarin fiyat mekanizmasi i¢inde
iiretilerek tiiketicilere sunulmasim saglamaktadir. Ureticilerin arz tiiketicilerin ise talep eg-
rilerinin kesistigi nokta olarak bilinen bu denge fiyatinin etkin sekilde olugmasi; tam reka-
bet piyasasinin isleyis kurallarindan olan atomisite, mobilite, homojenlik ve tam bilgi gibi
prensiplerin varligi durumunda ger¢eklesmektedir (Krugman ve Wells, 2012: 78; Dinler,
2009: 240).

Kamusal hizmetlerin sunumu (hangi mal ve hizmetten ne kadar iiretilecegi konusu)
ise 6zel mal ve hizmetlerden farkli olarak siyasal karar alma mekanizmasi i¢inde belirlen-
mektedir. Serbest piyasa diizeninde kamusal mallarin tiretilememesinin en 6nemli gerekge-
si ise talep agiklama ve bedavacilik problemlerinden kaynakli fiyat mekanizmasinin etkin
caligmamasidir. Tam rekabet sartlarinda ¢alisan bir firmanin temel amaci kar elde etmektir.
Boyle bir piyasada kar siirdiiriilebilir kilmanin 6n kosulu maliyet minimizasyonu iken kar
maksimizasyonunu saglamanin 6n kosulu da marjinal maliyet fiyatlamasindan gegmektedir.
Fiyatin marjinal maliyete esitlenmesi prensibine dayali olan marjinal maliyet fiyatlamasi
talebin tam ve dogru sekilde agiklandigi mal ya da hizmet gruplarinda etkin iiretim diizeyini
de garanti etmektedir. Ancak kamusal mal taniminda yer alan ve Dorfman’in da “bir kez
tiretildiginde ilave kullanicilarin bedel 6demesine gerek kalmaksizin faydalanabilecegi...”
seklinde ifade ettigi husus kamusal mallarin (tam/saf kamusal mal) sifir marjinal maliyetle
iretildigini ve bu durumda fiyatin sifir olarak belirlendigi noktada etkin {iretim diizeyinin
saglanabilecegi gercegini ortaya koymaktadir. Bu da kamusal mallarin bedelsiz kullanimi
anlamia geldiginden serbest piyasanin isleyis kurallarina aykirilik teskil etmektedir. Oyle
ki fiyat mekanizmasi ¢ergevesinde sifir marjinal maliyetle iiretildigi i¢in bedelsiz iiretime

@ KTU - Sosyal Bilimler Enstitiisii Sosyal Bilimler Dergisi



Tiirkiye'de Uygulanan Bazi Kamu-Ozel Sektor i§birligi Modellerinin Kamusal Mal ve Hizmet Teorisi Baglaminda Degerlendirilmesi

konu olmasi1 gereken bir mali, amaci kar elde etmek olan hi¢bir firma {iretmeye yanasma-
yacaktir.

Giiniin gergekleriyle diistintildiigiinde; kamunun yalnizca tam kamusal mallarin degil,
bunun yaninda yar1 kamusal mal ve hizmetlerin iiretimi esnasinda da rol {istlendigi goriil-
mektedir. Bu roliin agirligi iilke ekonomilerinin kapitalizm-sosyalizm terazisinde kendileri-
ni hangi konuma yerlestirdikleriyle alakalidir. S6z konusu konumlanma siirecinin en temel
belirleyicisini ise toplumsal beklentiler olugturmaktadir. Ancak bircok tilke ekonomisinde
yar1 kamusal nitelikteki mal ve hizmetlerin tiretimi noktasinda kamunun az ya da ¢ok so-
rumluluk iistlendigini ifade etmek yanlis olmayacaktir. Tam kamusal mallarin iizerinde ba-
rindirdig1 dislanmazlik ve tiiketimde rekabet olmamasi 6zelliklerinde bir miktar aginmanin
meydana geldigi kamusal mallar grubunda yer alan yar1 kamusal mal ve hizmetler s6z konu-
su ozellik aginmasindan kaynakli fiyatlamanin yapilabildigi mal ve hizmetlerdir. Ancak tek
basima fiyatlamanin yapilabiliyor olmas1 yar1 kamusal mallarin piyasa mekanizmasi iginde
etkin {iretimini garanti etmemektedir. Ciinkii bu tip mal ve hizmetlerin kullanicisina sagla-
diklar1 6zel faydanin yani sira topluma sagladiklari 6nemli 6l¢giide digsal fayda da mevcuttur.
Sadece 6zel fayda ve maliyetlerle fiyatin belirlendigi serbest piyasada s6z konusu digsal fay-
dalarin igsellestirilerek fayda fonksiyonuna dahil edilemedigi durumda ise eksik tiretim s6z
konusu olacaktir. Iste, ortaya ¢ikan eksik iiretim diizeyi toplumsal refah kaybini beraberinde
getireceginden devlet yar1 kamusal mal alanina da miidahale ederek ortaya ¢ikan bu refah
kaybini telafi etmeye caligmaktadir.

Kisaca tam kamusal mal durumunda fiyatin olusmamasi neticesinde serbest piyasada
ortaya ¢ikan sifir tiretim diizeyi yar1 kamusal mallarda yerini eksik tiretime birakmaktadir.
Yar1 kamusal mallar kismen 6zel kismen de kamusal mal 6zelliklerini birlikte tizerinde tasi-
digindan dolay1 (Musgrave bu durumdan 6tiirii yar1 kamusal mallar1 ‘karma mal’ olarak da
niteler) serbest piyasa diizeni i¢inde devlet miidahalesi olmadan olusan denge fiyat seviyesi
etkin tiretim diizeyini vermemektedir. Burada devlet dogrudan iiretim siirecine girebilecegi
gibi piyasa mekanizmasindan kaynakl etkinsizlikleri gidermek maksadiyla diizenleyici bir
role de biiriinmeyi tercih edebilir (Musgrave ve Musgrave, 1989: 50; Aydin, 2014: 9).

1.2. Kamusal Mal/Hizmet Sunumunda Yasanan Déniisiim ve Doniisiimiin Yansimalan

1950°1i yillara kadar gerek Kita Avrupasi gerekse Anglo-Sakson ve Iskandinav iilke-
lerinin maliye egitimi konular1 arasinda pek farklilik goriilmemistir. flgili dénemde basta
vergiler olmak {izere biitce ve bor¢lanma konularini da kapsayan maliye miifredat: agirlik-
I1 olarak mali gayede yani vergiler iizerinde yogunlagsmistir. Nitekim Pigou’nun 1922°de
yayinladig1 ve Anglo-Sakson diinyaya egemen olan “A Study on Public Finance” (Kamu
Maliyesi Uzerine Bir Caligma) adli eserde de kamu harcamalari ve kamusal hizmet iireti-
mi konularinda reel ve transfer harcamasi tanimlamalarina yer verilmigtir. Kamu maliyesi
kapsaminin olduk¢a dar tutuldugu bu evre geleneksel donem olarak nitelendirilmektedir.
Sonraki donemlerde hazirlanan kamu maliyesi kitaplarinda ise kamu harcamalar: ve vergi-
lerin yaninda kamusal iiretim siireci de kapsama dahil edilerek, kamusal mal teorisi, kaynak
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tahsisi mekanizmasi olarak fayda-maliyet analizleri ve kamusal hizmet kurumlarinda fiyat-
landirma gibi gesitli konulara yer verilmeye baslanmistir. Bu yeni donem ise modern maliye
teorisi seklinde ifade edilmektedir (Akalin, 1986: 1).

Modern maliye teorisinin egemen olmaya baslamasi sosyal hayatta da karsilik bularak
hem kamunun gorev alanina giren mal ve hizmetlerin sayisinda hem de kamusal hizmet-
lerden umulan kalite algisinda artis meydana getirmistir. Sorumluluk ve beklentilerdeki bu
artis hali mevcut durumda kamusal hizmet iiretim siirecinde yaganan sorunlara yenilerini de
eklemistir. Nitekim kamusal hizmet iiretim siirecinde artan sorunlar, kamu yoneticilerinin
kit kaynaklari ussal ve verimli kullanimi konusunda kendilerini sorgulamalarina yol agmis-
tir. Kisaca kamusal mal ve hizmetlere iliskin beklenti farklilagmas1 kamu yonetiminde de
degisimi gerekli ve kagiilmaz hale getirerek, kamuyu yonetenleri kisith kaynaklarla daha
fazla ve kaliteli hizmet sunma zorunlulugu ile karsi karsiya birakmustir (Yasamis, 1997: 3).
Bu bakis acisiyla incelendiginde kamusal mal iiretim silirecinde yasanan degisimin kamu
yoOnetimi paradigmalarinda meydana gelen doniisiimden bagimsiz diisliniilemeyecegi ve
karsilikli etkilesim halinde olduklari sonucuna ulasilmakta ve s6z konusu paradigma donii-
stimlerine deginme ihtiyaci hasil olmaktadir.

1980’li yillar itibariyla devlet yonetimine iligkin reformlara ilgi bir hayli artarak sonra-
ki yirmi yillik siire¢ adeta “yonetsel reformlar ¢agr” halini almistir. Ekonomisi gelismis ya-
hut az gelismis fark etmeksizin birgok {ilkede yapilan sosyolojik kamuoyu aragtirmalarinda
kamu yonetimindeki hantalligin donemin gereksinimlerine, dzellikle de ekonomik hayatin
gereklerine cevap veremedigi hususu hemfikir olunan konular arasindadir. Oyle ki bu durum
kamu yoneticilerinin halk nezdinde giivenilirliklerinin azaldigi ve toplum tizerinde yiik ola-
rak algilandiklari bir siireci beraberinde getirmistir. Kisaca modern toplumdan post-modern
topluma gecis agamasi olan bu donemde yeni ilkeler ve yiikselen degerlerle beraber toplum-
lar geleneksel degerlerden kopmaya baslamistir (Ates, 2001: 48; Aktan, 1994: 5). 20. yiizyil
sonu ve 21. yiizy1l baslar itibariyla artik kamusal faaliyetlere iliskin beklenmedik talepler
glindeme gelmeye baglayarak, kamu yonetimi-toplum iliskisinde birey, miisteri konumuna
taginmustir. Bu ¢er¢evede kamu yonetimi alaninda, vatandasin kamu kurum ve kuruluslarin-
dan giivenli, hizl1 ve kaliteli hizmet alma egilimlerindeki artis karsisinda harekete gecerek
yeni diizenlemeleri hayata gecirme karar1 alinmistir. Kamu yonetimi anlayisinda meydana
gelen bu modernlesme hamlesiyle birlikte herhangi bir kamusal hizmetin iiretimi noktasinda
tipki 6zel sektor mantalitesindeki gibi fayda/maliyet, tliketici tercihi ve miisteri tatmini ko-
nular1 6n plana alinarak 6lciit haline getirilmistir. Yaganan bu siire¢ kamu ve 6zel sektor ara-
sindaki eski kati sinirlar giin gectikge ortadan kaldirmaya devam etmektedir (Eren, 2001:
60; Ozer, 2006: 11; Karatoprak, 2010: 372).

Kamu yonetimi anlayisinda 1970’1 yillara kadar hiikiim siiren ve Geleneksel Kamu
Yonetimi (GKY) seklinde isimlendirilen donem biirokrasinin, hiyerarsik orgilitlenmenin,
tarafsizligin (gayri sahsiligin) egemen oldugu ve kamu gorevlilerinin sunulan hizmetler
noktasinda yalnizca hukuka uygunluk denetimine tabi tutuldugu bir donem olarak nitelen-
dirilebilir. 1980’ler itibariyla dnceki donemdeki kati merkeziyetci, biirokratik ve hiyerarsik
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yonetim tarzi yerini daha esnek, piyasa esasli ve sonug¢ odakli bir yapiya birakmistir. S6z
konusu dénem kamu ydnetimi anlayisinin ikinci devresi olarak Yeni Kamu Isletmeciligi
(YKI) kavramiyla ifade edilmistir. YKI ile beraber devletin kiigiiltiilmesi ve piyasada bir
aktor olmaktan ziyade hakem roliine biiriinmesi hedef haline getirilmistir. Bu kapsamda
kamusal hizmet sunumunda kullanilan tekniklerde degisim yasanarak bilhassa 6zellestirme
uygulamalariin yayginlastirilmasi suretiyle ¢ikt1 odakli bir iiretim siirecine girilmistir. Ya-
sanan siire¢ kamu yoneticilerini, mevcut kurumlarini sevk ve idareleri noktasinda girigimci
edastyla hareket etmeye yoneltmistir (Sobaci ve Koseoglu, 2015: 233-234). Kamu ydnetimi
anlayisinin ikinci devresiyle gelen reformlar gelismis ekonomilerde bazi kazanimlar sun-
mus olsa da az gelismis ekonomilerdeki basar1 diizeyi sikg¢a tartisma konusu yapilmis ve
bu tartismalar kamu y&netimi paradigmalarindaki iigiincii ve son devre olan post-YKI veya
daha yaygin kullanilan Yeni Kamu Yonetisimi (YKY) anlayisini beraberinde getirmistir
(Manning, 2001; Polidano, 1999).

YKY anlayis1 kavramsal agidan pargalanarak incelendiginde ‘kamu yonetisimi’ (public
governance) ve ‘yeni yonetisim’ (new governance) kavramlariin biitiinselinden meydana
geldigi ifade edilmektedir. Tek basina ‘yOnetisim’ kavrami ise birlikte, etkilesim halinde
ve ortaklasa yonetmeyi ifade etmekte ve bu kapsamiyla yonetim kavramindan daha genis
bir yelpazeye dikkat ¢ekmektedir. GKYY daha ¢ok, hizmet iiretiminde hukuka uygunlugun
On plana alindig1 ancak etkinlik noktasinda yetersiz kalinan bir dénem olarak anilmaktadir.
YKI ise 6zel sektor anlayisina gok yakin olmasi sebebiyle kamusal faydanm gz ardi edil-
mesinden dolayi elestirilmektedir. Bu yetersizlik ve elestirilerden hareketle YKY’de, halkin
tercihlerine uygun kamusal mal ve hizmet {iretim siirecinin etkin ve verimli bir seklide siir-
diirilebilmesi i¢in farkli kurumlarin nasil etkilesimli hale getirilebilecegiyle ilgilenilmekte-
dir. Bu kapsamda YKY kisaca; kamunun toplumsal ihtiyaglarini tek basina iistlenmesinin
miimkiin olmayacagini ve mevcut kapasitesini arttirabilmesi i¢in piyasadaki diger aktorlerle
iliski/ortaklik kurmasi gerekliligini vurgulamaktadir (Colak, 2021: 72-74).

Yukarida s6z edilen kamu yonetimi anlayisi paradigmalarindaki degisim kendi parale-
linde kamusal hizmet sunum yontem ve tekniklerini de etkilemistir. GK'Y ’nin hiikiim sir-
diigii donem olan ve refah iktisadi anlayisinin benimsendigi 1940’1 yillar ve sonrasinda
her ne kadar kamunun toplam ekonomi i¢indeki biiylikliigii artis gosterse de ilgili donemde
uygulanan kalkinma politikalar1 kapitalist temellere baglidir. Bu donemdeki kalkinmaci ik-
tisat anlayist ile ‘sosyal esitlik’ ve ‘siyasal katilim’ kavramlar1 siklikla kamuoyunda ifade
edilmis ve giiclenen demokrasi anlayisiyla bu kavramlarin altinin doldurulmasi amaglan-
mistir. Kisaca, refah devleti anlayigimin iktisadi alandaki uygulanis metodu olan kalkin-
mact iktisat yaklagimi hem serbest piyasa kurallarina baglh hem de demokratik ilkelerden
taviz vermeyen bir yonetim anlayis1 benimsemistir. Yine bu donem kamusal hizmetlerin
geleneksel sunum yontemleri ile karsilanmaya calisildigr bir iktisadi evre olarak arastir-
macilarin karsisina ¢ikmaktadir. 1970°1i yillara gelindiginde ise refah devleti anlayisinin
iktisadi ve siyasi agidan devletleri ¢cok da hognut edici bir noktaya tasimadigi tartismalari
yasanmaya baslanmistir. Bunun iizerine art arda yasanan petrol soklar1 ve bunlarin Amerika
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Birlesik Devletleri (ABD) ekonomisi {izerindeki etkileri, donemin uluslararasi para sistemi
olan Bretton Woods’un ¢okiisiinii beraberinde getirerek krizi kiiresel bir noktaya tagimistir.
Zaten sosyolojik tartigmalarin golgesinde olan refah iktisadi anlayisi iktisaden de tartisil-
maya baslanarak Keynesyen politikalarin elestirildigi bir siirece girilmistir (Mouffe, 1985:
67; Baltaci, 2004: 361-362). Yasanan bu siire¢ 1979°da Thatcher’in Ingiltere’de, 1980°de
de Reagan’in ABD’de iktidara gelmesi siyasal alanda yeni sagin yiikselisine isaret ederek;
kamu yonetimi alaninda muhafazakar ilkelerin, kamunun ekonomik faaliyet alanlarinda ise
neo-liberal politika uygulamalarinin radikal degisimlere yol agmasiyla sonuglanmistir. Bu
baglamda oncelik 6zel hukukun giiclendirilmesine verilerek, kamusal hizmet sunumunun
gerceklestirildigi kamu iktisadi kuruluslarinin piyasa kurallari ile biitiinlesmesinin sagla-
nabilmesi gayesiyle 6zellestirme politikalarina agirlik verilmistir. Yeni saga mensup poli-
tikacilarin yasanan ekonomik krize ‘kamunun gereksiz biiylikligli ve siyasilerin se¢gmen
memnuniyetini saglamak amaciyla buna gz yumdugu’ mottosuyla bakmasi 6zellestirme
politikalarmin hizlanmasia da énayak olmustur (Ozer, 2019: 4-6).

Kamusal hizmet sunumu noktasinda 6zellestirme ve deregiilasyon politikalariyla basla-
yan doniisiim sonraki siiregte yerini YKY paradigmasinin gerektirdigi ortak liretim anlayisi
cercevesinde piyasa benzeri mekanizmalardan olan KOSI modellerine birakmustir. Nitekim
Birlesmis Milletler raporlarinda da kamusal hizmet sunumu anlayisindaki degisimin yansi-
malarma iliskin siire¢ 6zellestirme ve deregiilasyon politikalartyla baslatilarak piyasa ben-
zeri mekanizmalar, &dem-i merkeziyetcilik ve biirokrasiden arindirma basliklartyla ¢erge-
velendirilmistir. S6zii edilen 6zellestirme ve piyasa benzeri mekanizmalar konusu kamusal
hizmet iiretim tekniginde yani sunum yontemlerinde yasanan doniisiimiin dogrudan yan-
simalarmi temsil eden kavramlar iken; adem-i merkeziyetgilik ve biirokrasiden arindirma
hususlari ise tiretim tekniginden ¢ok iiretim zihniyetindeki degisikligin yansimalarini gozler
ontine sermektedir. Burada adem-i merkeziyetgilikten kasit merkezi yonetimin halka uygun
hizmet tiretimi noktasinda karsilagtig1 problemlerin giderilmesi maksadiyla iiretimin mahal-
li idarelere devridir. Biirokrasiden arindirma mekanizmasi ise daha ziyade kamu hizmetleri-
nin iiretimi asamasinda verimli bir slirecin saglanabilmesine 6nayak teskil etmektedir. S6z
konusu kavramlar bir biitiin olarak degerlendirildiginde; siirecten ¢ok sonucun 6nem arz
ettigi, tageron ve dig kaynak kullaniminin yayginlastigi, dogrudan hizmet sunumunun yerini
yetkilendirmenin aldig1 ve harcamaktan ziyade kazanmanin hedeflendigi yeni bir 6rgiit mo-
deli ve hizmet {iretim siirecine girildigi anlagilmaktadir (United Nations, 2001: 34-38). Yani
yeni sag anlayiginin siyasi arenada getirdigi degisimin riizgari neo-liberal iktisat politikala-
riyla birlikte 6zel ve kamu ekonomisi alanlarinda da kendini hissettirerek kamusal alanda bir
donilisim yasanmasini saglamistir. Bu durum devleti dogrudan hizmet saglayici olmaktan
daha ¢ok diizenleyici bir konuma tagimis ve 6zel sermayenin kamusal hizmet {iretim siire-
cine dahil olmasinin 6niinii agmistir. Bu baglamda diisiiniildiigiinde kamusal hizmetlerin
0zel sektor ile ortaklik kurulmasi vasitastyla sunulmasi, hizmet sunumu noktasinda tiretim
teknigindeki degisimin Otesinde devlet-sermaye iligkilerinin de yeniden olusturuldugu bir
saha haline gelmistir (Ayhan ve Ustiiner, 2023: 116-118).
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Nihai agamada kamu yOnetimi alaninda ortaya ¢ikan yeni 6rgiitlenme modelleri kamu-
sal hizmet sunumu noktasinda da gerek teknik gerek zihniyet degisimini zorunlu kilmistir.
Calismanin esasini1 KOSI modeli gergevesinde hizmet sunumunun kamusal hizmetler bag-
laminda degerlendirilmesi konusu teskil ettiginden; geleneksel sunum yontemleri, 6zelles-
tirme ve diger piyasa benzeri mekanizmalara ¢aligmay1 odagindan saptiracagi kaygisiyla
deginmemenin daha yerinde olacagi diisiiniilmiistiir.

2. KAMU-0ZEL SEKTOR iSBiRLIGi MODELLERININ TEORIK GERGEVESI

Kamu ve 6zel sektor arasinda kurulan ortaklik iliskilerini genis bir yelpazede agikla-
mak maksadiyla bir ¢at1 kavram olarak kullanilan kamu-6zel sektor isbirliklerine (KOSI)
iligkin ulusal ve uluslararas: literatiirde yeknesak bir tanimlamaya denk gelmek miimkiin
degildir. Nitekim Avrupa Birligi Komisyonu raporlarinda da bu vurgu yapilarak kavramsal
tamimlamadan ziyade geleneksel olarak kamu tarafindan finanse edilerek sunulan yatirim
projelerinin 6zel sektdre devredilmesi seklinde siirece iliskin bir tanimlama yapilmaya cali-
silmistir (European Commission, 2003: 96). Bu baglamda s6z konusu kavram, yazarlar ve
ilgili kurum ve kuruluslarca asagida belirtilen ifadelerle tanimlanmaya ¢alisilmistir.

Diinya Bankasi tanimlamasinda, kamusal nitelikteki hizmetlerin {iretimi ve sunumu
noktasinda kamu kurumlan ile 6zel kurumlar arasinda kurulan ve temel gayenin riskin,
yonetimin, sorumlulugun ve gelirin paylasilmasi oldugu uzun vadeye yayilmis sdzlesmeler
seklinde ifade edilirken; kamunun bu sayede 6zel sektoriin kaynak ve uzmanligindan istifa-
de etme ve bunlar1 kullanarak kamusal nitelikteki hizmetlerin tedarigini ve siirdiirtilebilirli-
gini saglamak vurgusu yapilmigtir (World Bank, 2023). Benzer sekilde Kanada Kamu-Ozel
Sektor Isbirligi Konseyi’nce yapilan tanimlamada; kamu ile 6zel sektdr arasinda ortaklarin
her birinin uzman oldugu konular iizerine, kaynaklarin, risklerin ve odiillerin uygun tah-
sisine dayali ortak girisimler olarak a¢iklanmistir (The Canadian Council for PPP, 2018).
Tiirkiye’de ise Ozellestirme Idare Baskanligi’nca genis ve dar anlamda iki farkli KOSI ta-
nimlamast mevcuttur. Genis anlamda “gelecekteki yatirimlarin bugiinden ozellestirilmesi”
seklinde nitelendirilen KOSI’ler dar manada “kamunun ihtiyact olan mal ve hizmetlerin
saglanmasi amaciyla devlet ile ozel sektor tiizel kisileri arasinda kurulan ve ortaya ¢tkmasi
muhtemel risklerin paylasildigi baglayict bir sézlesmeye dayali isbirlikleri” bigiminde ifade
edilmistir.

Ulusal ve uluslararast kurum ve kuruluslarin tanimlamalarin yaninda akademik litera-
tiirde KOSI’ler kapsaminda yapilan tanimlamalara deginmek gerekirse; Grimsey ve Lewis
(2002) ile Klijin ve Teisman (2003)’te kamu ile 6zel sektoriin kamusal altyapi projelerinin
hayata ge¢irilmesi ve isletilmesi amaciyla risklerin, fayda ve maliyetlerin boliisiildiigi ka-
zan-kazan politikasina dayali uzun vadeli s6zlesmeler seklinde ifade edilmistir (Grimsey ve
Lewis, 2002: 108; Klijin ve Teisman, 2003: 137).

Takashima vd. (2010)’da ise KOSI’ler 1992 yilindan itibaren Birlesik Krallik’ta siste-
matik bir bicimde kullanilmaya baslanan Ozel Finansman Girisimlerine (PFI) dayandirila-
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rak, bu tarihten itibaren KOSI’lerin diinya genelinde kamusal altyapinin finansmani nokta-
sinda 6zel sermayenin katilimini saglamak amaciyla bagvurulan bir yontem oldugu ifade
edilmistir. Boylece artan mali yiikiimliiliiklerinden 6tiirii ciddi zararlar gormeye baglayan ve
kamu maliyesinde dengesizlikler yasayan kamu sektorii ilave bir finansman kaynagina ka-
vusmus bulunmaktadir. Saglanan finansmanin yani sira bilhassa altyapi projelerinde ortaya
cikmasi ongoriilemeyen risklerin paylastirilmasi suretiyle azaltilmasi imkani da olanak bul-
maktadir. Ancak bu noktada s6z konusu risk paylagimi neticesinde 6zel sektor tarafina ve-
rilecek olan destegin (kosullu yikiimliilikler') miktari, yine gelecege yonelik beklentilerin
belirsizliginden dolayr KOSI s6zlesmelerinde birtakim kusurlar ortaya gikarabilmektedir.

Teorik arka plana iliskin literatiir incelendiginde risk paylasimi hususuna neredeyse
tiim tanimlamalarda vurgu yapildigi anlasiimaktadir. Risk paylasimi, KOSI projelerine &zel
sektdriin ragbet etmesi noktasinda 6dnem arz ederken; s6z konusu projelerin tamamlandiktan
sonra isletme doneminde etkin ve siirdiiriilebilir olmasi agisinda da olduk¢a 6dnemli bir ko-
numdadir. Yani bu husus hem finansmana katilma (insaat) hem de isletme siireclerinde etkili
olmaktadir. Bu bakimdan projelerin isletme asamasinda kamuya gereginden fazla yiik teskil
etmesi modelin kullanilma amaglarindan biri olan kamu maliyesine daha az yiik getirme ga-
yesini baltalamis olmanin yani sira daha farkli problemleri de giindeme tasima potansiyeline
sahiptir. Bu problemlerden biri Medda (2007)’de tartisma konusu edilmistir. Risk paylasimi
konusunun oyun teorisi baglaminda aragtirildigr ilgili calisma kapsaminda kamu ve 6zel
sektdr taraflarinin risklerin paylasilmasi esnasinda takindiklari tavir ve davraniglarin analizi
iizerinde durulmustur. Neticede 6zel sektdr ortagina saglanan garantilerin, 6zel sektoriin
proje kapsaminda yasadigi finansal kayiplardan yiiksek olmasi durumu potansiyel ahlaki
riziko? (tehlike) kavramiyla bagdastirilmistir.

Ahlaki riziko probleminin yaninda KOSI’lere iliskin kavramsal gercevede tartismali iki
onemli konu daha vardir. Bunlardan ilki KOSI’lerin 6zellestirme uygulamasi ya da finans-
man sekli oldugu konusudur. S6z konusu modelin aslinda 6zellestirmenin giiniimiize uygu-
lanmus sekli oldugunu ifade eden yazarlarin yam sira; KOSI’lerin ézellestirme uygulamasi
olmadigini, 6zellestirmeden s6z edebilmek i¢in dncelikle kamusal bir varligin olmasi daha
sonra bunun 6zel sektdre devredilmesi gerektigini, ilgili uygulamanin aslinda bir finansman
bi¢imi oldugunu ifade edenler yazarlar da bulunmaktadir. Konunun finansman bigimiyle
daha alakali oldugunu iddia eden yazarlarmn temel argiimani; KOSI’lerde 6zellestirme poli-
tikalarinin aksine kamusal varligin 6zel sektore devredilmesinin tersine, 6zel sektore iiret-
tirilen kamusal mal veya hizmetin imtiyaz siiresi sonunda miilkiyet ve isletme bakimindan

Belirli sartlarin ortaya cikmasi durumunda dogacak mali/parasal yiikimliiliklerdir. KOSI sézlesmeleri
kapsaminda kosullu yukimlulikler daha ¢ok garanti Ucret ddemeleri noktasinda ortaya ¢ikarken; Ulke
uygulamalarindaki farkliliklar neticesinde s6zlesmede belirtiimis ve 6zel sektériin finansmanina garantér
olunmus ise herhangi bir olumsuzluk durumunda finansman yukimluligu ile de karsi karsiya kalinabilir.
Ahlaki riziko kavrami ortaya cikist itibariyla sigortacilik sektoriyle alakah gibi gériinen ve malini sigortala-
tan mal sahiplerinin s6z konusu mal korumak noktasinda eski ihtimami géstermemeleri tehlikesini ifade
ederken; sonralari gok daha genis bir yelpazede kullaniimaya baglanmis ve isler beklenildigi gibi gitmedi-
ginde olumsuz durumun yarattigi maliyeti karsilayacak olanin baskasi oldugu her konunun atfedildigi bir
kavram halini almistir (Krugman, 2001: 69).
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kamuya gegctigi ifadeleriyle vurgulanmaktadir (Grimsey ve Lewis, 2004; Yescombe, 2007;
Karahanogullari, 2012). Bu sekilde hizmet iiretim seklinin 6zellestirmeden farksiz oldu-
gunu iddia edenler ise daha cok Ozellestirmenin genis tanimindan® hareket ederek boyle
bir kantya varmakta ve s6z konusu uygulamanin ge¢miste yogun elestirilere maruz kalan
Ozellestirme teriminin isim degisikligine ugramis hali oldugunu aktarmaktadirlar (Linder,
1999; Teisman ve Klijin, 2002; Hodge ve Greve, 2007; Yildirim, 2017). Nitekim bu ihti-
laf Tiirkiye’de kamu kurumlar1 arasinda dahi ortaya ¢ikmaktadir. Zira Ozellestirme Idaresi
Baskanlig1'nca 6zellestirme olarak ifade edilen KOSI’ler Kalkinma Bakanlig1 raporlarinda
finansman modeli olarak nitelendirilmektedir (Kalkinma Bakanligi, 2012: 6).

Kavramsal gergevede literatiirdeki ikinci tartigilan konu ise KOSI uygulamalarmnin or-
taklik m1 yoksa igbirligi mi oldugudur. Bu tartisma daha ¢ok ulusal capta ortaya ¢ikmakla
birlikte iktisadi zeminden ziyade hukuki terminoloji bakimindan énem arz etmektedir. Zira
Tiirk Ticaret Kanunu ve Bor¢lar Kanunu’nda ortaklik terimi ile sirket teriminin birbirinin
yerine kullanildig1 goriilmektedir. Boyle bakildiginda ortaklik, miisterek amaglarin gergek-
lemesine yardimei kisi veya kurumlar birligi seklinde ifade edilebilir. KOSI’lerde ise 6zel
ortagin temel gayesi kar elde etmek iken; kamu tarafinin temel gayesi ise kamusal faydanin
saglanmasidir. Oyle ki idare Hukuku agisindan biitiin idari islemlerin kamu yararimi sag-
lamak maksadiyla yapilmasi gerekliligi hitkkmii mevcuttur. Bu bakimdan ortaklar arasinda
amag farkliigmm oldugunu sdylemek yanhs olmayacaktir. Isbirligi terimi genis anlamda
ele alindiginda ortaklarin sadece ayni amaci tasimalarini degil, farkli amaglari olsa dahi bu
amaglar1 anlagsmanin karsi tarafindakilerin amacina ulagmasiyla ger¢eklestirmenin miim-
kiin oldugu durumlar ifade eder. Ozetle; yabanci literatiirde Public-Private-Partnerships
(PPP) seklinde ifade edilen modeli; Tiirkge literatiirde Kamu-Ozel Sektér Ortakliklarindan
(KOSO) ziyade Kamu-Ozel Sektor Isbirlikleri (KOSI) kavramiyla ifade ermek daha dogru
olacaktir (Boz, 2013: 289-291).

Yukaridaki agiklamalar dogrultusunda KOSI’ler bir iist (¢at1) kavram seklinde diisii-
niildigiinde, bu model ¢ercevesinde kullanilan hizmet sunma yontemlerine de kisaca de-
ginmek gerekmektedir. Imtiyaz usulii modeli KOSI catis1 altinda degerlendirilecek ilk uy-
gulama seklidir. Imtiyaz usulii, kamusal hizmetlerin ya da tesislerin idari bir sézlesme ile
kar-zarar ve hasar unsurlarmin tamamiyla 6zel sektdre devredilmesini esas alir. Ancak devir
islemi siirelidir ve sozlesmede belirtilen siirenin sonunda ilgili tesis veya sunulan hizmet
yeniden kamu idaresine gecmektedir (Yalgin, 2014: 85). KOSI’ler baglaminda s6z edilecek
ikinci hizmet sunma yéntemi Yap-Islet-Devret (YID) modelidir. Genellikle yiiksek tekno-
loji ve maddi kaynak gerektiren projelerin finansmanini saglamak maksadiyla kullanilan
YID’lerde siire¢ yatirrm bedelinin 6zel sektor ortag: tarafindan karsilanmasi suretiyle bu
ortagin s6z konusu hizmeti belirli siireligine kullanicilara bedel karsilig1 sunmasiyla ilerler
ve siire sonunda tesisi kamuya devretmesiyle tamamlanir (Bazi Yatirim ve Hizmetlerin Yap-
Islet-Devret Modeli Cercevesinde Yaptirilmas: Hakkindaki Kanun, 1994: Madde 3). Yine

3 Genis anlamda 6zellestirme, devletin iktisadi organizasyonlarinin serbest piyasa kurallarina gére isleyen

bir yapiya kavusturulmasi seklinde ifade edilmektedir.
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bu kapsamda kullanilan bir diger yéntem olan Yap-Sahip Ol-Islet ya da kisaca Yap-Islet
(YI) modelinde YID’lerden farkli olarak siire sinir1 bulunmamakta ve 6zel sektor ortagi,
finanse ederek inga ettigi tesisin Omiir boyu isletme hakkina sahip olmaktadir (Sahin ve
Uysal, 2008: 30). KOSI modeli ¢ergevesinde deginilecek son uygulama yontemi ise Yap-
Kirala Devret (YKD) usuliidiir. Tiirkiye’de 6zellikle saglik sektorii ve 6grenci yurdu yapimi
alaninda kullanilan bu yontemde 6zel sektor ortagi ilgili hizmetin finansmanini saglayarak
ingasini tamamlamaktadir. Daha sonra uzun siireligine bu hizmeti sunma hakki elde eden
Ozel ortaga donemler itibartyla kamu ortagi tarafindan kira 6demesi yapilmaktadir. S6z-
lesmedeki hiikiimler ¢ercevesinde miilkiyet, kira doneminin sonunda kamuya gecmektedir
(Emek ve Sevindik, 2019: 125; Kerman ve Altan, 2012: 10).

2.1. KOSi Modellerine ihtiyag Duyma Nedenleri ve Modelin Dezavantajlan

Avrupa Uluslararas1 Miiteahhitler Birligi’nin 2004 yilinda yayinladigi Mavi Kitap’ta
21. ylizyila iligkin bir degerlendirme yapilmis ve degerlendirme neticesinde yeni yiizyilin
hemen baginda diinyada yaklasik 1 milyar insanin yeterli yol, 1,1 milyar insanin saglikli su,
2 milyar insanin yeterli hijyen kosullar1 ve 2,4 milyar insanin elektrik hizmetine sahip olma-
diklar1 belirtilmigtir. Bunun da tilkeleri artan bir altyap1 problemiyle karsi karsiya biraktigi
ve arz talep ugurumunun giderek derinlestigi ifade edilmistir. Altyapt hizmetlerine karst
artan talebi karsilamak iginse tiim gelismekte olan iilkelerin milli gelirlerinin neredeyse
%?7’sine denk gelen bir finansal kaynaga ihtiyac¢ oldugu belirtilmistir (Avrupa Uluslararasi
Miiteahhitler Birligi, 2004: 44). Burada ifade edilen altyap: eksikligi ve eksikligin gideril-
mesine iligkin gerekli finansmanin tek bagma kamu idareleri tarafindan karsilanamamasi,
aslinda kamusal hizmetlerin sunumu noktasinda geleneksel yontemlerin terk edilmesinin
neden zorunlu hale geldiginin kisa bir 6zeti durumundadir.

KOSI uygulamalarinin 6zellikle kamusal altyap: hizmetleri noktasinda yaygin hale gel-
mesinin en 6nemli nedeni olarak yukarida ifade edildigi lizere kamunun finansman eksikligi
ve dzel sektdr sermayesini KOSI modelleri sayesinde kamusal alana aktarima diisiincesi
gosterilebilir. Bu siire¢ kamuya finansal agidan rahatlik saglamasinin yaninda, proje risk-
lerinin bir kisminin 6zel sektore devredilmesi ve proje tamamlama siireglerinin hizlanma-
s1 bakimindan da énemlidir (Tung ve Ozsarag, 2015). Yani KOSI’ler sayesinde kamu ve
0zel sektoriin iistiin yonlerinin bir araya getirilmesi imkanina kavusulmakta ve 6zel sektor
dinamizminin (hizl1 hizmet iiretimi ve isletmecilik becerilerinin) kamusal alana taginmasi
saglanmaktadir.

Kamusal hizmetlerde KOSI yéntemlerinin tercih edilmesinin kamu maliyesi dengeleri
lizerinde yarattig1 bir diger olumlu yansima borg stoku ve faiz giderleri alaninda ortaya ¢ik-
maktadir. Zira KOSI uygulamalari neticesinde 6rnegin 3 yillik yatirim siiresi éngdriilen bir
proje 20 yillik imtiyaz ile ¢esitli garantiler sunularak 6zel sektore yaptirilmakta ve 3 yillik
maliyeti bir anlamda 20 yila yayma imkanina kavusulmaktadir (Biilbiil, 2017: 94). Burada
20 yila yayilan maliyetten kasit igletme siiresi boyunca verilen garantilerin saglanamamasi
durumunda kamu biit¢esinden 6zel sektore aktarilacak kaynaktir. Verilen kullanim garan-
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tilerinin saglanabilmesi durumunda bdyle bir 6demeye gerek dahi kalmayacaktir. Burada
0zel ortaga sinirh stireyle islettirilen kamusal hizmetin isletme ve bakim maliyetlerinin de
devredilmesi olanagi bulunmaktadir. Bu ayn1 zamanda kamusal hizmetin kalitesinin diis-
mesini engelleme ve siirdiiriilebilirligini saglama acisindan énemlidir. Oyle ki 6zel ortak,
basta finansmanina katlandigt hizmetin sunumunu etkin ve kaliteli bir sekilde saglamadikca
isletme donemi sonunda ortakliktan karli bir bicimde ayrilamayacaktir. Ancak bu ¢ikarim
risk paylasimi esnasinda garanti edilen kullanim miktarlarinin gergekei belirlendigi varsa-
yimi altinda yapilmastir.

KOSI’lerin sagladigi avantajlar noktasinda literatiirde bir diger vurgu yapilan konu
“beyaz filler™ kavrami iizerinedir. Siirdiiriilmesi pahali, kullanim degeri olmayan, ayni za-
manda terk de edilemeyen varliklar1 nitelemede kullanilan beyaz fil kavramma kars1 KO-
Si’lerin 6zellikle “hicbir yerden higbir yere gitmeyen cok seritli otoyollarin” olusma ihtima-
lini azaltacaklar1 ihtimali {izerinde durulmaktadir. Boyle bir varsayimda bulunulurken 6zel
sektdriin yatirim pratikleri iizerinden hareket edilmektedir. Zira 6zel sektér bu denli biiyiik
bir yatirima ortak olurken kamunun sermaye maliyetlerini de kapsayan biitiin maliyetleri
kurtaracak bir beklenti i¢inde olmalidir. Bu nedenle 6zel sektor ortagi, gelir ve maliyet ka-
lemlerine iligkin tahminlerini detayl sekilde gozden gegirmeden s6z konusu yatirim proje-
sine dahil olmak istemeyecektir (Sahin ve Uysal, 2008: 140).

KOSI’lere atfedilen avantajlar ve bu modelin yaygin hale gelmesine katki saglayan
6nemli unsurlardan biri de ‘igbirligi’ teriminin yarattig1 cazibedir. Ancak s6z konusu terimin
cazibesi de yine ¢esitli varsayimlar altinda miimkiin olacaktir. Zira dncelikle igbirligi icinde
olan ortaklarin bir ¢esit sinerji potansiyeli tasimalar: sarttir. Yani taraflarin “toplam, parga-
lardan daha biiyliktlir” mottosuyla hareket etmesi 6nemlidir. Ayrica taraflar arasinda tesis
edilen isbirliginin, kamu tarafinin ticari gayeler diginda da hedefleri olmas1 miinasebetiyle,
‘sosyal ortaklik’ kriteri ¢ergevesinde degerlendirilmesi gerekmektedir (McQuaid, 2000: 3).

KOSI uygulamalarinin yaratti§1 cazibe ve sagladig avantajlarin yaninda birtakim riskli
durumlarin varligini da ifade etmek gerekir. Burada KOSI uygulamalarina getirilen ilk eles-
tiri veya dezavantaj olarak nitelendirilen ilk husus, 6zel finansmanin devlet biitcesi iizerinde
sagladig1 rahatlamanin gegici oldugu, hata projelerin kamu finansmanryla gergeklestirilmesi
durumunda daha diisiik finansman maliyetinin ortaya cikabilecegi tahminleridir. Nitekim
Avrupa Yatirrm Bankas1’nin yaptig1 bir calismada, KOSI projelerinin geleneksel yontemler-
le sunulan hizmetlere gore %24 daha pahali oldugu; bunun da 6zel sektoriin finansman ma-
liyetlerinden kaynaklandig1 ve 6zel sektoriin kamuya nazaran daha yiiksek faiz oranlarindan
bor¢landigi ifade edilmistir (Boz, 2013: 303; Roehrich vd., 2014).

4 Beyagz fil terimi ilk olarak Antik Siyam Imparatorlugunda albino filler icin kullanilmistir. Bu filler, nadir bu-

lunmalari ve géz kamastirici olmalari bakimindan yari tanrisal 6zellik géstermekteydiler. Ancak bakim-
larinin maliyetli olmasi ve onlara atfedilen tanrisal 6zelliklerden 6tlri sahiplerinin vazgegemedikleri bu
filler varlikh saray mensuplarini dahi iflasin esigine surukleyebilmekteydi. Buradan hareketle s6z konusu
terim kamu maliyesi literattrtine ‘gérkemli, strdurtlmesi yliksek maliyet gerektiren, faydasi disik ancak
vazgegmenin de mimkin olmadidr’ yatinmlari nitelemek amaciyla kullaniimaktadir (Berksoy vd., 2012:
232-233).
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Murphy, (2008: 104) KOSI projelerinin uygulanmasi kolay yontemler olmadigimi ve
cesitli engellerle karsilagilma ihtimali oldugunu belirterek bu kapsamda yapilan elestirilerin
5 ana baglikta siralanabilecegini ifade etmistir. Bunlardan ilki, KOSI projelerinde ortaya
cikacak maliyetin geleneksel usullerle sunulan hizmetlerin maliyetinden yiiksek olacagi;
ikincisi, ingaat ve hizmet kalitesi noktasinda beklenenin aksine kamunun bizzat kendi sun-
dugu hizmetlerdeki standartlara erisilememesi; tigiinciisii, s6z konusu projelerde seffaflik
ilkesinin gz ardi edilmesinden kaynakli baz1 yiikiimliiliiklerin hangi tarafa ait oldugunun
belirsiz kalmasi ve 6zel ortagin bu alanlarda sorumluluktan kagmasi; dordiinciisii, projede
calisanlarin haklarma ve islerine iliskin bazi tehditlerin olusmasi; besincisi ise KOSI pro-
jelerinin vatandasin taleplerine gére kamunun esnek hareket etme kabiliyetini azaltmasidir.
Burada 6zellikle tigiincii maddede ifade edilen yiikiimliiliik/sorumluluk hususuna ayri bir
parantez agmak gerekmektedir. Zira buradaki sorumluluk sadece 6zel sektor ve kamu sek-
torii 6zelinde diistiniilmemeli, bunun yani sira isin siyasi sorumluluk tarafinin oldugu da
unutulmamalidir. Oyle ki KOSI projeleri uzun vadeli sozlesmeleri icerir. Bu da siyasilere
uygulama sonuglar1 noktasinda sorumluluk tistlenmeden kurtulma imkan1 tanimaktadir. Hal
boyle olunca temsili demokrasinin temel prensiplerinden olan hesap verme sorumlulugu da
uygulanamaz hale gelebilmektedir (Biilbiil, 2017: 95).

KOSI uygulamalarima getirilen elestiriler baglaminda son deginilecek husus, daha 6nce
de kisaca belirtilen ahlaki riziko konusudur. Bireyin, yaptiklarinin sorumlulugundan styri-
labilecegi garantisi altinda yagsamasi neticesinde hata yapmama hususunda gerekli ihtimanmi
gostermeyecegini ifade eden bu kavram kisaca “bir sey olmaz, babam beni kurtarir” manti-
gina dayanmaktadir. Kamunun 6zel sektére KOSI sozlesmeleri kapsaminda sagladigi gesitli
garantiler bu mantik ¢ergevesinde diigiiniildiigiinde, genelde iktisadi kalkinmanin &niinde
bir engel olarak duran séz konusu kavram &zelde KOSI projelerinde de ortaya ¢ikma potan-
siyeline sahiptir (Sahin ve Uysal, 2008: 142).

3. TURKIYE'DEKi KOSi UYGULAMALARININ KAMUSAL MAL VE HIZMET
TEORiS| BAGLAMINDA DEGERLENDIRILMESi

Tiirkiye’de 6zellikle 2000°lerin ikinci on yili itibartyla Yap-islet-Devret (YD), Yap-
Islet (YT), Yap-islet-Kirala (YIK) ve Imtiyaz Hakk1 Devri gibi farkli uygulama metotlari ile
KOSI’lerin kapsami bir hayli genislemistir. Kamu-6zel sektor isbirlikleri altyapi tabanmin
genisletilmesi, etkinlik ve verimliligin artirilmasi, yatirim risklerinin paylastiriimast gibi
avantajlar1 beraberinde getirerek kamusal hizmetlerin {iretiminin etkili bir bigimde saglan-
masi potansiyeline sahiptirler. KOSI modelleri cergevesinde herhangi bir yatirim faaliyetine
baslanmadan dnce 6zellikle s6zlesme asamasinda iiretilecek hizmetin kalitesine iliskin 6zel
sektor tarafini 6diillendiren ve cezalandiran performans kriterleri etkin sekilde tanimlan-
mis ise ilgili modellerin ¢ok daha iyi sonuglar verebilecegi diisiiniilmektedir. Ancak iireti-
min ger¢eklestirilmesinden sonra, dzellikle sunum agamasinda bu tip hizmetlerin yiiksek
fiyatla kullanima ag¢ilmasi, diisiik gelirli kimselerin hizmete erisimini dezavantajli kilacaktir
(Emek, 2015: 120). Diisiik gelir grubunda yer alan bireylerin maddi nedenlerden kaynakli
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kamusal mal ya da hizmetlere erisim noktasinda engellerle karsilasmasi, kamusal mal ve
hizmet kavraminin teorik temelleri ile ¢atismaya mahal verebilecektir. Nitekim, dnceki bas-
liklar altinda kamusal mal ve hizmetlerde sayet s6z konusu malin tam kamusallik 6zelligi
gostermesi durumunda herhangi bir refah kaybi yagsanmamasi i¢in tamamen iicretsiz sunul-
masi gerekliligi ifade edilmistir.

Yar1 kamusal nitelikteki mal ve hizmetlerde ise durum yukarida ifade edilenden belirli
Olgiide farklilik arz etmektedir. Zira bu tiir mallar kamusallik 6zelliklerindeki asinmadan
kaynakli fiyatlanmaya miisait hale gelebilmektedirler. Bu grupta yer alan mallarin fiyat-
lanmasi noktasinda 6zellikle kapasite sinirina vurgu yapilmakta ve ilgili mal veya hizmete
olan talebin bir noktadan sonra kalabaliklasma maliyeti doguracagi ve bu nedenden dolay1
fiyatlanabilecegi ifade edilmektedir. Burada 6nemli olan birinci husus fiyatlandirmanin ya-
pilacagi andir. Yar1 kamusal mallarin fiyatlandirilmasina, talebin kapasite sinirini agmaya
basladig1 andan itibaren baglanmasi birtakim esitsizlikleri de beraberinde getirebilecektir.
Bu agidan s6z konusu kategorideki mal ya da hizmetler kapasite sinirin1 agmaya bagladiklar
noktadan itibaren fiyatlandirilmak yerine mal ya da hizmete iliskin heniiz ilk kullanicinin
talebi esnasinda fiyatlandirma islemi baglatilmaktadir. Dikkat edilmesi gereken ikinci hu-
sus ise belirlenen kullanim {icretinin miktaridir. Zira bu licret miktar1 belirlenirken kapasite
sinirinin asilmasini dnleyici olma agisindan yeterli olmasi gerekirken; ayni zamanda ilgili
malin kapasite sinir1 altindaki kullanim miktarini 6zellikle diisiik gelirli kimseler acisindan
engelleyici nitelikte de olmamalidir.

Ulastirma sektorii alaninda KOSI modelleri kullanilarak Tiirkiye’de faaliyete gegiri-
len baz1 biiylik ¢apli projelere iliskin 2021 ve 2022 yillarinda verilen arag gegis ve gelir
garantileri ile gerceklesen duruma iliskin rakamlar Yavuz Sultan Selim (YSS) Kopriisiinii
icinde barindiran Kuzey Marmara Otoyolu, Osmangazi Kopriisiinil i¢inde barindiran Geb-
ze-Orhangazi-Izmir Otoyolu, Ankara-Nigde Otoyolu ve Menemen-Aliaga-Candarli Otoyo-
lu projeleri 6zelinde aktarilmistir. Calisma kapsaminda 6rneklemin ulagtirma sektoriinden
secilmesinde etkili olan husus Grafik 1°de resmedilmistir.
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Grafik 1: KOSI Yatinim Tutarlarinin Sektérel Daghmi ($)
Kaynak: T.C. Cumhurbagkanhgi Strateji ve Butgce Bagkanhgi, 2021.

Grafik 1’de goriildiigii iizere; Tiirkiye’de KOSI yatirimlarindan en yiiksek pay1 ulas-

tirma sektdriiniin aldig1 ve bu alanda karayolu ulagiminin birinci, havayolu ulagiminin ise
ikinci sirada yer aldig1 anlagilmaktadir. Enerji ve saglik sektorii alanlarindaki yatirimlar ise
ulagtirma sektoriinden sonra gelmektedir. Bu nedenle ¢alisma kapsaminda da pastadan en

biiytlik pay1 alan ulagtirma sektoriine iliskin 6rnekler se¢ilmistir.

Tablo 1: Kuzey Marmara Otoyolu ve Yavuz Sultan Selim Koprisu Arag Gegis ve Gelir
Rakamlari (TL)

Garanti Edilen Gergeklesen Garanti Kargilama Orani
Yillar | Kesim Esdeger |Gelir Esdeger |Gelir |Esdeger | ..
Arag Sayisi | (KDV Harig) Arag Sayisi | (KDV Harig) | Arag Sayisi
1. Kesim |45.243.940 |1.102.251.535 |5.010.766 |123.014.341 |[11% 1%
2. Kesim [60.325.010 |902.428.036 |12.385.297 |186.615.756 |21% 21%
YSS 49.275.000 |1.409.995.012 |13.806.847 |350.109.889 |28% 25%
2021 | 4. Kesim |72.628.430 |1.907.678.694 |10.523.989 |281.208.426 | 15% 15%
5. Kesim |52.292.455 |1.627.088.017 |821.868 25.905.969 |2% 2%
6. Kesim |34.861.515 |1.314.685.233 | 5.483.673 |210.634.471 |16% 16%
7. Kesim |44.425.696 |482.115.346 2.805.414 |30.470.431 |[6% 6%
1. Kesim | 13.264.236 |533.694.937 |995.009 40.034.800 |[8% 8%
2. Kesim |17.685.540 |436.942.259 |2.542.540 |62.816.464 |14% 14%
YSS 26.160.000 |689.031.402 |7.890.542 |136.812.463 |27% 20%
2022 | 4. Kesim |23.135.112 |1.003.600.172 | 1.910.717 |82.886.826 |8% 8%
5. Kesim |16.657.272 |855.985.564 142.029 7.298.578 1% 1%
6. Kesim | 11.104.884 |691.640.001 1.001.974 |62.405.444 |0,9% 0,9%
7. Kesim |21.222.756 |360.515.612 |989.849 16.814.786 | 4,5% 4,5%

Kaynak: Yilmaz, 2023: 64-65.
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Tablo 1’in ilk kisminda YSS kopriisii ve Kuzey Marmara Otoyolunun diger kesimle-
rine iliskin 2021-2022 yillarinda devlet tarafindan 6zel sektdre verilen kullanim ve bunun
karsiliginda hesaplanan gelir garantisine iliskin rakamlar, ikinci kisminda fiiliyatta olusan
durum, son kisminda ise garanti karsilama oranlar1 yer almaktadir. Ozellikle son kisimda yer
alan ve Ozet niteligi tagiyan garanti karsilama oranlari dikkate alindiginda proje kapsaminda
verilen garantilerin ilgili yillarda {i¢te birine dahi ulagilamadig1 goriilmektedir.

Tablo 2: Gebze-Orhangazi-izmir Otoyolu ve Osmangazi Képriisii Arag Gegis ve Gelir
Rakamlari (TL)

Garanti Edilen Gergeklesen g::;:;ima Orani
Yillar | Kesim
Esdeger Gelir . Esdeger Gelir ) Esdeger Gelir
Arag Sayisi | (KDV Harig) Arag Sayisi | (KDV Harig) Arac Sayisi
1.Kesim |14.600.000 |274.330.619 |13.262.126 |253.145.636  |91% 92%
2. Kesim [12.775.000 |256.476.314 |13.020.649 |264.676.457  |102% 103%
2021 |3-Kesim |6.205000 |412.309.387 |7.124.761 483.412.711 115% 17%
4.Kesim |8.395.000 |758.303.855 (4.394.264  |402.882.064  |52% 53%
g°:z"i"a“' 14.600.000 |5.237.660.393 |10.934.635 | 1.493.250.373 |74,89% 29%
1.Kesim |4.320.000 |134.058.922 |2.581.146  [80.098.539 60% 60%
2. Kesim [3.780.000 |125.333.943 |2.484207  |82.369.158 66% 66%
2022 |3-Kesim |1.836.000 |201.485.901 |1.054.453 115.717.548  |57% 57%
4. Kesim [2.484.000 |370.565.260 |727.833 108.578.771 | 29% 29%
go:z"i‘a"' 4.320.000 |2.559.521.455 |2.788.764  |476.264.777  |64,55% 19%

Kaynak: Yiimaz, 2023: 68.

Gebze-Orhangazi-izmir Otoyolu ile Osmangazi Kopriisiiniin ara¢ gecis sayilarini ve bu
kapsamda elde edilen geliri gosteren Tablo 2 incelendiginde; gerek Kuzey Marmara Otoyo-
lu projesine iligkin Tablo 1°deki veriler gerekse de bundan sonra inceleme konusu yapilacak
diger projelerin verilerine kiyasla en iyi durumda olan proje oldugu anlagilacaktir. 2021
yilinda 4. kesim haricinde verilen garanti kullanim sayilarini biiyiik oranda karsilayan proje
buna ragmen 2022 yilinda beklentilerin altinda kalmistir. Tablo 2’de deginilmesi gereken
bir diger husus dzellikle Osmangazi Kopriisii’niin garanti karsilama orani siitununda yer
alan arag¢ sayis1 ve gelir rakamlar1 arasindaki sapma miktaridir. Normalde birbirine para-
lellik arz etmesi gereken s6z konusu iki rakamsal veri arasinda onemli Slgiide orantisizlik
oldugu gozlemlenmektedir. Garanti edilen ara¢ sayisina 2021 yilinda yaklasik %75, 2022
yilinda ise yaklagik %65 oraninda yaklasilmis iken saglanan gelir noktasinda 2021 ve 2022
yillarinda sirasiyla %29 ve %19 seviyesinde kalinmasinin temel nedeni su sekilde agikla-
nabilir. Bilindigi iizere KOSI projeleri kapsaminda verilen garanti kullanim sayilari aslinda
garanti edilmek istenen gelir lizerinden hesaplanarak belirlenmektedir. Bu durumda 100 lira
garanti edilmek isteniyor ve ilgili hizmetin kullanim bedeli 1 lira ise 100 kerelik kullanimin
garanti altina alinmas1 gerekir. Boylece kullanim miktar1 garanti edilenin altinda kalmasi
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durumunda ilgili hizmeti kullanmayan her bir birey i¢in ilave 6deme hazine tarafindan 6zel
sektor firmasina yapilir. Ancak burada 2022 yilinda %64,55 oraninda kullanim olmasina
ragmen saglanan gelir seviyesinin %19°da kalmas1 hazinenin (devletin) yalnizca hizmetten
yararlanmayanlar i¢in degil ayn1 zamanda yararlananlar i¢in dahi iicret 6demesi yapmasi
anlamini tagimaktadir. Kisaca kamu ortagi garanti licret karsiliginda 6zel sektor firmasini
finanse ederken; hizmetten faydalananlar1 da astronomik kullanim {icretleri ile kars1 karsiya
birakmamak adina siibvanse etmek durumunda kalmaktadir.

Tablo 3: Ankara-Nigde Otoyolu Ara¢ Gegis ve Gelir Rakamlari (TL)

Garanti Edilen Gergeklesen Garanti Karsilama Orani
Yillar | KESIM Esdeger Gelir Esdeger Gelir Esdeger Gelir
Arac Sayisi | (KDV Harig) | Arag Sayisi | (KDV Harig) | Arag Sayisi
1. Kesim |12.410.000 |858.212.447 |1.965.048 137.551.663 | 16% 16%
2021 | 2. Kesim |8.395.000 678.313.745 |365.027 30.135.836 (4% 4%
3. Kesim |6.570.000 212.998.167 [2.701.737 88.560.760 [41% 42%
1. Kesim |3.672.000 388.855.001 |394.865 41.815.186 | 11% 1%
2022 | 2. Kesim |2.484.000 307.343.121 | 79.689 9.859.859 3% 3%
3. Kesim |1.944.000 96.509.207 |467.956 23.231.492 |24% 24%

Kaynak: Yilmaz, 2023: 71-72.

Ankara-Nigde Otoyoluna iligkin ara¢ gegis ve elde edilen gelir rakamlarim1 gosteren
Tablo 3°te de gerek 2021 gerekse 2022 yili verileri nispeten Kuzey Marmara Otoyolu proje-
siyle benzerlik tasimaktadir. Birgok noktada verilen kullanim garantilerinin {igte birine dahi
ulagilamayan bu projede de 2022 yilinda garanti karsilama oranlarinin 2021 yilina kiyasla
daha diisiik seviyede kaldig1 izlenmistir. Yani Ankara-Nigde Otoyolu projesine iliskinde ka-
pasite sinirmin oldukga altinda bir seviyede kalindigini sdylemek miimkiindiir.

Tablo 4: Menemen-Aliaga-Candarli Otoyolu Arag Gegis ve Gelir Rakamlar (TL)

Garanti Edilen Gergeklesen Garanti Karsilama Orani
Yillar  [Ecdeger Gelir Esdeger Gelir Esdeger Gelir
Arag Sayisi | (KDV Harig) |Arag Sayisi (KDV Harig) Arag Sayisi
2021 12.775.000 593.989.154 |2.919.987 137.113.701 23% 23%
2022 3.780.000 269.135.753 |682.219 48.573.963 18% 18%

Kaynak: Yilmaz, 2023: 74-75.

Son drneklem olarak inceleme konusu edilen Menemen-Aliaga-Candarli Otoyoluna
iliskin Tablo 4 verileri incelendiginde de durumun dnceki projelerden pek farklilasmadigi
izlenimi olusmaktadir. Oyle ki 2021 yilinda tahmini arag gegis sayisina ¢eyrek oranda dahi
ulagilamamisken; 2022 yilinda tipki diger projelerde oldugu gibi bu oranin daha da diistiigii
goriilmektedir.

Tiirkiye’de ulastirma sektorii alaninda uygulanan yukaridaki KOSI modellerinin garan-
ti miktarlar1 aslinda bu hizmetler kapsaminda kapasite sinir1 baglaminda ipucu mahiyetinde
bilgiler de sunmaktadir. Zira projelerin birgok kesiminde garanti gecis rakamlarina dahi ula-
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silamamisken kapasite sinirma da yaklasilamadigi sdylenebilir. Oyle ki s6z konusu projele-
rin kapasite sinirlarinin, belirlenen garanti kullanim miktarlarinin daha iizerinde bir noktada
oldugu da ifade edilebilir. Nitekim bu projelerin gerek kapasite kullanim sinirlarinin gerek-
se de kalabaliklagma maliyetlerinin (konforlu seyahat i¢in azami kullanim miktari) ortaya
cikma noktalar1 hususunda kullanislt veri resmi kurumlarda yahut kamuoyunda paylagima
konu olmamistir. Bu nedenle kapasite sinirina ya da ondan daha diisiik seviyede olan kala-
baliklagma sinirma iligkin tahminler garanti kullanim miktarlar1 iizerinden yapilmaktadir.
Bu bakis agisindan iki fakli diisiince ortaya atilabilir. Birincisi s6z konusu projelerin kulla-
nim ticretlerinin yiiksek olmasi ve bunun neticesinde kullanim miktarmin diisiik seviyede
kaliyor olmast; ikincisi ise kullanim ticretlerinin diisiik hatta iicretsiz olmasi durumunda ka-
pasite sinirina yine ulasilamayacagi fikridir. Bu durum bizi projenin heniiz fizibilite ¢alisma-
lar1 asamasinda yanlis tahminler yapildigi ve bu capta bir yatirima gerek olmadigi noktasina
gotiiriir. Ancak bdylesine bir diisiincenin gerceklerle ¢ok bagdagmadigi sdylenebilir. Zira
Osmangazi Kopriisii 6zelinde, kopriiniin trafige agildigi tarih olan 01.07.2016’dan itibaren
ilk 10 giinliik periyotta ticretsiz kullanima konu olmasi neticesinde giinliik ortalama kulla-
nim 100 bin arag iken; kdpriiniin ticretli hale gelmesiyle birlikte aymn geri kalaninda giinliik
ortalama kullanim miktar1 6 bine gerilemistir (Hiirriyet Gazetesi, 2016). S6z konusu do-
nemde giinliik ara¢ gec¢is garantisinin 40 bin oldugu dikkate alindiginda, aslinda bu projenin
gerekli yani yatirima deger oldugu ancak kullanimin iicretli olmasi neticesinde yararlanan
kisi sayisinin diisiik seviyede kaldig1 yorumu yapilabilir.

Yukarida ifade edilen durumdan hareketle yari kamusal mal 6zelligi gosteren bu tip
projelerde iicret seviyesinin yiiksek olmasi, kullanimdan diglamanin olmasi gerekenden
daha erken bir noktada baglamasina sebebiyet verebilmekte ve sosyal kayip durumunu orta-
ya ¢ikarabilmektedir. Bu durum Tiirkiye’de 6zellikle ulagtirma sektorii alaninda uygulanan
KOSI projelerinin kamusal mal ve hizmet teorisiyle bir noktada ayrigabilme olasiligini ba-
rindirdigini ve tlizerinde diigiiniilmesi gerekliligini 6n plana ¢ikarmaktadir.

SONUG ve DEGERLENDIRME

Kamusal mallar, piyasa basarisizliklar1 arasinda sayilmasi ve bu bakimdan devletin
ekonomiye miidahalesini gerekli kilmas1 nedeniyle kamu maliyesi ve kamu ekonomisi
alaninda 6nemli konulardan biri olarak nitelendirilmektedir. Bu tip mallarin 6zellikle iire-
timi veya sunumu noktasinda dénem donem degisikliklerin yasandigi izlenmektedir. S6z
konusu degisime sebebiyet veren asli unsurlardan biri teknoloji alaninda yasanan gelis-
meler iken; bir digeri de kamu yonetimi paradigmalarindaki degisim ve bu degisimin ka-
musal hizmet tiretimindeki yansimalaridir. Zira Geleneksel Kamu Yo6netimi (GKY) anla-
yisinin hiikiim siirdiigii yillarda geleneksel satin alma yontemleriyle {iretimi veya sunumu
saglanan kamusal nitelikteki mal ve hizmetlerin; ileriki y1llarda GKY’nin yerini alan Yeni
Kamu Yonetisimi (YKY) anlayisiyla, vatandasa bakisin segmen/vergi ylikiimliisii manti-
gindan ¢ikarak ortak iiretici mantigina biirlinmesi, kamusal mal/hizmet iiretim noktasinda
kamu sektorii ile 6zel sektor arasinda cesitli baglarin kurulmasina 6nayak olusturmustur.
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Kisaca, kamu yonetimi alaninda egemen olan YKY’nin kamu ekonomisi alanina yan-
simasi, kamusal mal ve hizmet iiretimi noktasinda bazi alanlarda kamu sektorii ile 6zel
sektoriin ortaklasa iiretim gergeklestirebilecekleri seklinde zuhur etmistir. Bu siire¢ kit
kaynaklarla zamanin sartlarina uygun hizmet sunumu saglamaya calisan hiikiimetlerin
elini gliclendirdigi gibi kamusal mal ve hizmet liretim siirecinde 6zel sektér dinamiz-
minden yararlanmanin da 6nilinli agmistir. Ayrica toplam ekonomi i¢inde kamunun payini
biiyiitmeden kamusal hizmetlerin sunumuna imkan saglanarak Ortodoks politikalar ile
catismama ve yine 20. yiizy1l sonlarina dogru ortaya ¢ikan 6zellestirme akiminin Hetero-
doks (liberalizm/serbestlesme karsit1) diinyada yarattig1 olumsuz alginin 6niine set cekme
olanagi sunmustur. KOSI kavramiyla nitelendirilen bu yeni hizmet sunum sekli hem kamu
hem de 6zel sektor tarafinda 6onemli avantajlar barindirmaktadir. Kamu sektorii tarafinda
saglanan en onemli fayda kisa vadeli maliyetlerin uzun vadeye yayilmasiyla kamu mali-
yesinin gider ve finansman ayaginda rahatlama saglanmasi iken; 6zel sektor tarafinda ise
birtakim getiri garantileriyle birlikte yatirim riskinin paylastirilmasi ve riskin paylasildigi
kurumun bizzat kamu sektorii olmasidir.

Her ne sekilde oldursa olsun sunulan hizmetlerin kamusal nitelik arz etmesi, kullani-
lan modelin (KOSI) ve bu model gercevesinde sunulan hizmetin de kamusallik teorisiyle
bagdasmasi beklenir. Calisma kapsaminda ele alinan Tiirkiye’deki ulastirma sektoriinde fa-
aliyete gecirilen biiyiik ¢apli dort farkli proje ve bu projelerin muhtelif kesimlerine iliskin
kullanim verileri incelendiginde ise kullanim miktarlariin oldukga diisiik seviyelerde kal-
dig1 belirlenmistir. Bu agidan bakildiginda ilgili projelerdeki kullanim {icretlerinin yiiksek
seviyede oldugu ve dislama olgusunun olmasi gerekenden (kalabaliklagma maliyetlerinin
ortaya ¢iktig1 nokta) ¢ok daha erken bir noktada bagladig1 yorumuna yer verilmistir.

Hizmetten diglamanin yar1 kamusal mallarda miimkiin hatta belirli durumlarda gerekli
oldugu agiktir. Ancak bunun hizmeti kullananlarin kalabaliklagma maliyeti meydana ge-
tirdigi (kullanicilarin birbirinin faydasini azaltmaya basladigr) nokta itibariyla gercekles-
tirilmesinin toplumsal agidan daha faydali olacagi ve sosyal kayba sebebiyet vermeyecegi
diistiniildiigiinde Tirkiye’de bu durumun belirli dlglide goz ardi edildigi anlagilmaktadir.
Caligma kapsaminda incelenen 6rneklem g6z 6niinde bulunduruldugunda, s6z konusu yil-
larda kapasite sinirinin hatta konforlu kullanim sinirinin altinda bir noktada kalindig1 sonu-
cuyla karsilagilmistir. Bu da ilgili projelerin kullanimindan olmasi gerekenden daha fazla
bireyin dislandigi anlamina gelmekte ve bu dislanmanin belirlenen kullanim bedeli neti-
cesinde olustugu izlenimini uyandirmaktadir. Zira iicretsiz donemlerdeki yiliksek kullanim
miktarlari, olusan bu kanaatin dayanagi niteligindedir. Buradan hareketle s6z konusu proje-
lerin faydalanma bedelinin disiik seviyede belirlenmesi, dislanma olgusu 6teleyerek daha
yiiksek bir kullanim miktar1 ve daha diistik bir sosyal kayipla siirecin sonlanmasina katki
saglayacaktir. Yine kullanim bedelinin yiiksekligi neticesinde dislanan kesimin yoksul ya da
alt gelir gruplarindaki kesim olacag diisliniildiigiinde bunun da kamusal mal ve hizmetle-
rin ozellikle diisiik gelir gruplart lehine firsat esitligi saglama amaciyla catisma yaratacagi
ortadadir.
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Son olarak, elbette KOSI projelerinin temel gergevesi geregi 6zel sektor tarafina belirli
avantajlar ve garantiler sunulmas1 dogaldir. Burada vurgulanmak istenen; KOSI projele-
ri kapsaminda iiretilen veya sunulan mal ya da hizmetler nihayetinde kamusallik niteligi
barindirdigindan, sartnameler belirlenirken, bilhassa garantiler ve kullanim bedelleri nok-
tasinda olugmasi muhtemel sosyal kayiplarin daha dikkatli analiz edilmesi ve ekonomik
rasyonalite parametreleri dahilinde kararlar alinirken sosyal rasyonalitenin de siire¢ i¢inde
g6z ardi edilmemesi hususudur.

| Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Makalenin yaymn siireclerinde Karadeniz Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Sosyal
Bilimler Dergisi’nin “Etik Kurallara Uygunluk” basligi altinda belirtilen esaslara uygun olarak
hareket edilmistir. Caligmanin arastirma kisminda etik kurul izni gerektirecek bir husus bulunma-
maktadir.

Arastirmacilarin Katki Beyani

Tek yazarl ele alinan makale yazar tarafindan tiretilmistir.

Cikar Catismast Beyanti

Makalede yazar tarafindan beyan edilmis herhangi bir olas1 ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir. |
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ORMAN YANGINLARINA MALi COZUM:
ORMAN DIRENCLILIK TAHVILLERI VE
TURKIYE ICIN POTANSIYELI

FISCAL SOLUTION TO FOREST FIRES: FOREST RESILIENCE
BONDS AND THEIR POTENTIAL FOR TURKIYE

Arastirma Makalesi Hasim AKCA**
Research Paper Mehmet ELA***

Oz:

Ormanlar, sundugu faydalarla canlilar igin degerli ekosistem hizmetleri sunmaktadirlar. Ancak orman-
larin Urettigi deg@erler, orman yanginlari ile yok olmaktadir. Cesitli nedenlerle artan orman yanginlari,
kamu kurumlarina 6nemli derecede maliyet ylklerken, can ve mal kaybina neden olmakta, su ve hava
kalitesini bozmaktadir. Yanginlara kargi alinan dnlemler ise gegmisten glinimuize genellikle yanginlari
bastirma geklinde olmustur. Ormanlarin énemli faydalari ve yanginlarin verdigi zararlar veri iken son
zamanlarda orman yanginlarin bastirilmasi yerine énlenmesine yonelik egilimler s6z konusu olmustur.
Orman yanginlarinin énlenmesine yonelik baslica yontemlerden birisi orman restorasyonudur. Ancak
orman restorasyonunun finansmani 6nemli derece sermaye gerektirdiginden ilgili kamu kurumlari res-
torasyonu yeterli 6lgekte finanse edememektedir. Bu noktada yenilikgi yapisiyla ortaya gikan orman
direnglilik tahvilleri, 6zel yatirnmci sermayesinden yararlanarak projeleri finanse etmekte ve projelerden
fayda saglayan taraflarca yatirimcilara geri 6deme yapilmaktadir. Ayrica genellikle “basari igin 6deme”
yontemi benimsenerek projenin basarili olmasi halinde yatirimcilara geri 6deme yapilmaktadir. Tim
bu yonleriyle oldukga yenilikgi bir finansal tGrtin olan orman direnglilik tahvilleri 6Gnemli miktarda yangina
hassas bolgesi bulunan Turkiye icin dnemli bir potansiyel tasimaktadir. Ancak bunun igin bir yandan
Tarkiye’nin gerekli yasal altyapiyi olusturmasi, yeterli restorasyon kurumu ve isgisini temin etmesi ve
tahvile yonelik talep olusturabilmesi gerekirken diger yandan orman direnglilik tahvilinin yeni bir enstri-
man olarak bagslangica 6zel problemlerinin ¢ézilmesi gerekmektedir.

Anahtar Kelimeler: Orman Yangini, Direnglilik Tahvili, Turkiye. |

| Abstract:

Forests provide valuable ecosystem services for all creatures with the benefits they offer. However, the
values produced by forests are destroyed by forest fires. Increasing number of forest fires for various
reasons, burden public institutions with significant costs, cause loss of life and property, and deteriorate
water and air quality. The measures taken against fires have generally been in the form of suppressing
fires from the past to the present. While the important benefits of forests and the damage caused by fires
are given, there have been recent trends towards preventing forest fires rather than suppressing them.
One of the main methods of forest fire prevention is forest restoration. However, since the financing of
forest restoration requires substantial amount of capital, the relevant public institutions cannot finance
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the restoration on a sufficient scale. At this point, forest resilience bonds, with their innovative structure,
finance projects using private investor capital and reimbursements are made to the investors by the
beneficiaries of the projects. In addition, the “pay for success” method is generally adopted, and investors
are paid back if the project is successful. Forest resilience bonds, as highly innovative financial product,
have a significant potential for Turkey, which has a significant number of fire-sensitive areas. However,
for this, on the one hand, Turkey needs to establish the necessary legal infrastructure, procure adequate
restoration institutions and workers, and create demand for the bond, while on the other hand, the initial
problems of the forest resilience bond as a new instrument must be solved.

Keywords: Forest Fires, Resilience Bond, Trkiye. |

GiRi$

Ormanlar, 6nemli miktarda canliya ev sahipligi yapmakta ve bir¢ok canli ormanlara
bagli olarak yasamaktadir. Bu anlamda ormanlar diger canlilar yaninda insanlara 6nemli
hizmetler sunmaktadir. Orman ekosistem hizmetleri olarak adlandirilan bu hizmetler, orman
ekosisteminin insanligin yararina sundugu iriinler ve ¢esitli yararlar olarak bilinmektedir.
Ormanlarin sundugu riinler arasinda yakacak odun, kagit, ilag, ¢esitli kimyevi maddeler
ile bal ve mantar gibi gidalar sayilabilmektedir. Bunun yaninda, ormanlarin sagladigi yarar-
lar arasinda, dogal ¢evrenin korunmasi, havanin temizlenmesi, suyun filtrelenmesi, toprak
olusumu, erozyonun dnlenmesi, sel kontrolii, biyolojik ¢esitliligin saglanmasi, rekreasyon

firsatlar1 sunmasi ve kirsal ekonomilerin desteklenmesi gibi islevler sayilabilmektedir (Zey-
danli vd., 2010: 22; Woolworth ve Knight, 2019).

Ormanlarm sundugu s6z konusu iiriin ve faydalarin siirekliliginin saglanmasi i¢in orman-
larm korunmasi ve orman ve aga¢ kaybina yol agan faktdrlerle miicadele edilmesi gereklidir.
Ancak kiiresel olarak bakildiginda, tarim, sehirlesme ve yangin gibi nedenlerle orman alanla-
rinin giderek azaldigr goriilmektedir. Nitekim Global Forest Watch (2023)’e gore, 2001°den
2022’ye kadar, diinya ¢apinda toplam 459 milyon hektar agac ortiisti kayb1 yasanmustir ve bu
rakam 2000’den bu yana agag Ortiisiinde %12’lik bir azalmaya isaret etmektedir. Ayn1 dénem-
de 126 milyon hektarlik agag ortiisii kaybinin nedeni tek bagina orman yanginlaridir.

Ormanlarin sagladig: iiriin ve faydalar orman yanginlart ile birlikte ekonomik ve top-
lumsal bir maliyete dontismektedir. Nitekim orman yanginlarinda dogal bir kaynak olan
ormanlar ve buna bagl endiistriler zarar goriirken, yanginlar sonucunda ev, can ve mal
(hayvan, tarimsal iiriin vb.) kaybinin yagandigi bilinmektedir (Blue Forest Conservation ve
Encourage Capital, 2017: 10; Tiirk Tabipleri Birligi, 2023).

Ormanlarm stirekliliginin saglanmasi i¢in orman yanginlarinin 6nlenmesi ve orman
sagligmin iyilestirilmesine yonelik adimlarin atilmasi geregi agik bicimde anlagilmakla bir-
likte bu konuda uygulamaya bakildiginda genellikle yanginlarin proaktif olarak dnlenmesi
yerine bastirilmasina odaklanildigi goriilmektedir (Aver ve Korkmaz, 2021: 237; Wool-
worth ve Knight, 2019). Bu durum ise yanginla miicadeleden sorumlu kurumlara énemli
maliyetler yiiklemektedir (Gartner ve Chad, 2017).

Son yillarda artan yanginlar ve agag¢ kaybi sonucunda 6nemli bir ¢dzlim alani olarak
ortaya ¢ikan orman restorasyonu, c¢ali ve kiiciik agaggiklarin stratejik olarak ortadan kal-
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dirtlmast ve agaglarin segici olarak seyreltilmesi anlaminda olup ormanlarin daha saglikli
ve yanginlara karsi direngli hale gelmesine yardimci olabilecek bir islemdir. Bu konuda
restorasyon islemleri, yiiksek siddetli orman yangini riskini azaltmak yaninda, iyilestirilmis
su miktari, korunan su kalitesi, 6nlenen karbon emisyonlari, korunan habitat ve tiirler gibi
cesitli faydalar da saglamaktadir. Bu faydalara karsin gerek 6zel sektor kurumlari ve arazi
sahibi kisiler ve gerekse de ormanlar ve orman yanginlari ile ilgili kamu kurumlari, resto-
rasyon iglemini gereken dlgekte yapmak icin ihtiya¢ duyacagi kaynaklardan yoksundurlar
(Blue Forest Conservation ve Encourage Capital, 2017: 6).

Orman restorasyonunu finanse etmeye yonelik yenilik¢i bir ¢6ziim yolu orman direng-
lilik tahvilleridir. Orman direnglilik tahvilleri, 6nleyici orman restorasyonunu finanse etmek
i¢in 6zel sermayeden (yatirimcilardan) yararlanmaktadir. Ozel arazi sahipleri ve kamu ku-
rumlari ile ¢esitli tesisler (elektrik tesisi gibi) de dahil olmak iizere restorasyondan fayda
saglayan taraflar, yatirimcilara (vakiflar ve devlet emeklilik fonlar1 gibi) zaman i¢inde geri
O0deme yapmaktadir. Yangin siddetinin azalmasi, korunan su kalitesi ve artan su verimi gibi
hedeflenen faydalar1 elde eden taraflarin yaptigi maliyet tasarruflar1 sonucu s6z konusu tah-
vilin geri 6demeleri “basariya goére 6deme” modeline dayali s6zlesmeler araciligiyla fayda
saglayanlar arasinda paylasilmakta ve boylece yatirimcilar getiri elde etmektedir. Orman di-
renclilik tahvili, restorasyon maliyetini restorasyondan fayda saglayanlar arasinda paylastir-
makta ve 6demeleri yine fayda saglayanlarin elde ettigi ekonomik faydalara dayandirmakta
olup bu anlamda birden fazla ddeyiciyi bir araya getirerek, arazi sahipleri ve yatirimeilar
i¢in giiclii ve ikna edici bir ekonomik alan yaratmaktadir (Gartner ve Chad, 2016).

Tiirkiye’de orman yanginlari siklikla goriilmektedir. Tarim ve Orman Bakanlig1 (2019:
7-8)’a gore Tiirkiye’de dzellikle 1970’1i yillardan sonra orman yangini sayilarinda artiglar
kaydedilmistir. Oyle ki, 2008-2018 doneminde Tiirkiye’de orman yangin sayis1 yillik orta-
lama 2364 adettir. Bunun yaninda 12,6 milyon hektarlik orman varligi, yangina ¢ok hassas
bolgelerde bulunmaktadir. Bu durum kiiresel duruma benzer sekilde Tiirkiye’de de orman
yanginlarini 6nleme ¢abalarinda orman direnglilik tahvillerinin 6nemli bir potansiyel teskil
edebilecegini gostermektedir.

Orman direnglilik tahviline iliskin genel tanim ve 6zellikler ile orman yanginlarinin sik-
likla goriildiigli Tiirkiye’de orman direnglilik tahvilinin potansiyelini ele alan bu galisma ii¢
boliimden olugmaktadir. Birinci boliimde, orman restorasyonu ve faydalar1 konusu ele alin-
mustir. Ikinci béliimde, orman direnglilik tahviline iliskin bilgiler verilmistir. Ugiincii boliimde
orman direnglilik tahvilinin Tiirkiye i¢in potansiyeli tartisilmis ve ardindan sonuca gidilmistir.

1. ORMAN RESTORASYONU VE FAYDALARI

Orman yanginlarinin bastirilmasi yerine baglamadan dnlenmesine yonelik yontemler-
den birisi orman restorasyonudur. Orman restorasyonu, orman ekosistemine saglik ve di-
renglilik kazandiran bitki ortiisii iyilestirmelerini ifade etmektedir (Knight, 2019: 5). Orman
restorasyonu, kiiciik capli agaglarin ve galilarin inceltilmesi yoluyla yanabilecek kisimlarin
(yanict maddelerin) azaltilmasini, 6ngoriilen yanmay1 azaltici islemleri, yangimi ekolojik
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olarak daha az zarar verici hale getiren ve bir havza i¢inde kontrol edilmesini kolaylagtiran
diger faaliyetleri icermektedir (Bryant vd., 2019). Restorasyon projelerine 6rnek olarak asa-
gidakiler verilebilmektedir (Knight, 2019: 5):

 Tehlikeli yakitlarin (yanacaklarin) tasfiyesi (fazla bitki ortiisiiniin kaldirilmasi gibi)
* Agaglandirma (siddetli bir yangindan sonra aga¢ ve diger tiirlerin dikilmesi gibi)

» Istilac1 veya yerel tiirlerin kontrolii (kabuk bécegi istilasmnin yonetimi gibi)

» Habitat geligtirmeleri (balik habitati i¢in su kalitesinin korunmasi gibi)

Orman restorasyonu faaliyetlerine 6rnek olarak mekanik seyreltme ve kontrollii yakma
verilebilmektedir. Bu iki yontem yaygin olarak kullanilan iki restorasyon stratejisi veya
orman saglig: islemleridir. Bu teknikler, kiiclik capli ve 6lil agaclar seyrelterek ve orman
tabaninda olusan odunsu kalintilar1 ortadan kaldirarak asir1 biiylimiis (sik) ormanlart do-
gal yogunluklarina dondiirmektedir. Restorasyon g¢aligsmasi, bu tehlikeli yakitlari ortadan
kaldirarak hizli yayilan ve genis ¢apli yangin riskini azaltmaktadir. Bu faaliyetler, agaclar
arasindaki boslugu artirarak zararlilarin ve hastaliklarin yayilmasini yavaslatmaktadir (Wo-
olworth ve Knight, 2019).

Orman restorasyonu, birtakim faydalar1 da beraberinde getirmektedir. {1k olarak orman
restorasyonu yangin riskini azaltmaktadir. Genis ¢apl ve asir1 diizeydeki yanginlar, evleri,
topluluklari, keresteleri ve yaban hayat yasam alanlarin1 yok etmekte, tehlikeli karbon emis-
yonlar1 salmakta ve hava kalitesini bozmakta, kritik altyapiy1 ve rekreasyonu tehdit etmekte
ve su kalitesini diisiirmektedir (Blue Forest Conservation ve Encourage Capital, 2017: 21).
Bu bakimdan restorasyon, yanginlar1 dnleyerek aga¢ biyokiitlesinde depolanan karbonun
atmosfere salinmasini 6nlemekte ve kiil, kiymik (artik) ve erozyondan kaynaklanan tortu-
nun su kalitesini etkilemesini engellemektedir. Seyreklesen ormanlar ayn1 zamanda asir
yogun bitki Ortiisii tarafindan tiiketilen (tutulan) suyun i¢gme, sulama, endiistri ve hidroe-
lektrik enerji liretimi i¢in akinti olusturmasini saglamaktadir (Woolworth ve Knight, 2019).
Bunun yaninda, orman restorasyonu, istilaci tiirlerin ve kabuk bdcegi gibi diger zararlilarin
etkilerini de azaltabilmektedir. Son olarak restorasyon faaliyetleri 6zellikle yorede yasanan
topluluklar i¢in is alanlar1 yaratmakta ve suya erisim konusunda bu topluluklara giivence
sunabilmektedir (Blue Forest Conservation ve Encourage Capital, 2017: 23).

2. ORMAN DIRENGLILIK TAHVILLERI

Orman restorasyonunun faydalarina erigmek i¢in restorasyon projelerinin hayata ge-
cirilmesi gerekmektedir. Ancak restorasyon projelerinin yeterli dlgekte hayata gegirilmesi
gerek kamu kurumlar1 ve gerekse de 6zel arazi sahiplerinin biit¢elerinin ¢ok iizerinde bir
sermaye gerektirmektedir. Bu konuda ¢6ziim olarak uygulanmaya baslanan yenilik¢i yon-
temlerden birisi orman direnglilik tahvilleridir. Bu baslikta orman direnglilik tahvillerinin
tanim1 ve Ozellikleri, yapis1 ve isleyisi, paydaslari, faydalar1 ve uygulama 6rneklerine yer
verilecektir.
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2.1. Tanimi ve Ozellikleri

Orman direnglilik tahvili, orman sagligma yapilan bir yatirimdir. Ozel sermayenin ih-
tiyag duyulan orman restorasyonunu finanse etmesini saglayan bir kamu-6zel ortakligidir.
Restorasyon ¢aligmasindan yararlananlar, yatirimcilara projenin basarisina dayali olarak ge-
tiriler saglamak i¢in zaman i¢inde (10 yila kadar) maliyet paylasimi ve “basar1 i¢in 6deme”
yapmaktadirlar (Gartner ve Chad, 2017). Soyle ki, orman direnglilik tahvilinde ilk olarak
0zel sermaye yatirimlar ile 6n finansman saglanir ve restorasyon siireci baglatilir. Restoras-
yondan istifade eden kamu kurumu, elektrik iiretim tesisleri gibi kuruluslar ise elde ettikleri
faydalar karsiliginda yatirnmcilara “basariya gore 6deme” metoduna gore 6deme yaparlar.
Basar1 i¢in 6demeye gore, restorasyon projesi dnceden belirlenen bir diizeyin (6rnegin su
miktar1 ve kalitesinde X birim esik degeri) lizerinde ¢ikti saglarsa (6rnegin su miktari ve ka-
litesinde X+1 birim ¢ikt1) bu durumda yatirimcilara daha fazla getiri saglanirken, belirlenen
diizeyin altinda ¢ikt1 saglandiginda genellikle yatirimcilara daha az 6deme yapilmakta veya
0deme yapilmamaktadir.

Orman direnclilik tahvili, 6zel sermayeyi elde etme, maliyeti (6demeleri) restorasyon-
dan fayda elde eden yararlanicilar arasinda paylastirma ve “basari i¢in 6deme” metoduna
dayali olarak geri 6deme yapma yoniindeki inovatif yoniinii su bilesenleri birlestirerek ha-
yata gegirebilmektedir (Benitez vd., 2021: 59):

» Restorasyon faaliyetlerinin (ekosistem hizmetleri olarak da bilinir) sagladigi faydalarin
Olciilmesi,

» Faydalarin, faydalanicilar tarafindan yapilacak 6demeye doniistiiriilmesi igin s6zlesme
yapilmasi,

» Faydalanicilarca yapilan ddemeleri, yatirimeilar i¢in nakit akisina ¢evirecek finansal
yapilanma.

Orman direnglilik tahvili projeleri i¢in birincil nakit akis1 kaynaklari, orman restoras-
yon faaliyetleri tarafindan olusturulan su, yangin ve diger ekosistem hizmetlerinden elde
edilir. Diger bir anlatimla restorasyonla olugturulan faydalar karsiliginda ilgili kurumlar ya-
tirnmceilara 6deme yapmaktadir. Bu sekilde ise faydalar, faydalanicilardan yatirimeilara dog-
ru bir nakit akisma déniismektedir. Ornek bir islem asagidaki faydalanicilar icermektedir
(Blue Forest Conservation ve Encourage Capital, 2017: 8):

* Orman ve yanginla ilgili kamu kurumu; Siddetli yangin riskinin azalmasi i¢in 6deme
yapar.

» Elektrik tesisleri; Artan hidroelektrik {iretimi, tortulagsmanin 6nlenmesi ve altyapinin
korunmasi i¢in 6deme yapar.

* Su tesisleri; Korunan su kalitesi ve iyilestirilmis su hacimleri i¢in 6deme yapar.

+ Eyalet ve yerel yonetimler; Onlenen iicretsiz yangm séndiirme maliyetleri, dnlenen
karbon emisyonlari, korunan topluluklar ve yaratilan isler i¢in 6deme yapar.
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Orman direnglilik tahvilini, orman restorasyonuna yonelik diger yaklagimlardan ayiran
0zellik, yalnizca orman sagligima yonelik iyilestirmeleri finanse etmek i¢in 6zel yatirim-
c1 sermayesinin kullanilmasi degil, ayn1 zamanda yararlanicilar arasinda yenilik¢i maliyet
paylagimi sunmasidir. Orman direnglilik tahvili, orman restorasyonunun mali yiikiinii pay-
lagsmak i¢in birden fazla 6deme yapan paydast bir araya getirerek nakit akislarini ¢esitlendi-
rirken, yatirimcilar i¢in getiri saglamakta ve yararlanicilar i¢in de giiclii bir ekonomi (fayda
diizeyi) yaratmaktadir. Dahasi, yatirimci sermayesinin kullanilmasi, ilk finansman sorum-
lulugunu orman ve yanginla ilgili kamu kurumundan 6zel yatirimcilara kaydirmaktadir ve
kisa vadeli kamu kurumunun 6denekleri iizerindeki baskiy1 azaltabilmektedir. Son olarak,
orman direnclilik tahvili, 6zel yatirnmcilarin orman yonetimini desteklerken getiri elde et-
melerini saglayan ilk modeldir (Knight, 2019: 12).

Genellikle kii¢iik islem boyutlar1 ve yiiksek islem maliyetleriyle karsilagan tipik “basari
icin 6deme” modellerinin aksine, orman direnclilik tahvilleri asagidakilere izin vermektedir
(Benitez vd., 2021: 59):

* Daha biiyiik, daha tekrarlanabilir (yinelenebilir) anlagmalara izin vermektedir. Bdylece
anlagma yapilarinda standardizasyon saglanabilmekte ve daha biiyiik projelerin gergek-
lesmesi miimkiin olabilmektedir.

 Standartlastirilmis sozlesmeler ve dl¢iimler yoluyla islem maliyetlerini diisiirerek daha
yonetilebilir {icretlere izin vermektedir. Daha standart sdzlesmeler, bu sézlesmelerin
gerceklestirilmesine yonelik igslem maliyetini (¢abayi vb.) diislirebilmektedir.

« Istikrarl nakit akiglaria sahip gergek bir sabit getirili menkul kiymete izin vermekte-
dir. Nitekim orman direnglilik tahvilleri sabit getiri sunabilecegi gibi basar1 i¢in 6deme
tiirii getiriler de sunabilmektedir. Diger bir deyisle, yararlanicilar iki ¢esit sozlesmeli
6deme yapabilmektedir. Bunlar: (i) “sabit (fixed)” maliyet paylasimi ddemeleri veya
(i1) proje sonuclarma gore yatirimcilara farkli oranlarda 6deme yapan “basari igin 6de-
me” ddemeleridir (Knight, 2019: 3).

* Yararlanici grubun tipik olarak tek bir fon saglayicisindan ¢ok sayida kamu ve 6zel
O6deme yapana (0rnegin, kamu hizmeti veren sirketler, park operatdrleri, turizm sirket-
leri, vb.) dogru genisletilmesi ve ¢esitlendirilmesine izin verir. Boylece daha fazla pay-
das 6deme islemlerine katilmakta ve maliyet paylasimi miimkiin olmaktadir. Elbette
paydas katilim1 yiiksek islem maliyetleri ve karmasikliga neden olacak derecede fazla
da olmamalidir.

2.2. Yapisi ve Isleyisi

Orman direnclilik tahvilinin yapis1 ve isleyis siirecine iligkin bilgiler su sekildedir
(Bryant vd., 2019: 154; Knight, 2019: 3-4):

Oncelikle proje gelistirme ekibi, orman ve yanginla ilgili kamu kurumu, yararlanicilar

ve diger paydaslar ile projenin secilmesi i¢in birlikte ¢alisir. Ardindan orman ve yanginla
ilgili kamu kurumu (arazi yoneticisi olarak anilmaktadir) tarafindan proje onaylanir. Gelis-
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tirme ekibi, arastirmacilar ve yararlanici kesimle basarili bir sonucun ne oldugunu (metrik-
leri, basar1 kistasini) belirlerler. Ardindan yararlanicilara yonelik faydalar i¢in ekonomik
bir degerleme yapilir, diger bir deyisle faydalarin parasal degeri belirlenir. Paydaslar daha
sonra projeye ilgilerini teyit ederler ve elde ettikleri faydalara gore sézlesmeye dayali ola-
rak 6deme yapmayi taahhiit eder. Daha sonra ilgili kamu kurumu, yerel yonetimler, tesisler
(elektrik tiretim tesisi gibi) ve diger paydaslarca orman direnclilik tahviline yonelik sozles-
me imzalanir. Bu s6zlesme proje gelistiricisi tarafindan kurulan 6zel amagli kurulus (SPV
ya da araci kurulus) ile imzalanir. S6zlesmenin ardindan zamanla geri 6demesi yapilacak
olan 6n sermayeyi saglamasi beklenen potansiyel yatirimcilar belirlenir. Proje gelistiricisi,
restorasyon isini tistlenmesi i¢in yerel ekipler kiralamak {izere yerel bilgiye ve restorasyon
uzmanligina sahip kar amaci giitmeyen bir uygulama ortagiyla sézlesme yapar. Yatirimci-
lardan elde edilen sermaye 6n finansman olarak kullanmasi amactyla uygulama ortagina
aktarilir. Uygulama ortagi (ya da hizmet saglayici) tarafindan proje uygulanirken gerekli
denetimler ilgili kamu kurumlari tarafindan yapilir. Bagimsiz degerlendiriciler tarafindan
projenin basarisi (basariyla restorasyonu yapilan hektar, artan su hacmi ya da diger metrikler
veya kistaslar olabilir) denetlenir ve onaylanir. Onayin ardindan yararlanicilar yatirimcilara
O6deme yapilabilmesi i¢in SPV’ye 6deme yaparlar. SPV, elde ettigi meblaglar1 (6demeleri)
yatirimcilara geri 6deme olarak aktarir.

2.3. Paydaslan

Orman direnglilik tahvili, orman restorasyonundan yararlananlari, tahvili gelistiren ge-
listirme ekibini, restorasyon projesini uygulayan ve izleyen (denetleyen) gruplari ve projeye
On sermaye saglayan yatirimcilart igeren bir paydaslar grubuna bir araya gelme yoniinde
onemli tesvikler sunmaktadir. Burada amag, ihtiya¢ duyulan orman restorasyonu siirecini
hizlandirirken, tiim taraflara ekonomik deger saglayacak sekilde farkli paydaslart bir araya
getirmektir. Orman restorasyonu gesitli kisi ve gruplara fayda saglarken, orman direnglilik
tahvili asagidaki birincil paydaslari igermektedir.

Orman direnglilik tahvilinin paydaslarini (i) yararlanicilar, (ii) gelistirme ekibi, (iii)
yatirimcilar, (iv) arastirma ortaklari, (v) uygulama ortaklar1 ve (vi) toplumsal gruplar olarak
siniflandirmak miimkiindiir. Yararlanicilari ise kendi arasinda orman ve yangindan sorumlu
kamu kurumu, su ve elektrik tesisleri, eyalet ve yerel yonetimler ve diger gruplar olarak
siniflandirmak miimkiindiir. Bu konuda asagida yer alan Tablo 1’e bakilabilir.
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Tablo 1: Orman Direnglilik Tahvilinin Paydaglari

YARARLANICILAR:

Orman ile ilgili kamu kurumu; Restorasyon maliyetlerini azaltmak igin diger yararlanici ortaklardan fon
elde ederken orman yangini ve siddetinin azaltilmasindan yararlanir.

Su ve elektrik tesisleri; Korunan su kalitesi, artan su miktari potansiyeli ve altyapiya yonelik dusik risk-
ten yararlanir.

Yerel yonetimler; Olumlu gevresel ve sosyal sonuglardan yararlanir.
Diger gruplar; Ozel arazi sahipleri, suya bagimh ézel sirketler ve sigorta sirketleri gibi.

GELISTIRME EKIBI: Tahvili gelistiren ve piyasaya ¢ikmasina yol agan ekiptir (Ornegin Yuba | projesinde
Blue Forest Conservation (BFC) ve Encourage Capital ve World Resources Institute).

YATIRIMCILAR: Emeklilik fonlari, aile ofisi gruplari, bankalar ve/veya diger yatirimcilardir.

ARASTIRMA ORTAKLARI: Orman restorasyonu faydalarinin dlgilmesi ve degerlendirilmesi ile restoras-
yon projelerinin élceklendiriimesi igin arastirma yapan arastirmaci ve akademisyenlerdir (Ornegin Yuba

| projesinde Sierra Nevada Arastirma Enstitlisti ve Dogal Sermaye Projesi dahil olmak izere akademik
gruplar ve arastirma gruplar).

UYGULAMA ORTAKLARI: Devlet ormancilik kurumlari, kar amaci guitmeyen (orman) koruma kuruluslar
veya orman restorasyon deneyimine sahip diger kar amaci giitmeyen kuruluslardir.

TOPLUMSAL GRUPLAR: Yerel, yangina karsi direngsiz topluluklar ve orman ortak galisanlaridir.

Kaynak: Blue Forest Conservation ve Encourage Capital (2017: 32)’'den uyarlanmistir.

[k olarak orman direnglilik tahvilinden fayda elde eden ve karsihginda yatirrmeilara
geri 6deme yapan “yararlanicilar” agsagidaki gibidir (Blue Forest Conservation ve Encoura-
ge Capital, 2017: 33-36):

* Orman ve yangindan sorumlu kamu kurumu: Orman ve yangin konusunda sorumlu
kamu kurumu, gerekli biiyiikliige (6l¢ege) sahip restorasyon projelerini finanse etmek
icin yeterli finansal kaynaga sahip olmadigindan orman direnglilik tahvili 6zel yati-
rimcilardan faydalanarak proje i¢in 6n sermaye saglamaktadir. Boylece ilgili kurumun
biitgesi lizerindeki baski hafifletilmektedir. Diger yandan projenin uygulanmasi ile is-
tedigi amaca (yangin riskinin azaltilmasina) ulagan orman ve yangindan sorumlu kamu
kurumu, yatirimcilara geri 6demeyi diger yararlanici kesimlerle birlikte yapmakta ve
giderlerini azaltabilmektedir. Son olarak orman direnclilik tahvili ile projeler daha hizli
bi¢cimde hayata gegirilip sonlandirilabilmektedir.

» Su ve elektrik tesisleri: Restorasyon, su ve elektrik tiretim tesislerinin altyapi, su kali-
tesi, su miktari, sedimantasyon (tortulagsma) ve sel ile ilgili bir dizi zorlugun {istesinden
gelmesine yardimci olabilmektedir. Orman direnglilik tahvili ile ilgili tesisler, projeyi
tek baglarina finanse etme secenegine oranla daha az maliyete katlanmakta ve faydalar
elde edildik¢e 6deme yaparak riskten kagmabilmektedir.

* Yerel yonetimler: Orman restorasyonunun sosyal ve cevresel etkileri dnemlidir. Bu
anlamda restorasyon yanginlardan kaynakli karbon emisyonlarini dnleyerek hava ka-
litesini ve gevreyi korurken ayni zamanda kirsal alanlarda istihdam yaratir ve toplu-
luk direnci ve iklim direncine katkida bulunur. Boylece restorasyonun genellikle kirsal
alanda yapildig1 g6z oniine alinirsa yerel yonetimler kirsal alanda istihdam ve kalkin-
may1 destekleyebilmektedir.
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+ Diger gruplar: Ozel arazi sahipleri tek basina biitgelerin yetmeyecegi restorasyon proje-
lerinin hayata gecirilmesinden ve kagindiklari maliyetten fayda saglamaktadirlar. Diger
yandan suya bagimli sirketler de su miktarin ve kalitesinin artmasi gibi sonuglardan
faydalanabilmektedir. Ek yararlanicilar, orman yangini sigortali miilkii yok ettiginde
genellikle 6nemli kayiplara ugrayan sigorta sirketlerini de icerebilmektedir.

Ikinci olarak gelistirme ekibi ele almirsa, orman direnglilik tahvilleri, akademik ku-
rumlarin, sivil toplum kuruluslarinin, hiikiimetlerin ve yerel yonetimlerin onlarca yillik
calismalarina dayanmakta olup yangin sorununa disiplinler arasi bir ¢6ziim sunmaktadir.
Bu agidan gelistirme ekibi bu ¢alismalar sonucunda finansal bir ara¢ ortaya ¢ikarmaktadir.
Gelistirme ekibi, orman direnglilik tahvilinden konseptten piyasaya ¢ikma asamasina kadar
sorumludur. Geligtirme ekibi bu sorumlulugunu, paydaslar1 ve arastirma ortaklarini dahil
ederek, tim yararlanict ve uygulama ortagi sézlesmelerini yaparak, yatirim aracisint (SPV)
kurarak, fon toplayarak ve potansiyel olarak uygulama sonrasi iglemleri yoneterek yerine
getirmektedir (Blue Forest Conservation ve Encourage Capital, 2017: 37; Knight, 2019: 4)

Ugiincii olarak yatirimcilar, restorasyon faaliyetlerini finanse etmek icin n sermaye
saglamakta ve belirli bir slire boyunca yararlanicilar tarafindan kendilerine geri 6deme ya-
pilmaktadir. Bu anlamda yatirimeilar 6n sermaye miktari ve getiri oranina iliskin sézlesme-
ler imzalamaktadirlar (Knight, 2019: 4)

Dordiincii olarak arastirma ortaklar1 aragtirmaci ve akademisyenlerden olugmakta olup
arastirma ortaklari orman direnglilik tahvilinin vadesi boyunca orman restorasyonu fayda-
larinin dl¢lilmesi ve degerlendirilmesi i¢in ¢gok 6nemlidir. Orman direnglilik tahvili, bilime
dayali orman restorasyonunu 6lgeklendirmek (alanini ve biiyiikliigiinii belirlemek) i¢in aka-
demik aragtirmalar ve endiistri aragtirmalarindan yararlanmaktadir (Blue Forest Conservati-
on ve Encourage Capital, 2017: 39).

Besinci olarak uygulama ortaklar1 projenin uygulanmasindan sorumlu olup, restorasyon
calismalariin bir kismin1 veya tamamini kendileri yiiriitebilmekte veya yerel restorasyon
ekipleriyle dogrudan sozlesme yapabilmektedir. Bu baglamda, uygulama ortaklari, belirli
bir restorasyon projesinde proje yoOneticisi olarak hizmet vermektedir. Uygulama ortaklari,
orman ve yangindan sorumlu kamu kurumuyla ¢alisma deneyimine, gegmis performansa ve
itibara sahip dizi kurum ve kurulus arasindan se¢ilmekte olup potansiyel uygulama ortaklari
arasinda kar amaci glitmeyen kuruluslar/sivil toplum kuruluslari, arazi koruma kuruluslari
ve devlet ormancilik gruplart yer almaktadir (Blue Forest Conservation ve Encourage Ca-
pital, 2017: 40,70).

Altinc1 ve son paydas olarak ele alinan toplumsal gruplar, genellikle restorasyon bolge-
si ve civarinda yagsanan topluluklar1 igermektedir. Toplumsal gruplarin genellikle kaynaklari
kisithdir, ancak gevrelerinde meydana gelen orman yonetimi kararlar1 hakkinda son derece
bilgilidirler. Bu tiir yerel bilgilerden gelen girdi ve fikirlerin ele alinmasi1 6nemlidir. Diger
yandan restorasyon bolgesinde yasayan topluluklarda cevre, rekreasyon ve endiistri ile il-
gili birgok kesim bulunmaktadir ve restorasyon bu kesimleri de ilgilendirmektedir. Orman
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direnglilik tahvilinin basarisi i¢in bu kesimlerle birlikte ¢alismak gereklidir (Blue Forest
Conservation ve Encourage Capital, 2017: 41).

2.4. Faydalan

Orman direnglilik tahvillerinin faydalari ilk olarak yenilik¢i bir sekilde 6zel sermayeyi
kullanmasi ve projenin maliyetlerinin projeden yararlananlar arasinda paylastirilmasi yo-
niiyle ortaya ¢ikmaktadir. Diger yandan orman direnglilik tahvilleri, finanse ettigi projeler
yoluyla orman ve havza sagliginda ortaya ¢ikardigi gelismelerle orman ekosistem hizmetle-
rini arttirmakta ve bdylece fayda saglamaktadir. Bir diger deyisle orman direnglilik tahvil-
leri bir yandan yenilik¢i finansal yapisiyla ve diger yandan da ortaya ¢ikardigi daha saglikli
ormanlarla (arttirdig1 ekosistem hizmetleriyle) fayda saglamaktadir.

Orman direnglilik tahvillerinin yenilik¢i yoniiyle ortaya ¢ikardigi faydalar su sekildedir:

* Orman direnglilik tahvilleri 6zel yatirnmcilardan elde ettigi fonlarla, normalde ¢ok daha
uzun slirebilecek projelerin daha hizli ve daha biiylik 6l¢ekte yapilmasina olanak tani-
maktadir. Projelerin hizlandirilmasina 6rnek vermek gerekirse, restorasyon projesinden
yararlananlarin gelecek 10 yil boyunca restorasyon i¢in harcayacaklar1 yilda 5 milyon
dolarlar1 oldugu varsayilsin. Finansman olmadan, yararlanicilar 10 yilda esit miktarda
(her yil bir tanesi 5 milyon dolar) olmak {izere 50 milyon dolarlik restorasyonu ta-
mamlamak amacindadir. Ug yil sonra, restorasyonun sadece %30’u tamamlanir. Ote
yandan, aynt1 yararlanicilarin tiim projeyi finanse ettigini diisiintildiigiinde, bu durumda
50 milyon dolar hemen devreye almabilir (potansiyel olarak tamamlanmasi iki ila {i¢
yil siirer). Ug yil sonra restorasyonun %100’{i tamamlanir. Projelerin 6lgeginin biiyii-
tiilmesi konusunda drnek vermek gerekirse, 5 milyon dolarlik 10 ayri proje i¢in birden
fazla yararlanicidan gelen finansal taahhiitlerin planlanmasi ve glivence altina alinmasi,
tek bir 50 milyon dolarlik projeye gore ¢ok daha zorlayici ve pahali olacaktir. Daha bii-
yiik projeler, maliyetleri diisiirerek daha uygun maliyetli olacak, diger bir deyisle islem
maliyetleri azalacaktir (Blue Forest Conservation ve Encourage Capital, 2017: 42).

* Orman direnglilik tahvillerinin geri ddemeleri ilgili kamu kurumlar1 ve yerel yone-
timler ile su ve elektrik tesisleri gibi kuruluslar arasinda paylastirilmaktadir. Boylece
her bir yararlanici, tek basina finanse edemeyecegi projenin hayata gecmesine daha
az maliyete katlanarak olanak tanimaktadir. Diger yandan yararlanicilar faydalar elde
edildiginde 6deme yaparak riski yatirimcilara kaydirabilmektedir. Bu durum “basari
icin 6de” metodu ile agiklanmaktadir. Nitekim onceden belirlenen hedeflere (metrikle-
re) ulagildiginda yararlanicilar tarafindan 6deme yapilirken proje sonuglart belirlenen
hedeflere ulasamadiginda 6deme yapilmamakta veya ¢ok daha az yapilmaktadir (Blue
Forest Conservation ve Encourage Capital, 2017: 43).

* Orman direnclilik tahvillerine yatirim yapilmasi ve s6z konusu tahvillere yonelik fi-
nansmanin varligiin bilinmesi potansiyel projeleri tesvik edebilecek ve uygulanan
proje sayisi artabilecektir (Blue Forest Conservation ve Encourage Capital, 2017: 43).
Kiiresel ¢evre korumaya yilda 52 milyar dolar yatirim yapilmakta olup (Gartner ve
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Chad, 2017), korumay1 destekleyen ve (yatirim fonuna, yatirim firmasina) taahhiit edi-
len sermayenin son yillarda artiyor olmasi (Woolworth ve Knight, 2019), énlimiizdeki
yillarda daha fazla orman direnglilik tahvilinin ihra¢ edilme potansiyeli bulundugunu
gostermektedir.

Orman direnclilik tahvilleri hayata gecirdigi restorasyon projeleri ile birtakim faydalar
saglamaktadir. Saglanan faydalar ise bir yandan daha saglikli ormanlar sonucunda yasam
alanlarmi gelistirirken diger yandan projeden yarar saglayanlar arasinda gelir artis1 ya da
maliyetlerde azalma seklinde ortaya ¢ikmaktadir. Bu konuda saglanan faydalara Siirdiiriile-
bilir Kalkinma Hedefleri (SDG) baglaminda Tablo 2’de yer verilmistir.

Tablo 2: Orman Direnglilik Tahvillerinin SDG’ye Katkisi

SDG Hedefi ilgili Faydalar

» Orman yangini dumaninin riskini ve 6lgegini azaltmak
» Dumana bagli ek hastaliklarin dnlenmesi

3-Saglik ve Kaliteli

Yasam » Orman yanginlarindan kaynaklanan duygusal, fiziksel ve finansal stresi azaltmak
6-Temiz Su ve » Su altyapisini ve su kalitesini yikici orman yanginlarindan korumak

Sanitasyon » Orman restorasyonu yoluyla ilave su temini saglama

7-Erisilebilir ve » Biyokutle kullanimindan yenilenebilir enerji Gretimi yapmak

Temiz Enerji » Havzadaki mevcut hidroelektrik enerjisini artirmak

8-insana Yakigir
Is ve Ekonomik
Biiyiime

11-Siird(iiriilebilir
Sehirler ve » Yiksek siddette orman yangini riskini azaltarak insanlari ve altyapiyr korumak
Topluluklar

» Ekosistem restorasyonuna yatinm yapmak
» Kirsal topluluklarda is yaratmak

» Orman yangini riskini azaltarak orman karbon stoklarini saglamlastirmak

13-Iklim Eylemi o .
» Gayirlarin ve restore edilmis ormanlarin karbon tutma kapasitesinin artiriimasi

» Orman ekosistemlerini daha dogal bir yogunluga ve duruma getirmek
» Hassas veya nesli tikenmekte olan tiirleri korumak

» YUksek oncelikli ekosistemleri gliglendirerek ve eski haline getirerek biyolojik cesit-
liligi tesvik etmek

15-Karasal Yagam

17-Amaglar lgin » Bu hedeflere ulagsmak i¢in proje gelistirme ekibinin vizyonunu paylasan kuruluslarla
Ortakliklar ortaklik yapmak

Kaynak: Blue Forest Conservation ve Encourage Capital (2017: 9-10)'dan uyarlanmistir.

Tablo 2’ye gore orman direnglilik tahvili yanginlari dnleyerek insanlart ve dumana
bagli hastaliklar1 6nleme, su kalitesi ve verimini arttirma, enerji tiretimini besleme, istihdam
ve kirsal kalkinma saglama, altyapilar1 koruma, yangin dolayisiyla ortaya ¢ikan emisyonlari
onleme ve ormanlarin karbon stoklarini saglamlagtirma, orman ekosistemini daha dogal bir
yaptya kavusturma, nesli tiikenmekte olan tiirleri koruma ve orman direncliligine yonelik
ortakliklari tegvik etme gibi birtakim faydalar saglamaktadir.

Orman direnglilik tahvilinin sagladigi s6z konusu faydalar, ormanlarin ekosistem hiz-
metlerinde artisa yol agmaktadir. Bunun sonucunda finanse edilen projeden birincil fayda
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elde edenlerde gelir artis1 ya da maliyetten kaginma seklinde parasal faydalar ortaya ¢ik-
maktadir. Bu durum Tablo 3’ten goriilmektedir.

Tablo 3: Orman Direnglilik Tahvillerinin Sagladig1 Parasal Fayda

Ekosistem Tiirii Fayda Tiirti

Su miktari Gelir artigi

Ek hidroelektrik Gelir artigi

Su kalitesi Kaginilan maliyet
Tortulasma Kaginilan maliyet
Sel kontroli Kaginilan maliyet
Orman dayanikliligi Kaginilan maliyet
Karbon emisyonlari Gelir artisi

Vahsi (dogal) yagsama ortami Gelir artisi
Orman saghgi Kaginilan maliyet
is (alani) olusturma Gelir artisi
Dinlence Korunulan gelir
Korunan kereste ve ahsaplar Kaginilan maliyet

Kaynak: Knight (2019: 2)’'den uyarlanmistir.

Tablo 3’e gore orman direnclilik tahvilleri tarafindan finanse edilen miidahaleler, azal-
tilmig yangin riski, su miktar1 ve kalitesinde artis, iyilestirilmis hava kalitesi ve vahsi yagsam
ortami dahil olmak tizere ¢esitli olumlu (pozitif) “koruma” sonuglarina sahiptir. Buna gore,
bir¢ok hidroelektrik tesisi i¢in saglanan ilave su hacimleri, tesislerin fosil yakit iiretimin-
den hem daha temiz hem de daha ucuz olan mevcut {iretim altyapisindan daha fazla giic
iretmesini saglamaktadir. Bu nedenle artan su miktar1, azalan tortulasma, su ve elektrik
iiretim tesislerinin gelirini artirmaktadir. Orman restorasyonu, yangin riski gibi kagmilan
maliyetleri temsil eden bir dizi fayda da saglar. Siddetli ve genis bir yangin meydana geldi-
ginde, ormanlari ve komsu topluluklar1 korumak i¢in pahali ve tehlikeli sondiirme ¢aligma-
lar1 gerekmektedir. S6z konusu ¢abalari finanse edecek olan ilgili orman ve yangin kurumu
bu sayede yangin sondiirme maliyetlerinden kaginabilecektir (Blue Forest Conservation ve
Encourage Capital, 2017: 54).

2.5. Uygulama Ornekleri

Orman direnclilik tahvilinin uygulama ornekleri kisitli olup heniiz sadece ABD’de
uygulanmakta olan iki projeden ibarettir. Bunlardan ilki olan Yuba I Projesi Blue Forest
tarafindan 2018’de Tahoe Ulusal Ormani’nin Kuzey Yuba Nehri havzasinda baglatilmistir.
S6z konusu orman direnglilik tahvili, 15.000 doniimliik arazide ekolojik restorasyon iyiles-
tirmeleri i¢in dort yatirimcidan 4 milyon dolarlik fon elde etmistir. Projeden fayda saglayan
ti¢ yararlanict ABD Orman Servisi (USFS), Yuba Su Ajansi ve Kaliforniya Eyaleti olup res-
torasyon faaliyetleri projenin birincil uygulama ortagi olan Ulusal Orman Vakfi tarafindan
yiiriitilmektedir (Blue Forest Conservation, 2021: 4).
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Yuba I Projesi ile yapilan restorasyon ¢alismalariin bir kismi1 tamamlanmis ve yatirim-
cilara sozlesmelere gore geri ddeme yapilmistir. Orman direnglilik tahvili kullanarak bu res-
torasyon projesini havzanin geri kalanina dogru genisletmek icin bir proje ortaklari ve pay-
das grubu olan Kuzey Yuba Ormani Ortaklig1 kurulmustur. Ortak girisim, Kaliforniya’daki
275.000 doniimlitk kamu ve 6zel arazide orman restorasyonuna odaklanan dokuz federal,
eyalet, kabile ve sivil toplum ortagindan olugmaktadir. Yuba I Projesinin beklenen faydalari
arasinda 50.000 hektarlik su kaynaginin korunmasi, 70.000 megavat saatlik hidroelektrik
iiretimi, orman yanginlarindan kaynaklanan 50.000 metrik ton karbondioksit emisyonunun
Onlenmesi, yerel kirsal topluluklarda 79 is alani yaratilmasi ve Orman Hizmetleri, Cali-
fornia Eyaleti ve Yuba Water’a 8 milyon dolarin iizerinde deger saglanmasi sayilmaktadir
(Blue Forest Conservation, 2022: 17).

Blue Forest, Kuzey Yuba Ormani Ortakligi’nin yani sira yakin zamanda Tahoe Ulusal
Ormani’nda Yuba II FRB adli1 yeni 6l¢ekli bir orman direnglilik tahvilini duyurmustur. Bu
yeni Olgekli tahvil, tesisler, sirketler ve devlet kurumlarmin finansal katkilariyla 48.000 hek-
tarlik alan1 korumak i¢in 25 milyon dolarlik restorasyonu finanse etmektedir. Yuba II Pro-
jesi ile Yuba Nehri havzasindaki ormanlar ve yakinlardaki topluluklar i¢in orman yangini
riskinin azaltilmasi ve ek faydalar saglanmasi beklenmektedir. 2021 sonbaharinda, orman
sagligimi desteklemek i¢in elle seyreltme ve diger faaliyetleri iceren Yuba II Projesi ile ilgili
on caligmalar baslamistir. Yuba II Projesi’nin tamamlanmasinin 7-10 yil siirecegi tahmin
edilmektedir (Blue Forest Conservation, 2022: 23-24).

3. ORMAN DIRENGLILIK TAHVILLERiINiN TORKIYE iCiN POTANSIYELI

Tiirkiye’nin orman varligi ge¢misten beri tedrici olarak artmaktadir. Nitekim 1963-
1972 déneminde 20,2 milyon hektar olan orman varligi 2004 yilinda 21,1 milyon hektara ve
2018 yilinda 22,3 milyon hektara ulasmistir. Bununla birlikte orman yanginlari, ormanlarin
tahrip olmasina, yiliksek yanginla miicadele maliyetlerine, can ve mal kaybina yol agmakta-
dir. Bunun sonucunda ise orman varliginca olusturulan degerlerden yeterince faydalanila-
mamaktadir (Tarim ve Orman Bakanligi, 2019: 7).

Tiirkiye, Akdeniz iklim kusaginda yer almasi sebebiyle 6nemli derecede yangin teh-
didi ile kars1 karsiyadir. Ayrica ormanlarimizin 7,67 milyon hektar1 birinci derecede ve
4,91 milyon hektari ise ikinci derecede yangina hassas isletmelerde bulunmaktadir. Bu-
nun sonucunda ise ge¢cmisten giinlimiize kadar orman yangini sayis1 giderek artmaktadir.
Bu anlamda Tiirkiye’de 1970’lere kadar yilda 60°1n altinda yangin ¢ikarken 1970’lerden
sonra bu rakam artmistir. Buna gére 2018 yilinda Tiirkiye’de toplam 2167 adet yangin
vakast goriilmiistiir (Tarim ve Orman Bakanligi, 2019: 7). Son yillarda Tiirkiye’de yan-
gin vakalarinda artis goriilme nedenleri arasinda ise artan niifus hareketliligi, go¢, turizm
ve rekreasyonel faaliyetler sayilabilmektedir. Bununla birlikte artan sicakliklar ve azalan
yagis gibi iklimsel etmenler de yangin vakalarini arttirmaktadir (Aver ve Korkmaz, 2021:
232-233).
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Tiirkiye’de genel olarak yanginla miicadele ¢abalarina odaklanilmis olup bu konuda
ayrilan biitge genellikle yangini dnleme yerine yangini bastirmaya yonelik harcanmakta ve
bu durum da maliyetleri arttirmaktadir. Ornegin Mugla Orman Bélge Miidiirliigii’nde yan-
ginla miicadele giderlerinin/miidiirliigiin gelirlerine oran1 %13’tiir (Is¢i, 2021: 22). Yangin
bastirma yerine yangini 6nleme yontemine odaklanilmasi ise maliyetlerde diisiis saglayabi-
lecektir (Avcl ve Korkmaz, 2021: 237).

Tiirkiye’de son yillarda yanginlarin dnlenmesine yonelik ¢abalar kismen artmaktadir.
Ornegin cesitli projelerle yangin énleme tesisleri kurulmaktadir. Diger yandan entegre hav-
za projeleri yapmak, orman yanginlari ile miicadelede 6nleyici tedbirler almak Orman Genel
Miidiirliigii tarafindan stratejik hedefler olarak belirlenmektedir (Orman Genel Miidiirligi,
2023a: 1, 21, 45). Ayrica son donemde yanginla miicadelede orman direngliligini arttirmaya
yonelik projelere dnem verilmesi de Tiirkiye’de onleyici tedbirler i¢in 6nemli potansiyeli
gostermektedir (Orman Genel Miidiirliigii, 2023b).

Tiirkiye’de dnleyici tedbirler olarak orman restorasyon faaliyetleri onemli bir yer tutabilir.
Nitekim, birinci ve ikinci derecede yangina hassas ormanlarin varligi azimsanamayacak diizey-
dedir. Diger yandan Tiirkiye’de ormanlar yanict (gali ortiisii, 6lii tabaka vb.) madde agisindan
zengindir (Kii¢iik vd., 2005). Bu acidan restorasyon projelerinin finanse edilmesinde orman di-
renclilik tahvilinin kullanilma potansiyeli vardir. Ancak orman direnglilik tahvilinin Tiirkiye’de
kullanilabilmesi i¢in yasal mevzuatin, yeterli restorasyon isgisi ve kurulusunun, tahvile yonelik
yeterli talebin varligi gerekmektedir. Ayrica orman direnglilik tahvillerine iliskin performans
metriklerinin bdlgeden bolgeye degisebilecegi ve standart performans metriklerinin bulunma-
masi ger¢egi yaninda orman direnglilik tahviline iliskin s6zlesmelerde ve metriklerde standar-
dizasyonun yakalanamamasi s6z konusu tahvilin uygulanmasimi zorlastirabilecektir.

SONUC

Son yillarda iklim degisikligi sonucu artan sicakliklar ve daha uzun gecen yangin sezo-
nu, artan tarim faaliyetleri ve sehirlesme, go¢ ve niifus hareketliligi gibi nedenlerle orman
yangilarinda gerek diinyada ve gerekse de Tiirkiye’de artislar goriilmektedir. S6z konusu
yanginlar neticesinde ise orman varligi ve ormanlardan elde edilen degerler azalmaktadir.
Bunun yaninda yanginlar, can ve mal kaybina, artan emisyonlara ve tiirlerin yok olmasina
neden olabilmektedir. Yanginlarin kamu kesimine maliyeti ise oldukea ytiksektir.

Yanginlarmn bastirilmasinin yiiksek maliyeti ve orman ve yangin dnleme ile ilgili ku-
rumlarin kisith biitgeleri dikkate alindiginda orman yanginlarinin bastirilmasi yerine 6nlen-
mesine dayanan orman restorasyon faaliyetlerinin finansmani son donemlere degin gerekli
Ol¢iilerde yapilamamistir. Basta azalan yangin riski yaninda artan su miktar1 ve kalitesi,
daha temiz hava ve daha fazla kirsal istihdam saglayan orman restorasyonlarinin finansmani
i¢in yenilik¢i bir yontem olarak orman direnclilik tahvilleri gelistirilmistir.

Orman direnglilik tahvilleri 6zel yatirimcilardan fon elde ederek restorasyon projelerine
6n finansman saglamaktadir. Projenin sonuglarindan faydalanan kamu orman kurumlari, yerel
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yonetimler, elektrik ve su tesisleri, 6zel arazi sahipleri gibi taraflar (yararlanicilar) ise yatirim-
cilara geri 6deme yapilmasini saglamakta bu anlamda projenin maliyetini paylagmaktadirlar.

Yenilike¢i yapisi ve isleyisiyle bir¢ok paydasi bir araya getiren ve restorasyon projeleri-
nin hayata gecirilmesine olanak taniyan orman direnglilik tahvilleri heniiz sadece ABD’de
uygulanmaktadir. ABD’de Yuba I ve Yuba II projelerinin finansmanini saglayan orman di-
renclilik tahvilleri, yangin riskinin azaltilmasi ve gesitli ekosistem hizmetlerinin arttirilma-
sin1 hedeflemektedir.

Akdeniz iklim kusaginda olan Tiirkiye’de orman yangini riski yiliksek olup, dnemli dii-
zeydeki orman varlig1 birinci ve ikinci derecede yangina hassas bolgelerde bulunmaktadir.
Yangin bastirmanin yiiksek maliyeti ve gorece etkinsizligi veri iken Orman Genel Miidiir-
ligli son donemlerde orman direngliliginin arttirilmasi ve yanginlarin énlenmesi konularmni
giindemine almakta ve bu yonde birtakim adimlar artmaya baslamaktadir. Bu noktada po-
tansiyel olarak kullanilabilecek yontemlerden birisi orman restorasyonu ve onu finanse eden
orman direnglilik tahvilidir.

Tirkiye’de her ne kadar orman direnglilik tahvilinin kullanilma potansiyeli varsa da
bu yonde yasal mevzuatin, yeterli restorasyon iscisi ve kurulusunun, tahvile yonelik ye-
terli talebin varligt gerekmektedir. Ayrica orman direnglilik tahvillerine iligkin performans
metriklerinin bdlgeden bdlgeye degisebilecegi ve standart performans metriklerinin bulun-
mamasi gerc¢egi islem maliyetlerini arttirabilecektir. Bunun yaninda orman direnglilik tah-
viline iligkin s6zlesmelerde ve metriklerde standardizasyonun yakalanamamasi s6z konusu
tahvilin uygulanmasim zorlagtirabilecektir. Bu problemler ise orman direnclilik tahvilinin
yayginlagmasi ile agilabilecektir. Bu nedenle politika yapicilarin Tiirkiye’de ormanlarda bu-
lunan yanict madde diizeyinin belirlenmesi, yangina hassas bolgelerin ve yangina neden
olan faktorlerin incelenmesi ve yangini 6nleyici tedbirler ile maliyetleri azaltilmas1 yoniinde
politikalar uygulamasi 6nerilebilir.

Bu caligma gelecek calismalar icin birtakim ¢alisma alanlari ve oneriler sunmaktadir. Buna
gore Tirkiye’de bulunan ormanlarda yanici madde diizeyinin belirlenmesi, orman restorasyon
potansiyelinin belirlenmesi, orman direnglilik tahviline iligkin yatirimer talebine yonelik deger-
lendirmelerin yapilmasi gelecek calismalar i¢in giincel calisma alanlari olarak onerilebilir.

| Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Makalenin yayin siireclerinde Karadeniz Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Sosyal Bi-
limler Dergisi’nin “Etik Kurallara Uygunluk” bashgi altinda belirtilen esaslara uygun olarak hareket
edilmistir. Caligmanin arastirma kisminda etik kurul izni gerektirecek bir husus bulunmamaktadir.

Arastirmacilarin Katki Beyant

Calismanin giris ve sonu¢ boliimii ile birinci boliim birinei yazar tarafindan, ikinci ve tiglincii bo-
liim ikinci yazar tarafindan tretilmistir.

Cikar Catismast Beyanti
Makalede yazar tarafindan beyan edilmis herhangi bir olas1 ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir. |
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FILYOS VADI PROJESININ EKONOMIK
ETKILERININ SOSYAL HESAPLAR MATRISI
CARPAN ANALIZi iLE DEGERLENDIRILMESI

EVALUATION OF THE ECONOMIC IMPACTS OF THE FILYOS VADI
PROJECT BY SOCIAL ACCOUNTS MATRIX MULTIPLIER ANALYSIS

Arastirma Makalesi Ersin ARSLAN**
Research Paper Zafer OZTURK**

Oz:

Uretim siirecinde en énemli girdi maliyetleri arasinda enerji ve ulagim yer almaktadir. Bu kapsamda Ka-
radeniz Havzasinda gikarilarak Filyos Liman sahasinda depolanip islenecek ve oradan Filyos Endistri
sahasina ulastirilacak yerli dogalgazin yuksek teknoloji Uretimi igin gerekli olan dusuk maliyetli enerji
kaynagi olusturmasi beklenmektedir. Yine dnemli bir tGretim maliyet kalemi olan ulagim maliyetlerinin
Filyos Limani ile dusurulerek dis ticarette rekabet avantaji saglanmasi planlanmaktadir. Bu galisma-
da, Tlrkiye ekonomisi i¢in son yillarin en énemli projeleri arasinda gosterilen Filyos Vadi Projesinin
beraberinde getirecegi olasi ekonomik etkiler, Sosyal Hesaplar Matrisi (SHM) kullanilarak analiz edil-
mektedir. Calismada, Filyos Vadi Projesi kapsaminda kurulacak olan Endustri Bolgesindeki sektorlerin
Ulke ekonomisi Uzerindeki etkilerini incelemek igin kurgulanan SHM’de temel senaryo, mal ve hizmet
Uretiminde girdi maliyetinin ve ulastirma maliyetinin azalmasi sonucu gelirlerin %1 artmasi seklinde
olusturulmustur. Kurgulanan senaryo gergevesinde gerceklestirilen garpan analizi ile tretimde %10, ara
girdi talebinde %12, GSYiH'de %4 ve gelirde %4,5 artis olacagi sonucuna ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: SHM, Filyos Vadi Projesi, Carpan Analizi. |

| Abstract:

Energy and transportation have an important place among the most important input costs in the
production process. In this context, it is expected that domestic natural gas, which will be extracted in
the Black Sea Basin, stored and processed in the Filyos Port area, and delivered to the Filyos Industry
area from there, will form the low-cost energy source required for high-tech production. It is planned
to provide competitive advantage in foreign trade by reducing transportation costs, which is also an
important production cost, with Filyos Port. In this study, the possible economic effects of the Filyos Vadi
Project, which is shown as one of the most important projects for the Turkish economy in recent years,
are analyzed by using the Social Accounts Matrix (SAM). In the study, the basic scenario in the SAM,
which was designed to examine the effects of the sectors in the industrial zone to be established within
the context of the Filyos Valley Project, on the country's economy, was formed as a 1% increase in
revenues as a result of the decrease in cost of input and transportation costs in the production of goods

*  Makale Gelig Tarihi: 14.07.2023
Makale Kabul Tarihi: 18.09.2023
Bu calisma Ersin Arslan’in Zonguldak Biilent Ecevit Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Iktisat Anabi-
lim Dalinda yurutmekte oldugu doktora tezinden tlretilmistir.

** QOgr. Gér., Sinop Universitesi, Gerze Meslek Yiksek Okulu, Ulastirma Hizmetleri Boélimd,
e.a.ersinarslan@gmail.com, orcid.org/0000-0001-6647-1962.

*** Dog. Dr., Zonguldak Biilent Ecevit Universitesi, Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi, iktisat Bélimdi,
zaferozturk@beun.edu.tr, orcid.org/0000-0002-9173-0628.

Yil: 13 - Sayr: 26 - Aralik 2023 @




Ersin ARSLAN | Zafer GZTURK

and services. With the multiplier analysis carried out within the framework of the scenario, it has been
concluded that there will be 10% increase in production, 12% increase in intermediate input demand,
4% increase in GSYIH and 4,5% increase in income.

Keywords: SAM, Filyos Valley Project, Multiplier Analysis. |

GiRi$

Tiirkiye’nin en biiyilik endiistri bolgelerinden birisi olan Filyos Endiistri Bolgesi, bera-
berinde serbest bolge ve liman ile Filyos Yatirim Havzasi’nda yer alan ¢ok biiyiik ¢apli ulu-
sal bir yatirim projesidir. Bugiine kadar Tiirkiye’de ger¢eklestirilen en biiylik yatirimlardan
birisi olan Filyos Vadi Projesi, endiistri bolgesinin yaninda, limani, demiryolu ve havaalani
gibi ulastirma imkanlarina da biinyesinde barindiran jeostratejik ve jeockonomik &neme
sahip bir projedir (Filyos, 2019). Bu projenin gerceklesmesiyle beraber, Karadeniz’e kiyisi
olan iilkelerle hem ticaretin gelismesi saglanacak hem de Tiirkiye ile Orta Asya ve Avrupa
arasinda 6nemli bir rol tistlenerek koprii gorevi gorecektir (Turan, 2021).

Ulkeler arasindaki dis ticarette sahip olunan kiigiik avantajlarin uluslararasi ticaretin
yonii iizerinde 6nemli etkiler ortaya cikarttig1 diisiiniiliirse, enerji kaynaklarma sahip olma,
onlara ulagsma ve lojistik avantajlar1 saglamasi nedeniyle Filyos Bolgesi, yiiksek katma de-
gerli yatirnmlar i¢in 6nemli bir cazibe merkezi olacaktir. Bolgede havacilik ve uzay sanayine
yonelik yatirimlarin gerceklestirilmesine yonelik diisiincelerin olmasi, bolge ve lilke eko-
nomisine projenin onemli katkilar saglayacaginin gostergesidir (Cestepe vd., 2021: 308).

Filyos Vadi Projesi ile Karadeniz Havzasindan elde edilecek yerli enerjinin kullani-
mi1 sonucunda nitelikli iiretimin arttirilmasi ve Endiistri Bolgesine entegre liman sahasi ile
lojistik maliyet avantaj1 saglanarak hem ulusal hem de uluslararas: tagimacilik ve ticaretin
gelistirilmesi planlanmaktadir. Bu ¢aligsmada, Tiirkiye i¢in 6nemli bir iktisadi politika hedefi
olan bu projenin olusturacagi ekonomik etkileri analiz etmek icin SHM modellemesi kulla-
nilarak politika yapicilara yol gosterecek analizler yapmak ve bu analizler 1s181nda politika
onerilerinde bulunmak amaglanmaktadir.

Ulkelerin ekonomik gériiniimlerini yansitmak igin kullanilan ulusal hesap modelleri
ile yalnizca ekonominin {iretim etkilerini agiklayabilen Girdi-Cikt1 (G-C) modelleri yerini,
ekonomiyi sosyal, kiiltiirel ve ekonomik boyutlarda inceleyen sosyal matris modellerine bi-
rakmistir. SHM, ekonominin yalnizca iiretim baglant: etkilerini degil ayn1 zamanda tiiketim
baglant1 etkilerini de agiklayarak, belirli bir donemde iilke ekonomilerinin tiretim, gelir ve
boliisiim 6zelliklerini agiklamaktadir. G-C tablo verilerini temel alarak, degisik kurum ve
kurulus istatistiklerini bir muhasebe mantig1 ¢ergevesinde dengeleyen SHM’ler ile ekono-
mik etkiler ¢esitli boyutlarda incelenmektedir.

SHM modeli ile 6nerilen politikalarin iilke ekonomileri lizerindeki etkileri analiz edil-
mektedir. Bu analizler ile iilkelerin sektorel liretim, katma deger olusturma ve gelir dagili-
m1 tizerindeki etkileri belirlenmektedir. SHM, yazarlara herhangi bir ekonomik parametre
iizerinden politika onerisinde bulunabilme esnekligi sunmaktadir. Bu 6zellik ile ¢esitli eko-
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nomik etkenler lizerine kurgulanan ekonomik senaryolar, gelir ¢arpan analizleri ile olustu-
rulmaktadir.

Filyos Vadi Projesi kapsaminda, teknoloji yogun baska bir ifade ile yliksek katma deger
olusturacak sektorler barindiran Filyos Endiistri Bolgesi’nin yer almasi planlanmaktadir.
Yine ayni proje kapsaminda endiistri sahasina entegre, uluslararasi tagimaciliga uygun ve
icerisinde yerli dogalgazin denizden karaya ¢ikarilarak depolanmasi i¢in gerekli tesisleri
barindiracak olan Filyos Liman1 yer almaktadir. Caligmada, bu yatirim projesinin iilke eko-
nomisi tizerindeki etkinligini tahmin etmek i¢in, SHM modelinin ¢arpan analizi yontemi ile
ekonomik politika dnerileri sunulmaktadir. Bu politika dnerileri ile olast ekonomik etkiler,
olusturulan gelir ¢carpan analiz yontemi kullanilarak tahmin edilmektedir.

Calismada, TUIK tarafindan hazirlanan 2012 yili G-C tablolar1 esas almarak degisik
kurum ve kuruluslarin istatistiksel verileri derlenmis ve 2012 y1ili Tiirkiye ekonomisini yan-
sitan SHM olusturulmustur. Daha sonra SHM detaylandirilarak 64 sektorlic G-C tablolari
toplulastirilmig 4 sektor tizerinden mikro diizeyde SHM elde edilmistir. Sektorel toplulas-
tirma gerceklestirilirken, EPDK (2022: 4)’iin Aralik 2022’de hazirlamis oldugu raporda
sektorlerin, tiretim siirecinde kullandiklart dogalgaz tiiketimine gore gruplandirilmasi esas
alinmistir. Bu baglamda, SHM’de sektorlerin gelir ve gider dengesini gosteren iiretim faali-
yetleri hesabi, sanayi, hizmet, ulagim ve enerji olmak iizere 4 sektor iizerine insa edilmistir.
Ayni sektorlerle olusturulan mal ve hizmetler hesabi ise emtialara olan toplam talep deger-
leri hesaplanarak elde edilmistir. Faktor hesaplari, emek ve sermaye hesabi olarak ayristi-
rilmistir. Kurumlar hesabi ise devlet, hanehalki, sirket-kurumlar olmak {izere 3 hesap ile
incelenmistir. Yukarida sayilan devlet hesabi ile yatirim ve dig alem hesaplari digsal hesaplar
olarak almarak Tiirkiye ekonomisi igin 6 ana hesap ilizerinden SHM kurgulanmistir.

Kurgulanan senaryo, Filyos Endiistri bolgesindeki endiistri kollariin yiiksek teknoloji
ile iiretim yapacak olmasi nedeniyle ihtiya¢ duyacagi enerji girdisi ve yine bu iiretimin
Filyos Limani ile saglayacagi dis ticaretteki rekabet avantaji temel alinarak olusturulmus-
tur. Yerli enerji kaynagi ve lojistik faaliyetlerdeki avantajin beraberinde getirecegi diisiik
maliyetlerin sektorlere gelir artig1 olarak donecegi ve bu artisin beraberinde ilave iiretimi
saglayacagi tahmin edilmektedir. Calismada, sektorel gelir artisin1 saglayacak olan politika
oOnerisi, gelir ¢arpan modeli ile analiz edilerek muhtemel ekonomik etkiler ortaya konularak
politika yapicilara yol gosterilmesi hedeflenmektedir.

1. FILYOS VADI PROJESI

Sultan 2. Abdiilhamid Han doneminden giiniimiize kadar siirekli giindeme gelen Filyos
Vadi Projesi, Cumhuriyetin 100. y1l1 olan 2023’te biiyiik ivme kazanmis ve Tiirkiye vizyo-
nunda 6nemli bir yere sahip olmustur. Tiirkiye’nin en dnemli projelerinden biri olan Filyos
Vadi Projesi, kuzey-giiney ekseninde bir ticaret yolu olarak disiiniilmiis, zamanla Cin’in
kusak yol projesi i¢inde orta kusakta yer alan Tiirkiye i¢in bliylik 6l¢ekli bir projeye doniis-
mistir (Turan, 2021).
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Biinyesinde Filyos Endiistri Bolgesi, Filyos Serbest Bolgesi, Serbest Bolge Gelisme
Alani1 ve Filyos Limani’n1 barindiran, dig ticaretteki a¢ig1 azaltmak ve bolgesel bir depola-
ma ve aktarma merkezi haline getirmek icin planlanan Filyos Vadi Projesi, Tiirkiye’nin en
biiylik 5 yatirim1 arasinda yer almaktadir. 2023 yilinda ilk faz {iretiminin karaya ulastirildigi
yerli dogalgaz ile Tiirkiye ekonomisinin ithalata olan bagimliligini azaltacak olan projenin,
milli teknoloji iiretimine de ivme kazandirarak kalkinma ve gelisme hedeflerine ulagsmada
onemli katki saglamasi1 beklenmektedir.

Filyos Vadi Projesi ile ilgili yapilan bilimsel ¢calismalarda veya ilgili kurum ve kurulus-
larin proje konusundaki yetkilileri tarafindan yapilan basin agiklamalarinda, Filyos Bolge-
sinin hem ticari hem de lojistik bir enerji lissii olacagt ifade edilmekte; bolgesel, ulusal ve
uluslararasi boyutlardaki ekonomik etkilerinin yani sira ¢evresel faktorler iizerindeki etki-
leri de 6ne ¢ikarilmaktadir.

Tagkdmiirii isletmelerinde tiretim ve istihdamin daralmasi sonucu 2000°1i yillardan
sonra go¢ vermeye baslayan Bati1 Karadeniz bolgesi i¢in Zonguldak ili sinirlari i¢erisindeki
Filyos Vadi Projesi biiyiik bir 6nem tasimaktadir. Hazirlanan projenin ekonomik etkilerini
incelerken, diger taraftan dogal ve beseri etkenleri de inceledikleri ¢calismalarinda Atis ve
Celikoglu (2019), proje ile kurulacak sanayi tesislerinin bolgeyi ¢ekim merkezi yapacagini
ifade etmektedirler. Ayrica proje ile gerceklestirilecek liman sahasiin bolgeyi kapsayacak
genis bir hinterlanda sahip olacag: belirtilmektedir. Filyos Vadi Projesinin cografi bir bakis
acistyla incelendigi calismada projenin, bolgesel kalkinma, ¢evresel, yatirim ve istihdam
etkileri incelenmektedir (Atis ve Celikoglu, 2019: 49-68). Ceyhan vd. (2017) ise ¢aligmala-
rinda, Filyos Limaninin faaliyete gegmesi ile Zonguldak ve c¢evre illerinde kalkinma ve bu-
nunla birlikte gd¢ alma gibi ekonomik etkilerin yansira, Istanbul Bogaz ve limanlarinin da
yiik trafigini rahatlatacagi belirtilmigtir. Turan (2021) ise bu proje hayata gectiginde Tiirkiye
ve Karadeniz’e kiyis1 olan iilkeler arasinda liman tagimaciligiin daha da artmasinda Filyos
Limant’nin 6nemli bir gorev listlenecegini ifade etmektedir.

Kalkinma hamlesinin yerelden bagladigi goriisiinden hareketle Filyos Projesinin
Bati Karadeniz’in kalkinma stratejisinde énemli bir rol oynamasi beklenmektedir. Or-
negin Ceyhan vd. (2017) ¢alismalarinda, Filyos Projesi hayata gegtiginde, Bati Karade-
niz Bolgesinin go¢ veren degil, gd¢ alan bir bdlge olacagini savunmusglardir. Bu sonuca
ulagmalarinda ¢aligmada ele aldiklar1 6rnek bolge ile ilgili yapilan analiz etkili olmustur.
Ornek olarak secilen Rotherdam limaninin yapilan panel veri analizi sonucunda, limanin
yiik ellegleme sahasindaki artisin ilave ekonomik deger olusturdugunu, bunun da berabe-
rinde sehir niifusunu arttirdigini tespit etmislerdir. Bu analiz ile Filyos Liman sahasinin
olugturacagi ekonomik etki ile bolge niifus oranlarinin artacagi sonucuna ulagilmaktadir
(Ceyhan vd., 2017: 44-46).

Zonguldak, Bartin ve Karabiik illerini yakindan ilgilendiren projenin, siirli endiistri
kollart ve buna bagimli s1§ istihdam kaynaklarini ¢esitlendirecek etkileri ortaya ¢ikacaktir.
Boylelikle bdlge hem ticari hem de lojistik bir merkez durumuna doniisecektir. Cetinkaya
(2014) yaptig1 ¢alismada, Filyos Vadi Projesinin kapsami, tarihsel gelisimi ve beraberin-
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de getirecegi sosyo-ekonomik durumunu incelemektedir. Osmanli padisahi 2. Abdiilhamid
doneminden itibaren hayata gecirilmesi planlanan proje ile endiistri bolgesi, uluslararasi
boyutlarda bir liman, enerji santralleri ve barajlar gibi bir¢ok yatirimi gergeklestirilmek is-
tendigini ifade etmektedir.

Tiikettigi dogal gazin %99 unu ithal eden Tiirkiye, 2022 yilinda 54,6 milyar metrekiip
dogalgaz ithal etmistir (EPDK, 2022). Dogalgaz kesfinin 2020 Ekim ayinda 420 milyar
metrekiip olarak duyurulmasindan sonra yeni kesiflerle birlikte bu rezervin 710 milyar met-
rekiipe ulastig1 bilinmektedir. Sakarya Gaz Sahasi Gelistirme Projesiyle, liretilen dogalgaz
ile ekonomik bir deger olusturulmasi ve bdylelikle Tiirkiye ekonomisine yaklasik 65 milyar
dolar degerinde kaynak saglanmasi amaglanmaktadir (Korkmaz, 2021: 103)

Tiirkiye ekonomisi bilylidiik¢e ve iiretim arttikga, buna bagl olarak enerji talebi de
hizla artmaktadir. Bu agidan degerlendirildiginde kesfedilen dogalgazin énemi daha da iyi
anlasilmaktadir. Dogalgaz kesfi, bir taraftan Tiirkiye nin enerji arz giivenligi agisindan, di-
ger taraftan ise lilkenin makro iktisadi hedeflerine ulagmasini saglayacak 6nemli bir adim
olarak ele alinmalidir. Kesfedilen dogalgaz hem bolgede karaya ¢ikartilarak islenecek hem
de bolgede kurulmasi planlanan diger sektorlerle yliksek katma degerli ¢ok sayida kimyasal
ve petrokimya iiriiniinii ticarilestirmesine katki saglayacaktir. Bu nedenle Filyos Vadi Proje-
si Tiirkiye i¢in ¢ok 6nemli bir proje olarak degerlendirilmektedir (Cestepe vd., 2021: 307).

Cikarilacak dogalgazin karaya ulagacagi Filyos Limaninin diinya ¢apinda bir teknolo-
jik operasyona sahne olacagi agiktir. Bu kapsamda 6zellikle liman isletmeciliginde otonom
modellerin kullanilmas1 6nem arz etmektedir. Limanda gerceklesecek is ve islemlerin hizl
ve maliyet avantaj1 saglayacak sekilde olmasi i¢in yonetimin tek merkezden gerceklesti-
rilmesi gerekmektedir. Filyos Limaninin mevcut demiryollar1 ve karayollar ile baglantisi
kurulduktan sonra {i¢ deniz ii¢ liman projesi kapsaminda Filyos, Mersin ve Candarli Liman-
larinin da birbirleri ile baglantilar1 gergeklesebilecektir. Bu sayede hem kuzey-giiney hem
de dogu-bat1 baglantilari gliglendirilmis olacaktr.

Yillik 25 milyon ton kapasiteye sahip olmasi beklenen Filyos Limani, Karadeniz’in ve
Tiirkiye’nin en 6nemli limanlarindan biri olacaktir (AYGM, 2020). Baylan (2021) yaptigi
calismada, Filyos Vadi Projesinin en énemli adimlarindan biri olan Filyos Limani’nin ilk
asamada yilda 5 milyon ton, sonraki asamada ise y1lda 20 milyon ton olmak iizere yillik 25
milyon ton kapasiteyle ¢alisacagini ifade etmektedir. Projenin, Zonguldak’ta bulunan hava-
limanina yakin olmasi, limanin demir yolu ve kara yolu baglantisinin olmasiyla énemli bir
lojistik avantaji bulunmaktadir. Proje sonucunda 6nemli bir ticaret iissiine donecek olan Fil-
yos Limaninin, Tiirkiye’nin deniz tagimacilig1 ihtiyacinin yaklasik %10-15’ini karsilayacak
potansiyeli olacaktir. Ayrica, proje sonucunda yaklasik 20-30 bin kisiye dogrudan ve dolaylt
istihdam saglanmas1 hedeflenmektedir (Baylan, 2021: 25-29). Proje kapsaminda limana en-
tegre endiistri bolgesinde iiretilecek yiiksek teknolojiye sahip ihrag iirlinlerinin tagima ve
dagitim iglemlerinin en giivenli ve en uygun maliyetlerle yapilmasi hedeflenmektedir. Bu
diislince ile Ulastirma ve Altyapr Bakanligi (UAB), Altyap: Yatirimlar1 Genel Miudiirligii
(AYGM) tarafindan, Filyos Limani/Endiistri Bolgesi Baglantilar1 Projesi planlanmaktadir.
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Proje kapsaminda, liman sahasina entegre demiryolu baglantisinin kurulmasi hedeflenmek-
tedir. Diinya genelinde uluslararasi rekabette 6ne ¢ikmak isteyen limanlarin biitiin ulastirma
modlarma (kara, hava, demiryolu) entegre olacak sekilde diizenlendigi bilinmektedir. Filyos
Limani i¢in de bagta demiryolu baglantisi olmak iizere, kara ve havayolu baglantilart da bu
proje ile hayata gegirilmektedir (Arslan ve Oztiirk, 2021: 349).

Diinyada akilli liman konseptinin gelistigini ifade eden Uzun (2023) akilli limanlarin
limandan, endiistri bolgesinden ve serbest ticaret bolgesinden olusan biiyiik caplt bir eko-
sistem oldugunu; “orada iiret ve hemen sevk et” seklinde bu ekosistemlerin ¢alistigini be-
lirtmistir. Uzun (2023)’e gore akilli limanlarin etrafinda gelistirilecek olan teknolojiler orta,
orta yiiksek ve yiiksek teknolojiler olacaktir. Filyos Projesi kapsaminda, endiistri bolgesi ve
ontlindeki serbest ticaret bolgesinin sekillenecegini, liretim i¢in bigilmis kaftan olacak bu
alana ne kadar ¢ok sayida yiiksek teknoloji liretim yapabilecek firma gelirse iilke ekonomi-
sinin o derece gelisimine yardimci olacagini ifade etmistir.

2. SOSYAL HESAPLAR MATRISINiN TEMEL YAPISI

SHM’nin temel yapis1t milli gelir ve iirlin hesaplarindan tiiretilmigtir. SHM nin hem
satirlarinda hem de siitunlarinda goriinen ana kategoriler iiretim, tiikketim, birikim ve
ticaret hesaplaridir. Bu ana hesaplar birkac alt hesaba boliinmiistiir (Holland ve Wyeth,
1993: 2). SHM, c¢ift girisli muhasebe defteri mantigi ile olusturulmustur. Her birimden
gelir ve giderlerin bulundugu bir dizi hesaptan olusmakta ve gelir gider hesaplar1 denge-
lenmektedir (King, 1981: 1). SHM, gelismekte olan ekonomilerin birgok gelir, boliisiim
ve dagitim ¢ozliimiinii ortaya koyan istatistiksel ¢er¢eve sunmakta, hesaplanabilir genel
denge (HGD) modelleri i¢in veri tabanlar1 olusturmaktadir (De Santis ve Ozhan, 1997:
281-285).

King (1981) Diinya Bankasi tarafindan yayimlanan rehber ¢calismasinda, SHM modeli-
nin nasil olusturuldugunu detayli olarak gdstermektedir. Buna gore, hanehalki ve hanehalki
gruplart SHM yapisinin merkezinde yer almaktadir. Diger taraftan SHM, farkli hanehalki
gruplarini, farkli kurum ve farkli tiretim faaliyetleri arasinda gergeklesen islemleri de i¢ine
alan gelirin dongiisel akimina dair olduk¢a fazla bilgiye yer vermektedir (Round, 2003:
261-276).

Sekil 1’de iilkede iiretim, gelir ve boliisiim transferlerinin ekonomik aktorler ara-
sindaki dagilimini gésteren dairesel akis diyagrami gosterilmektedir. Uretim faktorleri
gergeklestirdikleri nihai mal ve hizmet {iretimi i¢in mal piyasalarindan ara girdi talep
ederken, diger taraftan faktor piyasalarindan katma deger olusturacak faktor girdisi talep
etmektedir. Yurti¢i Giretim slirecine ilave olarak ithal mal ve hizmet talebi ile ekonominin
toplam arz miktar1 olugmaktadir. Olugan nihai mal ve hizmet, hane halki, devlet, yati-
rimcilar tarafindan talep edilerek yurtici talep, bir kismi da ihra¢ edilerek toplam talep
gergeklesmektedir.
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DigAlem f-———mm l b ]
Yabanci Hibeler ve Krediler

Transferler

Sekil 1: Ekonominin Akis Diyagrami
Kaynak: Breisinger vd., 2009: 11.

Ekonomik faaliyetlerde gerceklesen bu dongiisel akista, her kurum ve sektoriin har-
camasi, bagka bir kurum ve sektdr i¢in gelir olusturmaktadir. Mal ve hizmet iretimi ile
gelir transferlerine ilave olarak vergi ve tasarruf gibi ilave transferler dongiisel akis siire-
cini tamamlamaktadir. Boylelikle her ilave iiretim siireci ile ortaya ¢ikacak gelir artiglar
sektorler ve kurumlar arasinda anlamsiz bir deger olusturuncaya kadar farkli ekonomik
gostergeler ile transfer edilecek ve boylelikle ekonomide herhangi bir sizint1 gergekles-
meyecektir.

SHM’nin iki temel 6zelligi bulunmaktadir. Birincisi, belirli bir donemde bir {ilkenin,
bolgenin, sehrin veya birimin ekonomik ve sosyal yapisi hakkinda bilgi vermektir. Ikinci
temel 6zelligi ise, ekonomik etkilerin analizini ger¢eklestirerek onu degistirmek icin gerekli
politikalar1 belirleyecek istatistiksel temel saglamaktir (King, 1981). SHM, gelismekte olan
tilkelerin makroekonomik veri sistemleri ile istatistiksel ihtiyaglarini karsilayan bir model-
dir (Hayden ve Round, 1982: 451-465).

SHM kare bir matristir ¢iink{i her hesap hem gelirlerden hem de giderlerden olusmakta
belirli bir hesabin satir ve siitun toplamlari birbirlerine esit olmaktadir (Pyatt ve Round,
1979: 850-853). Basit bir SHM, 4 temel hesap iizerine inga edilmekte olup bunlar; iiretim,
faktor, haneler ve birlestirilmis (devlet, sermaye, dis alem) hesaplardir (Roland-Holst ve
Sancho, 1995: 361-371). SHM dissal ve igsel hesaplar olarak ikiye boliinmektedir. Igsel
hesaplar; faktorler, kurumlar (sirket, hanehalki) ve {iretim faaliyetleri hesaplar1 iken, digsal
hesaplar; devlet, sermaye ve dis alem hesaplarindan olusmaktadir (Defourney ve Thorbec-
ke, 1984: 111-136).
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SHM, dairesel akis semasindaki gelir ve gider hesaplarinin rakamsal gosterimidir. Tab-
lo 1’deki SHM gosterimi, Sekil 1°deki akis semasina karsilik gelen her satir ve siitunu bir
hesap olarak adlandirilan bir kare matris bigimidir. SHM matrisi ¢ift girisli muhasebe manti-
gina gore olusturulmaktadir. Bunun nedeni, her hesap i¢in toplam gelirin toplam harcamaya
esit olmasi gerekliligi ile agiklanmaktadir.

Tablo 1: SHM’nin Temel Yapisi

Uretim Mal ve Faktorler Sirketler Tasarruf
. i - Hanehalki ve Devlet ve Yati- | Dig Alem Toplam
Faaliyetleri | Hizmetler | ; . .
Isglicii | Sermaye Kurumlar rimlar
Uretim Yurtigi Yurtici
Faaliyetleri Satiglar Satiglar
Mal ve - Ozel Kamu ;
Hizmetler Ara girdiler Tiiketim tiiketimi Yatirimlar lhracat Talep
" Isgict
PR Ucret -
Isgiict | 5 4o meleri Faktor
Geliri
Sermaye Sermaye
Sermaye | « e Faktor
Odemeleri -
Geliri
Gayrimen-
Isglicti | Sermaye kul. Menkul Sosyal Hanehalki
Hanehalki Ucretleri | Odemeleri Kiymet transferler Gelirleri
Giderleri
irketler Sermaye i
§ Sermaye Faiz Giderleri ve $Il(rlij?ljr\rlme
ve Odemeleri | Odemeleri Sermaye o
Kurumlar Transferleri Gelirleri
Dogrudan
Dogrudan Vergiler. Yabanci
Dolayl Dolayli Sermaye | Vergiler ve Milkiyet . Kamu
Devlet ; k - . ) . N Hibeler ve -
Vergiler Vergiler Odemeleri Prim Giderleri ve - Gelirleri
- ) L Krediler
Odemeleri Diger
Giderler
Dis
Tasarruf ve Hanehalki Ozel Kamu
Kaynak Tasarruflar
Yatirimlar Tasarruflari | Tasarruflar Tasarrufu
Tasarruflari
Dis Alem ithalat Doviz
Harcamalari
Isgiici | Sermaye Sirket ve L
Toplam Maliyetler Arz Faktor Faktor Hanehalki Kurum Kamu Yatirimlar DO.VIZ .
A . .. |harcamalari Harcamalari Gelirleri
Maliyeti Maliyeti Harcamalari

Kaynak: Breisinger vd., 2009:10’dan yararlanilarak yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 1 incelendiginde her bir satir ve siitunun kesistigi hiicre ilgili sektorlerin birbir-
leri ile iliskilerini gostermektedir. Ornegin {iretim faaliyetlerinde yer alan sektdrler, mal ve
hizmet liretmek i¢in emtia piyasalarindan ara girdiler satin alirken, faktor piyasalarindan
da emek ve sermaye girdileri satin almaktadir. Uretilen mal ve hizmetler ile yurtici talep
kargilanmakta, liretimin yetersiz oldugu durumlarda ithal mal ve hizmet kullanilmaktadir.
Yurtigi talebi, hanehalki tiiketim harcamalari, hitkiimet harcamalari, yatirimlar ve ihracat
olusturmaktadir. Dongiisel akis semasinda her ekonomik aktoriin harcamasi, diger aktorle-
rin gelirlerini olusturmaktadir. Boylelikle her gelir ve gider hareketleri muhasebelestirilerek
sistem i¢inde muhafaza edilmektedir.

SHM standart temel bir eksen {izerinde kurulmasina ragmen esnek bir yapiya sahip-
tir. Politika degisikliklerinin etkilerini gérmek amaciyla iiretim sektorleri detaylandirilabilir
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veya gelir dagilimi ve refah etkisini gormek amaciyla hane halki alt kalemlere ayrilabilir.
SHM’nin ne kadar detaylandirilacagi aragtirilmak istenen konuya gore degigsmektedir. Lite-
ratlirde, her iilkenin kendine 6zgili ekonomik yapilar1 esas alinarak SHM’ler olusturuldugu
goriilmektedir.

SHM analizini kullanan oldukga genis kapsamli bir literatiir bulunmaktadir. Ornegin
Aticr (2002) galismasinda 1990 yili verilerini kullanarak Tiirkiye icin SHM olusturmustur.
Hanehalki hesaplari, gelir ve cografi durumlarina gore ayristirilarak 6 farkli kategoride in-
celenmistir. Uretim faaliyetleri hesabi ise tarim, tarima dayal1 sanayi, seker, tiitiin, imalat
ve hizmetler olacak sekilde 6 sektdrden olugmustur. Faktorler hesabi isgiicii ve sermaye-
den olusturulmustur. SHM carpanlari kullanilarak yapilan analizlerde, ihracatin artmasina
yonelik politikalarin, tiretimi artirdigi, bitylimeyi tesvik ettigi, faktdr ve genel hanehalki
gelirlerini arttirdigi belirlenmistir. Ayrica boliisiim ve transfer politikalarinin fakir hanehalki
gelirlerini arttirdig1 gosterilmistir.

Karaca (2018) yaptig1 calismada 2012 yili SHMyi olusturarak GSYTH biiyiime hiz1 cer-
cevesinde SHM’yi 2016 yilina giincellemistir. 2016 y1l1 verileri ile elde edilen SHM’deki tire-
tim aktiviteleri hesabi, 2012 yil1 G-C tablosundaki 64 sektoriin tarim ve tarim dis1 olmak {izere
toplulastirilmasiyla olusturulmustur. Mal ve hizmet piyasalar1 da tarim ve tarim dis1 Giriinler
olmak iizere ikiye ayrilmistir. Uretim faktorleri hesabi sermaye ve emek, kurumlar hesabr ise
ozel sektor ve kamu kurumlari olmak {izere ayrilmistir. En son tasarruf ve dis alem hesaplari
da eklenerek 10*10 kare matris elde edilmistir. Calismada, iiretim faaliyetleri, faktorler ve
0zel kesim hesaplari i¢sel hesaplar olarak alinirken, kamu kesimi, dis alem ve tasarruf-yati-
rim hesaplar1 digsal hesaplar olarak kullanilmistir. Thracattaki %1°lik artisin iilke ekonomisi
tizerindeki etkileri incelemistir. Calismanin sonucunda, ihracat artiginin uzmanlik ve etkinlik
olusturacagi ve bu yoniiyle ekonomik biiyiimeye katki saglayacagi belirtilmistir.

Senerdem (2013) caligmasinda elektrik piyasasindaki reformlarin, elektrik piyasasi
iizerinden Tiirkiye ekonomisi i¢in etkilerini incelemistir. Elektrik sektoriiniin tilke ekonomi-
si lizerindeki etkisinin izlendigi SHM c¢arpan analiziyle elde edilecek ¢arpan sonuglarinin,
bu sektoriin hem ekonominin iiretim siirecinde dnemli bir girdi kalemi olmast hem de hane-
halk tiiketiminin biiylik bir kismini olugturmasi nedeniyle yiiksek olacagi ongoriilmiistiir.
2010 yili verileri esas alinarak SHM olusturulmustur. 20 sektérlii SHM ig¢in satir ve siitun
hesaplar1 RAS yontemi kullanilarak dengelenmistir. Elektrik sektoriiniin arzinin kisith ve
kisitsiz oldugu iki durum igin ¢ikt1, talep, GSYIH ve gelir carpanlari her sektér icin ayr1 ayri
hesaplanmustir. Elektrik sektoriiniin arzinin kisitsiz oldugu senaryoda, sok etkisinin ekono-
minin geneli {izerinde nispeten biiyiik bir carpan etkisi olusturacag: belirtilmistir. Elektrik
sektdriiniin kisitli oldugu senaryoda ise, bu sektore yonelik talep artiginin arzi arttirmayaca-
g1, boylelikle ekonomi iizerindeki garpan etkisinin diisiik olacagi ifade edilmistir.

Grais (1984), Tiirkiye ekonomisini analiz ettigi ¢calismasinda, dis ticaretteki korumaci
uygulamalarin azaltilmasiyla olusacak ekonomik etkileri incelemistir. Buna gore dis tica-
rette uygulanan miktar kisitlamalarinin kaldirilmasi ve tarife korumasimin da biitiin mal ve
hizmetler i¢in %50 oraninda azaltilmasi ile ilgili politik dnerileri SHM temelinde HGD mo-
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deli ile analiz etmistir. Calismada olusturulan SHM, 3 iiretim faktorleri hesabi, 6 kurumlarin
cari hesaplari, 2 iiretim faaliyetleri hesabi, 11 mal ve hizmet hesabi, sermaye ve dis alem
hesaplar1 olmak {izere 24*24 kare bir matristen olugmustur. Model olusturulurken 4 farkli
esneklik kullanilmistir. Bu esneklikler, tiiketim mallarinin hanehalk: gelir esneklikleri, yerli
ve ithal ara girdi iretim mallarinin ikame esneklikleri, emek ve sermaye arasindaki esnek-
likler ve son olarak yerli ve ihrag iiriinler arasindaki doniisiim esneklikleri olarak belirlen-
mistir. Dig ticaretin serbestlestirilmesine yonelik {i¢ adim {izerinde durulmustur. Bu serbest-
lesme adimlari, ara ithalat kotlarinin kaldirilmast, tiiketim mallar1 i¢in uygulanan kotalarin
tamamen kaldirilmasi ve biitiin mal ve hizmet iizerinden uygulanan tarife oranlarinin %50
azaltilmasi seklinde gerceklestirilmistir. Calismada bu politikalar uygulandiginda, ara mal
ve hizmet tizerindeki kotalarin kaldirilmasi ile uygulanan serbestlestirme politikasinin diger
adimlarla karsilagtirildiginda en yiiksek refah seviyesi olusturdugu sonucuna varilmastir.

Polat (2021), ¢esitli ekonomik politikalart analiz etmek icin SHM temelli gelir car-
pan analiz modelini uygulamistir. Bu amagla, hanehalki ticret 6demelerinin arttirilmasi, faiz
6demelerinin arttirilmasi ve mal ve hizmet ihracatinin arttirilmasi olmak {izere 3 alterna-
tif politika belirlenmistir. Bu politika senaryolarinin gelir carpan analizi ile elde edilecek
verilerin, enflasyon ve deflasyonla miicadelede kullanilabilecek maliye politika araclarinin
se¢imine yon verebilecegi sonucuna varilmistir.

Giiney (2020) ¢alismasinda, Tiirkiye’de uygulanan gelir vergisi tarifelerinin, gelir esit-
sizligi ve vergi adaletsizligi tizerindeki etkilerinin analiz edilmesi icin SHM temeline da-
yanan ¢arpan analiz modelini kullanmigtir. Caligmada iki senaryo kurgulanmigtir. Bunlar,
beyan ve gelir tiirlerine gére matrah ve vergi tutarlari, 1liml artan oranh tarife ile diiz oran-
I1 tarife olarak kurgulanmistir. Yazar, alternatif politika onerileri i¢in olusturdugu senaryo
analiz sonuglari ile devletin kalkinma plani i¢in belirledigi hedefleri karsilastirmis ve bazi
hedefler ile tamamen bazilari ile ise kismen Ortiistiigli sonucuna ulagmistir.

3. TURKIYE EKONOMIsSi iGiN SOSYAL HESAPLAR MATRISINiN
OLUSTURULMASI

Tiirkiye ekonomisinin anlik ekonomik goériintimiinii veren ve bu sayede politika yapi-
cilara dnerilerde bulunulmasimi saglayan SHM modelini olusturmak i¢in TUIK tarafindan
yayimlanan 2012 yili G-C tablolari temel alinmistir. TUIK tarafindan 2016 yilinda yayim-
lanmis olan 2012 yili G-C tablolar1 en giincel veriler oldugu i¢in Tiirkiye ekonomisinin
2012 yili makro ekonomik degerleri ile SHM olusturulmustur. Ekonomik durumu gosteren
temel SHM hesaplar1 se¢ilen konular 6zelinde ayrintilanarak mevcut durum gosterilmeye
calisilmustir.

Calismada, SHM’nin temel hesaplarindan iiretim hesabi, tiretim faaliyetleri ile mal ve
hizmetler hesab1 olarak ayrigtirllmistir. Faktor hesaplart isgiicli ve sermaye hesab1 olarak
izlenmis, kurumlar hesab1 ise hanehalki ve sirket-kurumlar hesaplar1 olarak incelenmistir.
Devlet, tasarruf-yatirnm ve dis alem olmak tizere Tiirkiye ekonomisi i¢in 2012 yil1 verileri
kullanilarak makro diizeyde SHM olusturulmugtur. SHM’deki hesaplarin satir ve siitunlarini
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olusturan hiicrelerdeki degerler ilgili kurum veya kuruluslarin 2012 y1il1 istatistiksel verile-
rinden alinmistir.

Calismada, Filyos Vadi Projesi kapsaminda Filyos Endiistri Bolgesinin Tiirkiye ekono-
misi lizerinde olusturacagi olasi etkiler analiz edilmistir. Bu etki incelenirken, Tiirkiye’de
¢ikarilacak dogalgazin 6zellikle {iretim siireci ile olan iligkisine odaklanilmistir. Bu bag-
lamda, Karadeniz kiyilarindan ¢ikarilarak Filyos Liman sahasinda depolanacak ve buradan
basta Filyos Endiistri Bolgesi olmak iizere iilke geneline dagitimi yapilacak olan dogalgazin
Tiirkiye’de iiretim i¢in kullanim siireci incelenmistir.

Gelistirilen SHM modeli i¢in olusturulan Tablo 1’de iiretim aktiviteleri ad1 altinda yer
alan sektorler toplulastirilirken, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumunun 2022 yilinda ya-
yimladig1 Dogalgaz Piyasasi Sektdr Raporunda, dogalgaz tiiketiminin sektdrel olarak goste-
rildigi Tablo 2’den faydalanilmistir.

Tablo 2: Dogal Gaz Tuketiminin Sektorlere Gére Dagilimi

Sektor 2022 (%)
Doniistim/ Cevrim Sektori 25,05
Enerji Sektori 1,79
Ulasim sektoru 0,19
Sanayi Sektorl 20,21
Hizmet Sektorl 12,95
Diger Sektorler Hane halki 39,81

Kaynak: Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu, 2022:4.

Doniistim ve ¢evrim sektorii talep ettigi dogalgaz ile elektrik {iretimini santraller ara-
cilig ile gergeklestirmektedir. Toplulastirilmis Girdi-Cikt1 tablosu elde edilirken dontisiim/
¢evrim sektorii dikkate alinmamustir. Ciinkii burada sanayi, konut ve hizmet sektorlerinin
tiiketimi icin tiretim yapilmaktadir. Diger sektorler ad1 altinda verilen %39,81°lik dogalgaz
titketim payinin yine ayni tablodan elde edilen verilere gore %39,53 linli konut tiikketimi
olusturmaktadir. SHM olusturulurken kullanilan hesaplardan biri de hanehalki hesab1 olarak
kargimiza ¢ikmaktadir. Bu nedenle diger sektorler olarak hanehalki dogalgaz tiikketimini ifa-
de eden verileri, sektorler arasinda degil de faktor hesaplari adi altinda hanehalki hesabinda
izlenmistir.

Calismada Tiirkiye ekonomisi i¢in ayrigtirilmis SHM, 2012 yilina ait G-C tablosundaki
64 sektor, enerji, ulasim, sanayi ve hizmet olmak iizere 4 sektor iizerinden toplulastirilarak
olusturulmustur. 8 tiretim hesabi, 2 faktor hesabi, 2 kurumlar hesabi, devlet, yatirim ve dis
alem hesaplar1 olmak {izere 15*15 kare matristen olusan bir mikro SHM kurgulanmistir. Ha-
zirlanan SHM ile gelir carpan modelleri yardimiyla senaryo olusturularak, bu senaryonun
ekonominin geneli tizerindeki etkileri incelenmistir.
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4. SOSYAL HESAPLAR MATRiSi CARPAN ANALIzi

SHM, icsel ve digsal hesaplar olarak boliimlere ayrilmaktadir. Digsal hesaplarda ger-
¢eklesen soklarin, i¢sel hesaplar tizerindeki etkileri incelenerek ekonominin genel goriinii-
mil hakkinda analizler yapilmaktadir. Leontief G-C carpanlari ekonominin yalnizca iiretim
baglantilarinin ekonomik etkisini incelemekte iken, SHM carpanlar1 iiretim baglant1 etki-
lerini inceledigi gibi tiiketim baglant1 etkilerini de ortaya koymaktadir. SHM igsel hesap
olarak, devlet ve hanehalki gibi hesaplar1 modele dahil ederek tiiketim baglant1 etkilerini
analiz etmektedir. Bu nedenle, SHM carpan yaklagimi, hanehalki, faktér donanimlart ve
gelir dagilimi hakkinda bilgiler sunmaktadir (Breisinger vd., 2009: 14).

Tablo 1 Tiirkiye i¢in olusturulan makro SHM’yi gostermekteydi. Tablo 1’den hareketle
SHM matrisinin gosterimini, iiretim aktivitelerini hem sektor hem de bu sektorler tarafindan
tiretilen mal ve hizmetler olarak detaylandirarak Tablo 3 ile gosterilen 15*15 boyutunda
yeni SHM olusturulmustur. Bdylece Tiirkiye ekonomisinin 2012 yilina ait ekonomik gorii-
niimii detayl sekilde analiz edilebilecektir.

Tiirkiye ekonomisi i¢in ayristirilmis 2012 yili Mikro SHM olusturulurken TUIK’in
2012 yili igin hazirladigr G-C arz ve kullanim tablolar1, Maliye Bakanliginin 2013 yilin-
da hazirlamis oldugu “Merkezi Yonetim Biitce Gergeklesmeleri ve Beklentiler” raporlari,
Maliye Bakanliginin 2014 yili “Biit¢e Gerekgesi” raporundaki “Genel Biitce Gelirleri Tah-
silat1” tablolari, Kalkinma Bakanlig: tarafindan 2017 yilinda hazirlanmis olan “Ekonomik
Gostergeler” kitabindaki gostergeler, Hazine ve Maliye Bakanligimin hazirlamis oldugu
“Cari Transfer Harcamalariin Gelisimi (2006-2017)” istatistikleri, TCMB’nin “Finansal
Istikrar” raporlari, SGK’nin resmi sitesindeki “SGK Veri Uygulamas1” verileri, Hazine ve
Maliye Bakanligi Muhasebat Genel Miidiirliigii tarafindan hazirlanmig istatistiki analizler
derlenerek kullanilmastir.
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Tablo 3’te gosterilen, Uretim Faaliyetleri hesabi olarak ifade edilen ilk dort siitun ve-
rileri, sektdrlerin ara girdi, faktor ve tiretim vergileri i¢in yaptiklar: harcamalar1 gostermek-
tedir. Ornegin sanayi sektdr siitununun devlet satir1 ile kesistigi hiicredeki deger, sanayi
sektdriiniin tiretim i¢in 6dedigi vergiler ile devletten aldig1 siibvansiyonlarin sonucunu gos-
termektedir. Degerin negatif olmasi (-595) sektoriin 6dedigi vergilerin aldig1 siibvansiyon-
lardan fazla oldugu anlamina gelmektedir. Bununla birlikte, sektorlerin olusturdugu Mal ve
Hizmet hesab1 olarak ifade edilen (5-8) satir verileri ise {iriinlerin, yurticinde ara girdi ve
nihai mal olarak talep edilmesiyle olusan degerlerini gostermektedir. Sektdrlerin olusturdu-
Su Mal ve Hizmet hesabi (5-8) siitun verileri, emtia, dolayli vergi ve ithalat degerlerinden
olusan toplam arz degerini vermektedir. Faktor hesaplar1 olarak ifade edilen (9-10) satir
verileri, sektor iiretiminden kaynaklanan faktor kazanglarini verirken, Faktor hesabi (9-10)
slitun verileri ise bu kazanclar1 kimlerin elde ettigini gostermektedir. Kurumlar hesabi ola-
rak ifade edilen (11-12-13) satirlarinin verileri, hanehalki, sirket-kurumlarin ve devletin,
gelirlerini hangi ekonomik kesimden elde ettiklerini gosterirken, Kurumlar hesabr (11-12-
13) siitun verileri ise, bu gelirleri nasil harcadiklarini ifade etmektedir. Yatirim hesab1 (14)
satir verileri, yurtigi tasarruf ile ¢esitli yollardan saglanan dis kaynak degerlerini verirken,
Yatirim hesabi (14) siitun verileri ise bu degerlerin ekonominin hangi kesimine ne miktarda
aktarildigini ifade etmektedir. En son Dig Alem hesab1 (15) satir verileri, ithal degerlerin
toplamindan olusmakta iken siitun (15) verileri, ihracatin, yabanci hibe ile kredilerin ve dis
kaynaklarin toplam degerinden olusmaktadir.

4.1. Sosyal Hesaplar Matris Temelli Politika Senaryosu

Ekonomik politikalar, kalkinma ve biiylime hedefi ile hareket eden lilke yonetimleri
icin yol gosterici olmaktadirlar. Uygulanacak ekonomik politikalarin, ekonominin biitiin
aktorleri tizerinde etki gdsterecegi igin ayrintili sekilde planlanarak analiz edilmesi gerek-
mektedir. Bu analizler 1s181inda ekonominin biitiinii i¢in alternatifler arsindan en uygun olan
politikanin se¢imi gerekmektedir. Se¢ilen ekonomik politikalarin hangi ekonomik bileseni
hangi yonde etkileyebilecegini 6nceden tahmin etmek ekonomik kalkinma ve biiyiime he-
deflerine iilkeleri daha hizli yaklastirabilecektir. Bu kapsamda ¢alismada, politika yapicilara
bu hedefleri dogrultusunda katki sunmak adina ¢esitli ekonomik aktiviteler ve gostergeler
tizerinde politika Onerilerini simiile ederek analiz gerceklestirilmistir.

Bu ¢aligmada, genel ekonomik goriiniimii ortaya koyan SHM modelini temel alarak,
alternatif politikalarin analiz edildigi gelir ¢arpan modeli kullanilmaktadir. Yerli dogalgaz
ile iiretim siirecinde girdi olarak kullanilan dogalgaz fiyatlarinda diisiis beklenmektedir. Ay-
rica liman sahasina bitisik olan endiistri bolgesindeki ihracat¢i sektorlerin, bu konumlari ile
ulastirma maliyetlerini azaltacagi diigiiniilmektedir. Bu iki etkinin sektorlerin gelirlerinde
%1 oraninda artig olusturmast durumu gelir ¢arpan analizi yontemi kullanilarak simiile edi-
lecektir.

Calismada kullanilan temel senaryo, mal ve hizmet iiretiminde girdi maliyetinin ve
ulastirma maliyetinin azalmasi sonucu gelirlerin %1 artmasi seklinde olusturulmustur. Se-
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naryo ile devletin, yerli dogalgaz iiretimini de géz oniine alarak sektorlerin iiretim maliyet
kalemleri arasinda bulunan enerji maliyetlerinde diislis saglayacak politikalar uygulamasi
beklenmektedir. Ayrica Filyos Vadi Projesi kapsaminda insa edilen liman sahast ve hemen
arkasindaki endiistri bolgesi, sektorlerin maliyet kalemlerinde 6nemli bir yeri olan ulagtirma
giderlerinde avantaj saglamalarina neden olacaktir.

4.2. Garpan Etkisi

Girdi ve ulasgtirma maliyetlerini azaltacak bir politika izlenmesi sonucunda gelirleri
artan sektorlerin yurtici iiretim hacimleri artmaktadir. Sektorlerin ilave {iretim i¢in ihtiyag
duyduklar ara girdi mal ve hizmet talepleri de artmakta, boylelikle ara girdi talep ettigi hem
kendi sektoriiniin hem de diger iiretim sektorlerinin tiretim hacimlerinin yiikselmesine ne-
den olmaktadirlar. Uretim hacmindeki bu genisleme iiretim faktorlerinden emek ve sermaye
faktoriinii de etkilemekte ve her ilave tiretim icin kullanilacak faktér miktar1 artmaktadir.
Faktor sahipleri olan hanehalki ve sirket-kurumlar daha fazla faktor kazanci elde ederek
gelirlerini arttirmaktadir. Bu gelir artis ile talep ettikleri mal ve hizmet miktar1 artmakta boy-
lelikle sektorlerin iiretim hacimleri tekrar artis yoniinde tetiklenmektedir. Bu akis dongiisii
verilerin analiz edilmeyecek kadar anlamsiz kiigiik rakamlara doniismesi ile son bulmakta-
dir. Iste bu déngii ile olusacak ekonomik bilesenler arasindaki biitiin transfer etkisi, Tablo
4’te sektorel diizeyde gosterilmektedir.

Tablo 4. Senaryo igin Uretim ve Tiiketim Carpan Etkileri (Z Matrisi)

Sanayi Hizmet Enerji Ulasim
Sanayi 1,63 0,84 0,75 0,76
Hizmet 0,37 1,61 0,25 0,51
Enerji 0,11 0,15 0,94 0,31
Ulasim 0,10 0,17 0,06 1,32
Sanayi 2,20 1,13 1,01 1,02
Hizmet 0,39 1,70 0,27 0,54
Enerji 0,17 0,23 1,43 0,47
Ulagim 0,10 0,17 0,07 1,36
Emek 0,25 0,49 0,16 0,32
Sermaye 0,64 0,93 0,44 0,95
Hanehalki 0,72 1,17 0,48 1,01
Sirket ve Ku- 0,25 0,37 017 0,38
rumlar
Devlet 0,35 0,44 0,46 0,45
Yatirnm 0,16 0,25 0,11 0,23
Dis Alem 0,49 0,31 0,43 0,32

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.
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Tablo 4’te goriilen her bir sektoriin ilk dort siitun degerleri ile tiretim faaliyetleri he-
sabindaki (ilk dort satir) sektorler i¢in olusturulan ilave iiretim hacmi gosterilmektedir. Bu
degerlerin toplamu ile her bir sektoriin ¢ikt1 ¢arpan etkisi hesaplanmaktadir. Faktor bazinda
GSYIH carpan etkisi, siitunda yer alan sektorlerin ilave iiretim icin olusturduklar1 katma
degerleri gostermektedir. Bu etki, her bir sektor i¢in emek ve sermaye hiicrelerine karsilik
gelen degerlerin toplanmasiyla bulunmaktadir. En son gelir ¢arpan etkisi, faktér kazanci
elde eden hanehalki ve sirket-kurumlarin ilave gelir artiglarini gostermektedir. Siitunda yer
alan ve bu hesaplarin hiicrelerine karsilik gelen degerlerin toplanmasi ile sektorel diizeyde
hesaplanmaktadir.

Tablo 4 ile sektorel diizeyde gosterilen ¢ikti etkileri, Tablo 5 ile toplam diizeyde goste-
rilmektedir. Tlk satir degeri ekonominin geneli i¢in sektorlerin olusturduklari ilave arz mik-
tarin1 vermektedir. Ikinci satir degeri ilave iiretim hacmi icin sektorlerin ek toplam faktor
taleplerini vermektedir. Ugiincii satir degerinde ise iiretim faktdr sahiplerinin bu ek talep
karsisinda elde ettikleri gelirler goriilmektedir.

Tablo 5. Carpan Turitine gore Toplam Carpan Etkileri

Sanayi Hizmet Enerji Ulagim Toplam
Cikti 2,22 2,76 2,00 2,89 9,87
GSYiH 0,90 1,42 0,60 1,27 4,19
Gelir 0,97 1,54 0,65 1,38 4,54

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 4 ile sektorlerin hem kendi hem de diger sektdrlerden girdi talep ederek iiretim
hacmindeki genislemeye etkileri belirlenmektedir. Daha sonra bu etkiler toplanarak toplam
ilave arz miktar1 hesaplanmaktadir. Faktor diizeyinde GSYTH satir1 ile, her bir sektoriin iilke
ekonomisi i¢in olusturdugu katma deger orani goriilmekte ve bu oranlarin toplanmasi ile de
toplam yurtici ek faktor kazanglari belirlenmektedir. Ugiincii ve son satirda ise her sektdriin
¢ikt1 artisinin beraberinde getirdigi faktor kazanglari ile olusan hanehalki ve sirket-kurum-
larin gelirlerindeki artis goriilmektedir

4.2.1. Gikti Garpami Etkisi

Cikt1 garpani ile iretim ve tiikketim ¢arpanlarinin dogrudan ve dolayl etkilerinin toplami
bulunmaktadir. Cikt1 etkisiyle, sektorlerin ara girdi ve faktor taleplerinden olusan briit ¢ikti-
larindaki nihai artig1 hesaplanmaktadir (Breisinger vd., 2009: 15). Yapilan analiz sonucunda
sektorlerin toplam ¢ikti etkileri Tablo 5°te goriilmektedir. Tablonun ilk satir1 bize sektorlerin
toplam ¢ikt1 degerlerini baska bir ifade ile dogrudan ve dolayli ¢ikt1 carpan rakamlarini ver-
mektedir. Bu degerleri yorumladigimizda, enerji ve ulastirma girdi maliyetlerinde diisiis ile
sektorlerin gelirlerinde meydana gelecek %1°lik artis sonucunda ekonominin genel yurtici
iretim ¢iktis1 yaklasik %10 oraninda artmaktadir. En yiiksek ¢ikti artisini saglayan sektor
ulasim (%2.89) sektorii olurken bu sektorii (9%2.76) ile hizmet, sanayi (%2.22) ve enerji
(%2.00) sektorleri takip etmektedir.
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4.2.1.1. Sektarlerin Dogrudan Cikti Carpan Etkisi

Maliyetleri azaltan politikalar sonucu geliri artan sektorlerin {iretimleri de artacaktir.
Sektorlerin gerceklestirecekleri bu ilave tiretim hem kendi hem de diger sektorler tarafindan
ara girdi olarak kullanilacaktir. Dogrudan ¢ikti etkisiyle, sektorlerin {irettigi tiriinlerle kendi

sektdrlerinin ara girdi ihtiyag¢larini ne oranda karsiladiklar1 goriilmektedir.

Tablo 6. Dogrudan Cikti Carpan Oranlari

Sektérler | Digsal Etki % | Digsal Etki Oncesi Uretim | Digsal Etki Sonrasi Uretim Artig
Sanayi 1,63 1.339.870.079 1.361.709.961 21.839.882
Hizmet 1,61 1.119.701.219 1.137.728.408 18.027.189
Enerji 0,94 75.506 76.215 709
Ulasim 1,32 276.713.291 280.365.906 3.652.615
Toplam 5,5 - - 43.520.395

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 6 verileri, sektdrlerin uygulanan senaryo sonucunda ortaya ¢ikan dogrudan ¢ik-
t1 etkilerini gostermektedir. Buna gore, sektorlerin bu artig neticesinde kendi sektorlerini
dogrudan etkileyerek iiretim hacimlerini ne kadar arttirdiklar1 belirlenmistir. Tablo 6’daki
veriler incelendiginde, biitiin sektorlerin maliyet avantaji ile olusan gelir artis1 sonucunda
yurti¢i liretim hacimlerini artirdigi goriilmektedir. En ¢ok dogrudan ¢iktisini arttiran sektor
yine en yliksek iiretim kapasitesine sahip sanayi (%1,63) sektorii olurken, sirasiyla bu sek-
torii hizmet (%1,61), ulasim (%1,32) ve enerji (%0,94) sektorleri takip etmektedir. Sonug
olarak, maliyet avantaji ile saglanan %1°lik gelir artig1, sektorlerin kendi sektdr tiretimlerini
etkilemekte ve toplamda tiretim hacminde %35,5’lik bir genisleme saglamaktadir.

4.2.1.2. Sektorlerin Dogrudan Talep Garpan Etkisi

Gelir artig1 ile Giretimlerini artiran sektorler, ihtiya¢ duyduklari ara girdilerin bir kismini
yurti¢i iiretimden karsilamakta iken bir kismini da yabanci tireticilerden karsilamaktadirlar.
Yurtici taleplerinin ise yine bir kism1 kendi sektdriinden kalan kismini ise diger yurtici sek-
torlerden temin etmektedirler. Kendi sektoriine bagimliligi da gosteren bu etkiler, dogrudan
carpan talep etkisi ile izlenmektedir.

Tablo 7. Dogrudan Talep Carpan Oranlari

Sektorler | Digsal Etki % | Digsal Etki Oncesi Uretim | Digsal Etki Sonrasi Uretim Artis
Sanayi 2,20 700.857.778 716.276.649 15.418.871
Hizmet 1,70 207.787.578 211.319.966 3.532.388

Enerji 1,43 63.300.024 64.205.214 905.190
Ulasim 1,36 55.318.323 56.070.652 752.329
Toplam 6,69 - - 20.608.778

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.
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Tablo 7, sektorlerin kendi sektorlerinden talep ettikleri ara girdi miktarlarin1 goster-
mektedir. Buna gore iiretim aktivitelerini ger¢eklestiren sektorlerin toplam ek ara girdi mik-
tarlar1 mevcut liretimlerinin %6,69’una denk gelmektedir.

4.2.1.3. Sektarlerin Dolayl Cikt: Carpan Etkisi

Gelir arti1 ile yurti¢i tiretimini arttiran sektorler, trettigi lirlinii ara girdi olarak kulla-
nan diger sektorler i¢in kaynak olusturmaktadir. Dolayli ¢arpan etkileri ile ilave ¢ikt1 olus-
turan sektoriin driliniine, nihai iiretiminde ara girdi olarak hangi sektdriin ne kadar ihtiyag
duydugu tespit edilmektedir.

Tablo 8. Dolayli Cikti Carpan Oranlari

Sektorler | Digsal Etki % | Digsal Etki Oncesi Uretim | Digsal Etki Sonrasi Uretim Artig
Sanayi 0,58 25.564.198 25.712.470 148.272
Hizmet 1,16 28.758.510 29.092.108 333.598
Enerji 1,06 2.910.523 2.941.374 30.851
Ulagim 1,58 3.501.446 3.556.768 55.322
Toplam 4,38 568.043

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Dolayh ¢ikt1 ¢arpanlari, liretim sektorlerinin, gelir artisi ile diger sektor iiretim hacim-
lerini ne miktarda genislettikleri ile ilgili veriler sunmaktadir. Tablo 8’deki veriler, %1 gelir
artigt ile her bir sektor i¢in ayr1 ayri ¢arpan belirleyerek bu ¢arpan oraninda birbirlerinin
iretimini arttirdiklarini gostermektedir. Boylelikle maliyet avantajlarina bagl gelir artisi
%1 oldugunda, ¢arpan etkileriyle birlikte dolayli olarak %4,38 oraninda iiretim hacminde
genisleme oldugu sonucuna varilmaktadir.

4.2.1.4. Sektorlerin Dolayl Talep Carpan Etkisi

Gelir artis1 ile iiretim hacmini artirmak isteyen sektor daha once de belirtildigi gibi
gerek duydugu ara girdiyi kendi sektoriinden, diger sektorlerden ve yabanci tireticiden sag-
lamaktadir. Dolayli talep etkisinde sektoriin, ara girdi talebinin ne kadarini yurti¢i tiretim
gerceklestiren diger sektorlerden karsilayacagi ¢arpan modeli yardimu ile belirlenmektedir.

Tablo 9. Dolayl Talep Carpan Oranlari

Sektérler | Digsal Etki % | Digsal Etki Oncesi Uretim | Digsal Etki Sonrasi Uretim Artis
Sanayi 0,66 166.216.551 167.313.580 1.097.029
Hizmet 1,53 210.744.935 213.969.332 3.224.397
Enerji 1,35 78.317.947 79.375.239 1.057.292
Ulasim 2,03 88.806.190 90.608.955 1.802.765
Toplam 5,57 7.181.483

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

KTU - Sosyal Bilimler Enstitiisii Sosyal Bilimler Dergisi




Filyos Vadi Projesinin Ekonomik Etkilerinin Sosyal Hesaplar Matrisi Garpan Analizi ile Degerlendirilmesi

Dolayli talep, sektorlerin {iretim hacimlerini arttirmak i¢in diger sektorlerden ihtiyag
duyduklar1 ara girdi mal ve hizmetlerdir. Talep etkisinin katsayisi, her bir sektoriin diger
tiretim sektorleri icin olusturduklar: ilave talep miktarini gdstermektedir. Tablo 9’da yer
alan katsayilar sektorlerin, tiretim hacimlerini genisletecek ek ara girdi talebinin toplamini
vermektedir. %1 gelir artigina istinaden sektdrlerin birbirlerinden talep ettikleri ara girdi
toplami %5,57 olarak goriilmektedir.

Cikt1 ¢arpani etkisini topluca degerlendirdigimizde, Tablo 5’te toplam ¢ikt1 etkisinin
%9,87 olarak gerceklestigi goriilmektedir. Sektorler gelir artisi ile hem kendi hem de diger
sektorlerin ek iiretimlerini saglayacak ilave ¢ikti olusturmaktadirlar. Tablo 7°de dogrudan
(%6,69) ve Tablo 9’da ise dolayl (%5,57) talep carpan etkilerin toplaminin da %12,26 ol-
dugu goriilmektedir. Bu deger sektdrlerin %]1°lik gelir artisi ile olusturacaklart ek talebin
toplamin1 vermektedir. Bu iki deger karsilastirildiginda, %1°lik gelir artist ile gergekles-
tirilen tiretim hacmindeki genisleme, sektdrlerin bu ilave {iretim i¢in ihtiya¢ duydugu ara
girdi oraninin altinda kalmaktadir. Sektorler %2,39’luk oranda ara girdi talebini iilke ici
kaynaklardan karsilayamadiklari i¢in ithalat yoluna bagvurmaktadirlar. Bagka bir ifade ile
¢ikt1 artis1 beraberinde yaklasik %25 oraninda ithalat bagimlilig1 yaratmaktadir.

Tablo 5’in ¢ikt1 satirindaki degerler sektorel olarak incelendiginde, lilke ekonomisine
en yiiksek iiretim ¢iktisi saglayacak sektor ulasim (%2,89) sektorii olurken, bu sektorii sira-
styla hizmet (%2,76), sanayi (%2,22) ve enerji (%2,00) sektorlerinin takip ettigi goriilmek-
tedir. Tablo 7°de sektorlerin dogrudan ¢ikt: talep ¢arpan degerleri goriilmektedir. Sektorler,
en yiiksek dogrudan talep yaratandan en diisiigiine dogru sanayi (%2,20), hizmet (%1,70),
enerji (%1,43) ve ulasim (%1,36) seklinde siralanmaktadir. Tablo 9°da ise dolayli talep et-
kileri agisindan sektorler ulasim (%2,03), enerji (%1,55), hizmet (%1,53) ve sanayi (%0,69)
seklinde siralanmakta ve talep ettikleri ara girdi oranlar1 gériinmektedir.

Sektorel diizeyde ithal bagimlilik oranlarinin belirlenmesinde sektorlerin ¢ikt1 ¢arpan
ve talep ¢arpan (dogrudan + dolayli) degerleri karsilastiriimaktadir. Buna gore en yiiksek
bagimlilik diizeyi enerji (%49) sektoriinde olurken, bu sektorii sanayi (%30) sektorii takip
etmektedir. Bu iki sektoriin ithalat bagimlilik seviyeleri, tilke tiretimindeki ithal bagimlilik
seviyesinin listiinde gerceklesmektedir. En diisiik disa bagimlilik hizmet (%17) sektoriinde
bulunurken, yaklasik ayn1 degerlerle ulagim (%17) sektorii de diisiik bir bagimlilik seviyesi-
ne sahiptir. Bu iki sektor de iilke iiretimindeki ithal bagimlilik seviyelerinin altinda bir oran
ile iiretimlerini artirmaktadirlar.

4.2.2. Gayri Safi Yurtici Hasila Garpami Etkisi

GSYIH carpani, sektorlerin elde ettikleri gelir ile gerceklestirecekleri ek iiretimden,
emek ve sermaye faktorlerinin kazanglariin birlestirilmesiyle bulunmaktadir (Breisinger
vd., 2009:25). GSYIH ¢arpanlari, maliyet avantaji ile gelirlerini %1 oraninda arttirdigini
varsaydigimiz iiretim sektorlerinin, ek liretimleriyle birlikte olusturduklari emek ve sermaye
kazanglarinin toplamini vermektedir. Tablo 5°teki veriler incelendiginde tiretim hacmindeki
genislemenin beraberinde getirdigi faktér GSYIH artist %4,19 olmaktadir. Baska bir ifade
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ile %1°lik gelir artis1 beraberinde yaklagik %10 {iretim hacminde genislemeye, bu artis1 sag-
layacak emek ve sermaye faktor sahiplerinde ise mevcut kazanglarina ilave %4’{in iistiinde
bir artisa neden olmaktadir. Uretim faktdrlerine en yiiksek kazanci saglayan sektdr hizmet
sektorii olurken, ikinci sektor ulasim sektorii daha sonra sanayi ve en son enerji sektorii ol-
maktadir. Bu sonucu yorumladigimizda hizmet sektorii en yiiksek faktor bazinda GSYIH’yi
olusturan sektor olmaktadir.

Verileri faktorlerin yogunluklar dikkate alinarak incelemek i¢in Tablo 4’iin emek ve
sermaye siitunlarina bakilmalidir. Bu verilere gore biitiin sektorlerin kullandig: faktorlerde
sermaye yogun bir kullanim goriilmektedir. Tablo verileri, ayr1 ayri biitiin sektor degerleri
icin hesaplandiginda emek yogun iiretim %1,22, sermaye yogun iiretim ise %2,96 olmak-
tadir. Sermaye yogun iiretimin emek yogun iiretimden daha fazla oldugu goriilmektedir. En
yiiksek sermaye yogun kazang saglayan baska bir ifade ile sermaye yogun iiretim saglayan
sektdr ulagim (%0.95) sektorii olurken, en yiiksek emek yogun iiretim saglayan sektor ise
hizmet (%0.49) sektorii olmaktadir.

4.2.3. Gelir Carpam Etkisi

Carpan etkileri bir dongii icerisinde olusmaktadir. Sektdrlerin gelir artisi, dnce liretim
hacmini, sonrasinda faktdr kazanglarini ve en sonunda emek ve sermaye faktorlerinin sahibi
olan hanehalki ile sirket ve kurumlarin gelirlerini arttirmaktadir. Bu gelir artisi ile hanehalka,
sirket ve kurumlar mal ve hizmet satin alarak tekrar iiretim sektorleri i¢in gelir olusturmak-
tadirlar. Tiiketim carpani da denilen bu etki, hanehalk: ve sirket-kurumlarin biitiin bu dongii
igerisinde elde edecekleri faktor kazang gelirlerinin birlestirilmesiyle bulunmaktadir (Brei-
singer vd., 2009: 24).

Tablo 5’in gelir satirindaki carpan degerleri, %1 gelir artist ile olusan {iretim c¢arpan
etkilerinin her sektor i¢cin hanehalkinin, sirketlerin ve kurumlarin gelirlerinde ne miktarda
bir artis olusturacagini géstermektedir. Buna gore, en yiiksek gelir artiginin hizmet (%1,54)
sektorii saglarken, bu sektorii sirasiyla ulasim (%1,38), sanayi (%0,97) ve enerji (%0,65)
sektdrleri takip etmektedir. Bu artigin hanehalki ile sirket ve kurumlar arasinda nasil dagil-
digin1 gosteren verilere ise Tablo 4’{in hanehalki, sirket ve kurumlar satirlarindan ulasilmak-
tadir. Biitiin sektor degerlerini topladigimizda hanehalk: gelir artis oran1 %3,38 iken sirket
ve kurumlarin gelir artig oranlart %1,17 olmaktadir.

Bu verileri inceledigimizde en yiiksek hanehalki gelir artig1 saglayan sektor hizmet
(%1,17) sektoriidiir. Bagka bir ifade ile maliyet avantaji ile gelirini arttiran iiretim sektorle-
rinden hizmet sektdrii olusturdugu iiretim genislemesi ile hanehalkinin sahibi oldugu faktor-
leri satin alarak hanehalki i¢in en yiiksek gelir artigin1 saglamaktadir. Bu anlamda ekonomi
icin en az gelir etkisi saglayan sektoriin yine en fazla ithal yogun iiretim gergeklestiren
enerji (%0,48) sektori oldugu anlasilmaktadir.

Yine Tablo 4 verilerinde, sirket ve kurumlarin gelir artislartyla ilgili bilgiler yer almak-
tadir. Buna gore, sirket ve kurumlar icin en yliksek gelir artisini saglayan sektorler, neredey-
se ayni katsayilara sahip olan ulagim (%0,38) ve hizmet (%0,37) sektorii olmaktadir. Ulagim
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ve hizmet sektorii daha 6nceki verilerde de bahsettigimiz gibi en diisiik ithalat bagimliligina
sahip sektorlerdir. Bu sektdrlerin sizinti oranlart diistik oldugu i¢in tiretim igin gerekli olan
ara girdi mallar tilke kaynaklarindan saglanmaktadir. Bu mal ve hizmetin {iretimine katilan
yurtici faktor kazanglar1 boylelikle yiiksek olmakta dolayisiyla bu faktorleri elinde bulundu-
ran hanehalki, sirket ve kurumlarin gelirleri de aynit yonde artmaktadir.

SONUC ve DEGERLENDIRME

Filyos Vadi Projesi kapsaminda kurulacak olan Filyos Endiistri Sahasindaki yiiksek
teknolojili iiretim gergeklestirecek sektorlerin Tiirkiye ekonomisi lizerindeki olas1 etkileri-
nin degerlendirildigi bu ¢alismada SHM analizi gerceklestirilmistir. Bu sektorlerin iiretim
asamalarinda yiiksek enerji ihtiyaglarinin, yine ayni proje kapsaminda insa edilen Filyos
Liman sahasinda depolanacak olan ve iilkemizin Karadeniz havzasindan ¢ikarilacak olan
dogalgaz ile kargilanmasi hedeflenmektedir. Bu baglamda SHM ig¢in {iretim faaliyetleri he-
sab1 olusturulurken, TUIK tarafindan 2012 yil1 verileri kullanilarak olusturulan G-C tab-
lolarindaki sektorler toplulagtirilmistir. EPDK’nin 2022 yili raporunda sektorlerin dogal-
gaz tiiketimi oranlari ile olusturulan sektorel ayrim esas alinmis, sanayi, hizmet, ulagim ve
enerjiden olusan 4 sektdr lizerine SHM insa edilmistir. Faktorler hesabi iggiicli ve sermaye
olmak tizere iki kalemde izlenirken, kurumlar hesab1 hanehalki, sirket-kurumlar olarak de-
taylandirilmistir. igsel hesaplar olarak olusturulan bu 12 hesap ile devlet, yatirrm ve dis
alem hesaplarindan olusan dissal hesaplarla birlikte 15%15 kare matris olacak sekilde SHM
kurgulanmistir.

Tiirkiye ekonomisi i¢in kurgulanan ayristirilmig SHM verileri temel alinarak ¢arpan
analizleri uygulanmistir. Filyos Endiistri Bolgesindeki iiretim sektorlerinin ihtiyact olan
enerji girdisinin yerli dogalgaz ile karsilanacak olmas1 yine endiistri sahasina entegre ulus-
lararast 6lcekli Filyos Liman ile {iretilen yiliksek katma degere sahip iirlinlerin ihrag edile-
cek olmas1 ekonomik politika Onerisine dayanak olugturmustur. Yerli dogalgaz kullaniminin
olusturacag girdi maliyetlerindeki diisiis ile Filyos Limaninin saglayacagi ulagtirma mali-
yetlerindeki avantaj sektorlerin gelirlerinde artisa sebep olacaktir. Bu etkenler temel alinarak
maliyet avantajlar ile sektor gelirlerinin %1 artig gdstermesinin, tiretim, faktor piyasasi ve
ekonomik aktorlerin gelirleri tizerindeki etkileri analiz edilmistir. Bu senaryo uygulanirken,
digsal hesap olarak yatirim hesabinin yaninda, enerji girdisi i¢in sektorleri siibvanse ederek
gelir artis1 saglayan devlet aktorii digsal hesap olarak alinmistir. Ayrica endiistri bolgesine
entegre liman sahasiin beraberinde getirecegi uluslararasi ticarette rekabet avantaji, sek-
torlerin ihrag gelirlerini arttiracagindan dis alem hesabi da dissal hesap olarak izlenmistir.

Carpan analizleri, ¢ikt1 ¢arpanlari, faktdr bazinda GSYTH ¢arpanlari ile gelir ¢arpanlar
hesaplanarak gerceklestirilmistir. Sektorlerin elde edecekleri ek gelir ile gergeklestirecekleri
ilave tiretim genislemesi ¢ikt1 ¢arpanlari ile izlenmistir. Buna gore, %1°lik gelir artiginin
tilke iiretim hacminde yaklasik %10’luk bir artisa sebep olacag: belirlenmistir. Bu ¢ikt1 ge-
nislemesi sektorlere dagitildiginda orantisal bir durum s6z konusu olmakla birlikte en yiik-
sek ilave yurtigi liretim degeri olusturan sektor, ulagim sektorii olurken bu yonde en az kat-
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kiy1 saglayan sektor enerji sektorii olmaktadir. Artan {liretim, sektorlerin ara girdi talebini de
artirmaktadir. Bu kapsamda ara girdi talebindeki artis %12,26 olarak hesaplanmistir. Ulke
ekonomisi genel goriiniimiinde iiretimde ithal bagimlilig1 analiz sonuglar ile belirlenmekte
ve biitiin {iretim sektdrlerinin disa bagimli oldugu gériilmektedir. ithal bagimlilik dereceleri
ile sektorler, en diisiikten en yiiksege dogru hizmet, ulagim, sanayi ve enetji olarak siralan-
maktadir. Hizmet ve ulagim sektori tilke geneli ithal bagimlilik oraninin altinda kalirken
sanayi ve enerji sektoril bu oranin ilizerinde disa bagimlilik géstermektedir.

GSYIH carpan analizleri ile faktér sahiplerinin kazanglarini %4’ii asan oranda artacag1
hesaplanmistir. Sermaye faktoriinii elinde bulundurulan faktor sahipleri kazanglarini %2,96
arttirirken, emek faktor sahiplerinin kazanglari ise %1,22 artmaktadir. Sektorel diizeyde kat-
ma deger oranlaria bakildiginda ise, en yiiksek faktor kazanci hizmet sektorii saglarken,
bu sektorii sirasiyla ulagim, sanayi ve enerji sektorleri takip etmektedir. Veriler daha detayli
incelendiginde ise, en yiiksek emek yogun iiretim gerceklestiren sektor hizmet sektorii olur-
ken, sermaye yogun liretim kazancinda ise az bir farkla hizmet sektdriinii geride birakan
ulasim sektori ilk sirada yer almaktadir. Gelir ¢arpan etkisi ile kurumlar hesabinda yer alan
tiretim faktorlerini elinde bulunduran hanehalki ve sirket-kurumlarin gelir artislart belir-
lenmektedir. Bu veriler analiz edildiginde %4,54 civarinda gelir olusturuldugu, bu gelirin
%3,38’inin hanehalkina, geriye kalan %1,17si ise sirket-kurumlara gitmektedir. Ekonomi-
nin genel goriiniimiinde faktor kazanclar ile elde edilen gelirin %75°1 hanehalkina gitmekte
iken, gelir carpan analizi ile olusan ilave gelirin %83’i hanehalkinin eline gegmektedir.
Sektorel diizeyde gelir olusturma etkileri nicelediginde, hanehalki igin en yiiksek geliri hiz-
met ve ardindan ulagim sektorleri saglarken, sirket-kurumlar i¢in bu defa ulagim ve hizmet
sektorleri olarak siralanmaktadirlar.

SHM analizleri politika yapicilara dneriler sunan bir model olarak bilimsel ¢aligmalarda
kullanilmaktadir. Bu ¢alismada yapilan analiz sonucunda hesaplanan ¢ikti ¢carpan oranlari ile
onerilen politika senaryosu sonucunda elde edilebilecek ilave iiretim degeri belirlenmistir. Bu
deger ayrica sektorel diizeyde de hesaplanarak hangi sektoriin tiretim siirecinde kilit rol oy-
nayabilecegi gosterilmistir. En yliksek degeri ulasim sektoriiniin olusturdugu ona yakin bir
degerle de hizmet sektoriinilin takip ettigi goriilmiistiir. Ayrica hem {ilke ekonomisinin hem
de sektorlerin disa bagimlilik seviyeleri de analizler sonucu hesaplanmistir. Buna gore en dii-
siik ithal bagimlilik seviyeleri olusturan sektorler hizmet ve ulagim sektorleri olmustur. Bu
sektdrlere yatirim politikalarinda oncelik verilmesi ile ekonominin arz yoniiniin giiglendiri-
lebilecegi ve iiretimde azaltilabilecek disa bagimlilik seviyesi ile cari agigin iyilestirilmesinin
saglanabilecegi sonucuna varilmustir. Tiirkiye ekonomisi igin en yiiksek iiretim degeri olus-
turan sanayi sektoriiniin hem yurti¢i arz degeri olusturmakta basarisiz oldugu hem de ytiksek
ithal bagimlilik seviyelerinde tliretim gergeklestirmekte oldugu tespiti yapilmistir. Dolayisiyla
politika yapicilarin bu konuda dnlemler alinmasi gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir. Bu politikalar
dogrultusunda, {iretim i¢in talep edilen basta enerji olmak iizere hammadde ihtiyacinin ve ara
girdi olarak kullanilacak orta-yiiksek teknoloji gerektiren iirinlerin yerel kaynaklarla karsilan-
masini saglayacak {liretim stratejilerin uygulanmasi gerekmektedir.
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Yine yapilan analiz sonucunda gelir dagiliminda hanehalkinin payinin politika senar-
yosu uygulandiktan sonra arttig1 tespit edilmistir. Sermaye yogun iiretimi artan iilke eko-
nomisinde ilave gelir artiglarinin hanehalk: Iehine degismesindeki etken, kilit sektorlerin
ulagim ve hizmet sektorli olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu noktada politika yapicilara,
sanayi sektorliniin liretim siirecinde yasadigt olumsuzluklarin giderilmesi ile boliisiimiin
daha dengeli hale getirilebilecegi tavsiyesinde bulunulmaktadir.

| Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Makalenin yayin siireclerinde Karadeniz Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Sosyal Bi-
limler Dergisi’nin “Etik Kurallara Uygunluk” baslig1 altinda belirtilen esaslara uygun olarak hareket
edilmistir. Caligmanin arastirma kisminda etik kurul izni gerektirecek bir husus bulunmamaktadir.

Arastirmacilarin Katki Beyant

Calismanin giris ve literatiir bdliimii (Ogr. Gor. Ersin ARSLAN ve Dog. Dr. Zafer OZTURK) tarafin-
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~_ FINANSAL PERFORMANS ARASINDAKi
ILISKIDE AiLE UYELIGININ BiCIMLEYICi ETKISI'
THE MODERATOR EFFECT OF FAMILY MEMBERSHIP ON THE

RELATIONSHIP BETWEEN CORPORATE REPUTATION AND
FINANCIAL PERFORMANCE
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Oz:

Rekabetin giderek yogunlastigi glinimiz sartlarinda olumlu bir kurumsal itibarin stratejik bir kaynak
oldugu ve stratejik kaynaklarin rekabet avantaji yarattigi kabul edilmektedir. Stratejik bir kaynak olarak
kabul edilen kurumsal itibarin, firmalarin finansal performanslarini etkileme gliciine sahip oldugu 6ngo6-
rilmektedir. Bu kapsamda c¢alismanin temel amaci, kurumsal itibar ile finansal performans arasindaki
iliskide aile sahipliginin bigimleyici etkisini ortaya koymaktir. Arastirma orneklemi 2014-2018 yilinda
yayinlanan Brand Finance Turkey 100 listesinde yer alan BIST'te islem géren 35 firmaya ait 175 adet
g6zlemden olusmaktadir. Arastirmada analiz yontemi olarak “Havuzlanmis Regresyon Modeli (Panel
EKK)” kullaniimistir. Arastirma bulgularina gore, kurumsal itibar ile finansal performans arasindaki ilis-
kide aile Gyeliginin bigimleyici bir etkiye sahip oldugunu gorilmustir.

Anahtar Kelimeler: Kurumsal itibar, Finansal Performans, Aile Sahipligi. |

| Abstract:

It is accepted that a positive corporate reputation is a strategic resource and strategic resources create
a competitive advantage in today's conditions where competition is getting more intense. It is predicted
that corporate reputation, which is considered a strategic resource, has the power to affect the financial
performances of companies. In this context, the main purpose of the research is to determine the
relationship between corporate reputations and the financial performance of companies and to reveal
the moderator effect of family ownership on this relationship. The research sample consists of 175
observations of 35 companies traded on BIST, included in the Brand Finance Turkey 100 list published
in 2014-2018. “Pooled Regression Model (Panel EKK)” was used as the analysis method in the
research. According to the research findings, it has been seen that family membership has a formative
effect on the relationship between corporate reputation and financial performance.

Keywords: Corporate Reputation, Financial Performance, Family Membership. |
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GIRI$

Kurumsal itibarin siirdiiriilebilir rekabet avantaji yaratmadaki dnemi daha oncelerde
yoneticiler tarafindan goz ardi edilirken 6zellikle son yillardaki gelismeler kurumsal iti-
bar ve siirdiiriilebilir rekabet avantaji arasindaki iliski bir¢ok arastirmada kendisine yer
bulmus ve olumlu bir kurumsal itibara sahip olmanin 6nemi firmalarin giindemlerinde yer
almaya baslamistir. Ozellikle giderek daha rekabetci hale gelen pazarlarda itibar kavrami
dikkatleri ¢ekmektedir. Kurumsal itibar, “bir firmanin diger 6nde gelen rakipleriyle kar-
silastirildiginda, firmanin tiim temel bilesenleri nezdindeki genel ¢ekiciligini tanimlayan,
gecmis eylemlerinin ve gelecekteki beklentilerinin algisal bir temsili” olarak tanimlan-
maktadir (Fombrun, 1996: 72). Birgok arastirmada, iyi kurumsal itibarin, firmalara stra-
tejik bir deger kazandirdig1 belirtilmektedir (Roberts ve Dowling, 2002). Siirdiiriilebilir
rekabet avantaj1 elde etmede firma i¢i tiim kaynaklar stratejik kaynak olarak kabul edil-
mez ve sadece kurumsal itibar gibi ikamesi olmayan, nadir ve degerli kaynaklarin firma-
lara siirdiiriilebilir rekabet avantaj1 sagladigina yonelik yaygin bir goriis bulunmaktadir.
Literatiirde 6zellikle olumlu bir kurumsal itibarin firmalarin pazarlik giiglerini arttirdigi
ve islem maliyetlerini diigtirerek gelir artis1 saglayarak finansal performansa pozitif bir
etki yarattign kabul edilmektedir. Ozellikle giiniimiiz sartlarinda firmalarin finansal per-
formanslarini iyilestirmeye verdikleri 6nem de giderek artmis ve bu noktada kurumsal
itibarin getirileri dikkatleri ¢ekmistir.

Kurumsal itibar ve finansal performans arasindaki dogrudan iliskiyi agiklamaya
yonelik bir¢ok arastirma bulunmakta (Roberts ve Dowling, 2002; Boyd vd., 2010) an-
cak Tirkiye gibi aile iiyeliginin baskin oldugu is sistemlerinde aile {iyeliginin varligi-
nin bu iliski lizerindeki etkilerine yonelik ¢alismaya rastlanmamistir. Aile firmasi lider-
lerinin basarili bir firma yaratmak i¢in paydaslarla uzun vadeli iliskiler kurmalarinin
(Zellweger vd., 2012) dnemli oldugu, bu uzun vadeli yonelimlerin ise genellikle aile
firmalarin1 gli¢lii bir imaj yaratmaya (Zellweger vd., 2012), gelecek i¢in bir yatirim ola-
rak iyi bir itibar gelistirmeye (Le Breton-Miller ve Miller 2006: 734) tesvik ettigi 6ngo-
rilmektedir. Tiirk is sisteminde basarili olmanin temel etmeninin hiikiimet yetkilileriyle
olan baglar oldugu ve aile gegmisginin ise bu noktada dogal bir rol oynayabileceginden
(Bugra, 2016: 99) hareketle, aile liyeliginin kurumsal itibar ve finansal performans ara-
sindaki iligkiyi ne diizeyde ve ne yonde etkiledigi sorusuna Tiirkiye’deki aile firmalari
dikkate alinarak yanit aranmaktadir. Farkli teorik baglamlarda ele alinan ¢aligma mode-
linin bu acidan literatiire katki saglayacagi diisiiniilmektedir. 2014-2018 yillar1 arasinda
Borsa Istanbul’da islem goren ve Turkey 100 listesine girmis 35 firmadan olusan bir &r-
neklem tizerinde gerceklestirilen ¢aligmada, kurumsal kuram ve kaynak temelli yakla-
simin temel ¢ergevesinde kurumsal itibarla finansal performans arasindaki iligskide aile
iiyeliginin bigimleyici (moderator) etkisi ele alinmaktadir. Calismada 6ncelikle literatiir
cercevesinde kavramsal bir yap1 olusturulmustur. Ardindan aragtirma modeli ve hipo-
tezler belirlenerek, arastirma bulgularina yer verilerek ¢alisma sonug ve degerlendirme
kismiyla sonlandirilmigtir.
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1. KAVRAMSAL CERGEVE VE ARASTIRMA MODELI

Itibar, bir firmanin y1llar igerisindeki davranislarina ve paydaslariyla iliskilerine dayan-
makta ve kurulusun ge¢mis davranislar hakkinda yeni bilgiler ortaya ¢ikmasi durumundan
ani sekilde etkilenmekte ve paydas goziinde kurumsal itibar degisime ugramaktadir (Large,
Lee ve Dai, 2011: 159). Kadibesegil, (2006: 37) itibarin “firmalarin zaman i¢inde paydas-
lar1 goziinde olugan yansima” olarak tanimlamaktadir. Kurumsal itibar ise “bir firmanin
gegmisinden hareketle bu firmaya atfedilen 6zelliklerin biitiiniidiir” (Weigelt ve Camerer,
1988: 443). Walker'a (2010) gore, iyi bir itibar, firma maliyetlerinin disiiriilmesi; firmalarin
prim fiyatlar1 talep etmelerini saglamak, bagvuranlari, yatirimeilar1 ve miisterileri ¢gekmek;
karliligr artirmak ve rekabet engelleri olusturmaktir. Olumlu bir itibar, paydaslarin belirli
bir firma ile s6zlesme yapma olasiligini artirir. Ekonomik rantlar itibar tizerinden kazanilir
ve firmalarin itibarlarini stirdiirmeleri ve itibarlarina yatirim yapmalari i¢in siirekli tegvikler
saglar. Itibar konusundaki ¢alismalarin ¢ogu, itibarin kurumsal finansal performans iizerin-
deki etkilerini gostererek degerli bir maddi olmayan varlik oldugunu olusturmaya odak-
lanmistir (Rindova vd., 2010). Firmalar agisindan degerli, nadir ve essiz maddi olmayan
bir varlik olarak kabul edilen (Barney, 1991: 101) kurumsal itibar; firmanin zaman iginde
kurumsal davranislari, politikalar1 veya kararlariyla olusan kimligin, paydaslara yansima-
styla ortaya cikmaktadir. Ornegin Hall (1993), iiriinlerin ve sirketin itibarmi herhangi bir
firmanin maddi olmayan kaynaklarindan biri olarak listeler ve CEO'larin siirekli olarak ku-
rumsal itibar1 en 6nemli maddi olmayan kaynak olarak siraladigini tespit etmistir. Kurumsal
itibar firmalar i¢in hassas, kolayca degisebilen ve tiim yatirim kararlarindan etkilenebilen
(Fombrun ve Shanley, 1990: 235) uzun vadeli stratejik bir kaynak olarak kabul edilmektedir
(Vitezic, 2011: 87). Bu ylizden firmalar agisindan etkin bir kurumsal itibar yonetimi titiz-
likle yiiriitiilmesi gereken bir konudur. Itibar sayesinde firmalar uzun vadede stratejik fayda
saglamaktadir. Olumlu bir itibar, ¢alisanlar1 cezbederek ve daha diisiik ¢alisan devrini tesvik
ederek, miisteri tutumlarini iyilestirmekte, bir miisterinin algilanan riskini azaltmakta, ortak
girisim egilimini artirmakta ve daha yiiksek gilivenilirlik yaratmaktadir (Caliskan, Icke ve
Ayturk, 2011: 62).

Kisacasi, itibarin potansiyel bir rekabet kaynagi oldugu soylenebilir. Bu nedenle, itibar
yonetimi bir firmanin stratejik ynetim planinin ayrilmaz bir pargasi olmalidir. itibari yiik-
sek bir firma, degerli bir stratejik kaynaga sahiptir. Bu noktada 6zellikle kaynak temelli yak-
lagim kapsaminda kurumsal itibarin nadir, essiz degerli bir maddi olmayan kaynak oldugu
gercegi goze carpmaktadir. Kuramin temel savina gore firmalari kendilerine 6zgii soyut ve
somut varliklari, piyasada rekabet edebilirliklerinin énemli bir kaynagidir (Gottschalk, 2011:
29). Kaynak temelli yaklasim genel olarak itibar ve marka gibi soyut nitelikli yeteneklerle
stirdiiriilebilir rekabet avantaji yakalanabilecegini ifade etmektedir (Omar vd., 2009: 177-
178). Kaynak temelli yaklasim genel olarak kurumsal itibarin sonucuna odaklanmakta ve
eylem sonrasi asamada gerceklestigini (Walker, 2010) ve en dnemli ¢iktisinin ise finansal
performans oldugunu sdylemektedir. Farkli teorik zeminlerde ele alinan kurumsal itibar
kavraminin finansal performans ¢iktis1 bagka hicbir teori ¢ercevesinde ele alinmamaktadir
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(Yener ve Ergilin, 2014: 19-20). Kurumsal kuramin temel savinda, orgiitlerin icerlerinde
yer aldiklar1 kurumsal ¢evrelerine uyumlar1 sonucunda yap1 ve siireglerinin bigimlendigi
felsefesi yatmaktadir. Orgiitlerin teknik olarak verimli olmalari onlarm tek bagin hayatta
kalmalari i¢in yeterli olmamakta; hayatlarini devam ettirebilmeleri i¢in igerisinde bulun-
duklar1 ¢evreye uyum saglayarak mesruiyet elde etmeleri gerekmektedir. Boylece ayni or-
giitsel alanda yasayan orgiitler, benzer kurumlara uyarak yapisal bakimdan esbi¢imli hale
gelmektedir (Ozen, 2013). Kurumsal teorinin temel bir dnermesi ise, esbi¢imliligin mesru-
iyete yol agmasidir (DiMaggio ve Powell, 1983; Meyer ve Rowan, 1977). Orgiitler bilingli
veya bilingsiz sekilde mesruiyet kazanma ¢abas1 gostermektedir. Bunun en dnemli nedeni,
mesruiyet kazanmis bir orgiitiin es zamanli olarak hayatta kalma sans1 da kazanmis olma-
sidir. Genellikle firmalarin mesruiyet ve kaynak elde edebilmeleri i¢in dis ¢evredeki sos-
yal kurumlarla uyumlu olmaya ydnelik refleksler gelistirdigini ileri siiriilmektedir (Ozcan,
2011). Mesruiyet, kaynak bagimlilig1 kuramindan farkli olarak kurumsal kuramda 6rgiitle-
rin itibar kazanmak veya itibar arttirmak adina sadece stratejik sekilde kullandig: bir varlik
olmaktan ziyade Orgiit ve ¢cevresi arasinda kendiliginden meydana gelen bir uyumun sonucu
olmaktadir (Suchman, 1995). Giiniimiizde yogun rekabet ortaminda firmalarin ayakta ka-
labilmesi, siirekliliginin devam ettirebilmesi biiyiimesi ve gelismesi i¢in kurumsallasmasi
gerekmektedir (Tuncel, 2011: 6; Karpuzoglu, 2002: 191). Kurumsallagma, firmalarin ¢evre-
sel degisime ayak uydurma gabalariyla olusan dinamik bir siireci ifade etmektedir (Sanal ve
Ozgen, 2013: 15). Kurumsal kuram ¢ergevesinde yeni firmalarin ilk yillarda sahip olduklar
yiiksek 6liim oranlarinin asil sebebinin mesruiyet eksikligi olduguna inanilmaktadir. Petko-
va (2016: 23), yeni firmanin itibarinin, yiiksek veya asir1 piyasa belirsizligi kosullar altinda
mesruiyeti artirmak i¢in ¢ok dnemli oldugunu savunmaktadir.

Hem kaynak temelli yaklagim hem de kurumsal kuramin kurumsal itibar kavramini
benzer sekillerde ele almakta ve firmalarin sahip olduklar1 olumlu itibarin finansal perfor-
manslarimi etkileme giicli olduguna farkl savlarla vurgu yapmaktadir. Literatiirdeki temel
kabul firmanin kaynaklar1 bir araya getirme, stratejik kararlar, vizyon olusturma ve perfor-
mansi etkilemesi agisindan aile iiyeliginin firma i¢in 6nemli bir rol oynadigina iliskin vurgu-
dur (Habbershon vd., 2003). Aile iiyeligi olan firmalarda itibar kaygis1 ve aile adin1 koruma
niyeti, cogunlukla aile sahipleri adina énemli bir baglilik gerektirir ve bu durum olumlu
ekonomik sonuglara yol agabilmektedir (Pindado vd., 2008). Tiirkiye gibi devlete bagimli is
sistemlerinde, devletten kaynaklanan belirsizligin is yasamini fazlasiyla etkiledigi noktada
aile destegi firmalar i¢in 6nemli bir basar1 kaynagi olarak kabul edilmektedir (Bugra, 2016:
140). Firmanin sahibi pozisyonundaki aile ekseriyetle firma kimligine biitiinlesmis ve firma
itibarinin da bir par¢as1 durumundadir (Zellweger vd., 2012). Aile tiyeliginin varlig1 miisteri
sadakatini destekleyen benzersiz bir aile firmasi itibar1 olugturmaya yardimer olmaktadir
(Sageder vd., 2015; Orth ve Green, 2009). Aile tiyelerinin firma ile giiglii bir sekilde 6zdes-
lesmesi, rekabet avantajina doniigebilmekte ve boylece uzun dénemli firma performansina
katki saglanmaktadir (Zellweger vd., 2012).
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Aile iiyesi olan firmalar iyi bir itibara sahip olmak i¢in daha fazla motive olduklari
ve aile iiyesi firmalarin itibarlarinin daha yiiksek oldugu diistiniilmektedir (Deephouse vd.,
2013; Dyer ve Whetten, 2006). Temelde iyi bir kurumsal itibara sahip firmalarin piyasada
ayakta kalma ihtimalleri diger firmalara gore artmaktadir. Ciinkii aile baglar ve itibar, aile
iyeleri firmay1 yonettiginde yonetim sorunlarint sinirlamakta ve bdylece firmanin hayatta
kalmasin1 kolaylastirmaktadir (Denis ve Denis, 1994). Bu nedenle son yillarda aile {iyeligi
ve finansal performans arasindaki iligkiyi inceleyen arastirmalarda artig oldugu gozlemlen-
mektedir. Aile iiyeligiyle performans arasinda pozitif iligkilerin varligint savunan birgok
calisma bulunmaktadir (Anderson ve Reeb, 2003; Martinez vd., 2007; Lee, 2006). Ornegin,
Villalonga ve Amit (2006) yaptiklar1 ¢calismayla belirli kosullar altinda aile miilkiyeti ve
kontroliiniin firma performansi lizerinde olumlu bir etkisi oldugunu ampirik olarak belgele-
mistir. Benzer sekilde Anderson ve Reeb (2003), 1992-1999 doneminde S&P 500'deki aile
firmalariin finansal performans gostergelerinin aile digi firmalara gore daha iyi oldugunu
aciklamistir. Genel olarak aile iiyeliginin, kurumsal itibar ve firma performansi arasindaki
iliskiyi olumlu yonde bicimlemesi beklenmektedir. Literatiirdeki agiklamalar kapsaminda
aragtirmada, aile tiyeligi, kurumsal itibar ile finansal performans arasindaki iligkiyi daha net
bir sekilde a¢iklamak i¢in kullanilacaktir. Amag, kurumsal itibar ile finansal performans ara-
sindaki iligskide aile iiyeliginin bi¢imleyici (moderatdr) bir etkisinin olup/olmadigimi tespit
etmektir. Kaynak temelli yaklasim ve kurumsal kuram kapsaminda olusturulan “moderator”
model Sekil 1’de goriilmektedir.

Finansal
performansi
* ROA
RO
Kurumsal *i(- )E
- :
itibar - *Tobin-0)
Hi(+) 'I\
H 1a(t) I T
Hin (+) | Kaontrol
1 degiskenleri

*Firma buyiikligu
*Firma vagi

Aile iiveligi -
L= *Sektor

Sekil 1. Kaynak Temelli Yaklasim ve Kurumsal Kurama Gére; Kurumsal Itibar ile Finansal
Performans Arasindaki iliskide, Aile Uyeliginin Bicimleyici Etkisini Agiklayan Arastirma
Modeli
Baron ve Kenny’nin (1986: 1174) “bagimli degisken ve bagimsiz degisken(ler) arasinda-
ki iligkinin yonii ve/veya biiyiikliigiinii etkileyen, bir degisken” olarak tanimlanan moderator
degisken varsayiminda kurumsal itibar ile finansal performans arasindaki iliskilerin yonleri ve/
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veya bilyiikliiklerinin firmanin bir aileye ait olmas1 durumunda alacagi degerin degismesi bek-
lenmektedir. Bi¢cimleyici (moderatdr) hipotezin test edilmesi i¢in Okan vd., (2013); McClean
vd., (2013) gibi bir¢ok yazar tarafindan kullanilan bagimsiz degisken (X) ve moderatoriin (Y)
etkilesiminden elde edilen {iglincii bir degiskenin (X*Y) modele dahil edilerek bu etkilesimin
anlamliliginin test edildigi yontem kullanilmistir (Baron ve Kenny, 1986).

2. LITERATUR TARAMASI VE ARASTIRMA HiPOTEZLER

2.1. Kurumsal itibar, Finansal Performans Arasindaki iliskide Aile Sahipliginin Moderator

(Bicimleyici) Etkisi

Aile tarafindan sahip olunan ve/veya aile tarafindan kontrol edilen firmalar, diinyadaki
firmalarin biiyiik bolimiini olusturmaktadir (Bjuggren vd., 2011; La Porta vd., 1999). La
Porta vd., (1999), aile kontroliiniin diinya genelinde en yaygin orgiit yapisi oldugunu ifade
etmektedir. Bircok ekonomide aile firmalar1 baskin grubu olusturmaktadir. Sadece biiyiik
firmalar arasinda degil ayn1 zamanda KOBI'ler arasinda da yaygindir (Bammens vd., 2011).
Imalat sanayisinde yer alan (Carney, 1998) ve kiiresel emtia zincirlerinde yer alan kiigiik
aile firmalar (Frenkel, 2001), gelismekte olan bircok pazarin sanayilesmesinde 6nemli bir
rol almaktadir. Tiirkiye gibi gelismekte olan ekonomilerde, aile firmalar1 baskin bir araci
sinift (Bonacich, 1973) veya ticari kesimi (Davis vd., 2001) olusturmaktadir. Aile firmala-
rinin varligi tilkenin ekonomik kalkinmasinin ilk asamasinda ve sermaye piyasasinin geli-
siminde énemli bir rol oynamaktadir (Pindado vd., 2008). Ozellikle aile firmalarmin iistiin
performansi, ekonominin “lokomotifi” olarak goriildigii gelismekte olan piyasalarda daha
da belirgin olmaktadir (Whyte, 1996). Bu noktada, aile firmasi ile ne anlagildiginin agikliga
kavusturulmasi gerekmektedir.

Aile firmalarinin kavramsal ve operasyonel tanimlarini ifade etmek i¢in ¢ok sayida gi-
risimde bulunulmus ancak bu tanimlardan hig¢biri yaygin bir kabul gérmemistir. Literatiirde
kavramsallastirma ile ilgili genel bir fikir birligi olmamasina ragmen (Westhead ve Cow-
ling, 1997; Handler, 1989) genellikle, aile firmalarini, sermayenin ¢ogu bir ailenin iiyelerine
ait olan organizasyonlar olarak tanimlayan ¢aligmalar bulunmaktadir (Donckels ve Froh-
lich, 1991). Baska bir tanimda firma ydnetiminin tek bir ailenin {iyelerinin elinde ne oranda
oldugu dikkate alinarak, ger¢ekten kimin kontroliinde olduguna gore kavramsallagtirilmistir
(Daily ve Dollinger, 1992). Ailenin ¢ogunluga sahip oldugu tiizel firma ya da diger ortak-
liklar aile firmasi olarak kabul edilmektedir (Kirim, 2003: 3). Her bir tanimin ortak noktas,
yonetiminde, miilkiyette ve kontrolde tek bir ailenin kontroliinde olan firmalara “aile firma-
st denilmektedir. Ailenin miilkiyet orani {izerinden tanimlama yapan Ang vd., (2000: 85)
aile firmasini; “bir ailenin firma hisselerinin %50’ sinden fazlasina sahip oldugu firmalar”
olarak tanimlamistir. Westhead ve Cowling (1997: 32) ise “aile liyelerinin firma hisselerinin
ylizde 60’1na, ayrica kontrol ve yonetime sahip oldugu firmalar” seklinde nitelendirilmistir.

Gegtigimiz yillarda, aile firmalar1 arastirmalarina, aile katilimmin firmanin mali per-
formansi tlizerindeki etkisini aragtirmaya yonelik 6nemli ¢abalar hakim olmustur. Aile sirke-
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ti literatiirii, aile firmalarinin 6zelliklerini ve bunlarin firma finansal performansi {izerindeki
sonuclarii anlamak i¢in aile ve aile dis1 firmalar arasindaki farklari arastirmaktadir. Birgok
tilkede aile firmalarinin yaygin olmasina ve diinya genelinde aile {iyeliginin etkisine ragmen
(Bat1 Avrupa veya Amerika gibi en geligmis ekonomilerde bile), aile miilkiyetinin finansal
performans tizerindeki etkisine dair aragtirmalar hala devam etmektedir (Pindado vd., 2008).
Mevcut literatiirde aile varliginin firmalarin farkli finansal performans ¢iktilari tizerinde olum-
lu etkileri olduguna yonelik ¢aligmalar bulunmaktadir. ABD'de Anderson ve Reeb (2003),
McConaughy vd. (1998) ve Villalonga ve Amit (2006), belirli kosullar altinda aile miilki-
yeti ve kontroliiniin firma performansi {izerinde olumlu bir etkisi oldugunu ampirik olarak
kanitlamaktadir. Business Week CEO 1000 firmalar1 gibi biiyiik firmalar i¢in aile firmalari-
nin aile digt firmalardan daha iyi performans gosterdigini ortaya konulmugtur (McConaughy
vd., 2001). Anderson ve Reeb (2003), 1992-1999 déneminde S&P 500'deki aile firmalarinin
Tobin-Q ve ROA'sinin aile dis1 firmalara gore daha iyi oldugunu belirtmektedir. Aile iiyesi fir-
malar yasamlarimi siirdiirme konusuyla daha ¢ok ilgilenirler ve genellikle daha uzun ufuklara
odaklanirlar ¢ilinkii firmayi gelecek nesle miras birakilacak bir varlik olarak gérmektedirler bu
nedenle de devamliligindan endise duyarlar (Lee, 2006). Aile iiyeliginin varligi, yonetimsel
miyopiyi azaltacak ve boylece daha iyi firma performans gostermelerine yol agacaktir (Ander-
son ve Reeb, 2003). Onceki galigmalar, aile iiyeligiyle performans arasinda pozitif iliskilerin
varligim savunurken, (Anderson ve Reeb, 2003; Martinez vd., 2006; Lee, 2006 ve Villalonga
ve Amit, 2006) aile {iyeliginin ve aile kontroliiniin zay1f firma performansina yol agabilecegini
One siiren ¢alismalarda bulunmaktadir (Weasthead ve Cowling, 1997, Filatotchev vd., 2005).
Mazzola vd., (2013) Italya'daki 294 kiigiik firmay1 incelemis ve aile miilkiyetinin ROA ile
ters-U seklinde bir iligkisi oldugunu bulmustur. DeAngelo ve DeAngelo (2000), ailenin 6zel
temettii arzusunun firmanin sermaye genisletme planlarim etkileyebilecegini ve bunun da kotii
firma ve hisse senedi fiyat performansina yol agabilecegini 6ne stirmektedir. Ayrica, Shleifer
ve Summers (1988), ailelerin, ¢alisanlarin gelirlerini kendilerine yeniden dagitmak ig¢in istekli
olduklarini belirtmektedir. Genel olarak, aile liyeligi olan firmalarda, kurucu aileler gibi biiyiik
hissedarlarin, yonetimin ya kendileri araciligtyla ya da profesyonel yoneticiler araciligiyla aile
cikarlarina hizmet etmesini saglayacagini belirtmektedir (DeAngelo ve DeAngelo (2000). Bu
eylemlerin ¢ogu potansiyel olarak optimal olmayan politikalara yol agarak ve aile dis1 firma-
lara gore diistik firma performansi gostermelerine neden olacaktir.

Literatiirdeki arastirmalarin ortak noktasi, firmanin kaynaklar1 bir araya getirme, stra-
tejik kararlar, vizyon olusturma ve performansi etkilemesi agisindan aile {iyeliginin firma
icin 6nemli bir rol oynadigina iligskin vurgudur (Habbershon vd., 2003). Son zamanlarda ya-
pilan arastirmalar, aile firmalarinin sadece ekonomik performansi artirmak icin degil, ayni
zamanda olumlu bir imaj yansitmak veya firmanin ve ailenin itibarini korumak gibi sosyo-
duygusal hedeflere ulagmak i¢in kararlar aldigint gostermistir (Berrone vd., 2010; Block ve
Wagner, 2014). Firmaya sahip olan aile, firmanimn kimligine etki etmektedir. Firmaya sahip
aile aktif olarak yonetime katilabilir, yonetim kadrosunu belirleyebilir ve faaliyetleri kontrol
edebilir (Sageder vd., 2018: 336). Sahip aile genellikle firma kimligine entegre edilmistir ve
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firma itibarinin da bir par¢ast durumundadir (Zellweger vd., 2012). Aile iiyelerinin firma ile
gliclii bir sekilde 6zdeslesmesi, rekabet avantajina doniisebilen ve bdylece firma performan-
sin1 (Zellweger vd., 2012) ve miisteri sadakatini destekleyen benzersiz bir aile firmasi itibari
olusturmaya yardimci olmaktadir (Binz vd., 2013: 4; Sageder vd., 2015).

Tiirkiye’de yapilan ¢alismalara g6z atildiginda, kurumsal itibarla aile tiyeligi arasindaki
iligskiyi ele alan ¢alisma noktasinda eksiklik oldugu goriilmektedir. Tiirkoz (2020), yiirtittigi
calismada, aile miilkiyetinin %50 ve iizerinde oldugu firmalarin kurumsal itibarlarinin daha
yiiksek oldugu sonucuna ulagsmistir. Calisma bu noktada aile firmalarmin 6zellikle Tiirkiye
ekonomisinde %80 iistiinde varlik gosterdigi diisliniildiigiinde kurumsal itibarla aile iyeligi
arasindaki iligkilere aragtirmacilarin dikkatini ¢ekecektir. Aile iiyeliginin firma performan-
sina etkilerine yonelik yapilan ¢aligmalara bakildiginda ise genellikle literatiirde aile tiyeligi
veya sahipligine yonelik calismalar sinirlidir. Dogrudan aile iiyeligi ¢alismalarinin degil de
sahiplik caligsmalarinin ele alinmis olma nedeni ise Tiirkiye’de yer alan firmalarin biiyiik ¢o-
gunlugunun bir aile iiyeligine sahip olmasi oldugu diistiniilmektedir. Yurtoglu (2000) Tiirki-
ye’deki firmalarin sahiplik oranlari {izerinde gerceklestirdigi ¢calismada, firmalarin sahiplik
oranlarinin yliksek seviyelerde oldugunu ve birgogunun aile {iyelerinin kontroliinde oldugu
sonucuna ulagmistir. Demirag ve Serter (2003) de benzer sekilde Tiirkiye’deki firmalar tize-
rinde yaptiklar1 ¢alisma sonuglarinda sahiplik yapisinin yogun oldugu firmalarda ailenin
baskin bir grup oldugunu ifade etmektedir. Caligmada en biiylik hissedar paymnin ortalama
olarak %45,10 oldugu ve ailelerin en biiyiikk 94 firmanin 68’ine sahip oldugu ve ailelerin
kontrol ettikleri firmalardaki sahiplik payinin ise ortalama %52,05 oraninda oldugu tespit
edilmistir (Demirag ve Serter, 2003).

Bu degerlendirmeyle yapilan literatiir incelemesinde, Citak (2007), 2000/2004 yillari-
n1 arasindaki donemi kapsayan ¢aligmasinda sahiplik yogunlugu ile PD/DD orani arasinda
istatistiksel olarak anlamli pozitif sonuglara ulagsmistir. Bayrakdaroglu (2010), 2005-2009
yillarini kapsayan miilkiyet yapistyla performans arasindaki iligkiyi ele aldig1 ¢alismasinda
sahiplik yogunlugu degiskenleri olarak kullanilan en biiyiik hissedar pay1 ile Tobin-Q degeri
arasinda pozitif yonlii bir iliski oldugunu ancak ROA ve ROE ile negatif bir iliskinin oldugu
sonucuna ulagmistir. Ayrica, Gozen ve Ulgen (2018: 94), Tiirkiye’de yer alan 349 aile is-
letmesi iizerinde gerceklestirdikleri caligmada, firma performansi {izerinde ailenin etkisinin
pozitif yénde oldugu sonucuna ulasmislardir. Kilig ve Ayirag (2018), BIST te yer alan 78 aile
firmasi tizerinde yaptiklar panel regresyon analiz sonuglarinda en biiylik pay sahibinin pay
oran1 ROE, ROA ve ROS’u negatif yonde, Tobin-Q ise pozitif yonde etkiledigi sonucuna
ulagilmistir. Aile tiyeliginin varliginin firmalarin finansal performanslari iizerindeki etkisine
yonelik uluslararast literatiirde oldugu gibi ulusal literatiirde de farkli iligkiler tespit edilmis-
tir. Aile firmalarinin paydaslarinin géziinde olusturduklar1 giivenin zarar gérmesi, firmanin
isleyisine zarar vermektedir. Firma i¢inde veya disinda meydana gelen yanlis bir davranig
firmanin itibarina geri doniisii olmayan bir zarar verebilmektedir. Bu nedenle daha 6nce de-
ginilen literatiir kapsaminda kurumsal itibarin firmalarin uzun siireli finansal performanslari
iizerinde olumlu bir etki yarattig1 diisiincesinin oldugu bu ¢aligmada aile {iyeliginin firma-
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larin kurumsal itibarlariyla finansal performanslari arasindaki iliskide bigimleyici etkisinin
olacagi ongoriilmektedir. Kavramsal aciklamalar 1s1g1inda asagidaki hipotez gelistirilmistir.

H : Aile iiyeligi, kurumsal itibarin finansal performans iizerindeki etkisinde bigimleyici
(moderator) degisken olarak rol oynar: Aile tiyeligi arttik¢a kurumsal itibarla finansal per-
formans arasindaki iliskide artar.

Ilgili literatiir incelendiginde, ailenin firmaya getirdigi veya firmada yarattig1 benzersiz
ozelliklerin aslinda hesaba katilmadig1 goriisii bulunmaktadir (Zellweger vd., 2010). Aile
kontroliindeki firmalarin rekabet avantajinin temelini belirlemeye yonelik son ¢aligmalar,
firmanin kaynak temelli goriisiine dayanmaktadir. Bunun nedeni, ailenin bir orgiitiin yone-
tilme seklini etkilemesi (Dyer vd., 2006) ve kendine 6zgii kaynaklar yaratmasi ve getirmesi
olarak kabul edilmektedir (Huybrechts vd., 2011). Bu etkiler daha sonra firma performan-
sin1 etkileyebilmektedir (Gomez-Mejia vd., 2011). Bu durum, aile firmalariin ayirt edici
dogasindan ve aile-is iligkisinin yarattig1 paradokstan kaynaklanmaktadir (Carney, 2005;
Cromie vd., 1995) ve performans, bu paradoksun nasil yonetildiginin bir sonucu olmaktadir
(Moores ve Barrett, 2002; Schuman vd., 2010). Kurumsal itibar, degerli bir soyut kaynak
olarak kabul edilmektedir (Rindova vd., 2010). Aile firmalari s6z konusu oldugunda, sahip
aile, firmanin kimligini ve paydaglara yansitilan imaj1 etkileyen firmanin ayrilmaz bir par-
casini olusturmaktadir (Zellweger vd., 2012). Aile firmalari, toplumla giiglii iliskileri olan
cogunlukla sosyal sorumluluk sahibi, giivenilir firmalar olarak kabul edilmektedir (Sageder
vd., 2018: 359). Aile baglar1 ve itibar, aile tiyeleri firmay1 yonettiginde yonetim sorunlarini
sinirlayabilir ve boylece firmanin hayatta kalmasini1 kolaylastirabilmektedir (Denis ve De-
nis, 1994). Ayrica, ailenin itibar1 miisteriler, tedarik¢iler ve sermaye saglayicilari gibi diger
paydaslarla uzun vadeli iliskileri kolaylastiran bir nitelik tasimaktadir (Anderson ve Reeb,
2003; McVey ve Draho, 2005).

Aile tiyeliginin varligi firma icin aile sosyal sermayesi yaratmaktadir. Aile sosyal ser-
mayesi, aile, misteriler ve toplum arasindaki destekleyici sosyal aglardir (Sorenson vd.,
2009). Adler ve Kwon (2002: 23) sosyal sermayeyi “bireyler veya gruplar i¢in mevcut olan
iyi niyet” olarak tanimlamaktadir. Bireyler/kuruluslar arasindaki iligkileri igerir ve bir firma-
nin ¢esitli kaynaklarina erisimi etkiler (Sirmon ve Hitt, 2003). Aile tiyeligi olan firmalarda
aile ve firma arasindaki “aile” benzersiz bir kaynak y1gim olabilmektedir (Habbershon ve
Williams 1999: 11). Bu durum kaynak temelli yaklagim ¢evresinde aile dis1 firmalara gore
bir rekabet avantaji olarak kabul edilmektedir (Craig vd., 2008; Xi vd., 2015). Boylece Ag
tiyeleri arasindaki karsilikli bagimlilik ve tekrarlanan etkilesimler sosyal sermayeyi artira-
rak (Arregle vd., 2007) firmanin itibarin1 beslemektedir. Aile tiyelerinin topluluk aglarina
aktif katilimi, rekabet avantaj1 olusturan benzersiz bir aile firmast itibar1 yaratmaya yardimci
olur (Salvato ve Melin 2008; Zellweger vd., 2012) boylece, ailenin itibarinin uzun siireli
ekonomik avantajlar yaratmasi daha olas1 olmaktadir (Anderson ve Reeb, 2003). Kaynak
temelli yaklasim cergevesinde, aile iiyeligi, kurumsal itibar ve finansal performans iliskisi
degerlendirildiginde; kurumsal itibar firma i¢in soyut, nadir, ikame ve taklit edilemez bir
kaynak kabul edilirken (Barney, 1991), aile iiyeliginin varlig1 da benzersiz firma igi bir kay-
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nak (Huybrechts vd., 2011) olarak degerlendirilmektedir. Bu noktada kaynak temelli yakla-
simin temel ¢ercevesinde aile liyeliginin kurumsal itibar ile finansal performans arasindaki
iliskide pozitif yonde bigimleyici bir etkisi olacagi dngoriilmektedir. Kavramsal agiklamalar
1s181inda kaynak temelli yaklasim kapsaminda asagidaki hipotez gelistirilmistir.

H, : Kaynak temelli yaklasima gore aile iiyeligi arttikga kurumsal itibar ile finansal
performans arasindaki iligkide artacaktir.

Casson (1999), aile iiyeligi olan firmalarda firmaya bakis acis1 genellikle yasam-
lar1 boyunca tiiketecekleri bir servetten ¢ok torunlarina devredilecek bir varlik olarak
goriilmektedir. Firmanin hayatta kalmasi aileler i¢in 6nemli bir endisedir ve potansiyel
olarak uzun vadeli deger maksimizasyonu savunucular1 olduklarini diisiintilebilir. Bu
nedenle, aile liyeliginin nesilden nesille aktarildig1 durumlarda bu firmalar aile dis1 fir-
malara gore aile itibarinin firmalar agisindan uzun vadeli ekonomik ¢iktilar getirmesi
muhtemel olmaktadir. Firma adinin zarar gérmesi durumunda aile adin1 degistirmenin
miimkiin olamayacagini bilen aile tiyeleri ailenin itibarin1 koruma konusuna gerekli
0zeni gostermektedir (Zellweger vd., 2013). Aslinda, kurumsal baglamin, bir aile sirke-
tinin elde edebilecegi rekabet avantaji tiiriine dogrudan bir etkisinin olmasi muhtemel-
dir (Tiirkdz, 2020: 72-78). Tiirkiye gibi devlete bagimli is sistemlerinde, devletten kay-
naklanan belirsizligin is yasamini fazlasiyla etkiledigi noktada aile desteginin firmalar
icin 6nemli bir basart kaynagi olarak kabul edilmektedir (Bugra, 2016: 140). Firmalar
mesruiyet kazanabilmek icin itibar1 insa slirecinde kurumsal kurama bagvurmaktadir
(Deephouse ve Carter, 2005). Kurumsal kurama gore kurumlar mesruiyet elde ederek
cevrelerinde kabul goérmek i¢in itibarlarini arttiracak faaliyetlerde bulunmaktadirlar
(Bahar, 2019). Tiirk is sisteminde devlet firmalarin sosyal ve kurumsal mesruiyet elde
etmelerinin temel kaynagi olarak ortaya ¢ikmaktadir (Bugra, 2016: 36). Kurumsal kura-
ma gore firmalar, itibarlarini arttiracak faaliyetlerle ¢evrelerinde kabul gorerek mesrui-
yet kazanmaktadir (Bahar, 2019).

Hem kurumsal itibar hem de aile iiyeliginin varlig1 kurumsal kuram kapsaminda fir-
malara mesruiyet ve kurumsallasma saglayan bir nitelik tasimaktadir. lyi bir itibara sahip
olma c¢abasinda olan firmalar mesruiyetin gerektirdigi standartlara uymak zorundadirlar
(King ve Whetten, 2008). Ailenin sosyal uyumu, sanayilesmenin ilk asamalarinda ve ti-
caretin yasal ¢evresi belirsizlikle dolu oldugunda ona belirgin avantajlar saglamaktadir
(Carney, 2005: 249-265). Firmalar ¢evrede var olan kurallara ve inang sistemlerine, ya-
pisal ve stratejik es bigimlilik kazanmak i¢in uymak zorundadir (Deephouse, 1996). Fir-
malar genellikle dis baskilar ve bagli bulunduklar1 ¢evrelerden kaynakli olarak orgiitsel
¢ikarlarini zedelememek igin es bicimlilik mekanizmalarini kullanmaktadir (Ozen, 2013).
Ozellikle Tiirk is sisteminde basarili olmanimn temel etmeninin hiikiimet yetkilileriyle
olan baglar oldugu, aile ge¢misinin ise bu noktada dogal bir rol oynadig1 goriilmektedir
(Bugra, 2016: 99). Bu nedenle kurumsal kuramin temel savlarina uygun olarak Tiirkiye
baglami ele alindiginda aile firmalarinin hakim oldugu is sisteminde, aile tiyeliginin ku-
rumsal itibar ile finansal performans arasindaki iliskide bigimleyici bir degisken olarak rol
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alacagi ileri siirlilmektedir. Kavramsal agiklamalar 1s1ginda kurumsal kuram kapsaminda
asagidaki hipotez gelistirilmistir.

H,,: Kurumsal kurama gore aile iiyeligi arttikca kurumsal itibar ile finansal perfor-
mans arasindaki iliskide artacaktir.

3. ARASTIRMANIN AMACI, METODOLOJiSi VE BULGULARI

3.1. Arastirmanin Amaci

Bu calismada kaynak temelli yaklasim ve kurumsal kuramin temel gercevesinde Tiir-
kiye baglami biitlinciil bir bakis agistyla ele alinarak, kurumsal itibarla finansal performans
arasindaki iliskinin yonii ve/veya biiyilikliigiiniin aile tiyeligi tarafindan bigimlenip bi¢im-
lenmedigi sorusunun cevabi aranmaktadir.

3.2. Arastirma Orneklemi ve Metodoloji

Orgiit diizeyinde yiiriitillen ¢alismanin &rneklemini Brand Finance tarafindan 2014-
2018 yillarinda yaymlanan Turkey 100 listesinde yer alan ve BIST te koteli firmalar olus-
turmaktadir. Firmalarin 6rneklem igerisinde yer alabilmeleri i¢in 2014-2018 yillarini igeri-
sinde Brand Finance Turkey 100 listesinde 5 yil boyunca radara girmesi gerekmektedir. Bu
kisitlar gercevesinde 35 firmaya ait 175 adet gozlem ¢aligmanin drneklemini olusturmak-
tadir. Calismanin 6rnek kiitlesi belirlenirken 6zellikle finans kurumlar1 ve bankalar farkli
yapilar1 nedeniyle érnekleme dahil edilmemistir. Orneklem igerisinde yer alan firmalarin
sektorlere gore dagilimi Tablo 1°de 6zetlenmektedir. Orneklem igerisinde yer alan firma-
larin %52,8’inin imalat sektoriinde yer aldigt ve %48,2°lik kismin ise farkli sektorlerin
olusturdugu goriilmektedir.

Tablo 1: Orneklem icerisinde Yer Alan Firmalarin Sektérlere Gére Dagilimi

Sektdr Frekans Yiizde
Imalat Sanayi 19 54.2
Ulagtirma, Haberlesme ve Depolama 5 14.3
Toptan ve Perakende Ticaret 7 20.0
Teknoloji 2 5.7
Mali Kuruluslar/Holdingler 2 5,7
Ingaat ve Baymmdirhik 1 2,8
Toplam 335 100

3.3. Arastirma Degiskenleri ve Olgiimleme

Calismada finansal performans (bagimli degisken), kurumsal itibar (bagimsiz degis-
ken) ve aile tiyeligi (moderator) degiskenleri kullanilmistir. Ayrica ¢alismada sektor, firma
yast ve firma biiyiikliigii degiskenleri bagimli degiskeni etkileyecegi varsayilarak kontrol
degiskenleri olarak ele alinmistir.

Bagimli Degisken, ¢alismada hem muhasebe temelli (ROA, ROE, ROS) hem de pi-
yasa temelli (Tobin-Q) olgtimler birlikte kullanilmistir. ROA (Aktif Karliligi) firmanin net
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karmin toplam aktiflere boliinmesiyle, ROS (Satig Karliligi) net karin toplam 6z sermayeye
boliinmesiyle, ROE (Ozsermaye Karlilig1) net karmn toplam satislara boliinmesiyle hesap-
lanmaktadir (Wei ve Lau, 2008: 987). Tobin-Q ise, [(piyasa degeri + toplam varliklar- defter
degeri) /toplam varliklar] formiiliiyle hesaplanmaktadir (Bertinetti vd., 2013: 7; Baker, Stein
ve Wurgler, 2003; Chen ve Lin, 2012). Finansal performans degiskenlerine iliskin veriler
2014-2018 dénemine ait Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP)' yaymlanan finansal
tablolarindan elde edilmistir.

Bagimsiz Degigken, kurumsal itibarin 6l¢limlenmesinde birden fazla yontem kullanil-
maktadir (RepTrak, Tiirkiye’de Capital dergisi “Tlirkiye’nin En Begenilen Sirketleri Aras-
tirmas1”, RepMan, Repuatation Quatient vb.,) ancak her yontemi kendi baglami igerisinde
(tlke, kiiltiir vd.) degerlendirmek gerekmektedir. Calismada bagimsiz degiskenin 6lglim-
lenmesinde ¢aligmanin amaci ve degiskenlerin yapist géz Oniine alinarak “Turkey 100:
Tiirkiye’nin En Degerli Markalarinin Yillik Raporu” kullanilmistir.?

Bigimleyici (moderator) degisken; calismada aile liyeligi ¢aligmanin amaci ve kisitlar
cercevesinde; “firma hisselerinin %50 den fazlasinin bir kisi veya bir aile tarafindan kont-
rol edildigi firmalar” olarak tanimlanmigtir (Barth vd., 2005:108). Calismada firma hisse-
lerinin %50’den fazlasimin bir ailede toplanmas1 durumunda (1), toplanmamasi durumunda
(2) olacak sekilde kodlanmustir.

Kontrol Degiskenleri; “Firma biiylkligil, sektor, firma yas1” ¢alismada ele alinan
kontrol degiskenleridir. Literatiire uygun olarak FB; Toplam satislar (Contractor vd.,
2007; Hitt vd., 1997) {izerinden, FY; “firmanin faaliyete basladig: yil ile ilgili (Cari) yil
arasindaki fark ” gseklinde hesaplanmistir (Alparslan ve Aygiin, 2013). Sektor degiskeni
ise kukla degisken olarak ele alinmis ve imalat sektorii ise 1 degilse 0 degeriyle goste-
rilmistir.

3.4. Verilerin Analizi

Calismada aile iiyeliginin bigimleyici etkisi 2014-2018 yillar1 igerisinde imalat ve di-
ger sektorlerde yer alan firmalar igin test edilmistir. Caligmada analiz yontemi olarak panel
EKK “Havuzlanmis Regresyon Modeli” kullanilmistir (Baltagi, 2005: 11).

Panel veri yontemi asagidaki denklem yardimiyla gosterilebilir;

Yukaridaki denklemde “bagimli degisken” Y, , “bagimsiz degiskenler” X, N “‘firma sa-
yisin”, t “zamam” ve €, ise “hata terimini” temsil etmektedir. Calismada 35 firmay1 kap-
sayan kesintisiz 175 adet gozleme yer verilerek dengeli panel kullanilmigtir. Caligmada ku-
rumsal itibar ile finansal performans arasindaki iligkide aile tiyeliginin bigimleyici etkisini

" www.kap.gov.tr

2 http://brandfinance.com.
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test etmek amaciyla, oncelikle kurumsal itibar ve finansal performans arasindaki dogrudan
iligki i¢in model 1 olusturulmustur.

Model 1 FP (ROA/ROE/ROS/Tobin-Q)i = ot + Pr LKIi+ BoXie+ £ it

Model 1’de; kurumsal itibar degiskeninin basinda yer alan “L” sembolii verilerinin
logaritmasimin alindigin1 gdstermektedir. FP; “Finansal performanst degiskenlerini”, LKI;
“kurumsal itibar1”, X; “kontrol degiskenlerini” temsil etmektedir.

Bicimleyici (moderator) etkinin test edilmesi i¢cin Baron ve Kenny (1968) tarafin-
dan Onerilen siire¢ takip edilmistir. Asagidaki modelleme asamalar takip edilerek bir
sira regresyon denklemi iizerinden bi¢imleyici iliskinin varligini test edilmistir. Kont-
rol degiskenlerinin bagimli degisken tizerindeki etkisini gérmek i¢in ilk olarak kontrol
degiskenleri ve bagimsiz degisken (kurumsal itibar) modele dahil edilirken bir sonraki
asamada ise moderatdr degisken (aile tiyeligi) modele dahil edilmistir. Son olarak, bagim-
s1z ve moderator degiskenin carpimi (bigimleyici etki) modele dahil edilmistir. Baron ve
Kenny’nin (1986) varsayimlar1 1s18inda onceki iki degisken kontrol edildikten sonra son
adimin anlamli olmasi durumunda, degiskenin bi¢imleyici (moderator) degisken oldugu
one siiriilmektedir.

Model 2 FP (ROA/ROE/ROS/Tobin-Q)i = o+ P1 LKI+ BsLFBit+ PsLF Y + BsSektori+ € i

Model 3 FP (ROA/ROE/ROS/Tobin-Q)x = ot + B1 LKI + BsAUi+ BsLFBi+ BsLF Yie+ BsSektora + & i

Model 4 FP (ROA/ROE/ROS/Tobin-Q) = atie+ Py LKI + B AUy +BsLKI* AU, + BLFBy + PsLFY; +
ﬁaSekt('il'i:+ €t

Korelasyon katsayilar1 0,8 degerini gegmedigi taktirde iki degisken arasinda dogrusal
baglant1 problemi olugsmamaktadir (Gujarati, 2003; Kennedy, 2006). Degiskenlere ait ko-
relasyon tablosu incelendiginde degiskenler arasindaki katsayilarin 0,8 degerini gegmedi-
gi goriilmektedir. Tablo 2’ye bakildiginda ROE ve ROA (0,24), ROE ve ROS (0,24), FY
ile ROA (0,22), FY ile AU (0,18), FB ile Ki (0,36), sektor ile ROA (0,16), sektor ile AU
arasinda (0,18), sektor ile FY (0,32), (p<0,001), FY ile ROA (0,22), (p<0,05), arasinda
pozitif yonlii iliskiler goriilmektedir. Tobin-Q ile ROA (-0,54), Tobin-Q ile ROS (-0,51),
AU ile ROS (-0,35), AU ile Tobin-Q (-0,26), FB ile ROS (-0,15), FB ile FY (-0,26), ara-
sinda (p<0,001), sektor ile Tobin-Q (-0,18), arasinda negatif yonlii iliskiler goriilmektedir
(p<0,10).
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Tablo 2: Degisenlere Ait Korelasyon Matrisi

Standard TOBIN-
Degiskenler | Ortalama It ROA | ROE ROS Q Ki AU FY FB | Sektir
ROA 0,054 0,07 1
ROE 0,066 1,258 0,235*% 1
ROS 0,062 0,089 0.831* | 0,237* 1
TOBiN—Q 0,061 0,197 -0,542% | -0,128 | -0,509* 1
ARS 0,015 0,054 0,239* | 0,039 | 0,359* | -0,196%*
ULS -0,021 0,187 -0,04 | 0,004 0,004 0.045
Ki -0.018 1331 0,092 | 0,061 | 0.066 0,004 1
AU 1,415 0,495 -0,296 | -0,082 | -0,345* | -0,257* | -0,041 1
FY 3,819 0,425 0.218%* | 0.064 0,113 -0,088 -0,011 | 0.177* 1
iB 21.678 1,498 -0,059 | -0,018 | -0,146*** | -0,087 0,36* | 0,021 |-0.245* 1
Sektir 0,555 0,498 0,16%** | 0,096 -0,11 -0,176%* | -0,025 | 0,178* | 0,32* | 0,085 1
*P<0,01 ** P<0,05 *** P<0,10
_Kj: Kurumsal ftibar, AU: Aile Uyeligi, FY: Firma Yasi, FB: Firma Biiyiikliigii

3.4. Aragtirma Bulgulan

Calismada 2014-2018 donemlerini kapsayan veriler kullanilarak 35 firmaya ait top-
lamda 175 adet gézlem, panel veri analizi panel EKK (Havuzlanmis Regresyon) modeli
kullanilarak analiz edilmistir. Kurumsal itibar ile finansal performans arasindaki ilis-
kide aile liyeliginin moderatdr etkisinin test edilmesi i¢in yapilan regresyon sonuglari
Tablo 3’te 6zetlenmektedir. Analiz sonuglarinda kurumsal itibarin finansal performans
iizerindeki direkt etkisini gosteren Model 1,4,7 ve 10’da kurumsal itibarin finansal per-
formans (ROA) tlizerindeki etkisinin anlamli1 ve pozitif (Model 1: 0,008; P<0,10), ROE
(Model 4: 0,106; P>,10), ROS (Model 7: 0,008; P>,10) ve Tobin-Q (Model 10:-0,010;
P>,10) lizerindeki etkisinin istatistiksel olarak anlamsiz oldugu goriilmektedir. Elde
edilen sonug¢ kurumsal itibarin muhasebe temelli gostergelerden sadece ROA’y1 pozitif
olarak etkiledigi ancak ROE, ROS ve Tobin-Q iizerinde anlamli bir etkisi olmadigini
ortaya koymaktadir.

Kurumsal itibarla finansal performans arasindaki iligskinin aile iiyesi olan firmalara
gore degisimini test eden moderator analiz sonuglart Model 3,6,9 ve 12°de verilmektedir.
Buna gore “AU*KI” moderator degiskeni modellere dahil edilmistir. Bu asamada mode-
rator degisken Model 3’te $=0,013, P<0,10 ile R? géstergesinde artisa neden oldugu go-
riilmektedir. Kurumsal itibarin finansal performansi etkilemesine neden olan model 1’de
anlamli olan B degerini anlamsiz hale getirmis ve istatistiksel olarak anlamli bir farkliliga
neden olmustur. Boylece model 3’te modelin agiklayicilik varyansi %10 dan %12’ye ulas-
mistir. Moderator degisken modele eklendiginde agiklanan varyansa %2’lik bir katkida
bulunmustur. Ozetle, ROA degiskeni i¢in kurumsal itibarla aile {iyeligi arasindaki etki-
lesim, finansal performans {izerinde anlamli ve pozitif bir etkiye sahip oldugunu ortaya
koymaktadir (Model 3: 0,013; P<0,10). ROS degiskeni i¢in model 9’da f=0,028, P<0,01
ile R? gostergesinde bir artisa neden olmus ve boylece model 9’da modelin agiklayicilik
varyansi %13 den %17 ye ulagmistir. Moderator degisken modele eklendiginde agiklanan
varyansa %4liik bir katkida bulunmustur. Ozetle, ROS degiskeni i¢in model de anlamli
ve pozitif bir iligki elde edilmistir (Model 9: 0,028; P<0,01). Analiz sonuglarinda ROE ve
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Tobin-Q degiskenleri i¢in anlamli bir iligki elde edilememistir (Model 6: 0,032; P>,10)
(Model 12:-0,034; P>,10). Kontrol degiskenlerin finansal performans tlizerindeki etkile-
rini gosteren analiz sonuglarina bakildiginda, firma biiytikliigliniin Model 9’da pozitif,
sektdr degiskeninin ise Model 12°de negatif ve %1 ile %5 seviyesinde istatistiksel olarak
anlamli oldugu goriilmektedir. Arastirma bulgular1 ve Baron ve Kenny’nin (1968: 1174)
varsayimlar1 1518inda, aile liyeligi arttikca kurumsal itibarla finansal performans arasin-
daki iliskinin pozitif yonde giiclendigi sonucu elde edilmistir. Bu sonugla Aile iiyeliginin
varligi, kurumsal itibarin finansal performans iizerindeki etkisinde bi¢imleyici (modera-
tor) degisken olarak rol oynar: Aile iiyeligi arttik¢a kurumsal itibarla finansal performans
arasindaki iliskide artar seklinde ifade edilen H, hipotezi aile iiyeliginin moderator etkisi
ROA ve ROS degiskenlerinde anlamli ve pozitif, ROE ve Tobin-Q degiskenlerinde an-
lamsiz olmasi1 nedeniyle kismen desteklenmistir.

Tablo 3: Kurumsal itibar ve Finansal Performans Arasinda Aile Uyeliginin Moderatér Etkisi igin
Regresyon Analizi

Bagumh degisken ROA Bagumh degisken ROE Bagimh degisken ROS Bagimh degisken Tobin-Q
Kontrol Model 1 Model 2 Model 3 Model 4 Model 5 Model 6 ModeT Model8 | Model9 | Model 10 | Model 11 Model 12
degiskenleri Katsay: Katsay: Katsay: Katsay: Katsay Katsayns | Katsay Katsay: Katsay Katsayy Katsay: Katsay1
iB 0,004 0,004 0,005 006 0,057 0060 | 0012** | -0012** | 0014 | 0008 0,007 0,003
FY 0,001 0,010 0,000 0,12 0,067 0,069 0,008 0,002 0.001 0011 0,004 0,002
Sektdr 0,016 001 0016 0.30 0317 0313 0,002 0015 | 0019 | -0087** | -008s** | -0.080°
degiskan
Kl [ ooos | o0s 000 | 0106 | 009 0,048 0.008 000s | 0030+ | 0w | ooz | 0033
Araci Degisken
AU [ IEXEE [ 026 0,259 00s2* | 0047 | | 003 [ -0es
Moderatir degisken
AUPKI 0013°%% 0,032 0028* 0,034
R? 0,03 0,10 0,12 0,02 0,03 0,03 0,05 0,13 0,17 0,05%* 0,06 0,07
F- testi 1520 1130 397% 097 LIS 098 227000 593 5570 226%%% | 224%°
Gozlem Sayis 175 175 175 175 175 175 | 175 175 175 175 175 175
P<0,01 7% P<0,05 *** P<0,10 I Kurumsal Ttbar, AU: Aile Uyeligi, FY: Firma Yaga, FB: Firma Blyuklogn

Calismanin hipotez sonuglar1 Tablo 4’te 6zetlenmektedir. Tablo 4’te goriildigii lizere
aragtirma kapsaminda beklenilen moderatdr etkinin (H1), ROA ve ROS degiskenleri igin
anlaml1 ancak piyasa temelli 6l¢iim yontemi olan Tobin-Q i¢in anlamli olmadig1 ve bu ne-
denle hipotezin kismen desteklendigi goriilmektedir. Hem kurumsal kuram hem de kaynak
temelli yaklasim baglaminda ayr1 ayri ele alinan her iki alt hipotezinde desteklendigi goriil-

mektedir.
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Tablo 4: Arastirma Hipotezleri Sonuclari Ozeti

Teorik Teorik Hipotez
Hipotezler Yaklagim Sonuclar Sonuclar Finansal Performans
ROA [ROE[ROS| 1020
Q
Aile iiyeliginin, kurumsal itibarin Hya: )
H finansal performans tizerindeki His (+) Desteklendi Kismen (+*** 0 |(+*] o
Yetkisinde bigimleyici (Moderatér) Hys(+) Hy: desteklenmigtir
degisken olarak rol oynar. Desteklendi
H,: Kaynak temelli *P<0,01 ** P<0,05 *** P<0,10
Hy: Kurumsal kuram + beklenen (pozitif ) anlamb iligki,
++ beklenen (negatif) anlaml iligki,
- beklenmeyen anlamb iligki,
0 anlamsiz iligki

SONUG ve DEGERLENDIRME

Son yillarda olumlu bir kurumsal itibarin firmalara siirdiiriilebilir rekabet avantaji
noktasinda stratejik bir deger kazandirdig1 konusunda tartigmalar bulunmaktadir. Ozellikle
itibar konusundaki literatiirdeki ¢aligmalarin ¢ogu, kurumsal itibarin finansal performans
iizerindeki etkilerinde 6zellikle degerli maddi olmayan bir varlik oldugunu konusuna odak-
lanmistir (Rindova vd., 2010). Yapilan bir¢cok ¢alismada degiskenler arasindaki dogrudan
iligki incelenmis ve genellikle olumlu kurumsal itibarin firmalarin finansal performans gos-
tergelerinde bir artisa neden oldugu sonucuna ulasilmistir (Rindova, vd., 2010; Boyd, vd.,
2010). Ancak kurumsal itibarla finansal performans arasindaki iligkinin yonii ve boyutuna
yonelik farkli bulgular elde edilmis ve iligskinin dinamiklerinin tespiti noktasinda fikir bir-
ligine varilamamistir. Kurumsal itibar ile finansal performans arasindaki iligkide aile {iye-
liginin bigimleyici (moderator) etkisini ele alan bu galismanin, kavramsal arka planinda
kurumsal kuram ve kaynak temelli yaklasimin varsayimlari bir arada ele alinarak Tiirkiye
baglaminda bu iki kuramin agiklayiciliginda aile iiyeliginin bi¢imleyici etkisinin olup olma-
digimin ortaya konulmasi amaglanmustir.

Kurumsal itibarla finansal performans arasindaki iligkide aile liyeliginin moderator et-
kisine yonelik yapilan analiz sonuglarinda, aile {iyeligi artik¢a kurumsal itibarla finansal
performans (ROA ve ROS) arasindaki iligskinin giiglii bir sekilde arttig1 sonucu elde edil-
mistir. Tlgili yazin incelendiginde bu durum literatiir ile uyumlu goziikmektedir. Literatiire
bakildiginda ampirik kanitlar aile katiliminin firmanin finansal performans: lizerinde pozitif
etki yarattig1 sonucunu ortaya koymaktadir (Gomez-Mejia vd., 2011). Birgok arastirmaci,
aile katiliminin firmanin finansal performansi {lizerindeki dogrudan etkisine yonelik calis-
malar yiirlitmiistiir (Anderson ve Reeb, 2003; Sacristan-Navarro vd., 2011). McConaughy
vd., (2001), Business Week CEO 1000 listesinde yer alan firmalar arasinda yaptiklar ¢a-
lismada, aile kontroliiniin firmalarda Ar-Ge, PD/DD, kar marj1 ve satiglarda artis gibi bir-
cok performans odl¢litiiyle pozitif yonde iligkili oldugunu bulmuslardir. Anderson ve Reeb
(2003), McConaughy vd. (1998), Villalonga ve Amit (2006); belirli kosullar altinda aile
miilkiyeti ve kontroliiniin firma performansi iizerinde olumlu bir etkisi oldugunu ampirik
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olarak kanitlamaktadir. Gozen ve Ulgen (2018: 94) Tiirkiye’de yer alan 349 aile isletme-
si lizerinde gerceklestirdigi ¢calismada, firma performansi iizerinde ailenin etkisinin pozitif
yonde oldugu sonucuna ulasmistir. Ayrica Tiirkdz (2020), aile sahipliginin roliine yonelik
ylriittiigli caligmada, aile miilkiyetinin %50 ve iizerinde oldugu firmalarin kurumsal itibar-
larinin daha yiiksek oldugu sonucuna ulagmistir. Bu noktada aile {liyeliginin kurumsal itibar
ile finansal performans iligkisini pozitif yonde bi¢imlendirdigi sonucu literatiirle uyumlu
goziikmektedir. Elde edilen sonuglari teorik zeminde degerlendirdigimizde ise kaynak te-
melli yaklagim (H, ) kapsaminda hem aile liyeliginin benzersiz 6zelliklerinin hem de ku-
rumsal itibarin yarattig: taklit edilemezligin firmalar i¢in rekabet avantaj1 yaratma ve uzun
donemde hem aktif karliligi hem de satiglarin karliligi {izerinde pozitif finansal performans
ciktilar1 elde etmeleriyle uyumlu gériinmektedir. Ozellikle Tiirkiye gibi aile iiyeliginin bas-
kin grup oldugu is sistemlerinde bu durum daha da dikkat ¢ekici olmaktadir. Aile iyeligi
olan firmalarda aile ve firma arasindaki “aile” benzersiz bir kaynak yigini olabilmektedir
(Habbershon ve Williams 1999: 11). Bu durum kaynak temelli yaklagim ¢er¢evesinde aile
dis1 firmalara gore bir rekabet avantaji olarak kabul edilebilmektedir. Bir¢cok arastirmaci,
giiclli bir kurumsal itibarin miisterilerin iiriin ve hizmetlere, reklam iddialarina ve satin alma
kararina olan giivenini artirdigini iddia etmektedir (Lafferty ve Goldsmith, 1999; Goldberg
ve Hartwick, 1990; Fombrun ve Van Riel, 1997: 6). Aile iiyeliginin bulunmasi firmanin
miisterileri tarafindan olumlu bir imaja sahip olmasi ve firmanin itibarina giivenmeleri so-
nucunda rakiplerine nazaran daha fazla firmanin sahipligindeki mal ve hizmetleri satin alma
niyetinde olacaklar1 bdylece firmanin satis karliliginin (ROS) arttig1 sdylenilebilir.

Kurumsal kurama gore (H,,), firmalar mesruiyet ve sosyal kabul kazanma beklentisi
igerisindedir (Ntim ve Soobaroyen, 2013: 470). Aile sahipliginin yiiksek oldugu is sistem-
lerinde bu durumun firmalar1 kurumsal ¢evrede esbicimli (bilissel boyut) hale getirdigi ve
bdylece firmalarin mesruiyet kazanarak toplum ve diger paydas gruplar tarafindan kabul
gormeleri noktasinda 6nemli olmaktadir. Ozellikle son yillarda kurumsal itibarin firmalara
yiiksek oranda mesruiyet kazandirdig1 (Bahar, 2019) ve uzun dénemde firma basarisinda
etkili oldugu soylenilebilir. Tiirk is sisteminde devlet ile olan baglantilarin firmalarin ba-
saril1 olmalar1 noktasinda 6nemli bir rol aldig1 ve aile gegmisinin ise bu iligkinin dogal bir
belirleyicisi oldugu ifade edilmektedir (Bugra, 2016: 99). Kisacasi, Tiirkiye baglaminda
aile tiyeliginin varliginin firmaya kurumsal kuram varsayimindan hareketle mesruiyet ka-
zandirdigi soylenilebilir. Bulgu sonuglarinin hem kurumsal kuram hem de kaynak temelli
yaklagim kapsaminda beklenilen yonde oldugu goriilmektedir.

Bu ¢aligmada ise kurumsal itibar ile finansal performans arasindaki iliskinin aile iiyeli-
ginin varligryla farklilasip farklilagmayacaginin ortaya ¢ikarilmasi i¢in aile tiyeliginin mo-
dele dahil edilmesi sonucunda iliski daha genis bir perspektiften ele alinmistir. Aragtirma
modeli iki farkli teorik zeminle ele alinarak elde edilen bulgularin literatiire farkli bir bakis
acist sunarak katki saglayacagi diigiiniilmektedir. Calismada 6zellikle Tiirkiye baglaminin
is sisteminin 6zellikleri ve kurumsal ¢evreyle olan iligkilerin etkisinin daha net bir sekilde
ortaya ¢ikarilacagi, kurumsal itibar kavraminin olusum siireci ve girdi/giktilarinin tilkelerin
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kurumsal baglamima gore farklilagip farklilasmadigi ve baglamim bu noktadaki dneminin
aciklanmasi agisindan nemli bir nitelik tasimaktadir. Ozellikle ilgili yazin incelendiginde
aile sahipliginin bu kadar fazla oldugu is sistemlerinde aile iiyeliginin firmalar iizerindeki
etkilerinin neler oldugu ve 6nemi ortaya ¢ikarilmaya galisilmistir. Ailenin mesruiyet kazan-
ma ve devletle olan iliskilerin diizenlenmesinde 6nemli bir degisken oldugu sonucu goézler
ontine serilmistir.

Calismada birtakim kisitlarin goz oniine alinmasi1 gerekmektedir. Caligmada 6zellikle
finansal verilerine ulasilmasinda yasanan sorunlar nedeniyle drneklem kapsami BIST te ko-
teli firmalarla sinirlandirilmistir. Bir diger kisit, firmalarin kurumsal itibarlarina iliskin veri-
lerin elde edilmesi noktasinda hazir skorlarin kullanilmasi noktasidir. Bu agidan ilerde yapi-
lacak c¢aligmalarda kurumsal itibar skorlarina yonelik farkli 6l¢iim yontemleri kullanilabilir
veya nitel ve nicel yontemler birlikte kullanilarak farkli boyutlarda ele alinmasi saglanabile-
cektir. Benzer sekilde aile iiyeligi degiskeni i¢in kullanilan %50 ve {izeri sahiplik oran1 daha
diisiik veya daha yiiksek seviyelere taginarak sonuclarin farklilagabilecegi diisiiniilmektedir.
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FARKLI TEKNOLOJi YOGUNLUKLARI
ACISINDAN DOVIZ KURLARININ DIS TICARET
UZERINDEKI ETKiSi: TURKIYE ORNEGI

THE EFFECT OF EXCHANGE RATES ON FOREIGN
TRADE IN TERMS OF DIFFERENT TECHNOLOGY INTENSITIES:
THE CASE OF TURKEY

Arastirma Makalesi Tuba BILGIN**
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Oz:

Bu calismada reel efektif doviz kurunun, Griinlerin teknoloji yogunluguna gore siniflandiriimasiyla ulagi-
lan imalat sanayi ihracat ve ithalat verileri Uzerindeki etkisi incelenmektedir. Bu kapsamda, Turkiye igin
1996-2018 dénemine ait geyreklik verilerin dikkate alindigi galismada, reel efektif doviz kurunun yuk-
sek, orta-yuksek, orta-dusuk ve dusuk teknolojili Griin gruplarinin ithalat ve ihracati Gzerindeki etkisinin
ortaya konulmasi amaglanmistir. Bu amag dogrultusunda; ilgili degiskenler arasindaki iligkinin tespiti
icin VAR analizi kapsaminda Johansen esbutlinlesme, Toda-Yamamoto nedensellik testi, etki tepki
fonksiyonu ve varyans ayristirmasi yontemlerinden faydalaniimistir. Analizlerden elde edilen bulgulara
gore; ihracat acisindan yuksek teknolojili Grinlerin diger teknoloji Grtinlerine kiyasla, ithalat agisindan
ise yine yuksek teknolojili Griinlerin dusuk teknolojili Grlinlere kiyasla reel efektif kura ve soklarina daha
duyarl oldugu ifade edilebilmektedir. Ayrica; orta-diisiik teknoloji diizeyi harig, Urlinlerin teknoloji diizeyi
arttikga ithalatin kur esnekliginin arttigi gdézlemlenmektedir. Dolayisiyla; Turkiye icin reel efektif kurun,
imalat sanayi dis ticareti Uzerindeki etki derecesinin teknoloji yogunluguna gére degistigi sOylenebil-
mektedir. Toda-Yamamoto nedensellik analizine gore ise ihracat modellerinin higbirinde reel efektif kur
ile ihracat arasinda nedensel bir baga rastlanmazken ithalat modellerinde, orta-ytksek teknoloji hari¢
diger teknoloji diizeylerinde kurdan ithalata dogru nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Déviz Kuru, imalat Sanayi, Teknoloji Yogunlugu, Dis Ticaret, VAR Modeli. |

| Abstract:

In this study, the effect of real effective exchange rate on the data of manufacturing industry export
and import, which is obtained by classifying the products according to technology density, is being
investigated. It is aimed at determining the effect of real effective exchange rate on import and export of
high, medium-high, medium-low and low-technology product groups in the current study, within which
the work of quarterly data for the period 1996-2018, for Turkey is taken into account. In accordance
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with this purpose, in order to determine the relationship between the related variables, Johansen
cointegration within the scope of VAR analysis, Toda-Yamamoto causality test, effect response function
and variance decomposition methods were used. According to the findings of the analysis when real
effective rates and shocks compared in terms of exports high-tech products are more sensitive when
compared to other technology products, in terms of imports high technology products are more sensitive
to low technology products. Moreover, except for the medium-low technology level, it is observed that
the exchange rate elasticity of imports increases as the technology level of the products increases.
Therefore, it can be said that the effect of real effective exchange rate on manufacturing foreign trade
varies according to technology density for Turkey. According to the Toda-Yamamoto causality analysis,
no causal link between the real effective exchange rate and export was found in any of the export
models, while the causality relationship between the exchange rate and the import in import models
was determined at all technology levels except medium-high technology.

Keywords: Exchange Rate, Manufacturing Industry, Technology Intensity, Foreign Trade, VAR Model. |

GiRi$

Giliniimiiz diinyasinda devam eden kiiresellesme hareketi ile iilke ekonomilerinin birbir-
lerinden etkilenme orani oldukg¢a artmistir. Dolayisiyla; ekonomik, siyasi, askeri vb. alanlarda
meydana gelen dis olaylara kars1 fazlaca hassas iilke ekonomilerinden olusan bir yap1 ortaya
¢ikmistir. Boyle bir ortamda, dalgali kur rejimi altinda déviz kuru degiskenliginin de arttig1
gozlemlenmektedir. Doviz kurlarinda meydana gelen bu degisimler de {ilkelerin rekabet giicii,
ithalat, ihracat ve dis ticaret dengesi iizerinde belirleyici bir role sahiptir. Ayrica; doviz kurlari,
dis ticaret degiskenleri iizerinden iilkelerin diger Gnemli makroekonomik gostergeleri tizerin-
de de ciddi bir etkiye sahiptir. Bundan dolay1, ge¢misten gliniimiize déviz kurlart ile dis ticaret
arasindaki iligkiyi ¢esitli agilardan arastiran ¢aligmalar siireklilik kazanmastir.

Uluslararas: iktisat teorisine gore; reel doviz kuru ve dis ticaret iligkisine dair genel
beklenti, kurda yasanan bir degisimin iilkenin uluslararasi rekabet giiciinii de ayni1 yonlii
etkileyerek ihracati pozitif ithalati ise negatif etkileyecegi yoniindedir. Ancak, konuyla ilgili
Tiirkiye ya da farkl {ilkeler i¢in yapilan ¢alismalar incelendiginde elde edilen sonuglarin
teorik beklentiyle tamamen ortiismedigi gézlemlenmektedir. SOyle ki, yapilan ¢aligmalarin
bazilarinda degiskenler arasinda anlamli bir iliski olmadigi, bazilarinda etkinin yoniiniin
teoriye uygun bazilarinda ise tam tersi yonde oldugu tespit edilmistir. Buna gore, reel doviz
kurunda yasanan degisimlerin dis ticaret lizerindeki etkisinin yonii veya derecesinin ¢esitli
acilardan farklilik gosterdigi ifade edilebilir. Bu sebeple reel doviz kurunun dis ticaret ve-
rileri lizerindeki etkisi arastirilirken, toplu ticaret verilerinin kullanilmasi kiiresellesmenin
giderek arttig1 ekonomilerde dis ticaretin ve ulusal rekabet edebilirligin dogasi hakkinda
politika yapicilar1 yanlis yonlendirebilir (Afriye ve Kundu, 1994). Dolayisiyla, bir iilke i¢in
reel doviz kuru ve uluslararasi ticaret iligkisi ele alinirken ayristirilmis dis ticaret verilerinin
kullanilmasinin daha giivenilir sonuglar verdigi kabul gérmektedir.

Kiiresellesmenin temel dinamiklerinden olan teknoloji, dis ticaretin en énemli agik-
layic1 degiskenlerinden biridir. Teknoloji ayn1 zamanda, uluslararasi rekabet edebilirligin,
ekonomik bilylime ile kalkinmanin ve dolayisiyla da toplumsal refahin da kilit faktorlerin-
dendir. Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (OECD), tarafindan da teknolojiye dikkat
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¢ekilerek hem teknolojinin endiistriyel performans lizerindeki etkisinin hem de uluslararasi
ticaretin analiz edilebilmesi i¢in sektorel veriler, teknoloji diizeyine gore ayristirilarak bir
siniflandirma olusturulmustur. Dolayisiyla, reel doviz kuru ve dis ticaret arasindaki iliski
incelenirken teknoloji yogunluguna gore ayristirtlmis verilerin kullanilmasinin, elde edile-
cek bulgular ve politika yapicilara yol gostericiligi agisindan daha saglikli ve dnemli oldugu
diisiinilmektedir.

Dis ticaret teorilerinde teknolojinin yeri incelendiginde, ilk olarak Klasik iktisat teorisi-
ni savunan iktisatgilar tarafindan yapilan analizlerde teknolojinin sabit kabul edildigi dikkat
cekmektedir. Teknolojinin, karsilikli ticaret yapan iki iilkede de ayni oldugu varsayimini
kabul eden Heckscher-Ohlin teorisinde ise teknoloji farklilig1 goz ardi edilmistir. Bir baska
ifadeyle teknolojideki farkliliklar, hem Klasik hem de Neo-Klasik dis ticaret teorilerinde
uluslararasi ticareti tesvik edici bir unsur olarak degerlendirilmemistir. Dolayistyla ilgili dis
ticaret teorilerinde teknoloji, dissal bir faktdr olarak nitelendirilmistir. Ancak bu yaklagim,
1960’11 yillardan itibaren ortaya ¢ikmaya baslayan yeni dis ticaret teorileriyle degismistir.
Yeni dis ticaret teorileri ile birlikte uluslararasi rekabet giiciinii, iiretimde verimliligi ve ih-
racat kapasitesini olumlu sekilde etkileyen teknolojinin 6nemine vurgu yapilmistir. Bdylece,
i¢sel bir olgu olarak kabul edilmeye baslanan teknoloji ve teknolojik gelismeler daha fazla
dikkate alimmustir. Ozellikle, mallarin hayat seyri ve teknolojik agik teorilerinde ticaretin
temel itici giicii teknoloji olarak goriilmiistiir. Bu gelismelerden sonra konuya iliskin ¢alis-
malar da yogunluk kazanmistir.

Reel doviz kurunun dis ticaret tizerindeki etkisi arastirilirken, toplu veriler yerine tek-
noloji diizeyine gore ayristirilmis verilerin kullanilmasinin iilkeler agisindan olduk¢a 6nem-
li oldugu bir gergektir. Ciinkii; giiniimiiz {ilkelerinde teknoloji, uluslararasi ticaret alaninda
kilit bir role sahiptir. Ayrica, doviz kurunun dis ticaret {izerindeki etkisinin de iiriinlerin
teknoloji yogunluguna gore degismesi soz konusu olabilmektedir. Bu yilizden déviz kuru-
nun, teknoloji yogunluguna gore ayrigtirilmis irlin gruplarinin ithalat ve ihracati izerindeki
etkisinin incelenmesiyle daha dogru sonuglar elde edilebilecektir. Boylece, elde edilen so-
nuglarin yorumlanmasi ve uygulanacak dig ticaret politikalarinda bu bilgilerin g6z 6niinde
bulundurulmasi da konunun bir diger énemli yanin1 olusturmaktadir.

OECD tarafindan onerilen siniflandirmayla birlikte yliksek, orta-yiiksek, orta-diisiik
ve disiik teknoloji olmak iizere teknoloji yogunluguna gore mallar dort gruba ayrilmis-
tir (Hatzichronoglou, 1997: 5). Calismada; Tirkiye i¢in reel efektif doviz kurunun, imalat
sanayinde yer alan bu dort farkli teknoloji yogunluguna sahip mal gruplarinin ithalat ve
ihracat1 tizerindeki etkisinin aragtiritlmas1 amaglanmaktadir. Bu amagla, veri setinde yer alan
degiskenlerin elde edilebilmesine bagli olarak ¢alismanin zaman boyutu 1996:Q1-2018:Q3
seklinde belirlenmistir. Tiirkiye icin reel doviz kurunun dis ticarete olan etkisinin teknoloji
yogunluguna gore farkl etkiler dogurup dogurmadiginin tespiti i¢in zaman serisi analizle-
rinden faydalanilmistir. Vektor Otoregresif (VAR) model kapsaminda, esbiitiinlesme iliskisi
Johansen Esbiitlinlesme, degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi ise Toda-Yamamoto ne-
densellik testi ile analiz edilmistir. Ayrica, tahmin edilen VAR modelleri sonrasi etki-tepki
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fonksiyonlari ve varyans ayristirmasi analizleri de yapilmistir. Caligmanin konusuna iligkin
literatiirde yer alan calisma sayisi ise olduk¢a azdir. Tiirkiye imalat sanayinde doviz ku-
runun, teknoloji yogunlugu diizeyine gore dis ticaret lizerindeki etkisinin incelendigi bu
calismada az sayidaki diger ¢aligmalardan farkli olarak, hem ithalat hem de ihracat igin
dort farkli teknoloji grubu da dikkate alinarak analizler yapilmistir. Bu sebeple, ¢alismanin
literatiire katki saglayacagi diistiniilmektedir.

Calismanin takip eden birinci boliimiinde, Tiirkiye imalat sanayinde teknoloji yogunlu-
gu gruplar1 ve bu teknoloji gruplarina ait dis ticaret durumu agiklanacaktir. Tkinci boliimde
ampirik literatiire yer verildikten sonra {igiincii boliimde ¢aligmanin veri seti ve yontemi
tizerinde durulacaktir. Dordiincii béliimde ise analizlerden elde edilen bulgular sunulacak
ve sonug kisminda da elde edilen bulgular degerlendirilecektir.

1. TURKIYE IMALAT SANAYiNDE TEKNOLOJi YOGUNLUGUNA GORE DI$
TICARET

Ekonomilere esit sekilde dagilmamis olan teknolojik giic, uluslararasi rekabet edebi-
lirlik ve verimlilik noktasinda kritik bir oneme sahiptir. Bu sebeple, ¢esitli sanayi perfor-
mans aragtirmalari yapilirken, teknolojik dlgiitlere dikkat edilmektedir. Bu yiizden OECD
de Ar-Ge harcamalarini baz alarak, teknoloji kriterlerini tespit edebilmek amaciyla birtakim
metodolojik ¢aligmalar yapmistir. Cesitli teknoloji gostergelerinin kullanildigi bu ¢alisma-
larda, uluslararasi agidan uyumlu 6zel siniflandirmalar olusturulmustur. Bu sayede endiist-
riyel performans iizerinde, teknolojinin nasil bir etkisinin oldugunun analiz edilebilmesine
imkan taninmistir (OECD, 2011: 3). Bu ¢alismada kullanilacak olan ve ISIC Rev. 3’e gore
olusturulan gruplandirma neticesinde yiiksek, orta-yiiksek, orta-diisiik ve diisiik teknoloji
grubu olmak iizere dort ana imalat sanayi grubu belirlenmistir. Yiiksek teknoloji grubundaki
sektdrler, Ar-Ge harcamalarmin en fazla oldugu sektdrlerdir. Disiik teknoloji grubundakiler
ise Ar-Ge harcamalarinin en az oldugu sektorlerdir.

Tiirkiye’nin imalat sanayi ilgili teknoloji stniflandirmasi dikkate alinarak, teknoloji dii-
zeylerine goére gruplandirilmistir. Bu gruplandirma sonrasit TUIK ’ten elde edilen dis ticaret
verileri 15181nda, Tirkiye imalat sanayinin teknoloji yogunlugu ile ilgili durumu ihracat,
ithalat ve dis ticaret acig1 kapsaminda degerlendirilmistir. Buna gore, Tirkiye i¢in 1996-
2000 doneminde imalat sanayi ihracatinin yarisindan fazlasi diisiik teknolojili tirtinlerden
olugmaktadir. 2001-2018 doneminde ise diigiik ve orta-diisiik teknolojili iiriin ihracati, ima-
lat sanayi ihracatinin yarisindan fazlasin1 olusturmaktadir. Ilgili désnemde genel olarak bir
artma egiliminde olan orta-yiiksek teknolojili lirlin ihracatinin, toplam imalat sanayi ihracati
icindeki pay1 ise 2018 yili itibariyle %36,4’¢ kadar yiikselmistir. 1996-2018 déneminde or-
talama %#4,6’lik oran ile Tiirkiye nin toplam imalat sanayi ihracatinda en az paya sahip grup
ise yliksek teknolojili iirtinler grubu olmugtur.

Ithalat agisindan incelendiginde, orta-yiiksek teknoloji diizeyinin toplam imalat sanayi
ithalati i¢indeki pay1 1996 yilinda %50,2 kadarken, 2018 yilinda %42 olmustur. Bu diisiise
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ragmen, 1996-2018 donemi i¢in Tiirkiye imalat sanayi ithalatindaki en fazla pay, orta-yiik-
sek teknoloji grubuna aittir. En fazla paya sahip ikinci grupsa orta-diisiik teknolojili {iriin-
ler grubudur. Ilgili donemde orta-diisiik teknolojili iiriinlerin, imalat sanayi ithalati i¢indeki
pay1 ortalama %26,5 seklindedir. Ayrica, Tiirkiye icin 1996-2018 déneminde imalat sanayi
ithalatinin ortalama %13,7’sini diisiik, %15,3’lin{i yiiksek teknolojili tiriinlerin ithalati olus-
turmaktadir. Bu durumda, Tiirkiye’nin imalat sanayi ithalatinin yarisindan fazlasinin yiiksek
ve orta-yliksek teknolojili iirlinlerin toplamindan olustugu ifade edilebilir. Bu bilgiler dog-
rultusunda, imalat sanayinde Tiirkiye’nin genel olarak ihracat agisindan diisiik ve orta-dii-
stik teknolojili tirlinlerde; ithalat noktasinda ise yiiksek ve orta-ytiksek teknolojili iiriinlerde
yogunlastigi sdylenebilir.

Tiirkiye imalat sanayi i¢in dis ticaret acig1 kapsaminda bir degerlendirme yapildiginda,
olusan dis ticaret agiklarinin biiyiik oranda yiiksek ve orta-yiiksek teknolojili iiriin grupla-
rindan kaynaklandig: ifade edilebilir. Clinki 1996-2018 donemi boyunca ilgili teknoloji
gruplarinda, Tiirkiye hep net dis ticaret agig1 vermistir. Ilgili donemde, orta-diisiik teknolo-
jili Girinlerde de genel olarak siirekli bir dis agik verilmis, fakat bu yliksek ve orta-yiiksek
teknoloji diizeyinde meydan geldigi kadar fazla olmamistir. Tiirkiye, diisiik teknoloji dii-
zeyinde ise ilgili donem boyunca hep dis ticaret fazlas1 vermistir. Ulke icin imalat sanayi
teknoloji yogunlugu kapsaminda sdylenebilecek bir diger durum da teknoloji yogunlugu
arttikca, ihracatin ithalati karsilama oraninin azalmasidir.

2. LITERATUR INCELEMESI

Teknoloji yogunlugu dikkate alinmaksizin farkli iilke veya iilke gruplari i¢in doviz
kuru ile dis ticaret iligkisini ele alan ¢ok sayida ¢alisma mevcuttur. Ancak ¢alismalarda,
yaklagik son yirmi yildir dis ticaret verilerinin 6zellikle teknoloji gruplarina gore ayris-
tirildig1 dikkat ¢cekmektedir. Literatiirde, teknoloji diizeyi acisindan yapilan dis ticarete
iliskin ¢alismalarin genel olarak ihracat ile biliylime iliskisine yonelik yapilmis oldugu
gozlemlenmektedir. ilgili ¢aligmalarin bazilarinda sadece ileri teknoloji ihracati, bazila-
rinda ise yliksek ve diisiik teknoloji ihracati ile bliylime arasindaki iliski incelenmektedir.
Ornegin; Cuaresma ve Worz (2005), Falk (2009) ve Yildiz (2017) yiiksek teknoloji ih-
racati ile bilylime arasindaki iligkiyi ele alan caligmalardan bazilaridir. Deger (2007) ile
Telatar vd. (2016) ise biitiin teknoloji diizeyleri ihracatinin, ekonomik biiytime iizerindeki
etkisine odaklanan ¢alismalardandir.

Imalat sanayinde, teknoloji yogunluguna gére yapilan dis ticaret ile doviz kuru arasmn-
daki iliskiyi arastiran ¢aligmalarin ise az sayida oldugu gézlemlenmistir. Erisim saglanabi-
len yerli literatlirdeki ¢alismalardan ikisi ayn1 yazar tarafindan Tirkiye i¢in hazirlanmigtir.
Ozdamar (2015a), tarafindan yapilan ilk ¢alismada doviz kurunun her bir farkli teknoloji
diizeyine ait mal gruplarin sadece ithalati lizerindeki etkisi VAR yontemi ile analiz edil-
mistir. 2003-2014 ¢eyrek donem verilerinin kullanildigi analizden elde edilen sonug ise do-
viz kurlarinin diigiik teknolojili mallar grubu ithalati iizerindeki etkisinin, ileri teknolojili
mallar grubu ithalati tizerindeki etkisine gore anlamli sekilde daha yiiksek oldugu seklinde-
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dir. Ayrica, doviz kurundan diistik ve ileri teknolojili tirlinlerin ithalatina dogru nedensellik
iligkisi tespit edilmistir.

Ozdamar (2015b), tarafindan yapilan ikinci ¢aligmada gelir diizeyi ile nominal déviz
kurunun yiiksek ve diisiik teknolojili mal gruplarinin hem ihracati hem de ithalati tizerindeki
etkisi yine VAR analizi yardimiyla incelenmistir. 2003-2014 dénemine ait ¢eyreklik verile-
rin dikkate alindig1 analiz sonucunda, yiiksek ve diisiik teknoloji gruplarinin dis ticaretinde
gelir diizeyinin doviz kuruna gore daha etkili oldugu tespit edilmistir. Ayrica doviz kurunda
yasanan degisimlerin, diisiik ve yliksek teknolojili tirlinlerin ithalatindaki degisimleri agikla-
ma giicii nispeten yliksek iken, ihracattaki degisimleri agiklama orani ise nispeten diistiktiir.

Konuyla ilgili bir diger ¢alisma da Yolcu Karadam ve Ozmen (2015), tarafindan 1994-
2010 donemi kapsaminda Tiirkiye i¢in yapilmistir. Yazarlar; reel doviz kuru degisimlerinin
imalat sanayi ithalati, ihracat1 ve iiretimleri {izerindeki etkilerini farkli agilardan (teknoloji
yogunlugu, iiriin yetkinligi) ortaya koymay1 amaglamislardir. Bu amag dogrultusunda, ¢ey-
reklik verilerin kullanildig1 ¢aligmada yontem olarak ise sabit etkili panel modelinden fay-
dalanilmigtir. Caligmada imalat sanayi ISIC (iki basamak) sektorleri, orta-yiliksek ve yiiksek
ile orta-diisiik ve diisiik teknoloji seklinde iki gruba ayrilarak analizler yapilmistir. Analiz-
den elde edilen sonuglara gore; agirlikli olarak ihracat yurt dis1, ithalat ise yurt ici reel gelir
tarafindan belirlenmektedir. Ayrica; yiliksek ve orta-yliksek teknolojili iiriinler ihracatinin
yurt dig1 gelir esnekliginin, ithalatinin ise reel kur esnekliginin diger teknoloji diizeylerine
gore daha yiiksek oldugu tespit edilmistir.

Erisim saglanabilen yabanci literatiirdeki ¢aligmalarsa genel olarak doviz kuru ile tek-
noloji yogunlugunun ihracati iizerine odaklanmistir. Ornegin; Wierts vd. (2012), tarafin-
dan yapilan ¢alismada Euro bolgesi iilkelerinin en biiyiik yirmi ticaret ortagi iilke ile olan
ticaretinde ihracat kompozisyonun rolii ele alinmistir. OECD teknoloji siniflandirmasinin
kullanildig1 bu ¢aligmada 1980-2010 donemi i¢in sabit etkiler regresyon modeli ile analizler
yapilmistir. Analizden elde edilen sonuglara gore; yiiksek teknoloji ihracatinin, toplam ih-
racat i¢indeki paymin artmasi toplam ihracatin daha fazla biiyiimesini saglarken; reel doviz
kurunun ihracat iizerindeki etkisi ise yiiksek teknoloji ihracatinin toplam ihracat igindeki
pay1 arttik¢a azalmaktadir. Dolayisiyla; yiliksek teknolojili tiriin ihracatinin daha diisiik ol-
dugu tilkelerde ihracat, reel kura kars1 daha duyarlidir.

Cimoli vd. (2013), yaptiklar1 ¢aligmalarinda reel doviz kurunun, ihracat yapisinin ce-
sitlendirilmesi ve teknoloji yogunlugu lizerindeki etkilerini aragtirmiglardir. 1962-2008 do-
nemini kapsayan bu ¢alismada 111 iilke i¢in panel veri regresyon analizi yapilmigtir. Ana-
lizden elde edilen sonug, reel doviz kurunun orta ve yliksek teknolojili iiriinlerin ihracati
iizerinde pozitif ve 6nemli bir etkiye sahip oldugu seklindedir. Dolayistyla, daha yiiksek bir
reel doviz kurunun, ihracatin yapisini teknolojik yogunlugu daha yiiksek olan mallara dogru
cesitlendirdigi ifade edilmistir.

Hooy vd. (2015), hazirladiklar1 ¢aligmada Giineydogu Asya iilkelerinin Cin’den yaptigi
ve teknoloji yogunluguna gore ayrigtirilmig ihracatin reel kurla olan iligkisini aragtirmiglar-
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dir. 1994-2008 donemini kapsayan calismada, sektorler teknoloji diizeyine gore ii¢ gruba
(yiiksek, orta ve diisiik) ayrilmis ve yontem olarak da dinamik panel OLS kullanilmistir.
Analiz sonuglarina gore; reel doviz kuru katsayilari, diisiik teknolojili tiriinlerde istatistiksel
olarak anlamsizken yiiksek ve orta teknolojili tiriinlerde ise anlamlidir. Ayrica, orta tekno-
lojili dirtinlerin reel kur esnekliginin yiiksek teknolojili iiriinlere gore daha diisiik oldugu
bulgusu elde edilmistir.

Kato (2015) tarafindan yapilan ¢alismada ise 5 Kuzeydogu Asya ekonomisi (Cin, Hong
Kong, Japonya, Kore Cumbhuriyeti ve Tayvan) i¢in reel doviz kuru degisikliklerinin teknoloji
yogun ihracat tizerindeki etkileri incelenmistir. 1995-2011 dénemi verilerinin kullanildigi ¢a-
lismada analiz olarak da dinamik panel en kiigiik kareler yonteminden faydalanilmustir. Thracat
diizeylerinin kur ve gelir esneklikleri tahmin edilerek elde edilen sonuca gore, doviz kurundaki
degisimlerin ihracata etkileri her bir beceri ve teknoloji yogunlugu seviyesindeki ekonomiler
arasinda dnemli dlgiide degismektedir. Ornegin; Cin ile Tayvan’da yiiksek beceri ve teknoloji
yogunlugu ihracatinin doviz kuru degisimlerine daha duyarli oldugu, ayrica Cin hari¢ orta-
beceri ve teknoloji yogunlugu ihracatinin da kurdaki degismelere karsi hassas oldugu tespit
edilmistir.

Literatiirde yer alan baska bir ¢aligmada Hunegnaw (2017), panel ARDL analiz yon-
temi ile 10 Dogu Afrika iilkesi i¢in reel efektif doviz kurunun beceri ve teknoloji diizeyine
gore bolimlere ayrilmis imalat sanayi ihracat1 lizerindeki kisa ve uzun dénem etkilerini
analiz etmistir. 1995-2013 donemini kapsayan ¢alismadan elde edilen sonuglara gore; uzun
donemde reel efektif kurdaki deger kayb1 imalat sanayindeki tiim siniflarin ihracatini artir-
maktadir. Ancak, kur esnekligi diisiik-beceri ve teknoloji yogun imalat ihracatlar1 disinda
nispeten kiigiiktiir. Kisa donemde ise kurdaki deger kaybi; emek yogun, diisiikk-beceri ve
orta-becerili teknoloji yogun imalat ihracatin1 artirirken yiiksek-beceri ve teknoloji yogun
ihracatini ise olumsuz etkilemektedir.

Farkli teknoloji gruplarinin dis ticareti ve doviz kuru ile ilgili ampirik literatiir ince-
lendiginde, konuya iligkin sinirli sayida calismanin mevcut oldugu goériilmektedir. Ayrica,
doviz kurunun, farkli teknoloji diizeylerinin dis ticareti iizerindeki etkisi incelenirken ayr1
ayr1 dort farkli teknoloji diizeyini dikkate almak kosuluyla ayni anda hem ihracat hem de
ithalat i¢in bu iligkiyi ele alan bir ¢aligmaya rastlanilmamistir. Reel efektif doviz kurunun,
Tiirkiye’nin imalat sanayinde yapilan ithalat ve ihracat lizerindeki etkisini, teknolojik diizey
farklihigini ele alarak incelemeyi amaglayan bu ¢alismada ise sinirli sayidaki diger ¢aligma-
lardan farkli olarak teknolojik yogunluk agisindan hem ithalat hem de ihracat igin ayr1 ayr1
dort grup da dikkate alinarak analizler yapilmistir. Ayrica; 1996-2018 donemi i¢in yapilan
bu ¢alisma daha giincel bir aragtirma olma 6zelligi tasimaktadir. Dolayisiyla, ¢alismanin bu
acilardan literatiire katki saglayacag diigiiniilmektedir.
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3. VERI SETi VE YONTEM

Caligmada, veri setinde yer alan degiskenlerin elde edilebilmesine bagl olarak
Tirkiye i¢in 1996:Q1-2018:Q3 donemine ait ¢eyreklik veriler kullanilmistir. Tiirkiye
i¢in reel doviz kuru ile teknoloji diizeyine gore ayrilmis ve imalat sanayinde yer alan
dort ayr1 grubun ithalat ve ihracati arasindaki iligskinin arastirilmasi amaciyla ¢alismada
kullanilan degiskenler ve degiskenlere ait bilgiler Tablo 1°de sunulmaktadir. Tlgili de-
giskenlerden Tiirkiye ve yurt dis1 reel gayrisafi yurt ici hasila (RGSYIH) serileri mev-
simsellikten arindirilmis sekilde elde edilmisken, dis ticaret verileri ise Census X-12
yontemiyle mevsimsellikten arindirilarak analizlere dahil edilmistirler. Daha sonra Tab-
lo 1°de yer alan on li¢ degiskene ait serilerin hepsi, dogal logaritmalar1 alinmis sekilde
analizlerde kullanilmistir.

Tablo 1: Calismada Kullanilan Degiskenler

Degisken Aciklama Kaynak
LHTX Yiiksek Teknoloji Diizeyine Ait Toplam ihracatin Logaritmasi TUIK
LMHTX Orta-Yiksek Teknoloji Diizeyine Ait Toplam ihracatin Logaritmasi TUIK
LMLTX Orta-Diisiik Teknoloji Diizeyine Ait Toplam ihracatin Logaritmasi TUIK
LLTX Dustik Teknoloji Diizeyine Ait Toplam Ihracatin Logaritmasi TUIK
LTOTX imalat Sanayi Toplam Ihracatinin Logaritmasi TUIK
LHTM Yiiksek Teknoloji Diizeyine Ait Toplam ithalatin Logaritmasi TUIK
LMHTM Orta-Yiksek Teknoloji Diizeyine Ait Toplam ithalatin Logaritmasi TUIK
LMLTM Orta-Diisiik Teknoloji Diizeyine Ait Toplam ithalatin Logaritmasi TUIK
LLT™M Dustik Teknoloji Diizeyine Ait Toplam Ithalatin Logaritmasi TUIK
LTOTM imalat Sanayi Toplam Ithalatinin Logaritmasi TUIK
LREER Reel Efektif Déviz Kurunun Logaritmasi TCMB
LTRGDP Tirkiye'ye ait RGSYIH'nin Logaritmasi OECD
LFGDP Yurt Disi RGSYiH’nin Logaritmasi OECD

Calismada, doviz kuru degiskeni olarak reel efektif kur kullanilmistir. Ulusal para ile
tilkenin en 6nemli ticari ortaklarmin paralar1 arasindaki doviz kurlarinin, {ilkenin ticari or-
taklar1 ile yapilan ticaretin payma gore agirliklandirilmis ortalamasi nominal efektif kur
olarak tanimlanmaktadir. Fiyat enflasyonuna gore diizeltilmis nominal efektif doviz kuru
ise reel efektif doviz kurunu vermektedir (Ingham, 2004: 166). Bu anlamda reel efektif kur-
larin, uluslararasi rekabet giiciinii daha iyi 6l¢tiigii ve daha anlamli oldugu kabul gordiigiin-
den ¢alismada doviz kuru degiskeni olarak tercih edilmistir. Hesaplanis sekli itibariyle, reel
efektif doviz kurundaki artis ya da azalis ulusal paranin reel degerini ayni yonlii etkilerken,
uluslararasi rekabet giiciinii ters yonlii etkilemektedir.
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Degiskenler arasindaki yurt disi1 geliri temsilen ise OECD iiyesi iilkelerin toplam
RGSYIH’lan tercih edilmistir. Yurt dis1 geliri temsilen, literatiirde yer alan ve dis ticaret
tizerine yapilmis olan ¢aligmalarin bazilarinda G7, bazilarinda OECD bazilarinda ise AB28
iilkelerinin gelirleri kullanilmigtir. Bu ¢alismada, OECD f{ilkelerinin tercih edilmesinin se-
bebi Tiirkiye ihracatinin yarisindan fazlasinin (%55,8) bu iilke grubuyla yapiliyor olmasi ve
36 iiye lilkenin her birinin iilke ihracatinda pay1 olmakla birlikte 11’inin de ihracat yapilan
ilk 20 {ilke icerisinde yer almas1 seklinde ifade edilebilir.

Calismada, doviz kurlar1 ile Tiirkiye’nin farkli teknoloji diizeyindeki dis ticareti arasin-
daki iliski VAR modeli ile incelenmistir. Bu kapsamda ilk olarak ilgili serilerin duraganlik-
lar1 birim kok testi ile incelenmis ve bilgi kriterleri kullanilarak modeller i¢in uygun gecik-
me uzunluklar1 belirlenmis, sonrasinda ise VAR modeli altinda egbiitiinlesme, nedensellik,
varyans ayristirma ve etki-tepki analizleri uygulanmistir.

Tablo 1’de sunulan ilgili degiskenlerin kullanildigi calismada, VAR analizi yontemine
istinaden ihracat i¢in bes ithalat i¢in bes olmak {izere toplamda on adet VAR modeli tahmin
edilecektir. Tahmin edilecek modeller ve modeldeki degiskenler Tablo 2’de sunulmustur.
Ilgili modellerin zaman serisi analizleri icin Eviews 9 paket programi kullanilmistir.

Tablo 2: Tahmin Edilecek Olan Var Modelleri

ihracat Modelleri ithalat Modelleri

Model (LHTX) VAR 1: LHTX, LREER, LFGDP Model (LHTM) VAR 6: LHTM, LREER, LTRGDP

Model (LMHTX) VAR 2: LMHTX, LREER, LFGDP Model (LMHTM) VAR 7: LMHTM, LREER, LTRGDP

Model (LMLTX) VAR 3: LMLTX, LREER, LFGDP Model (LMLTM) VAR 8: LMLTM, LREER, LTRGDP

Model (LLTX) VAR 4: LLTX, LREER, LFGDP Model (LLTM) VAR 9: LLTM, LREER, LTRGDP

Model (LTOTX) VAR 5: LTOTX, LREER, LFGDP Model (LTOTM) VAR 10: LTOTM, LREER, LTRGDP

Otoregresif modellerin ¢oklu degisken i¢in genellestirilmis sekli olarak nitelendirile-
bilen VAR modeli ile ilgili 6ncii ¢aligma, Sims (1980) tarafindan yapilmistir. Sims’e gore,
igsel ve digsal degiskenler arasinda bir ayrim yapilmamali ve degiskenlerin tiimii bagimli
degisken olarak ele alinmalidir. Dolayisiyla; bu model sistemde yer alan degiskenlerin hep-
sinin, kendisine ve diger degiskenlere ait gecikmeli degerler lizerine tanimlanan ¢ok boyutlu
dogrusal bir 6ngdrii modelidir (Temurlenk, 1998: 56).

Modelde iki 6nemli boyut vardir. Bunlardan biri gecikme uzunlugu digeri ise degisken
sayisidir. Buna gore, her bir degisken sayisi kadar denklem olusturulur ve denklemin sag
tarafinda her degiskenin gecikme sayisi kadar deger yer alir. iki degisken ve drnegin bir ge-
cikmeli standart bir model i¢in; 1) Y, ve Z duragan, ii) e, ve ¢, korelasyonsuz beyaz girtiltii
hata terimleri varsayimlar1 altinda standart bir VAR modeli asagidaki denklemlerle ifade
edilebilmektedir (Enders, 2015: 285-286):

Vi=ayg+ay, Ve a7 3 +eg, (1)

Zy = Qpp T 03 Yy g +@p7Z, | + €5 (2)
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Denklemlerde; @y ile @21 birinci denklemin @, ile @7;ikinci denklemin sirasiyla sa-
bit ve hata terimlerini temsil etmektedir. (1) numarali denklemdeki @»4, Y degiskeninin @44
ise Z degiskeninin birinci gecikmesine ait parametrelerdir. Ayrica (2) numarali denklemdeki
{,, Ve @5, de sirasiyla ikinci denklemdeki birinci ve ikinci degiskenlerin bir gecikmesine
ait parametrelerdir.

4. AMPIRIK SONUGLAR

Saglikli analiz sonuglar1 i¢in Oncelikle zaman serilerinin, duragan olup olmadiklari
kontrol edilmeli ve duragan yani birim kok icermeyen serilerle ¢aligilmalidir. VAR modelleri
ile islem yapabilmek i¢in de oncelikle serilerin duragan olmalar1 gerekmektedir. Bir zaman
serisinin duraganlig grafik analizi, korelogram ve birim kok analizleri ile incelenebilmek-
tedir. Bu calismada, serilerin duraganliginin tespiti i¢in 6ncelikle bir 6n bilgi edinebilmek
adma grafik analizinden yararlanilmis ve daha sonra Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF)
birim kok testi kullanilmistir. Grafikler incelendiginde serilerin diizey degerinde duragan
olmadiklar1 gézlemlenmistir. Buna istinaden, duraganlik sinamasi1 yapmak ve degiskenlerin
duraganlik derecesini 6grenebilmek i¢in ADF birim kok testinden faydalanilmistir. Bu teste
ait sonuglar, Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3’te yer alan test sonuglari incelendiginde hem ihracat hem de ithalat modellerine
ait serilerin tiimiiniin 1. farkinda duragan olduklari tespit edilmistir. Dolayisiyla analizlerde
serilerin 1. farklar1 kullanilmistir. Analizlerde birinci farklarinin kullanildigini simgelemek
admna degigkenlerin basina “D_" ifadesi getirilmistir.

Tablo 3: ihracat ve Ithalat Modellerine Ait Degiskenler igin ADF Birim Kék Testi Sonuglari

Degiskenler Diizey t-stat prob. | Sabitsiz ve Trendsiz Sabitli Sabitli ve Trendli
10) t-stat 3.3941 -1.2979 -0.8899
prob. 0.9998 0.6277 0.9521
LTOTX
) t-stat -4.2971 -4.9003 -5.3260
prob. 0.0000 0.0001 0.0002
0) t-stat 2.2739 -3.6149 -2.1998
prob. 0.9943 0.0073 0.4836
LHTX
i) t-stat -11.2665 -11.8045 -12.3937
prob. 0.0000 0.0001 0.0000
10) t-stat 2.6269 -1.4224 -1.2528
prob. 0.9978 0.5679 0.8927
LMHTX
) t-stat -6.0619 -6.8307 -6.9185
prob. 0.0000 0.0000 0.0000
10) t-stat 2.0722 -1.1404 -1.2954
prob. 0.9906 0.6968 0.8828
LMLTX
i) t-stat -5.1013 -10.4502 -10.477
prob. 0.0000 0.0000 0.0000
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Tablo 3’iin Devamu: ihracat ve ithalat Modellerine Ait Degiskenler icin ADF Birim Kok Testi

Sonuglari
Degiskenler Diizey t-stat prob. Sabitsiz ve Trendsiz Sabitli Sabitli ve Trendli
) t-stat 3.2350 -1.1730 -1.3358
prob. 0.9997 0.6832 0.8725
LLTX
) t-stat -7.8329 -8.6404 -8.6782
prob. 0.0000 0.0000 0.0000
) t-stat -0.4223 -1.5336 -0.9963
prob. 0.5283 0.5122 0.9388
LREER
) t-stat -9.3057 -9.2609 -9.6196
prob. 0.0000 0.0000 0.0000
) t-stat 1.0293 -1.4155 -1.8915
prob. 0.9194 0.5713 0.6506
LTOTM
) t-stat -5.6392 -5.7400 -5.7641
prob. 0.0000 0.0000 0.0000
) t-stat -0.4223 -1.5336 -0.9963
prob. 0.5283 0.5122 0.9388
LREER
) t-stat -9.3057 -9.2609 -9.6196
prob. 0.0000 0.0000 0.0000
1) t-stat 1.5076 -1.5775 -1.8719
prob. 0.9668 0.4899 0.6608
LHTM
) t-stat -8.3290 -8.5070 -8.5351
prob. 0.0000 0.0000 0.0000
) t-stat 0.8974 -1.4984 -2.1600
prob. 0.8999 0.5300 0.5054
LMHTM
) t-stat -5.4531 -5.5283 -5.5355
prob. 0.0000 0.0000 0.0001
1) t-stat 1.7169 -1.3439 -1.4176
prob. 0.9787 0.6061 0.8493
LMLTM
) t-stat -8.4818 -8.6822 -8.6888
prob. 0.0000 0.0000 0.0000
1) t-stat 1.0191 -1.1628 -1.2618
prob. 0.9180 0.6874 0.8907
LLTM
) t-stat -6.1296 -6.2190 -6.2282
prob. 0.0000 0.0000 0.0000
) t-stat 4.7683 0.3019 -2.0509
prob. 1.0000 0.9772 0.5655
LTRGDP
1 t-stat -6.6636 -7.9134 -7.9005
prob. 0.0000 0.0000 0.0000
) t-stat 3.2086 -1.6261 -2.5592
prob. 0.9996 0.4651 0.2998
LFGDP
" t-stat -2.8624 -4.3859 -4.5294
prob. 0.0046 0.0006 0.0024
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VAR tahmin modelinin bir sonraki agsamasi modellere ait uygun gecikme uzunlugu-
nun belirlenmesi islemidir. VAR modelinde, gecikme uzunlugunun belirlenmesi konusu da
o6nemli bir husustur. Ciinkii, modelden elde edilen sonuglar, uygun gecikme uzunluguna
karst duyarlidir (Yavuz, 2014: 342). Literatiirde uygun gecikme uzunlugunun tespiti i¢in
kullanilan Akaike (AIC), Hannan Quinn (HQ), Final Prediction Error (FPE), Schwarz (SC)
ve Likelihood Ratio (LR) seklinde siralanabilen bes adet bilgi kriteri mevcuttur. Bu ¢a-
lismada, oncelikle ilgili bes bilgi kriteri kullanilarak onerilen gecikme uzunluklari tespit
edilmistir. Ancak bilgi kriterleri tarafindan 6nerilen gecikme uzunluklarinin da VAR mode-
linin istikrarlilik, otokorelasyon ve degisen varyansin olmamasi seklindeki varsayimlarini
saglamasi gerekmektedir (Karacor ve Gergekler, 2012: 303). Bu sebeple, bilgi kriterleri
tarafindan Onerilen ancak ilgili varsayimlari saglamayan gecikme uzunluklari oldugunda,
modeller i¢in diger gecikme uzunluklar1 sinanarak VAR varsayimlarini saglayan uygun ge-
cikme uzunluklar1 belirlenmistir. Ihracat ve ithalat modelleri icin belirlenen uygun gecikme
uzunluklar1 Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4: ihracat ve ithalat VAR Modelleri igin Belirlenen Uygun Gecikme Uzunluklari’

ihracat Modelleri Model 1 Model 2 Model 3 Model 4 Model 5
Belirlenen Gecikme Uzunlugu 4 7 5 4 5
ithalat Modelleri Model 6 Model 7 Model 8 Model 9 Model 10
Belirlenen Gecikme Uzunlugu 1 4 4 1 4

Tiim seriler i¢in yapilan ADF testi sonucunda, degiskenlerin diizeyde duragan olmama-
lar1 ve hepsinin birinci farkinda duragan olmalar1 sebebiyle biitlin ihracat ve ithalat model-
leri i¢in esbiitiinlesme analizi yapilmigtir. Uzun donemde, degiskenler arasinda bir iligkinin
veya dengenin olup olmadiginin tahmin ve test edilmesinde kullanilan yontemler esbiitiin-
lesme analizi olarak ifade edilmektedir. Cesitli esbiitiinlesme analizleri olmakla birlikte bu
calismada Johansen (1988) ile Johansen ve Juselius (1990) tarafindan gelistirilen esbiitiin-
lesme testi kullanmlmigtir. Clinkii, birden daha fazla agiklayici degisken oldugunda VAR
modelinden hareketle olusturulan Johansen analizi, bu degiskenler arasindaki esbiitiinlesme
iligkilerini test etmede daha gii¢lii kabul edilmektedir (Dogan vd., 2016: 415). Tiim model-
ler i¢in egbiitiinlesme testini uygulayabilmek adina dncelikle uygun esbiitiinlesme denklem-
leri belirlenmis ve daha sonra yapilan Johansen esbiitiinlesme analiz sonuglari, ihracat ve
ithalat modelleri i¢in Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5°te yer alan ihracat modellerine iliskin sonuglara gore; yiiksek, orta-diisiik ve
diisiik teknolojili gruplara ait iiriin ihracati ile reel efektif doviz kuru ve yurt dis1 reel gelir
arasinda uzun donemli bir iliski mevcuttur. Dolayisiyla, Model 1, 3 ve 4 i¢in degiskenler
uzun dénemde birlikte hareket etmektedirler. Orta-yiiksek teknoloji ihracati, reel efektif kur

Belirlenen gecikme uzunluklariyla yapilan VAR analizlerinde modellerin timua, modelin istikrarliligi igin
birim gember testi, otokorelasyon igin LM testi ve degisen varyans igin de White testine tabi tutulmuslardir.
Test sonuglarina gére modeller istikrarlidir ve degisen varyans ile otokorelasyon sorununa rastlaniima-
mistir.
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ve yurt dig1 reel gelir arasinda ise esbiitiinlesme iliskisinin mevcut olmadigi tespit edilmistir.

Ayrica, toplam imalat sanayi ihracati i¢in de degiskenler arasinda uzun donemli iligkinin

olmadig1 bulgusu elde edilmistir.

Tablo 5: ihracat ve ithalat Modellerine Ait Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

Sifir | , iz %S Mo ™ | ous itk
Model | |jisotezi | 9% De9er | jstatistigi l')(’i,“k Prob Deger | Deger | FroP
eger istatistigi
=0 | 03362 | 68.5342 | 42.9153 | 0.0000~* | 34.8282 | 25.8232 | 0.0025***
Model | r<1 T 02112 | 337061 | 258721 | 0.0043** | 20.1658 | 19.3870 | 0.0385"
r2 | 01473 | 135403 | 12.5180 | 0.0336** | 13.5403 | 12.5180 | 0.0336™
=0 | 00790 | 127908 | 242760 | 06394 | 6.7459 | 17.7973 | 0.8348
Model | r<1 | 00647 | 60449 | 123209 | 04305 | 54823 | 112248 | 04123
2 | 00068 | 05625 | 41299 | 05153 | 05625 | 41299 | 05153
=0 | 02397 | 50.7990 | 42.9153 | 0.0068"* | 23.0149 | 25.8232 | 0.1125
Model [ rs1 | 01877 | 27.7841 | 258721 | 0.0286* | 17.4666 | 19.3870 | 0.0930"
r2 | 01156 | 10.3175 | 12.5180 | 0.135 | 10.3175 | 12.5180 | 0.1135
=0 | 03096 | 550714 | 42.9153 | 0.0020~* | 314912 | 258232 | 0.0080***
Model | rs1 | 01756 | 235802 | 258721 | 0.0939' | 16.4178 | 19.3870 | 0.1283
2 | 00808 | 7.1624 | 125180 | 03279 | 7.1624 | 125180 | 0.3279
=0 | 02407 | 419576 | 42.9153 | 0.0622* | 231262 | 258232 | 0.1091
M°5de' <1 | 01527 | 18.8314 | 258721 | 02909 | 139162 | 19.3870 | 0.2598
2 | 00568 | 49152 | 125180 | 06086 | 49152 | 12.5180 | 0.6086
=0 | 04602 | 1239326 | 42.9153 | 0.0000*~ | 542489 | 258232 | 0.0000***
M°6de' 1 | 04133 | 69.6838 | 25.8721 | 0.0000* | 46.9255 | 19.3870 | 0.0000***
<2 | 02279 | 227582 | 12.5180 | 0.0007** | 22.7582 | 12.5180 | 0.0007***
=0 | 02701 | 543797 | 42.9153 | 0.0025** | 26.7635 | 25.8232 | 0.0375%
Model | rst | 01754 | 276162 | 258721 | 00301 | 16.3955 | 19.3870 | 0.1291
<2 | 01237 | 11.2207 | 12.5180 | 0.0815* | 11.2207 | 125180 | 0.0815%
=0 | 02856 | 67.5312 | 429152 | 0.0000"* | 285815 | 25.8232 | 0.0211*
Model | rs1 | 02253 | 38.9497 | 258721 | 0.0007* | 21.6986 | 19.3870 | 0.0227*
2| 01837 | 172511 | 12.5180 | 0.0075** | 17.2511 | 12.5180 | 0.0075"*
=0 | 04656 | 551398 | 25.8232 | 0.0000** | 551398 | 25.8232 | 0.0000***
Model | <1 | 03286 | 350550 | 19.3870 | 0.0001* | 350550 | 19.3870 | 0.0001"
<2 | 02031 | 19.9741 | 12.5180 | 0.0024** | 19.9741 | 12.5180 | 0.0024***
=0 | 02856 | 59.4171 | 42.9153 | 0.0005** | 285883 | 25.8232 | 0.0211**
Model | rst | 01740 | 308288 | 258721 | 00111 | 162499 | 19.3870 | 0.1348
<2 | 01576 | 14.5788 | 12.5180 | 0.0223* | 14.5788 | 125180 | 0.0223*

% ye * sirastyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde istatistiksel anlamliligi ifade etmektedir. Analiz, %5’e
gore sonug verdiginden galismada esbutiinlesme sonuglari igin %1 ve %5 6nem dizeyleri baz alinmistir.
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Tablo 5’teki ithalat modellerine iliskin Johansen esbiitiinlesme testi sonuglar1 incelen-
diginde ise ithalat modellerinin tiimiinde esbiitiinlesme iliskisinin mevcut oldugu tespit edil-
mistir. Dolayistyla, hem teknoloji yogunluguna gore ayristirilmig ithalat gruplarinin timii
hem de toplam imalat sanayi ithalati, reel efektif doviz kuru ve reel milli gelir ile uzun
donemde birlikte hareket etmektedir.

Esbiitiinlesme testi sonrasi sayet degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski tespit edi-
lirse hata diizeltme modeli tahmin edilmelidir. Ik kez Dennis Sargan tarafindan kullanilan
ve sonrasinda Engle ve Granger (1987) tarafindan popiiler hale getirilen bu model, uzun
donemli dengeyi bu dengeye ulasabilmek i¢in kisa donemli dinamiklerle birlestirmektedir.
Ayrica, bu modelin ¢ok degiskenli karsilig1 ise vektor hata diizeltme modeli olarak ifade
edilmektedir (Gujarati, 2015: 349, 390). Esbiitiinlesik degiskenlerin kisa donem dinamikle-
ri, dengede yasanan sapmalardan etkilenmektedir. Hata diizeltme modeli ise bu sapmalarin
belirlenerek diizeltilebilmesine imkan tanimaktadir (Enders, 2015: 353-354). Hata diizeltme
katsayisi, degiskenler arasinda meydana gelen bir dengesizligin bir donem sonra ne kada-
rinin diizeltilebilecegini gostermektedir (Tar1 ve Yildirim, 2009: 1001). Calismada yer alan
ihracat modellerinden Model 1, 3 ve 4 i¢in, ithalat modellerinin ise tiimii i¢in esbiitiinlesme
iligkisi tespit edildiginden bu modeller i¢in hata diizeltme modeli tahmin edilmelidir. Bu
amagla, ilk olarak ilgili modeller i¢in hata terimine ait serilerin duraganligina bakilarak, hata
teriminin diizeyde duragan oldugu model secilmis ve sonrasinda hata diizeltme modelleri
kurularak elde edilen sonuglar Tablo 6’da verilmistir. Hata diizeltme modeli sonuglarina
gore; Model 3 ve 4 hari¢ diger tiim modeller i¢in hata diizeltme mekanizmasi ¢alismaktadir.

Tablo 6’dan elde edilen verilere gore; Model 1 i¢in dengeden bir birimlik sapma ya-
sandiginda bunun %28’inin bir sonraki donemde diizelecegi ve yaklasik dort donem son-
ra dengeye gelinecegi ifade edilebilir. Ayrica, yurt disi reel gelirdeki %1°lik bir artigin,
Tiirkiye’nin yiiksek teknoloji diizeyi ihracati iizerinde %8.9 oranlik bir artisa neden oldu-
gu soylenebilmektedir. Model 6’ya ait hata diizeltme sonuclar1 incelendiginde, olusan bir
birimlik sapmanin yaklasik %41’inin bir donem sonra diizeldigi goriilmiistiir. Ayrica, de-
giskenlere ait katsayilar da istatistiksel olarak anlamli oldugundan yorumlanabilir. Buna
gore, Tiurkiye i¢in reel efektif doviz kurundaki %1°lik bir artis, yiiksek teknolojili iirlinlerin
ithalatin1 %0.6, yurt i¢i reel gelirdeki %1°lik bir artis ise %2 oraninda artirir. Dolayisiyla,
LHTM’nin nispeten LTRGDP’ye karsi daha duyarli oldugu sdylenebilir.

Model 7’ye iliskin sonuglar, bir birimlik sapmanin yaklasik %8’inin bir donem sonra
diizelecegini ve ortalama on iki donem sonra da dengeye gelinecegini gostermektedir. Ay-
rica, reel efektif doviz kurundaki %1°lik bir artig %0.4; yurt ici reel gelirdeki %1°lik artis
ise %?2.4 oraninda Tiirkiye’nin orta-yiiksek teknoloji ithalatini artirmaktadir. Dolayisiyla,
orta yiiksek teknoloji ithalatina ait gelir esnekliginin kur esnekliginden daha yiiksek oldugu
ifade edilebilir.

@ KTU - Sosyal Bilimler Enstitiisii Sosyal Bilimler Dergisi



Farkli Teknoloji Yogunluklan Agisindan Déviz Kurlarinin Dis Ticaret Uzerindeki Etkisi: Tiirkiye Omegi

Tablo 6: ihracat ve ithalat Modellerine Ait Hata Diizeltme Modeli Sonuglari?

Model Bagimli Degigken: D_LHTX
Degiskenler Katsayi Standart Hata t-istatistigi Prob
D_LREER 0.0493 0.1859 0.2653 0.7914
% D_LFGDP 8.8781 2.5454 3.4880 0.0008***
3 ECM,, -0.2803 0.0828 -3.3853 0.0011***
= Sabit -0.0228 0.0181 -1.2607 0.2108
R?=0.1883 F s = 6.6506 Prob (F ;) = 0.0004**
Bagimli Degigken: D_LHTM
Degiskenler Katsayi Standart Hata t-istatistigi Prob
© D_LREER 0.5945 0.1141 5.2090 0.0000***
g D_LTRGDP 1.9351 0.3485 5.5521 0.0000***
§ ECM,, -0.4128 0.0830 -4.9727 0.0000***
Sabit -0.0043 0.0087 -0.4974 0.6202
R?=0.4734 F s = 25.7694 Prob (F ) =0.0000**
Bagimli Degisken: D_LMHTM
Degiskenler Katsayi Standart Hata t-istatistigi Prob
~ D_LREER 0.4085 0.0949 4.3051 0.0000***
g D_LTRGDP 2.4469 0.2922 8.3743 0.0000***
E° ECM,, -0.0833 0.0405 -2.0589 0.0425*
Sabit -0.0116 0.0073 -1.5938 0.1147
R?=0.5130 F 5 = 30.1957 Prob (F ) = 0.0000**
Bagimh Degisken: D_LMLTM
Degiskenler Katsayi Standart Hata t-istatistigi Prob
© D_LREER 0.2003 0.1807 1.1088 0.2706
E D_LTRGDP 2.3597 0.5491 4.2975 0.0000***
so ECM,, -0.1148 0.0504 -2.2758 0.0253**
Sabit -0.0022 0.0137 -0.1599 0.8733
R?=0.2214 F, s = 8.1499 Prob (F ) = 0.0001**
Bagimli Degisken: D_LLTM
Degiskenler Katsayi Standart Hata t-istatistigi Prob
o D_LREER 0.3332 0.0853 3.9072 0.0002***
g D_TRGDP 1.6565 0.2618 6.3273 0.0000***
Eo ECM,, -0.0635 0.0328 -1.9352 0.0563*
Sabit -0.0053 0.0065 -0.8124 0.4188
R?=0.3994 F . = 19.0673 Prob (F_ ;) = 0.0000***
Bagimli Degigken: D_LTOTM
Degiskenler Katsayi Standart Hata t-istatistigi Prob
e D_LREER 0.3878 0.0965 4.0178 0.0001***
g D_LTRGDP 2.2463 0.2945 7.6267 0.0000***
Eo ECM,, -0.0880 0.0415 -2.1219 0.0367**
Sabit -0.0075 0.0074 -1.0170 0.3120
R?=0.4726 F_ ., = 25.6878 Prob (F_ ) = 0.0000"*

*hkk kk

, ** ve * siraslyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde istatistiksel anlamhh@i ifade etmektedir.

2

Tabloda, hata diizeltme modeli sonuglarindan sadece hata diizeltme katsayisi istatistiksel olarak anlamli

olan modellere yer verilmistir. Model 3 ve Model 4 icin elde edilen hata diizeltme katsayilarinin, istatistik-
sel olarak anlamli olmadigi tespit edildiginden tabloda yer verilmemistir.
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Tablo 6’dan da goriilebilecegi tizere Model 8 i¢in dengeden bir birimlik sapma meyda-
na geldiginde bunun %11 inin bir donem sonra diizelecegi ve yaklasik dokuz donem sonra
da dengeye gelinecegi seklinde yorum yapilabilir. Degiskenlerin katsayilari ele alindiginda
ise reel efektif doviz kuruna ait katsayinin istatistik olarak anlamsiz fakat yurt i¢i gelire ait
katsayinin anlamli oldugu goéziikmektedir. Buna gére, LTRGDP’de meydana gelen %1°lik
bir degismenin, Tiirkiye nin orta-diisiik teknoloji lirtinleri ithalatini %2.4 oraninda artiracagi
ifade edilebilir.

Model 9 i¢in elde edilen hata diizeltme katsayis1 %5 dnem diizeyine gore istatistik-
sel olarak anlamsizken %10 6énem diizeyi dikkate alindiginda anlamlidir. Buna istinaden,
dengeden bir birimlik sapma meydana geldiginde bunun yaklasik %6’s1 bir ddnem sonra
diizelmektedir. Degiskenlere ait katsayilara bakildiginda ise ikisinin de %1 dnem diize-
yinde istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla; reel efektif doviz
kurundaki %1°lik bir artisin %0.3, yurt ici reel gelirdeki %1°lik artisin da %1.7 oraninda
diistik teknolojili mallarin ithalatini artirdigi soylenebilir. Tipk: diger teknoloji diizeyle-
rinde oldugu gibi burada da gelir esnekliginin, kur esnekligine gore daha yiiksek oldugu
gozlemlenmektedir.

Model 10’a ait hata diizeltme katsayisi, dengeden bir birimlik bir sapma oldugunda
bir donem sonra bunun %8 nin diizelecegi ifade etmektedir. Degiskenlerin katsayilar: in-
celendiginde, reel efektif doviz kurundaki %1°lik bir artisin %0.4 ve yurt i¢i reel gelirdeki
%]1°lik artigin ise %2.2 oraninda toplam imalat sanayi ithalatini artiracagr ifade edilebilir.
Hata diizeltme modelinden elde edilen sonuglar genel olarak degerlendirildiginde, orta-dii-
siik teknoloji diizeyi harig, tiriinlerin teknoloji yogunlugu arttik¢a ithalatin kur esnekliginin
arttig1 ifade edilebilir. Ayrica, tiim ithalat modellerinde ithalatin gelir esnekliginin kur es-
nekliginden daha yiiksek oldugu da gozlemlenmistir.

Calismada, ihracat ve ithalat modellerinde yer alan degiskenler arasindaki nedensel-
lik iligkisinin analizinde Toda-Yamamoto (TY) nedensellik testinden faydalanilmistir. Bu
test, Toda ve Yamamoto (1995), tarafindan gelistirilmistir. TY nedensellik testinde, Granger
nedensellik analizinin aksine serilerin duragan olma sart1 yoktur. Bu test icin VAR modeli-
nin optimum gecikme uzunlugu (k) ve serilerin maksimum biitiinlesme derecesi (d__ )‘nin
belirlenmesi 6nemlidir. Bu belirleme islemi yapildiktan sonra, gecikme uzunlugu (k+d_ )
olan bir VAR modeli tahmin edilir. Daha sonra ise gelistirilmis WALD testi uygulanarak
nedensellik sinamasi1 yapilmaktadir (Toda-Yamamoto, 1995). TY nedensellik analizinde, bi-
rim kok ve esbiitiinlesme varliginin sinanmasinda kullanilan 6n testlere ihtiya¢ duyulmadi-
gindan bu testlerin yapiminda ortaya ¢ikabilecek problemler en aza indirilmektedir (Yavuz,
2006: 169). Ayrica bu test, serilerin diizey degerlerinde analize dahil edilmesine imkan ver-
digi i¢in fark almaktan kaynaklanan bilgi kaybinin 6niine geg¢ilmesini saglamaktadir (Terzi
ve Yurtkuran, 2016: 16).

TY nedensellik analizi i¢in tiim seriler birinci farklarinda duragan oldugu i¢in d=1"dir.
Optimum gecikme uzunlugu (k) ise AIC bilgi kriterine gére alinmis ve gerekli diognastik
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testlere bakilmistir. Daha sonra, VAR(d+k) modeli tahmin edilerek TY nedensellik stnamasi
yapilmistir. Bu siire¢, calismada yer alan biitiin modellerin TY nedensellik sinamasinda tek-

rarlanmigtir. TY nedensellik testi sonuglari ihracat modellerine ait degiskenler i¢cin Tablo 7,

ithalat modellerine ait degiskenler i¢in Tablo 8’de sunulmustur.

Tablo 7: ihracat Modellerine Ait TY Nedensellik Testi Sonugclari®

Model Sifir Hipotezi (d+k) Chi-sq Prob Karar
LREER #> LHTX 14+2=3 1.7480 0.4173 Kabul
LHTX #> LREER 1+2=3 1.0759 0.5839 Kabul
Model 1
LFGDP #> LHTX 1+6=7 8.0633 0.2335 Kabul
LHTX #> LFGDP 1+6=7 1.9913 0.9205 Kabul
LREER #> LMHTX 1+3=4 2.2922 0.5140 Kabul
LMHTX #> LREER 1+3=4 3.3753 0.3373 Kabul
Model 2
LFGDP #> LMHTX 1+2=3 4.7874 0.0913 Ret
LMHTX #> LFGDP 1+2=3 5.6455 0.0594 Ret
LREER #> LMLTX 1+7=8 41775 0.7591 Kabul
LMLTX #> LREER 1+7=8 1.8775 0.9663 Kabul
Model 3
LFGDP #> LMLTX 1+6=7 9.7060 0.1376 Kabul
LMLTX #> LFGDP 1+6=7 15.8763 0.0144 Ret
LREER #> LLTX 1+2=3 0.4887 0.7832 Kabul
LLTX #> LREER 1+2=3 1.4248 0.4905 Kabul
Model 4
LFGDP #> LLTX 1+6=7 17.3606 0.0080 Ret
LLTX #> LFGDP 1+6=7 4.0416 0.6710 Kabul
LREER #> LTOTX 1+2=3 0.6573 0.7199 Kabul
LTOTX # LREER 1+2=3 0.0615 0.9697 Kabul
Model 5
LFGDP #> LTOTX 1+3=4 5.1744 0.1595 Kabul
LTOTX #> LFGDP 1+3=4 12.0076 0.0074 Ret

3
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Tablo 7’den elde edilen sonuglara gore, orta-diisiik teknoloji ihracati ve imalat sanayi
toplam ihracatindan, yurt dis1 reel gelire dogru; yurt dis1 reel gelirden ise diisiik teknoloji
ihracatina dogru tek yonlii nedensellik mevcuttur. Ayrica, orta-yiiksek teknoloji ihracati ile
yurtdisi reel gelir arasinda ¢ift yonlii bir nedenselligin varligina ulagilmistir. Analiz sonug-
larindan elde edilen bir diger bulgu, ne teknoloji yogunluguna goére ayristirilmis ihracat
gruplari ne de toplam imalat sanayi ihracat ile reel efektif doviz kuru arasinda nedensel bir
bagin tespit edilemedigi seklindedir. Bu durum, Tiirkiye ihracatinin biiylik 6l¢iide ithalata
olan bagimlilig1 sebebiyle kurun etkisinin zayiflamasi ile agiklanabilmektedir.

Tablo 8: ithalat Modellerine Ait TY Nedensellik Testi Sonuglari

Model Sifir Hipotezi (d+k) Chi-sq Prob Karar
LREER #> LHTM 1+1=2 3.8201 0.0506 Ret

LHTM #> LREER 1+1=2 0.1748 0.6759 Kabul

Medel® T TRaDP > LHTM 1+2=3 1.0143 0.6022 Kabul
LHTM #> LTRGDP 1+2=3 5.9025 0.0523 Ret

LREER #> LMHTM 1+5=6 8.6420 0.1242 Kabul

LMHTM #> LREER 1+5=6 3.1274 0.6804 Kabul
Mottt TRaDP > LMHTM 1+6=7 13.6214 0.0342 Ret
LMHTM #> LTRGDP 1+6=7 21.3968 0.0016 Ret
LREER #> LMLTM 1+2=3 3.9570 0.0467 Ret
LMLTM #> LREER 1+2=3 31713 0.0749 Ret
Medel® 1 rreop % LLTM 1+1=2 3.0199 0.0822 Ret

LMLTM #> LTRGDP 1+1=2 1.1905 0.2752 Kabul
LREER #> LLTM 1+1=2 3.8853 0.0487 Ret

LLTM #> LREER 1+1=2 0.1203 0.7191 Kabul

Metel® 1 rreDP %> LLTM 1+2=3 0.8440 0.6557 Kabul
LLTM #> LTRGDP 1+2=3 8.9429 0.0114 Ret

LREER #> LTOTM 1+5=6 8.6545 0.1363 Kabul

LTOTM #> LREER 1+5=6 4.3649 0.4982 Kabul
R Erp— 16=r 12.5946 0.0499 Ret
LTOTM #> LTRGDP 1+6=7 12.3377 0.0548 Ret

Tablo 8’de yer alan ve ithalat modellerine ait TY nedensellik analizi sonuglarina gore;
reel efektif doviz kuru ile toplam imalat sanayi ithalat1 arasinda herhangi bir nedensellik ilis-
kisi bulunamamisken, yiiksek teknoloji ithalati hari¢ diger teknoloji gruplarinda ise kurdan
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ithalata dogru nedensel bir iligkinin oldugu tesit edilmistir. Dolayisiyla, reel efektif kur ve
ithalat arasindaki nedensellik iligkisinin toplam imalat sanayi ithalat: ile teknoloji yogun-
luguna gore ayrilmis ithalata gore farklilik gosterdigi ifade edilebilir. Ayrica, yurt i¢i reel
gelirden orta-yiiksek, orta-diisiik teknoloji ve imalat sanayi toplam ithalatina dogru; yiiksek,
orta-yiiksek, diigiik teknoloji ve imalat sanayi toplam ithalatindan da yurt i¢i reel gelire dog-
ru nedensellik iliskisinin varlig1 analizden elde edilen diger bulgulardir.

Bir VAR model, vektor hareketli ortalama olarak da yazilabilir. Dolayisiyla, vektor ha-
reketli ortalama sayesinde, VAR sisteminde yer alan degiskenler tizerindeki ¢esitli soklarin
etkilerine ait zaman yolunun ¢izilmesi saglanir. Modeldeki degiskenlerin her birine verilen
bir sok karsisinda hem degiskenin kendisinin hem de digerlerinin verecegi tepki, etki-tepki
fonksiyonlari ile ortaya koyulmaktadir. Etki-tepki fonksiyonlari ¢izmek ise degiskenle-
rin ¢esitli soklar karsisinda verdigi tepkilerin gorsel olarak gosteriminde pratik bir yoldur
(Enders, 2015: 294-295). Hareketli ortalamalar gosterimi, VAR modelini yorumlama konu-
sunda bir de varyans ayristirmasi imkanini sunmaktadir. Varyans ayristirmasi, degiskenlerin
kendilerinin ve diger degiskenlerin soklar karsisindaki hareketlerinin oranini vermektedir.
Diger bir ifadeyle varyans ayristirmasi, sistemdeki bir degiskenin varyansinda meydana
gelen degismenin ne kadariin kendisi ve ne kadarinin da diger degiskenler tarafindan agik-
landiginin yiizde olarak ifade edilebilmesini saglar (Liitkepohl, 2005: 63-64; Enders, 2015:
301-302). Calismada her bir model ve modelde yer alan degiskenler i¢cin hem etki-tepki hem
de varyans ayrigtirmasi analizleri yapilmistir. Caligmanin konusu 6zelinde analize iligkin
sonuclardan, reel efektif doviz kuru ve reel gelir degiskenlerinde meydana gelen soklara
ihracat ve ithalat degiskenlerinin tepkisini gosteren etki-tepki analizine ait grafikler Ek 1°de
verilmistir. Thracat ve ithalat degiskenlerine iliskin varyans ayristirmasi sonuglari da Ek 2°de
yer almaktadir.*

Genel olarak bir degerlendirme yapildiginda varyans ayristirmasi sonuglarina gore;
ihracat modellerinin tiimiinde yurt dig1 reel gelirin, ihracatta meydana gelen degismeleri
acgiklama orani, kurun agiklama oranindan daha yiiksektir. Ancak, sadece yiiksek tekno-
loji ihracat1 grubunda altinc1 dénem ve sonrasinda kurun agiklama oraninin gelire gore
daha fazla oldugu gozlemlenmistir. Reel efektif doviz kurunun, ihracattaki degisimleri
agiklama orani teknoloji gruplarina gore incelendiginde ise yiiksek teknolojili mallarin
ihracatinda meydana gelen degisimleri agiklama oraninin, diger teknoloji diizeyleri ih-
racatindaki degismeleri agiklama oranindan daha yiiksek oldugu tespit edilmistir. Buna
karsin, kurun ihracattaki degisimleri agiklama oraninin, yiiksek teknolojiden diisiik tek-
nolojiye ya da tam tersi sekilde siralandigina dair bir yorum yapilamamaktadir. Thracat
modelleri i¢in yapilan etki-tepki analiz sonuglar1 da varyans ayristirmasi sonuglariyla
paralellik gostermektedir. Dolayisiyla; yiiksek teknoloji ihracatinin, reel efektif kurun
aciklama giiciine ve soklarina kars1 diger teknoloji gruplarina gére daha duyarli oldugu
ifade edilebilir.

4 Tum degiskenlere ait daha detayli etki-tepki ve varyans ayristirmasi analiz sonuglari igin bu g¢alismanin

turetildigi ilgili teze bakilabilir.
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Ithalat modelleri ve degiskenlerine iliskin varyans ayristirmasi sonuglari ele alindigin-
da; reel efektif doviz kurunun, yiiksek teknoloji ithalatinda meydana gelen degisimleri agik-
lama orani, diisiik teknoloji diizeyleri ithalatindaki degismeyi a¢iklama oranindan daha ytik-
sektir. Ayrica, yiiksek ve diisiik teknoloji ithalati1 gruplarinda, kurun ithalattaki degisimleri
actklama giicii gelire kiyasla daha yiiksektir. ithalat modellerine ait etki-tepki fonksiyonla-
rindan elde edilen sonuclar da varyans ayristirmasi sonuglartyla uyumludur. Dolayisiyla,
teknoloji diizeyine gore siralama yapmaksizin reel efektif kurda meydana gelen soklarin,
yiiksek teknolojili tirtinler ithalatini diisiik teknoloji diizeyine kiyasla daha fazla etkiledigi
fakat bu etkilerin ¢cok uzun siirmedigi ifade edilebilir.

SONUC ve DEGERLENDIRME

Bu calismada; 1996:Q1 — 2018:Q3 doneminde reel efektif doviz kurunun,
Tirkiye’nin imalat sanayindeki dort farkli teknoloji diizeyine sahip mal gruplarinin
hem ithalati hem de ihracati iizerindeki etkisinin incelenmesi amaglanmistir. Boylece
doviz kurunun, mal gruplarinin dis ticareti iizerindeki etkisinin farkli teknoloji yogun-
luklarina gore degisip degismediginin tespit edilmesine imkan saglanabilecektir. Bu
dogrultuda; her bir teknoloji yogunlugu i¢in farkli olmak iizere ihracat i¢in dort, ithalat
icin dort ve ayrica toplam ithalat ve ihracat i¢in de birer tane olmak {izere toplamda on
adet VAR modeli olusturularak bu modeller tahmin edilmistir. Calismada, VAR analizi
temelinde Johansen esbiitiinlesme, Toda-Yamamoto nedensellik, etki-tepki ve varyans
ayristirmasi analizlerinden yararlanilmistir. i1k olarak, ihracat modellerine ait analiz
sonuclar1 asagidaki gibi siralanabilir:

o Johansen esbiitiinlesme analizine gore, reel efektif doviz kuru ve yurt disi reel gelir ile
orta-yiiksek teknoloji ve toplam imalat sanayi ihracati arasinda uzun dénemli bir iligki
tespit edilemezken, diger ii¢ teknoloji diizeyi arasinda esbiitiinlesme iligkisi tespit edil-
mistir.

o Esbiitiinlesme tespit edilen modeller i¢in tahmin edilen hata diizeltme mekanizmasi ise
sadece yiiksek teknolojili iiriinlerin ihracatina iligkin model i¢in ¢alismistir. Bu model-
den elde dilen reel efektif doviz kuruna ait katsayimin anlamsiz oldugu bulgusu elde
edilmisken yurt dis1 gelire ait katsaymin anlamli oldugu sonucuna ulagilmigtir. Buna is-
tinaden, yurt dis1 reel gelirdeki %1°lik bir artisin Tiirkiye’ nin yliksek teknoloji ihracati
izerinde %8.9 oranlik bir artisa neden oldugu ifade edilebilir.

o Toda-Yamamoto nedensellik sonuglarina gore ise higbir ihracat modelinde, reel efektif
doviz kurundan ihracata ya da tersi yonde bir nedensellik iligkisi tespit edilememistir.
Tiirkiye i¢in elde edilen bu sonug ise ihracat ve tiretimin biiylik dl¢lide ithalata olan
bagimliligi ile agiklanabilmektedir. Ciinkii, kur etkisi ithalata olan bagimlilik nedeniyle
zayiflayabilir.

e Varyans ayrigtirmasi sonuglarina gore; reel efektif doviz kurunun, yiiksek teknolojili
mallarm ihracatinda meydana gelen degisimleri agiklama orani, diger teknoloji diizey-
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leri ihracatindaki degismeyi agiklama oranindan daha yiiksektir. Buna karsin; kurun
ihracattaki degisimleri a¢iklama oraninin, yiiksek teknolojiden diisiik teknolojiye ya da
tam tersi sekilde siralandigina dair bir yorum yapilamamaktadir. Varyans ayrigtirma-
sindan elde edilen bir diger sonug, ihracat modellerinin tiimiinde yurt dis1 reel gelirin,
ihracatta meydana gelen degismeleri agiklama oranmin kurdan daha yiiksek oldugu
seklindedir.

o [hracat modelleri i¢in yapilan etki tepki analiz sonuglari da varyans ayristirmasi sonug-
lariyla paralellik gostermektedir. Dolayisiyla; yiiksek teknoloji ihracatinin, reel efektif
kurun agiklama giiciine ve soklarina kars1 diger teknoloji gruplaria gore daha duyarh
oldugu sdylenebilmektedir.

Ikinci olarak; ithalat modellerine ait analiz sonuglar1 da asagidaki gibi siralanabilir:

o Johansen esbiitiinlesme analiz sonuglarina gore, bes ithalat modelinin hepsinde uzun
donem iliskisinin varligi tespit edilmistir. Buna gore, Tiirkiye imalat sanayi teknoloji
yogunluguna gore mal gruplarinin ithalati ile reel efektif kur ve reel milli gelir arasinda
uzun donemli bir iligki vardir.

o Tiim ithalat modelleri i¢in uygulanan hata diizeltme modellerinden elde edilen an-
lamli katsayilar neticesinde ithalatin kur esnekliginin; yiiksek teknoloji i¢in 0.6,
orta-yliksek teknoloji icin 0.4, diisiik teknoloji icin 0.3 ve toplam imalat sanayi
icin de 0.4 oldugu tespit edilmistir. Orta-diisiik teknoloji ithalatinin kur esnekligini
gosteren katsay1 ise istatistiki olarak anlamsiz ¢ikmistir. Bu sonuglar dogrultusun-
da, orta-diisiik teknoloji diizeyi haric ithalatin, teknoloji yogunlugundaki degisimin
kur esnekligini ayn1 yonli degistirdigi ifade edilebilmektedir. Elde edilen bu sonug,
Yolcu Karadam ve Ozmen (2015) tarafindan yapilan ¢alismanin sonuglariyla ben-
zerlik gostermektedir.

o Ithalatim yurt igi gelir esnekliginin ise yiiksek teknoloji igin 2, orta-yiiksek teknoloji
i¢in 2.4, orta-diisiik teknoloji i¢in 2.3, diisiik teknoloji i¢in 1.7 ve toplam imalat sanayi
icin de 2.2 oldugu tespit edilmistir. Bu sonuca gore; ithalatin kur esnekligi, gelir esnek-
liginden diisiiktiir.

o Toda-Yamamoto nedensellik sonuclarina gore; orta-yiiksek teknoloji diizeyi harig
diger teknoloji diizeyleri icin reel efektif kurdan ithalata dogru nedensellik iliskisi
oldugu sonucuna ulasilmistir. Elde edilen bu bulgu, Ozdamar (2015a)’1n sonugla-
riyla benzerlik gostermektedir. Ayrica, orta-yiiksek ve orta diisiik teknoloji diizey-
lerinde yurt i¢in gelirden ithalata dogru bir nedensellik iliskisi de tespit edilmistir.
Toplam imalat sanayi ithalatinin ise doviz kuruyla arasinda herhangi nedensel bir
iligki bulunamazken, yurt i¢i gelirle ¢ift yonlii bir nedensel iligski oldugu bulgusuna
ulasilmistir.

e Varyans ayristirmasi sonuglarina gore; reel efektif doviz kurunun, yiiksek teknoloji it-
halatinda meydana gelen degisimleri aciklama orani, diisiik teknoloji diizeyleri ithala-
tindaki degismeyi aciklama oranindan daha yiiksektir. Fakat, doviz kurunun ithalatta
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meydana gelen degisimleri agiklama giicii, teknoloji yogunluguna gore yiiksekten dii-
siige ya da diisiikten yiiksege dogru siralanamamaktadir.

o Ithalat modellerine ait etki-tepki fonksiyonlarindan elde edilen sonuglar da varyans
ayrigtirmasi sonuglartyla uyumludur. Dolayisiyla, teknoloji diizeyine goére siralama
yapmaksizin reel efektif kurda meydana gelen soklarin, yiiksek teknolojili iirtinler itha-
latini, diislik teknoloji diizeyine kiyasla daha fazla etkiledigi fakat bu etkilerin cok uzun
stirmedigi ifade edilebilir.

Calismadan elde edilen bulgular bir biitlin olarak degerlendirildiginde; Tiirkiye i¢in
reel efektif doviz kurunun, imalat sanayi dis ticareti tizerindeki etki derecesinin teknoloji
yogunluguna gore degistigi soylenebilmektedir. Soyle ki; ihracat agisindan yiiksek teknolo-
jili Girtinlerin diger teknoloji iiriinlerine kiyasla, ithalat agisindan ise yine yiiksek teknolojili
iriinlerin disiik teknolojili tiriinlere kiyasla reel efektif kura ve soklarina daha duyarl ol-
dugu ifade edilebilir. Ayrica; orta-diisiik teknoloji diizeyi harig, tiriinlerin teknoloji diizeyi
arttikca ithalatin kur esnekliginin arttig1 seklindeki bulgu da kurun etkisinin teknoloji yo-
gunluguna gore degistigi seklindeki temel sonucu desteklemektedir. Elde edilen bir diger
temel bulgu ise d6viz kurunun, ithalat ve ihracat dolayisiyla da dig ticaret dengesi lizerinde
sinirli bir etkiye sahip oldugudur.

Analiz sonuglarina gore, yiiksek teknolojili tirlinlerin ihracati diger teknoloji diizeyle-
rine gore reel doviz kuruna daha duyarli iken, en az duyarli olan grup ise diisiik teknolojili
mallardir. Tlirkiye’nin ihracatinda ise yiiksek teknoloji en az, diisiik teknoloji de en yiiksek
paya sahip mal grubudur. Bu iki bilgi birlikte ele alindiginda, Tiirkiye icin ihracati pozi-
tif etkileyecek doviz kuru degisimlerinin, etkisinin oldukga sinirli kalacag: ifade edilebilir.
Déviz kurunun, Tiirkiye ihracati {izerinde daha etkin olabilmesi i¢in {ilkenin ihracatinda
daha ¢ok yiiksek ve orta-yliksek teknolojili mallar gibi bilgiye dayali sanayi sektorlerine yer
verilmesi gerekmektedir. Bunun yapilabilmesi i¢in nitelikli egitimin, isgiicli kalitesinin ve
Ar-Ge harcamalarinin artirilmasina iligkin adimlar atilabilir. Ayrica, yiiksek ve orta-yiiksek
teknolojili {iriin lireten ve ihra¢ eden firmalara ¢esitli devlet desteklerinin saglanmasina yo-
nelik ¢aligmalar yapilabilir.

Tirkiye, imalat sanayinde ihracat acisindan diisiik ve orta-diisiik teknolojili tiriin-
lerde; ithalat noktasinda ise yiiksek ve orta-yiiksek teknolojili iirlinlerde yogunlasan ve
dis ticaret agi1ginin da yiiksek ile orta-yiiksek teknoloji diizeylerinden kaynaklanan bir
iilke profiline sahiptir. Ayrica, hem iiretimin hem de ihracatin ithalata bagimlilig1 yiik-
sek olan bir iilkedir. Bu bilgiler, elde edilen sonuglarla da birlestirildiginde Tirkiye’de,
yliksek ve orta-yiiksek teknolojili {irlin gruplart gibi daha ¢ok katma deger saglayan
iirlinlerin iiretimi ve ihracatini artirmaya yonelik politikalara 6ncelik verilmesi gerekti-
g1 diisiiniilmektedir. Bu yonli politikalar uygulanmaya calisilirken ote taraftan ithala-
ta bagimhiligin da azaltilmasini saglayacak adimlar ile uygulanacak kur politikalarinin
desteklenmesi saglanabilir.
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| Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Makalenin yayin siireglerinde Karadeniz Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Sosyal
Bilimler Dergisi’nin “Etik Kurallara Uygunluk” bashig: altinda belirtilen esaslara uygun olarak
hareket edilmistir. Caligmanin arastirma kisminda etik kurul izni gerektirecek bir husus bulunma-
maktadir.

Arastirmacilarin Katki Beyanit

Calismanin tamaminda her iki yazarin da katis1 esit sekildedir.

Cikar Catismasi Beyani

Makalede yazarlar tarafindan beyan edilmis herhangi bir olasi ¢ikar ¢atismasi bulunmamak-

tadir. |
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EK 1: ihracat ve Ithalat Modellerine iliskin Etki-Tepki Analizine Ait Grafikler
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EK 2: ihracat ve ithalat Modellerine Ait Varyans Ayristirmasi Sonuglari

D_LHTX igin Varyans Ayristirmasi D_LMHTX igin Varyans Ayristirmasi
é Standart | o\ rory | p LREER | D_LFGDP | St3Mdat | b 17oTx | D_LREER | D_LFGDP
=8 Hata Hata
1 0.1194 100.0000 0.0000 0.0000 0.0689 100.0000 0.0000 0.0000
2 0.1270 92.0457 2.4217 5.5326 0.0786 91.7747 0.5294 7.6956
3 0.1285 91.0739 2.6148 6.3114 0.0790 91.4852 0.7119 7.8029
4 0.1317 86.6679 6.7590 6.5732 0.0802 89.6008 1.3637 9.0361
5 0.1321 86.2853 6.7398 6.9750 0.0816 89.8379 1.3218 8.8403
6 0.1330 85.7594 7.2541 6.9865 0.0824 89.9982 1.3159 8.6859
7 0.1330 85.6535 7.3686 6.9779 0.0830 90.1295 1.3069 8.5636
8 0.1334 85.5226 7.5299 6.9475 0.0842 88.3640 3.0713 8.5647
9 0.1336 85.4640 7.5990 6.9371 0.0844 88.2087 3.0670 8.7243
10 0.1336 85.3974 7.6531 6.9495 0.0851 88.1216 3.0874 8.7910
1 0.1337 85.3704 7.6622 6.9674 0.0854 88.0494 3.2273 8.7233
12 0.1337 85.3711 7.6617 6.9672 0.0856 87.6514 3.6579 8.6908

D_LMLTX igin Varyans Ayrigtirmasi D_LLTX igin Varyans Ayrigtirmasi
§ Standart | o, \rory | p tReer | D_LFeDp | St2Mdat | b 7o | D LREER | D_LFGDP
:8 Hata Hata
1 0.1155 100.0000 0.0000 0.0000 0.0473 100.0000 0.0000 0.0000
2 0.1172 97.9285 0.8878 1.1837 0.0505 88.7026 0.0022 11.2952
3 0.1273 89.2956 0.7695 9.9349 0.0515 87.9603 0.6068 11.4329
4 0.1311 86.8794 3.4847 9.6359 0.0520 87.2572 0.6620 12.0809
5 0.1330 85.6119 4.6457 9.7424 0.0523 87.0686 0.9128 12.0187
6 0.1337 84.8311 5.3686 9.8002 0.0524 86.8802 1.1235 11.9964
7 0.1342 84.6013 5.4785 9.9201 0.0525 86.6794 1.2012 12.1195
8 0.1352 84.2601 5.6821 10.0578 0.0526 86.3321 1.1966 12.4713
9 0.1356 84.1527 5.8068 10.0405 0.0526 86.1776 1.3227 12.4997
10 0.1357 83.9929 5.9679 10.0392 0.0526 86.1736 1.3252 12.5012
1 0.1361 83.8792 6.0835 10.0373 0.0526 86.1585 1.3451 12.4964
12 0.1361 83.8740 6.0874 10.0386 0.0526 86.1490 1.3535 12.4974

D_LTOTX igin Varyans Ayrigtirmasi D_LHTM igin Varyans Ayristirmasi
§ Standart | o, \rorx | p_LREer | p_LFepp | StaM9art | 5 191X | D_LREER | D_LFGDP
:Qo Hata Hata
1 0.0583 100.0000 0.0000 0.0000 0.0981 100.0000 0.0000 0.0000
2 0.0621 89.5256 3.8200 6.6544 0.1022 92.9839 5.1705 1.8457
3 0.0656 90.3829 3.4348 6.1824 0.1024 92.9511 5.2011 1.8479
4 0.0688 85.6530 3.1613 11.1857 0.1024 92.9475 5.2032 1.8493
5 0.0693 85.0012 3.8672 11.1316 0.1024 92.9475 5.2032 1.8493
6 0.0696 84.6535 3.9594 11.3871 0.1024 92.9475 5.2032 1.8493
7 0.0703 83.0605 4.9629 11.9766 0.1024 92.9475 5.2032 1.8493
8 0.0709 83.2839 4.9209 11.7953 0.1024 92.9475 5.2032 1.8493
9 0.0711 83.3633 4.9292 11.7074 0.1024 92.9475 5.2032 1.8493
10 0.0711 83.3457 4.9465 11.7078 0.1024 92.9475 5.2032 1.8493
1 0.0713 83.2815 5.0685 11.6500 0.1024 92.9475 5.2032 1.8493
12 0.0714 83.1756 5.0800 11.7443 0.1024 92.9475 5.2032 1.8493
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EK 2’nin Devami: ihracat ve ithalat Modellerine Ait Varyans Ayristirmasi Sonuglari

D_LMHTM igin Varyans Ayrigtirmasi

D_LMLTM igin Varyans Ayristirmasi

§ Standart |, \7orx | D_LREER | D_LFGDP | S'3"9a™ | b 707X | D_LREER | D_LFGDP
8 Hata - - - Hata - - -
1 0.0711 100.0000 0.0000 0.0000 0.1262 100.0000 0.0000 0.0000
2 0.0803 98.8519 1.1478 0.0003 0.1326 91.0635 1.8879 7.0486
3 0.0835 98.1199 1.7005 0.1797 0.1344 89.3310 3.1003 7.5687
4 0.0841 97.1061 2.7055 0.1884 0.1358 87.7353 4.7666 7.4981
5 0.0905 87.6282 5.1226 7.2493 0.1404 84.6405 4.5577 10.8018
6 0.0952 86.1324 6.6751 7.1925 0.1417 83.2157 6.0619 10.7224
7 0.0962 86.1105 6.6574 7.2322 0.1422 82.9794 6.3162 10.7044
8 0.0964 86.1292 6.6582 7.2127 0.1425 82.5922 6.7327 10.6751
9 0.0966 85.9313 6.8176 7.2511 0.1426 82.5493 6.7724 10.6783
10 0.0970 85.6510 6.9235 7.4256 0.1427 82.3475 6.9972 10.6553
1" 0.0973 85.6378 6.8875 7.4747 0.1429 82.3515 7.0053 10.6432
12 0.0974 85.6135 6.8689 7.5176 0.1429 82.2822 7.0551 10.6627
D_LLTM igin Varyans Ayrigtirmasi D_LTOTM igin Varyans Ayristirmasi
g Standart Standart
c D_LTOTX D_LREER D_LFGDP D_LTOTX D_LREER | D_LFGDP
:Qo Hata - - - Hata - - -
1 0.0656 100.0000 0.0000 0.0000 0.0724 100.0000 0.0000 0.0000
2 0.0715 95.7450 3.2172 1.0378 0.0814 97.6026 1.7899 0.6076
3 0.0723 95.2883 3.6587 1.0531 0.0838 96.8311 2.2903 0.8786
4 0.0724 95.2539 3.6908 1.0553 0.0847 94.8104 4.3280 0.8616
5 0.0724 95.2493 3.6950 1.0557 0.0900 86.9657 3.8719 9.1624
6 0.0724 95.2487 3.6956 1.0557 0.0930 85.5891 4.9756 9.4353
7 0.0724 95.2486 3.6956 1.0557 0.0938 85.7335 4.9476 9.3189
8 0.0724 95.2486 3.6956 1.0557 0.0939 85.7238 4.9891 9.2871
9 0.0724 95.2486 3.6956 1.0557 0.0940 85.6930 5.0018 9.3052
10 0.0724 95.2486 3.6956 1.0557 0.0941 85.5392 5.0298 9.4310
1" 0.0724 95.2486 3.6956 1.0557 0.0943 85.4736 5.0102 9.5162
12 0.0724 95.2486 3.6956 1.0557 0.0944 85.4576 5.0171 9.5254
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FINANSAL GELISME-ENER]i TUKETIMI ILISKISI:
TURKIYE ORNEGI

FINANCIAL DEVELOPMENT-ENERGY CONSUMPTION NEXUS:
THE CASE OF TURKIYE

Arastirma Makalesi Sinem EY_(JBOVC LU+
Research Paper Kemal EYUBOGLU***
Oz:

Enerji tiketimi, bir Glkenin ekonomik, sosyal ve gevresel agilardan surdirilebilir kalkinmasi igin blyuk
Oneme sahiptir. Finansal gelismede, bir tlkenin ekonomik blyiume, istikrar ve refah igin 6nemli bir fak-
tordur. Bu galismada 1980-2020 dénemi icin ARDL yontemi kullanilarak enerji tiketimi, finansal gelisme,
ekonomik blyume ve ticari agiklik arasindaki iligkiler test edilmistir. Calismada finansal gelismenin karesi
de analize dahil edilerek enerji tiketimi ile finansal gelisme arasindaki dogrusal olmayan iliski de incelen-
mistir. Elde edilen bulgular enerii tiketimi ile finansal gelisme arasinda ters U seklinde bir iligki oldugunu
gOstermistir. Buna gore baslangigta finansal gelisme eneriji tiketimini arttirmakta ancak belli bir noktadan
sonra enerji tiketimi azalmaya baglamaktadir. Ayrica hem kisa hem de uzun dénemde ekonomik buy-
menin enerji tiketimi Uzerinde pozitif, ticari agikhgin ise negatif etkisi oldugu tespit edilmistir. Finansal
gelisme ile enerji tiketimi arasindaki iliskinin analizi, enerji politikalarinin ekonomik, ¢evresel ve sosyal
etkilerini anlamak ve surdurdlebilir bir enerji gelecegdi insa etmek icin énemli bir adim olacaktir.
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| Abstract:

Energy consumption is of great importance for the sustainable development of a country in terms of
economic, social and environmental aspects. In financial development, it is an important factor for a
country's economic growth, stability and prosperity. In the paper, the nexus among energy consumption,
financial development, economic growth and trade openness were tested using the ARDL method
for the period 1980-2020. In the study, the square of financial development was also included in the
analysis, and the nonlinear relationship between energy consumption and financial development was
also examined. The findings showed that there is an inverted U-shaped relationship between energy
consumption and financial development. Accordingly, initially, financial development increases energy
consumption, but after a certain point, energy consumption begins to decrease. In addition, it has been
determined that economic growth positively effects energy consumption in both the short and long term,
while trade openness negatively effects. Analysis of the relationship between financial development
and energy consumption will be an important step to understand the economic, environmental and
social effects of energy policies and to build a sustainable energy future.
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GiRiS

Enerji, ekonomik faaliyetlerin temel girdisidir. Yeterli ve giivenilir enerji arzi, eko-
nomik biliylimeyi desteklemek, yatirnmlari ¢ekmek ve is firsatlar1 yaratmak i¢in oldukga
onemlidir. Enerji, sanayilesmenin ve teknolojik ilerlemelerin kritik bir itici giictidiir. Cesitli
sektorlerdeki makine, ekipman ve siireclere gii¢ vererek tiretim, yenilik ve teknolojik ilerle-
meye katki saglar. Uretim, insaat ve ileri teknoloji endiistrileri gibi enerji yogun endiistriler,
verimli bir sekilde ¢alismak icin biiyiik 6l¢iide tutarli bir enerji kaynagina giivenir.

Finansal gelisme (FG) ise ¢ok boyutlu bir kavramdir. Bu kavram, ¢esitli unsurlar1 ierir
ve finansal sistemde 6nemli degisimleri ifade eder. FG, oncelikle kendi kendine finansman-
dan dissal finansmana gegisi temsil eder. Bu, bireylerin ve isletmelerin finansmana erisimi-
nin artmasi anlamina gelir. Ayrica, FG, finansal kurumlarin gelisimini ve finansal aracilifin
artmasini icerir. Finansal kurumlarin daha etkin ve verimli hale gelmesi, tasarruflarin yati-
rimlara yonlendirilmesini kolaylastirir ve ekonomik biiylimeyi destekler. Bununla birlikte,
FG, krediye dogrudan erisim i¢in piyasalarin derinlesmesine ve sermaye piyasalarina erisi-
min kolaylagmasini da ifade eder (Furstenberg ve Fratianni, 1996; 19).

FG, bircok onemli islevde iyilestirmeler saglayarak ekonomik siire¢lere olumlu etki-
lerde bulunur. Oncelikle, finansal gelisme tasarruflarin toplanmasini saglar. Finansal sistem
araciligtyla tasarruflar havuzda biriktirilir ve bu birikimler daha sonra yatirimlara yonlendi-
rilir. Bu sayede ekonomideki kaynaklarin etkin bir sekilde kullanilmasi saglanir. Ayrica, FG
karli yatirimlara sermaye tahsisini kolaylastirir. Finansal sistemin isleyisi, sermayenin en
verimli ve karli yatirnmlara yonlendirilmesini saglar. Bu da ekonomik biiyiimeyi destekler
ve verimliligi artirir. Finansal gelismenin artmasi, isletmelerin kaynaklara erisimini kolay-
lastirir ve ekonomik faaliyetlerin genislemesine katkida bulunur. Bu da enerji tiiketiminin
artmasina yol agabilir. Ancak FG ile enerji tiiketimi (ENE) arasindaki iliski daha karmagsik
olabilir. Ornegin baslangicta, FG arttik¢a, ekonomik faaliyetler genisledikge ENE de arta-
bilir. Bununla birlikte, belirli bir esigin 6tesinde, FG, enerji verimli teknolojilerin ve uygu-
lamalarin benimsenmesini saglayabilir. Finans kurumlari, siirdiiriilebilir enerji yatirimlarini
tesvik edebilir ve enerji verimliligine dncelik veren isletmelere kaynak tahsis edebilir ve
sonugcta enerji yogunlugunun azalmasina yol acabilir.

Sadorsky (2010), finansal gelismenin enerji talebi {izerindeki etkisini arastiran ve bu
iliskinin olustugu birka¢ 6nemli yolu vurgulayan ¢alismasinda finansal gelismenin enerji ta-
lebi lizerindeki kayda deger bir etkisinin, tliketicilerin araba, ev, buzdolabi, klima ve camasir
makinesi gibi yiiksek maliyetli kalemleri satin almasini kolaylastirmadaki rolii olarak ifade
etmistir. Finansal erisilebilirligi artirarak, tiiketiciler isteklerini yerine getirme ve ihtiyagla-
rin1 daha kolay karsilama yetkisine sahiptir. Bununla birlikte, bu yliksek maliyetli tiiketici
iirtinlerinin 6nemli miktarda enerji tiiketme egiliminde olduklarini ve dolayisiyla potansiyel
olarak bir {ilkenin genel enerji talebini etkiledigini belirtmistir. FG, tiiketiciler iizerindeki
etkilerinin yan1 sira, finansal sermayeye daha kolay ve daha uygun fiyatl erisim saglayarak
isletmelere avantajlar da sunmaktadir. Bu finansal sermaye daha sonra ek fabrika satin alma
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veya insa etme, daha biiyiik bir is giicii istihdam etme ve daha fazla makine ve ekipman sa-
tin alma gibi faaliyetleri kapsayan ticari operasyonlar1 genisletmek i¢in kullanilabilir. Hisse
senedi piyasasinin gelisimi, geleneksel bor¢ finansmaninin yani sira 6z kaynak finansmani
yoluyla ek fonlarin giivence altina alinmasi i¢in bir yol sundugundan, isletmeler i¢in ol-
dukca caziptir. Bu alternatif finansman kaynagi, isletmenin bilylimesini ve genislemesini
etkili bir sekilde destekleyebilir. Ayrica, borsanin gelisimi, hem bireyler hem de firmalar
i¢in risk ¢esitlendirmesine katkida bulunabilir ve ekonomide servet yaratilmasinda hayati
bir rol oynayabilir. Bu tiir artan piyasa faaliyeti, genellikle ekonomik biiyliimeyi ve refahi
simgeleyen, dnde gelen bir ekonomik gosterge islevi goriir. Sonug olarak, bir servet etkisi
yaratarak tiliketici ve is giivenini tesvik eder. Ekonomik giivende ortaya ¢ikan artig, daha
sonra enerji yogun mallara yonelik artan bir talebi tegvik eder (Mankiw ve Scarth, 2008;
Sadorsky, 2010). Bu ¢alismada 1980-2020 dénemi i¢cin ARDL yontemi kullanilarak ENE,
FG, ekonomik biiyiime (EKO) ve ticari agiklik (TiC) arasindaki iligkiler arastirilmistir.

ENE ile EKO arasindaki iliski konusunda literatiirde farkli goriisler bulunmaktadir. Bir
goriise gore, enerji yanlisi yaklasim, enerjinin EKO tizerinde belirleyici bir faktdr oldugunu
savunur. Bu yaklagima gore, enerji ekonomik biiylimede temel bir girdi faktori olarak kabul
edilir. Enerji, iiretim siire¢lerinde kullanilan iggiicii ve sermaye gibi diger faktorlerle birlikte
ekonomik biiyiimeyi etkileyen 6nemli bir bilesendir. Diger bir goriis ise neoklasik yaklagim-
dir ve enerji tilketiminin EKO iizerindeki etkisinin sinirli oldugunu savunur. Bu goriise gore,
enerji maliyetlerinin GSYIH iginde diisiik bir oranda yer aldig1 diisiiniilerek enerjinin EKO
iizerindeki etkisinin diisiik oldugu 6ne siiriilii. ENE ve EKO arasindaki iliski, literatiirde
Kraft ve Kraft (1978) ¢alismasindan bu yana arastirilan konulardan biridir. Bu ¢aligmalar,
ENE ile EKO arasinda pozitif bir iligki oldugunu ortaya koymustur. Ancak, farkli caligmalar
ve metodolojiler farkli sonuglar iiretmekte ve bu konu hala arastirilmaya devam etmektedir.

TIC ise, enerji tiiketimini gesitli sekillerde etkileyebilir. Enerji yogun mallari ithal etmek
veya enerji yogun endiistrilere giivenmek, bir iilkedeki enerji tiikketimini artirabilir. Ote yan-
dan, TIC, enerji yogunlugunun azalmasina katkida bulunarak daha temiz ve daha enerji verim-
li teknolojilerin transferini de kolaylastirabilir. Ticarete agikligin ENE tizerindeki net etkisi,
ticaretin bilesimi, enerji politikalar1 ve enerji kullanimmin verimliligi gibi faktorlere baglidir.

Literatiirde, EKO ile FG arasindaki etkilesimi inceleyen bir¢ok ¢aligma bulunmaktadir.
Ancak Onceki ¢aligmalarda genellikle finansal gelismeyi temsil etmek i¢in 6zel sektor kre-
dileri/GSYH, veya M2 (Emir, 2022, Rajan ve Zingales, 1998; vb.) gibi degiskenler dikkate
almmustir. Sonug olarak, FG’nin karmagikliginin ve ¢ok boyutlulugunun daha kapsamli bir
sekilde anlasilmasini saglayan alternatif yaklasimlarin benimsenmesine ihtiya¢ vardir. Bu
nedenle, bu ¢alismada IMF tarafindan hesaplanan FG endeksi verileri kullanilmistir. IMF
tarafindan olusturulan FG endeksi, piyasalarin etkinligini, erisimini ve etkinligini ele alarak
FG’yi daha kapsamli bir sekilde 6lgmektedir. Bu endeks, finansal gelismenin ¢esitli boyut-
larin1 igererek daha biitiinciil bir degerlendirme yapmay1 miimkiin kilar. Calismada ayrica
finansal gelismenin karesi de analize dahil edilerek ENE ile FG arasindaki dogrusal olma-
yan iligki de incelenmistir.
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FG ile ENE arasindaki iliskinin incelenmesi, politika yapicilar i¢in 6nemli bir rehberlik
saglayabilir. Bu analiz, enerji politikalariin finansal sektorii ve enerji sektoriinii nasil etki-
ledigini ve enerji tilketiminin EKO {iizerindeki etkilerini anlamamiza yardimci olabilir. Bu
bilgiler, enerji politikalarinin daha etkili bir sekilde sekillendirilmesi ve enerji sektoriinde
siirdiirtilebilirlik hedeflerine ulagilmasi igin kullanilabilir.

Calismanin bundan sonraki boliimlerinde sirasiyla literatiirde konuyla ilgili calismalar,
kullanilan veri seti ve yontem, analizler sonucu elde edilen ampirik bulgular agiklanmistir.
Son boliimde sonug ve politika 6nermeleri yer almaktadir.

1. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde FG ile ENE arasindaki iliski pek ¢ok iilke ve iilke grubu agisindan analiz
edilmistir. Ornegin, Brunnschweiler (2010) 1980-2006 dénemi i¢in 119 OECD dis1 iilkeyi
ele alarak FG’nin yenilenebilir enerji kaynaklari tizerindeki etkisini arastirmistir. Sonuglar
FG’nin, tiretilen yenilenebilir enerji miktar1 iizerinde 6nemli pozitif etkiye sahip oldugunu
ortaya koymustur. Sadorsky (2010) 22 gelismekte olan iilkede 1990-2006 yillar1 arasini
dikkate alarak yapmig oldugu calismasi sonucunda FG ile ENE arasinda pozitif bir iliski ol-
dugunu ifade etmistir. Sadorsky (2011) 9 Orta ve Dogu Avrupa sinir ekonomisini ele alarak
FG’nin ENE iizerindeki etkisini incelemis ve 2010 yilindaki ¢aligmasina benzer sonuglar
elde etmistir. Shahbaz ve Lean (2012) Tunus'ta 1971-2008 dénemi i¢in ENE, FG, EKO,
sanayilesme (SAN) ve kentlesme (KENT) arasindaki iliskiyi analiz etmiglerdir. Sonuglar,
Tunus'ta ENE, EKO, FG, SAN ve KENT arasinda uzun dénemli bir iligkinin varligini gos-
termigtir. Ayrica FG’nin, ENE ile pozitif iligkili oldugu vurgulanmistir. Aslan vd. (2014),
1980-2011 donemi boyunca yedi Orta Dogu lilkesinden olusan bir veri setinde bankacilik
gelisimi ile ENE arasindaki iliskiyi test etmislerdir. Panel esbiitiinlesme sonuglari, ENE,
gelir, enerji fiyatlar1 ve bankacilik sektorii gelismislik gostergeleri arasinda esbiitiinlesme
iliski oldugunu gdstermistir. Ayrica tiim bankacilik sektorii gostergelerinin uzun donemde
enerji talebini olumlu yonde etkiledigi ortaya konmustur. Tang ve Tan (2014) Malezya'da
ENE, EKO, goreli fiyat, FG ve dogrudan yabanci yatirim arasindaki iliskiyi 1972-2009 do-
nemi i¢in ele almiglardir. Analizler sonucu FG’nin ENE {izerinde pozitif etkisi oldugu tespit
edilmistir.

Chang (2015), 1999-2008 donemi i¢in 53 tilke verisini kullanarak yapmis oldugu ¢alis-
ma sonucunda yiiksek gelir diizeyinde olmayan tilkelerde FG nin ENE {izerinde pozitif etki-
si oldugunu ifade etmistir. Keskingdz ve Inancli (2016) 1960-2011 dénemi igin Tiirkiye’de
FG-ENE arasindaki iligkisi test etmiglerdir. Sonuglar iki degisken arasinda iligski olmadigini
gostermistir. Ilaveten banka mevduatlar1 ile ENE arasinda ¢ift yonlii nedensellik belirlen-
mistir. Destek (2017) 1991-2015 donemi i¢in 17 gelismekte olan iilkede FG, enerji fiya-
t1, reel gelir ve ENE arasindaki etkilesimi incelemis ve finansal piyasalardaki gelismelerin
ENE’yi azalttigini ortaya koymustur. Caglar ve Kubar (2017) 1969-2014 donemi icin FG ile
ENE arasindaki nedensellik iliskisini incelemiglerdir. Yapilan nedensellik testi sonucunda
FG ile yenilenebilir ENE arasinda nedensellik iligskisine dair herhangi bir bulguya ulasila-
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mamisken, FG’den fosil kaynakli ENE’ye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu
calismada bulunmustur. Mahalik vd. (2017), 1971-2022 yillar1 arasin1 kapsayan ¢aligma-
larinda Suudi Arabistan’da FG ile ENE arasinda dogrusal olmayan ters U sekilli iliskinin
oldugunu tespit etmislerdir. Oskenbayev ve Issabayev (2018) 1990-2011 donemi i¢in gegis
ekonomisi lilkelerinde FG ile ENE arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir. Calisma sonucunda
FG’nin ENE iizerindeki etkisinin ters U seklinde oldugunu belirlemislerdir. Cetin (2018)
Tiirkiye’de FG ile ENE arasindaki iliskiyi 1980-2015 donemi i¢in incelemis ve FG, EKO,
kentlesme ve ENE arasinda esbiitiinlesik oldugunu tespit etmistir. Ayrica ENE’nin KENT
ve FG tarafindan belirlendigi ifade edilmistir. Kurt (2019) 1950-2015 donemini dikkate
alarak yapmis oldugu calismasinda FG, ENE ve EKO’nun Tiirkiye’de uzun dénemde bir-
likte hareket ettiklerini ortaya koymustur. Ayrica FG’den ENE’ye dogru nedensellik oldugu
calismada saptanmistir. Danish vd. (2018) N-11 iilkelerini ele alarak 1990-2014 dénemi igin
ENE ve FG arasindaki iligkiyi inceledikleri ¢aligmalart sonucunda FG’deki artisin ENE’yi
artirdigini saptamiglardir. Baloch vd. (2019) OECD iilkelerinde FG, EKO ve ENE arasinda-
ki dogrusal olmayan iliskiyi 1980-2016 doénemi icin incelemistir. Ampirik bulgular, FG ile
ENE ve EKO ile ENE arasinda ters U seklinde bir iliskinin varligin1 gostermistir.

Raghutla, ve Chittedi (2020) 1970-2018 donemi i¢in Hindistan'da FG, ENE ve EKO
arasindaki ampirik iligkiyi aragtirmiglardir. Nedensellik analizi sonucunda ENE ile FG ara-
sinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi belirlenmistir. Wang vd. (2021) 1997-2017 yillar arasi-
n1 kapsayan ¢alismalarinda Cin’de FG ve EKO i¢in yenilenebilir ENE arasindaki etkilesimi
incelemistir. Sonuglar FG’nin, uzun donemde yenilenebilir ENE’yi olumsuz etkiledigini
gostermigtir. Kizilkaya ve Gokge (2021) Tiirkiye’de 1965-2019 donemine ait verileri kulla-
narak yapmig olduklar1 ¢aligmalar1 sonucunda FG, enflasyon oran1 ve EKO’nun ENE’yi po-
zitif yonde etkilediklerini belirlemislerdir. Emir (2022) Tiirkiye ekonomisi i¢in 1976-2016
yillar1 arasin1 dikkate alarak FG ile enerji yogunlugu arasindaki iliskiyi incelemistir. Calis-
mada FG ile enerji yogunlugu arasinda ters U seklindeki iliski tespit edilmistir. Sonuclar ay-
rica FG’nin enerji yogunlugunu pozitif etkiledigini gostermektedir. Ustaoglu (2022) OECD
iilkelerinde yenilenebilir ENE ile FG arasindaki nedenselligi incelemis ve Macaristan’da
FG ile yenilenebilir ENE arasinda ¢ift yonlii; Almanya, Yunanistan, Letonya ve Meksika’da
FG’den yenilenebilir ENE’ye dogru; Finlandiya, Litvanya, Polonya ve Ispanya’da ise yeni-
lenebilir ENE’den FG’ye dogru nedensellik oldugunu belirlemistir.

2. VERI SETi VE YONTEM

Tiirkiye’de ENE, FG, EKO ve TiC arasindaki iligkiler, 1980-2020 dénemini kapsa-
yacak sekilde bu ¢alismada test edilmistir. FG verileri 2020'ye kadar mevcut oldugu i¢in
orneklem donemi 2020 yilina kadar alinabilmistir. Bagiml degisken olan ENE (Exajoules)
BP veri tabanindan elde edilmistir. Bagimsiz degiskenlerden EKO’yu temsilen kisi basina
diisen GSYTH (sabit 2015 ABD dolar1) ve TIC igin (ithalat+ihracat/GSYIH) kullanilmis-
tir. Her iki degiskene iligkin veriler Diinya Bankasi veri tabanindan alinmistir. Literatiirde
FG’yi 6lgmek igin farkli yaklagimlar bulunmaktadir. Bunlar arasinda 6zel sektor kredileri/
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GSYIH ve sirketlerin piyasa degeri/GSYIH gibi gostergelerin kullanilmasi yaygindir. An-
cak bu yaklagimlar, FG’nin tiim y0nlerini tam olarak yansitmamaktadir. Bu nedenle IMF,
finansal kurumlarin etkinligi, erisimi ve etkinligi gibi faktorleri dikkate alarak daha kapsam-
I1 bir FG endeksi gelistirmistir. Endeks, 1980'den bu yana 180 iilke i¢in hesaplanmaktadir
(IMF, 2018). Bu yaklasim, FG’yi ¢ok boyutlu bir sekilde degerlendirmek ve karsilagtirmak
icin daha kapsamli bir ara¢ saglamaktadir. Calismada heteroskedastisite sorununu azaltmak/
ortadan kaldirmak i¢in degiskenlerin dogal logaritmik halleri analizlerde kullanilmistir. Bu
sekilde modelimiz agagidaki gibi yazilabilir:

INENE=f (InFG,, InEKO,, InTiC,) (1)

ADF birim kok testi ile degiskenlerin duragan seviyeleri belirlenmisgtir. Bu test, zaman
serisinin trendli bir yapiya sahip olup olmadigini belirlemek i¢in kullanilir. ADF testi 6zel-
likle ekonometri ve finansal ekonomi alanlarinda oldukc¢a kullanilan birim kok testidir. ADF
testi, agsagidaki otoregresif modeli kullanir:

Ay, = o+ Byt-1 + yAyt-1 + 31Ayt-2 + ... + SpAyt-p + g, 2)

Burada, Ay, zaman serisinin birinci farki, a sabit terim, B duraganlik kosulunu test eden
parametre, y birim kokiin etkisini test eden parametre, 61, 82, ..., dp ise serinin otoregresif
terimleri, ve ¢ hata terimidir. ADF testi, hipotez testi yaparak B parametresinin sifir olup
olmadigimi kontrol eder. Eger  parametresi sifira yakinsa, bu, zaman serisinin birim kdk
ozelligine sahip oldugunu ve duragan olmadigini gosterir. Bununla birlikte, p parametresi
sifirdan anlamli bir sekilde farkliysa, bu zaman serisinin duragan oldugunu ve birim kdk
Ozelligi tasimadigini ortaya koymaktadir.

Pesaran vd. (2001) tarafindan literatiire kazandirilan ARDL testi, zaman serileri ara-
sindaki uzun ve kisa donemli iligkileri belirlemek i¢in kullanilan bir ekonometrik yon-
temdir. ARDL testi, bir veya daha fazla duragan olmayan 1(0) veya I(1) serinin koentegre
hareket ettigi durumlar1 tespit etmek i¢in kullanilir. Kiigiik 6rneklemli ¢alismalarda bile
giivenilir sonuglar vermektedir. Seriler arasindaki uzun doneli iliskinin varligi, Siir Tes-
ti kullanilarak gergeklestirilir. Bu test, degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi olup
olmadigini belirler. Eger F-istatistigi kritik degerden biiyiikse, degiskenler arasinda bir
esbiitiinlesme iligkisi oldugu sonucuna varilir. Modelimizin ARDL gosterimi su sekilde
ifade edilebilir:

-

Al ENE, =a,+Y " bAWmENE,_ +3 " cAlnFG,_ +3% " dAlnFG
+ 106,5 In EKO, , + ), JP:G [AINTIC,  + Aln ENE,_| + 3)
A, INFG,_ + A InFG*  + A In EKO, , + A, InTIC, | +¢,

Burada In, A ¢, tand &, sirasiyla dogal logaritmayi, birinci farki, sabiti, 1980'den
2020’ye kadar olan zaman dilimini ve hata terimini ifade etmektedir. bl.,cl., dl., e, f, kisa

dénem ve A, 4,, 4, 4,, A, uzun donem katsayilaridir. Esitlik 3'te, FG nin karesi analize
eklenerek ENE ile FG arasindaki dogrusal olmayan iliski de incelenmektedir. Shahbaz et
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al. (2015, 2016a, 2016b), baslangicta FG’deki bir artisin ENE’de bir artisa yol agtigini ve
ardindan fonlarin tahsisinin finansal sektor tarafindan takip edildigini ve isletmelerin enerji
verimli teknolojileri benimsemeye zorlandigini ve sonug olarak iilkedeki ENE’yi smirla-
digin1 belirtmiglerdir. Bu nedenle, ENE ve FG arasindaki iliski, 82>0 ve 83<0 ise ters U
seklinde; aksi halde, degiskenler arasindaki iliski U seklinde olacaktir.

Hata diizeltme modeli olarak da bilinen ARDL modelinin kisa donemli tahmini asagi-
daki denklemde yer almaktadir:

AInENE, =y,+3" ¢AInENE,_+%" dAInFG,_+Y " dAlnFG*_+
> eAMEKO, , +3" fAWTIC, ,+AECT,, +p,

“)

Burada ECT, hata diizeltme terimi katsayisidir ve dengeye uyum saglama hizin1 sembo-
lize eder. Hata diizeltme modeli, ARDL modelinin ek bir terim olan hata diizeltme terimini
(ECT) igeren 6zel bir durumudur. ECT, bagimli degisken bagimsiz degiskenlerle olan uzun
donemli denge iliskisinden saptifinda meydana gelen ayarlama siirecini temsil eder. A de-
gerinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli olmasi, bagiml degiskenin uzun dénem denge
diizeyine dogru zamaninda uyum sagladigini gosterir.

ARDL modelinin gegerli ve giivenilir oldugundan emin olmak i¢in ¢esitli testler yapil-
maktadir. Bu testler, modelin artiklarin seri korelasyon, normallik veya degisen varyans
sergileyip sergilemedigi de dahil olmak iizere, modelin performansinin farkli yonlerini de-
gerlendirir. Diger iki 6nemli test ise, CUSUM ve CUSUMQ testleridir. Bu testler, sirasiyla
artiklarin ve artiklarin karelerinin birikmis toplamini analiz ederek modelin zaman igindeki
kararliligin1 inceler.

3. BULGULAR

Calismada kullanilan degiskenlere iliskin tanimlayici istatistikler Tablo 1’de sunul-
mustur. Her bir degisken i¢in 41 gézlem bulunmaktadir. Verilere gore, INENEin en yiiksek
standart sapmaya (0.545) sahip oldugu goriilmektedir. Ayrica degiskenlerin (INEKO haric)
carpiklik degerleri sola ¢arpik bir dagilim gosterdiklerini ortaya koymaktadir.

Tablo 1: Degiskenlere ait Tanimlayici istatistikler

INENE INFG INEKO InTiC

Ortalama 1.078 -1.146 8.815 3.726
Maksimum 1.887 -0.617 9.398 4.138
Minimum 0.071 -2.152 8.276 2.838
Std. Sapma 0.545 0.456 0.340 0.290
Garpikiik -0.251 -0.598 0.244 -0.973
Basiklik 2.015 2.082 1.917 3.758
Gozlem Sayisi 41 41 41 41
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ADF testi sonuglar1 Tablo 2°de yer almaktadir. Sonuglar tiim degiskenlerin 1(0)’da bi-
rim koklii oldugunu gostermektedir, yani degiskenler seviyelerinde duragan degillerdir. An-
cak seriler I(1)’de birim kokten arinmis hale gelmektedirler.

Tablo 2: ADF Birim Kok Test Sonuglari

Degiskenler Sabitli Sabitli-Trendli
INENE -1.600 -2.032
InFG -2.122 -2.728
InEKO -0.060 -2.457
InTIC -2.500 -2.532
AInENE -7.020*** -7.438***
AInFG -6.259*** -6.339***
AINEKO -6.649*** -6.579***
AnTiC -5.403*** -5.404**

***0.01 duzeyinde anlamlihgr géstermektedir.

Degiskenlerin 1(2)'de duragan olmadi tespit edildikten sonra, esbiitiinlesmeyi incele-
mek i¢in ARDL Sinir testi kullanilmistir. Test sonuglari, F istatistiginin Pesaran vd. (2001)
kritik degerlerini astigin1 ortaya koymaktadir. Bu, degiskenler arasinda esbiitiinlesme ilis-
kisi olmadigini ima eden H hipotezini reddedebilecegimiz anlamina gelmektedir. Analize
iliskin bulgular Tablo 3'te yer almaktadir.

Tablo 3: Sinir Testi Sonuglari

Optimal Gecikme F-istatistigi R? Sonug
(2,5,5,4,5) 8.948*** 0.999 Esbutlnlesik
LM(1)=0.551 ARCH (1)=2.178
Normality=0.787 RESET=1.63

***0.01 duizeyinde anlamlhgr géstermektedir.

Tablo 4 FG, EKO ve TIC degiskenlerinin Tiirkiye'nin ENE {izerindeki uzun ve kisa
donemdeki etkilerini gostermektedir. Sonuglar, Tiirkiye'de ENE ile FG arasinda istatistik-
sel agidan anlaml ters U-seklinde iliski oldugunu ortaya koymaktadir. Buna gore, FG’deki
%]1'lik bir artig, Tiirkiye'deki ENE’yi %0,188 arttirirken, belli bir esik degerinden sonra
FG’deki her %1'lik artis, ENE’de %0,229'luk bir azalmaya yol agmaktadir. Diger bir ifade
ile finansa erisimin kolaylasmasi, ilk asamada daha fazla enerji tiikketilmesine neden olmak-
ta; ancak belli bir seviyeden sonra daha ¢ok enerji tasarrufu saglayan ve ¢evreye duyarl
teknolojiler kullanarak daha az enerji tiiketme egilimine gidilmektedir. Ters U iligkisi, FG
ile birlikte ENE’nin artis gosterdigi baslangi¢ agamasindan sonra, enerji verimliligi, enetji
tasarrufu ve ¢evre dostu teknolojilerin benimsenmesiyle enerji tiiketiminin azalmaya bas-
ladig1 asamayi temsil eder. Bu noktada, FG ENE’yi yonlendiren bir faktor haline gelir ve
ENE’yi diisiirmeye tesvik eder.
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Tablo 4: ARDL Model Sonuglari

Uzun dénem Katsay!i Std. Hata t-istatistigi olasilik
INFG 0.188 0.101 1.853 0.0935
INFG2 -0.229 0.038 -5.909 0.0001
INEKO 1.121 0.042 26.380 0.0000
InTiC -0.131 0.063 -2.062 0.0661

c -8.131 0.554 -14.652 0.0000
Kisa dénem Katsayi Std. Hata t-istatistigi olasilik
AINENE(-1) 0.3684 0.135 2.716 0.0217

AInFG 0.844 0.256 3.296 0.0081
AInFG(-1) -0.302 0.186 -1.619 0.1365
AInFG(-2) 0.278 0.159 1.745 0.1114
AINFG(-3) 0.142 0.175 0.813 0.4351
AINnFG(-4) 0.813 0.151 5.352 0.0003

AInFG? -0.289 0.100 -2.876 0.0165
AInFG2(-1) -0.061 0.060 -1.012 0.3350
AInFG%(-2) -0.266 0.074 -3.560 0.0052
AInFG2(-3) -0.076 0.058 -1.309 0.2198
AInFG?(-4) -0.308 0.058 -5.275 0.0004

AINEKO 0.949 0.071 13.319 0.0000

AINEKO (-1) 0.742 0.145 5.108 0.0005

AINEKO (-2) -0.564 0.098 -5.712 0.0002

AINEKO (-3) -0.530 0.102 -5.195 0.0004

AInTiC -0.031 0.050 -0.626 0.5449
AInTiC(-1) -0.145 0.041 -3.485 0.0059
AInTIC(-2) -0.179 0.060 -2.983 0.0137
AInTIC(-3) -0.078 0.037 -2.085 0.0636
AINTiC(-4) 0.080 0.042 1.901 0.0865

ECT -1.790 0.199 -8.974 0.0000

EKO ise ENE’yi pozitif yonde etkilemektedir. Bir ekonomi biiyiidiik¢e endiistriyel iire-
tim, ulagim, ingsaat ve ticari hizmetler gibi ¢esitli ekonomik faaliyetleri desteklemek i¢in
artan bir enerji talebi olusacaktir. Endiistrilerin, isletmelerin ve altyapinin genislemesi, ma-
kine, ekipman ve siirecleri beslemek i¢in enerji girdileri gerektirir. EKO, tiimii tipik olarak
daha fazla ENE’ye katkida bulunan daha yiiksek ekonomik faaliyet seviyelerine, artan iire-
time ve iyilestirilmis yasam standartlarina yol agacaktir.

TIC ise ENE’yi negatif yonde etkilemektedir. TIC genellikle ekonomide, daha az enerji
yogun sektorlere gecis de dahil olmak iizere yapisal degisikliklere yol agmaktadir. Ulkeler
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uluslararasi ticarete acildik¢a, daha hizmet odakli veya enerji yogun iiretim siireglerine daha

az dayanan sektorlerde uzmanlasabilirler. Bu yapisal doniisiim, ENE’nin azalmasina katki-

da bulunabilir.

ECT eksi ve istatistiksel agidan anlamlidir. -1 ile -2 arasindaki ECT degeri degiskenler
arasinda salinimli yakinsamayi ifade etmektedir. Bu durum sistemin dalgalanarak dengeye
geldigini ifade etmektedir (Narayan ve Smyth, 2006).

Caligma bulgularinin giivenilirligini saglamak i¢in, model parametrelerinin kararliligs,
Sekil 1 ve 2'de goriildiigi lizere CUSUM ve CUSUMSAQ analizleri kullanilarak test edil-
mistir. Bu testlerin sonuglari, istatistiklerin kritik sinirlar i¢inde kaldigini, diger bir ifade ile
katsayilarn istikrarli ve giivenilir oldugunu ortaya koymaktadir.

Sekil 1: CUSUM
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Sekil 2: CUSUM KARE
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SONUG

Calismada, literatiirdeki diger calismalardan farkli olarak IMF tarafindan hesaplanan
FG endeksi verilerini kullanarak ENE-FG iliskisini ARDL Modeli ile 1980-2020 dénemi
icin aragtirmaktadir. Bu yaklasim, FG’nin ¢ok boyutlu yapisini dikkate alarak daha kapsam-
I1 ve detayli sonuglara ulagmay1 saglar. Boylece, FG’nin ENE {izerindeki etkisini daha iyi
anlamak ve politika yapicilar i¢in daha etkili kararlar almak i¢in dnemli bir bilimsel katki
saglanmis olur. Thmal edilen degisken yanlilig1 problemini ortadan kaldirmak icin EKO ve
TIC degiskenleri modele dahil edilmistir.

Analizler sonucunda ENE ile FG arasinda ters U sekilli bir iliski oldugu bulunmustur.
Bu degiskenler arasinda dogrusal olmayan bir iliski oldugunu ortaya koymaktadir. Ters U
seklindeki iliski, ENE’nin baslangicta FG ile arttigini, esik seviyesinde zirveye ulastigini ve
ardindan azalmaya basladigini ifade etmektedir. Dontim noktasi, enerji verimliligini mak-
simize eden optimal FG seviyesini temsil etmektedir. Katsayilarin 62>0 ve 63<0 olmasi,
iliskinin ters U seklinde oldugunu, FG’nin ENE’yi esik seviyeye kadar olumlu, sonrasinda
ise olumsuz etkiledigini gostermektedir. Bu sonu¢ Emir (2022), Oskenbayev ve Issabayev
(2018) ile Mahalik vd. (2017)’1n ¢aligsmalari ile uyumludur.

FG arttikca ENE de artma egilimindedir. Bunun nedeni, biiyiiyen bir finans sektoriiniin
isletmeler i¢in daha fazla finansman firsat1 ve kaynagi saglamasidir, bu da artan ekonomik
aktiviteye ve enerji tiikketimine yol agabilir. Iliskinin bu ilk asamasi, FG ile ENE arasindaki
pozitif iliskiyi yansitir. Ancak belirli bir FG esik seviyesinin 6tesinde, ENE ile FG arasin-
daki iliski degismeye baglar. Bu noktada finans sektorii tarafindan fon tahsisi daha verimli
hale gelmekte ve isletmeleri enerji verimli teknoloji ve uygulamalar1 benimsemeye tesvik
etmektedir. Bu, enerji yogunlugunda bir azalmaya yol acgabilir, yani ekonomik ¢ikt1 birimi
basina daha az enerji gerekir.

ENE ile FG arasindaki ters U seklindeki iligki, politika yapicilar, enerji ekonomistleri
ve c¢evreciler i¢in degerli bilgiler saglayabilir. FG’yi tesvik etmenin tek basina siirdiiriile-
bilir enerji tiiketim kaliplarina yol agmayabilecegini goriilmektedir. Bunun yerine politika-
lar, enerji verimliligine sahip teknolojilerin ve uygulamalarin benimsenmesini destekleyen,
enerji yogunlugunun ve gevresel etkinin azalmasina yol acan optimal FG diizeyine ulagma-
ya odaklanmalidir. Politika yapicilar, isletmeleri enerji verimli teknolojiler ve uygulamalari
benimsemeye tesvik eden enerji verimliligi dnlemlerinin uygulanmasina dncelik vermelidir.
Bu, finansal tegvikler saglamayi, temiz enerji teknolojilerinde arastirma ve gelistirmeyi tes-
vik etmeyi ve enerji verimliligi standartlar1 ve diizenlemeleri olusturmayi igerebilir. Finans
kurumlari, yesil finansman girigimleri gelistirerek siirdiiriilebilir enerji tiiketimini tegvik et-
mede ¢ok dnemli bir rol oynayabilir. Bu, enerji verimli projelere veya yenilenebilir enerji
kaynaklarina yatirim yapan isletmelere tercihli krediler, hibeler veya siibvansiyonlar sagla-
may1 igerir. Cevresel kriterleri yatirim kararlarina entegre etmeyi ve yesil yatirim tiriinleri
sunmay1 da igerebilir.
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Calismada TiC ile ENE arasinda negatif yonlii bir iliski belirlenmistir. Buna gére TIC,
verimlilik kazanimlarini ve teknolojik ilerlemeleri tesvik edebilir. Uluslararasi pazarlardan
gelen artan rekabet, firmalari iretim siireglerini iyilestirmeye, enerji verimli teknolojileri
benimsemeye ve israfi azaltmaya tesvik edebilir. Bu da Tiirkiye’de enerjinin daha verimli
kullanilmasina ve enerji tiiketiminin azalmasina yol agmaktadir.

Politika yapicilar, yenilenebilir enerji kaynaklarinin gelistirilmesini ve benimsenmesini
tesvik etmelidir. Bu, yenilenebilir enerji projeleri i¢in tarife garantileri veya vergi tesvikleri
gibi finansal destekler saglayarak basarilabilir. Ek olarak, finansal kurumlar ve yenilenebilir
enerji sirketleri arasindaki ortakliklari gelistirmek, yenilenebilir enerji projelerinin finans-
manint kolaylastirabilir.

Genel olarak, bu politika ¢ikarimlari, enerji tiikketimine dengeli ve ¢evreye duyarl bir
yaklagim saglamak i¢in finansal kalkinmay1 siirdiiriilebilir enerji hedefleriyle uyumlu hale
getirmenin 6nemini vurgulamaktadir. lerleyen ¢alismalarda farkli yontemler veya iilkeler
dikkate alinarak iki degisken arasindaki iliski incelenebilir.

| Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Makalenin yayin siireglerinde Karadeniz Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Sosyal Bi-
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THE DYNAMIC RELATIONSHIP BETWEEN
VOLATILITY INDEX AND ASYMMETRIC
INFORMATION IN BORSA ISTANBUL

VOLATILITE ENDEKSI VE BORSA ISTANBUL'DAKI
ASIMETRIK BiLGi ARASINDA DINAMIK iLiSKILER

Arastirma Makalesi Melih KUTLU**
Research Paper Havvanur Feyza KAYA***

| Abstract:

In this study, the causal relationships between asymmetric information in Borsa Istanbul and volatility
index are investigated using daily data from 2003-2022. We first construct the asymmetric information
series using the method of Llorente et al. (2002) and then apply the asymmetric causality test
developed by Hatemi-J (2012) to investigate the causality between these variables. The approach
captures nonlinear effects in the series by dividing them into positive and negative shocks. The results
of the symmetric causality test indicate that there is no bidirectional causality between asymmetric
information in Borsa istanbul and volatility index. However, the results of the asymmetric causality
test show that positive financial volatility shocks do cause positive asymmetric information shocks.
An increase in financial volatility causes an increase in asymmetric information. Overall, this study
highlights the asymmetric relationship between volatility index and asymmetric information in Borsa
Istanbul, providing valuable insights for investors and policymakers in the Turkiye.

Keywords: Asymmetric Information, Volatility Index, Asymmetric Causality, Borsa istanbul. |

Bu galismada Borsa istanbul'daki asimetrik bilgi ile volatilite endeksi arasindaki nedensel iliskiler 2003-
2022 donemine ait gunlk veriler kullanilarak arastiriimaktadir. Bu galismada oncelikle Llorente vd.(2002)
yontemini kullanilarak asimetrik bilgi serisi olusturulmustur. Daha sonra bu degiskenler arasindaki ne-
denselligi arastirmak igin Hatemi-J (2012) tarafindan gelistirilen asimetrik nedensellik testi uygulanmistir.
Asimetrik nedensellik yaklasimi, serideki dogrusal olmayan etkileri pozitif ve negatif soklara bolerek ya-
kalamaktadir. Simetrik nedensellik testi sonuglari, Borsa istanbul’daki asimetrik bilgi ile volatilite endeksi
arasinda her iki ydnde de bir nedensellik olmadigini gostermektedir. Ancak, asimetrik nedensellik testinin
sonuglari, pozitif finansal volatilite soklarinin pozitif asimetrik bilgi soklarina neden oldugunu goéstermekte-
dir. Ote yandan, finansal volatilitenin artmasi asimetrik bilginin artmasina neden olmaktadir. Genel olarak,
bu galisma, Borsa Istanbul'daki asimetrik bilgi ve volatilite endeksi arasindaki asimetrik iliskiyi arastirarak
Turkiye’deki yatinmcilar ve politika yapicilar igin degerli bilgiler saglamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Asimetrik Bilgi, Volatilite Endeksi, Asimetrik Nedensellik, Borsa istanbul. |
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INTRODUCTION

Financial markets is significantly influenced by information and its dissemination.
Markets also need complex information. Acquiring complex information has costs, and
when this is high, markets can become inoperable. Financial development leads to new
firm formation, increased competition, and adoption of technology. It creates profitable and
productive investment opportunities. It becomes easier for the financial system to fulfill the
tasks of allocating resources and increasing the efficiency of capital. Financial stability is
necessary for the healthy functioning of the financial system. This requirement ensures the
proper functioning of financial institutions and markets. Financial stability is crucial for the
development and growth of financial markets. It ensures that the financial system operates
smoothly and efficiently, which helps to allocate resources and promote economic growth.
Without financial stability, markets can become volatile and unpredictable, which can deter
investors and hinder the growth of businesses and the economy. Therefore, policymakers
and regulators must prioritize maintaining financial stability to support the growth and
development of financial markets.

A stable financial system enhances economic performance and mitigates financial
imbalances that may arise from unexpected and adverse events (Schinasi, 2004: 8). For
financial stability, focused management strategies, regulatory and supervisory policies,
effective monetary and fiscal policy and monitoring of credit trends are important in
financial institutions (Watson, 2004: 100). Markets where debtors, creditors and issuers
are fairly supported, and risk-free financial arbitrage opportunities are created are markets
where financial stability is ensured. With the provision of financial stability, a structure that
offers sustainable intermediation costs will emerge (Feldkamp and Whalen, 2014: 153).
Financial stability is crucial for the overall health and performance of the economy. A stable
financial system can effectively allocate resources and reduce the negative impact of adverse
events, while promoting sustainable intermediation costs. To achieve financial stability,
financial institutions need to implement focused management strategies, regulatory and
supervisory policies, and effective monetary and fiscal policies. Additionally, fair support
for debtors, creditors, and issuers in the markets can help create risk-free financial arbitrage
opportunities, which further contributes to financial stability. Monitoring credit trends is
also an essential component of financial stability. By ensuring financial stability, financial
institutions can provide an environment that promotes economic growth and development.

To assess global financial stability, it is crucial to investigate the interplay between
uncertainty in financial markets and asymmetric information (asinfo) dynamics. Investors
use the Volatility Index (VIX) as an indicator to reflect future uncertainty for a given period.
The VIX calculates anticipated volatility using options written on the S&P 500 Index. The
VIXis commonly known as the "fear index" and serves as an indicator of market volatility or
uncertainty. When investors are uncertain about the future direction of the market, they may
be more likely to engage in asinfo behavior, such as insider trading or market manipulation.
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Therefore, examining the relationship between the VIX and asinfo behavior is important for
understanding the overall stability of financial markets.

In this study, the Hatemi-J (2012) asymmetric causality (ac) test is a statistical method
used to examine causality between asinfo and financial volatility (finvol), while considering
potential asymmetry in the relationship. The initial step in this investigation involves
creating an asinfo series through the method established by Llorente et al. (2002), which
is subsequently analyzed using Hatemi-J (2012) ac test to explore the causal relationship
between the variables under scrutiny. In this instance, the test is utilized to examine whether
finvol is causally linked to the degree of asinfo present in the BIST100 index.

Asymmetric information is when some investors know more information than other
investors. This results in a lack of competition in terms of profit. The market becomes
inefficient. The study aims to investigate how global uncertainty, such as geopolitical
events or economic fluctuations, might impact the level of asinfo in the BIST100 index. By
using the ac test, the study is able to capture any non-linear effects that might exist in the
relationship between global uncertainty and asinfo. This method allows for a more detailed
understanding of how the two variables interact, and whether there is a causal relationship
between them. Overall, the study seeks to provide insights into how global uncertainty
affects the level of asinfo in financial markets, and how this information can be incorporated
into investment strategies.

1. VOLATILITY INDEX AND ASYMMETRIC INFORMATION: A THEORETICAL
FRAMEWORK

Value management is important in finance. Value can be created not only by designing
optimal portfolios or estimating cash flows, but also by examining price formation in the
market and inferring information about its results (Bias et al., 2010: 1535).

In a market without random shocks, producers and consumers do not need any
source of information other than their own preferences and production technology due to
competitive prices. Expectation predictions can be challenging in a world that experiences
shocks. Consequently, an efficient transfer of information from consumers, who possess
some knowledge about their future demands, to producers who can take action, is critical
for effective resource allocation (Grossman, 1981: 541). Sharing information in financial
markets is necessary to increase competition for borrowers with proven reliability, reduce
competition for new borrowers, and eliminate information barriers (Dell'Ariccia, 2001:
1973). Fair supervision and regulation are complementary to market discipline. Thus,
financial intermediaries can continue their activities with sufficient capital.

Regulations that are too intrusive and poorly designed for market discipline create
vulnerabilities (Arner, 2007: 196). Fragility, such as rising interest rates, uncertainties, asinfo,
and banking sector problems, increases financial instability (Mishkin, 1999: 6). Asinfo
is the potential for a financial intermediary to have specific information about the value
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of a security relative to the stakeholders who trade the security. In extreme asymmetrical
situations, trading may stop completely (Bodie et al., 2018: 295). Insider trading is another
problem created by asinfo, which occurs when an officer of a company invests in company
securities with more knowledge than outside investors (Fabozzi et al., 2014: 13). Asinfo
influences the formation of financial crises (Mishkin, 1990: 34) and affects the firm's
financial structure, net worth, and price fluctuations (Greenwald and Stiglitz, 1990: 11). In a
speculative market with asinfo, the parties will try to use the information they have to make
a profit. Asinfo also gives one side an advantage over the other.

Asinfo often gives rise to adverse selection and moral hazard in multiple markets
(Stiglitz and Weiss, 1992: 186). Due to the asinfo between the parties, there may be a
decrease in the average quality of the products traded (Akerlof, 1970: 488). In the market
where products of varying quality (good and bad products) are bought and sold together,
the problem of adverse selection arises because sellers better know the quality of the goods
they sell (Wilson, 1989: 31). Adverse selection occurs when lenders cannot distinguish low-
risk people from high-risk people before the transaction takes place (Bebzcuk, 2003: 7).
Moral hazard is the term used to describe a situation in which an individual or institution
can increase their risk-taking propensity without bearing the full cost of those risks. This can
result in prioritizing individual benefits over the welfare of others (Kotowitz, 1989: 207).
Moral hazard is the situation when the parties to the contract have different information
from each other after the transaction has taken place.

2. A REVIEW OF THE EMPIRICAL LITERATURE ON VOLATILITY INDEX AND
ASYMMETRIC INFORMATION

There are many studies investigating the effect of asinfo in financial markets from
different perspectives. Bias et al. (2010) research the influence of asinfo between asset
pricing and portfolio selection. Tests for asinfo have turned out to be complementary to
traditional investment analysis (portfolio creation and cash flow forecasting). Drobets et al.
(2010) concluded that accumulating high levels of liquidity would not be in the interests
of shareholders in terms of firm value when there is a high level of asinfo. To assess the
connection between asinfo and firm value, cash level and analysts' earnings per share estimates
are multiplied to obtain the measure of asinfo. Gajewski and Li (2015) investigated whether
the disclosure of financial information over the internet in the Euronext-Paris stock market
affects the level of asymmetry knowledge. Thanks to user-friendly internet applications, it
becomes normal to explain information over the internet. Internet-based disclosure enables
the reduction of asinfo. Cui et al. (2018) states that corporate social responsibility reduces
asinfo. Analysts' earnings per share estimates and price effect are used to measure asinfo.
Managers of high-risk companies are increasingly working to build a good reputation, which
is leading to a stronger relationship between corporate social responsibility and asinfo.

Zor et al. (2016) investigated the effect of asinfo level on the price-volume relationship
in Borsa Istanbul with the Granger causality test. The month-end closing prices and trading
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volumes of the BIST100 index for the January 1986 — May 2014 period and the BIST
Second National (XIKIU) index for the January 1997 — May 2014 period are used as data.
It has been determined that there is a one-way causality relationship from price change to
transaction volume. Karagayir and Afsar (2021) investigated the effect of asinfo on capital
structure decisions in companies in the Borsa Istanbul Industrial Index using annual data
and dynamic panel data method in the 2003-2017 period. It has been determined that when
companies with high asymmetric knowledge level turn to debt financing, they will have
difficulty in finding debt in times of crisis, and in this case, financing costs will increase. Nur
and Korkmaz (2022) examined the relationship between asinfo and firm value in companies
traded in the Food and Retail sector of Borsa Istanbul (BIST) and whether financial leverage
influences this relationship. Panel data analysis is used with weekly data for the period of
10.06.2019-28.03.2022. It has been determined that the increase in the level of asinfo in
the firms negatively affects the firm value. Financial leverage also influences the negative
effect of asinfo on firm value. Kog¢ (2016) investigated the relationship between dividend
distribution and asinfo in companies included in the BIST 50 Index between 2009 and 2015
using panel data analysis method. In the presence of asinfo, it has been concluded that by
increasing the dividend payments, the company managers want to inform the investor that
their company evaluates the investment opportunities well and increases their investments,
and that the company is in good condition as a result.

Aksu et al. (2018) research the causality connection between financial stability and
foreign direct investment with the Granger causality test between 2007 and 2015. There is
a causality relationship from foreign direct capital inflows to financial stability. Gezer and
Kilig (2019) investigated the effects of financial stability on GDP and BIST100 index with
ARDL test. Quarterly data is used for the period 2004 — 2017. The increase in financial
stability in the short and long term affects the GDP and BIST100 index positively.

Sarwar (2012) analyzed the relationship between the USA and BRIC stock markets
and the VIX in the 1993-2007 period. There is an asymmetric relationship between the
USA, China and Russia stock markets and VIX. The VIX reacts to negative changes
in stock returns much more effectively than it does to positive changes in returns of
similar size. Wang (2019) used high-frequency data for volatility research in his study
on thirteen developed country stock markets. In the study, in which the HAR-RV model
is used, some elements present in financial series such as long memory and multiscaling
behavior are included in the analysis. VIX has a significant impact on international
stock markets.

Kaya and Coskun (2015) sought an answer to the question of whether the VIX is a
cause of securities markets. Investors investing in Borsa Istanbul can use the VIX as a
leading indicator. Basarir (2018) found both short and long term one-direction causality
link between VIX and BIST 100 index. Fear index shock has a negative effect on BIST-100
(Saritag and Nazlioglu, 2019).

Yil: 13 - Sayr: 26 - Aralik 2023 @




Melih KUTLU | Havvanur Feyza KAYA

It is seen that asinfo is important for financial stability. The VIX, which is one of the
important indicators of financial uncertainy, has an important position as a leading indicator
in terms of securities markets. The investigation of the influence of the VIX on the asinfo in
Borsa Istanbul contribute to the literature.

3. METHODOLOGY

The study's dataset consists of daily observations of finvol and asinfo for the period
of 2003-2022, covering the Turkish economy. The method of Llorente et al. (2002) is
employed in this study to construct the asinfo using Eq. (1) as a first step. In Eq. (1), AInfis
the asymmetric information (trading volume), VOL is the daily volume, P is the stock price.

AInf;, = In(VOL,+ P,) (1)

Once the asinfo series is constructed using the method of Llorente et al. (2002) as
described in Eq. (1), an ac test can be applied to examine the causality between the asinfo
and finvol (BIST 100), where the latter is represented by VIX as a proxy. Both variables
used in this study are obtained from Refinitiv Eikon database in Table 1.

Table 1. The Abbreviations and Descriptions of the Variables

Variables Abbreviation Description
Financial Volatility VIX Realized Volatility
Asymmetric Information Alnf Trading Volume

Toda and Yamamoto (1995) test split the variables into positive and negative (p&n)
disturbance to catch effects (nonlinear) and assumes that the cumulative sum of these shocks
is linked to asymmetric behavior.'

In the first step, the p&n shocks of finvol and asinfo are separated. Step 2 of the
econometric process involves computing the effects of p&n shocks of finvol and asinfo. In
Step 3 of the analysis, a bootstrap test for causality research to the ac relationships between
the variables. Table 2 presents the causality models and null hypotheses.

Table 2. The Null Hypotheses for the Causality Models

Models (1) 2) (3) 4) (5)

Ho Alnf; 2 VIX; VIX;# AInf; Alnf{ #=VIX;] VIX{ = AInf} AInfi=VIX;
Models  (6) (7) (8) 9 (10)

Ho ViX; = AInf;  AInf]# VIX] VIX} = Alnf; Alnf; 2vIx] VIX; = Alnf]

VI finvol cumulative sums of positive changes, VIXi™:

: finvol cumulative sums of negative changes

Alnf* :asinfo cumulative sums of positive changes,
asinfo cumulative sums of negative changes, VIX;

" Please refer to the following paper for a detailed explanation of the asymmetric causality method: Hatemi-J

(2012).
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4. FINDINGS

Table 3 displays the findings of the unit root tests statistics. Table 3 shows that the series
are stationary?.

Table 3. The Results of Unit Root Tests

Variables ADF PP

Const. Const.-Trnd. Const. Const.-Trnd.
Alnf -1.5050 -5.1850*** -5.9091*** -19.3765***
VIX -5.7786*** -5.7822*** -6.3302*** -6.3328***

Note: *** is significance level of 1%, ** is significance level of 5% and * is significance level of 10%.

The predicted values in the symmetric model are 3.14 and 2.64 in Table 4. Since the
predicted values are smaller than the critical values, the null hypothesis cannot be rejected.
There is no bidirectional symmetric causality between asinfo and finvol in the Turkish
financial system.

In Model 3, positive cumulative asinfo does not cause positive finvol. However, the
result of Model 4 reveals that positive finvol does cause positive asinfo. Furthermore, the
estimated test values are 13.623 and 28.854 for Models 5 and 6, respectively. These statistics
are greater than the 5% significance level, indicating that there is an asymmetric bidirectional
causality between negative cumulative asinfo and negative cumulative finvol. The findings
of asymmetric models are presented in Table 4. Except for Model 3, asymmetric causality
findings are found in other models.

Asymmetric information is affected by all types of news (p&n). Asymmetric
information weakens competition. As of the period examined, the weakening of this
competition causes the liquidity in the market to decrease. Decreasing liquidity reduces
the amount of information that creates prices. This situation, which affects investors,
increases the cost of capital. In addition to the cost of capital, serious problems also arise
from corporate governance. The soundness of the information provided to internal and
external stakeholders reduces the level of asymmetric information. The flow of information
will not be healthy in a market that is constantly affected by the shocks created by the
global uncertainty environment.

2 Dickey and Fuller (1981), Phillips and Perron (1988).
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Table 4. Symmetric and Asymmetric Causality Tests Results

Symmet. Causal. Test

Models | H, Est.Test Value
(1 VIX, "VIX; 3.14

) .. = Alnf; 2.64

Asymm. Causal. Test

Models | H, Est. Test Value
@) VIXFvix] 9.425

(4) .. =AInf] 17.309**

(5) VIX; "VIX; 13.623**

(6) . BAInf] 28.854***

@) VIX: " VIX; 29.416%*

(8) AInf{“'""Afnf!__ 19.801**

©) VIX: “vix? 18.791*

(10) vix;"" Amnff 27.013***

Note: *** is significance level of 1%, ** is significance level of 5% and * is significance level of 10%.

CONCLUSIONS

This study is to analyze the relationships between asinfo and finvol in the Turkish
financial system from 2003 to 2022 daily. The study utilizes trade volume as a measure of
asinfo and VIX as a measure of finvol. Asinfo is constructed using the methodology outlined
in Llorente et al. (2002). To investigate the probable causal relationships between asinfo and
finvol, ac tests were study, and the ac connection between the two are investigate using a
bootstrap ac test.

The results of the symmetric causality test indicate that in the Turkish financial system,
there is no bidirectional causality between asinfo and finvol, symmetrically. However, the
results of the ac tests suggest that positive finvol disturbances do cause positive asinfo
disturbances, whereas positive asinfo disturbances do not cause positive finvol disturbances.
This implies that an increase in finvol sources an increase in asinfo. Moreover, there is an
asymmetric bidirectional causality between negative asinfo disturbances and negative finvol
disturbances.

Additionally, there is an ac connection from positive asinfo disturbances to negative
finvol disturbances, indicating that rise asinfo causes a reduce in finvol. Conversely, positive
finvol disturbances lead to negative asinfo, implying that an increase in finvol causes a
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decrease in asinfo. Negative asinfo disturbances cause positive finvol disturbances, while
negative finvol disturbances cause positive asinfo disturbances.

The findings suggest that with the increase in volatility, firm evaluations become
challenging due to the different levels of information obtained by investors. The decrease
in the efficiency of investment choices due to the increase in volatility can further increase
asinfo, leading to adverse selection and moral hazard. This may result in managers
manipulating the market based on the share value to align with their personal interests.
Thus, investors must consider the increase in asinfo while creating a portfolio during periods
of increased volatility. In such a market, in addition to traditional portfolio construction
methods (fundamental and technical analysis), it will be useful to investigate the reasons for
price formations.

| Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Makalenin yayin siireclerinde Karadeniz Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Sosyal Bi-
limler Dergisi’nin “Etik Kurallara Uygunluk” bashigi altinda belirtilen esaslara uygun olarak hareket
edilmistir. Caligmanin arastirma kisminda etik kurul izni gerektirecek bir husus bulunmamaktadir.

Arastirmacilarin Katki Beyant

Calismanin giris ve literatiir boliimii Melih KUTLU tarafindan, verilerin toplanmasi ve ampirik uy-
gulamanin gerceklestirilmesi Havvanur Feyza KAYA tarafindan, sonug béliimii ise her iki yazar ta-
rafindan Gretilmistir.

Cikar Catismas: Beyant
Makalede yazarlar tarafindan beyan edilmis herhangi bir olas1 ¢ikar ¢atigsmasi bulunmamaktadir. |
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Melih KUTLU | Havvanur Feyza KAYA
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_ YAZARLARA BILGi, YAYIN POLITIKASI,
ETiIK KURALLARA UYGUNLUK VE YAZIM KURALLARI

Yazarlara Bilgi;

Karadeniz Teknik Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Sosyal Bilimler Dergisi'nin
amaci, bilimsel normlara ve bilim etigine uygun, nitelikli ve 6zgln calismalari titizlikle
degerlendirerek, diizenli araliklarla yayimlanan ve sosyal bilimler alaninda tercih edilen
oncelikli dergiler arasinda yer almaktr.

Yayin dili, Tiirkge ve ingilizce olan Dergi; iktisat, isletme, Kamu Yénetimi, Maliye, Eko-
nometri, Calisma Ekonomisi ve Endstri iliskileri, Uluslararasi iliskiler, Hukuk, Siyaset Bilimi,
Tarih, Turk Dili ve Edebiyati, Sosyoloji, Bat Dilleri ve Edebiyat, Halkla iliskiler ve Reklamcilik,
Felsefe ve Din Bilimleri, Temel islam Bilimleri, Toplumsal Cinsiyet Calismalari vb. sosyal bi-
limler alaninda yapilan ¢alismalari kapsamaktadir.

Bu derginin higbir bolimi yazili 6n izin olmaksizin hi¢bir bicimde ve higbir yolla yeni-
den Uretilmez ve dagitilamaz. Derginin her hakki saklidir.

Dergide yayinlanan galismalardaki gorlis ve dislinceler yazarlarin kisisel gorusleri
olup, hicbir sekilde Karadeniz Teknik Universitesi veya Sosyal Bilimler Enstitiisi'niin goris-
lerini yansitmaz.

Dergimiz; EBSCO, TUBITAK/ULAKBIM Sosyal ve Beseri Bilimler Veri Tabani (TR Dizin) ve
Turk Egitim indeksi tarafindan taranmaktadir.

Yayin Politikasi;

Yayinlanmak Uzere yazarlarca gonderilen ¢alismalar, yazarlarin ORCID numaralari ile
birlikte DergiPark sistemi Gzerinden dergiye iletilir ve tiim yazismalar yine bu sistem Uzerin-
den yuratalar. Editorler, dergiye gonderilen ¢alismalari yayinlayip yayinlamamakta serbest-
tir. Ayrica yayinlanmak lzere dergiye gonderilen galismalarin intihal programlari yardimiyla
benzerlik oranlari tespit edilir ve Dergi Yayin Kurulu’nun belirlemis oldugu oranin Gzerinde
benzerlik tasiyan calismalar degerlendirmeye alinmaz. Dergide kér hakemlik uygulamasi
gecerli olup, bir calismanin dergide yayimlanabilmesi i¢in iki hakem tarafindan olumlu
gorus bildirilmis olmasi gerekir. Hakemlerden birinin olumlu digerinin olumsuz gorus bil-
dirmesi durumunda editor tarafindan lglincl bir hakemin degerlendirmesine basvurulur.
Makale degerlendirme siiresi ortalama 5-6 aydir.

Etik Kurallara Uygunluk;

1. Yayinlanmak (izere dergiye gonderilen ¢alismalar 6zet ve tam metin olarak sunulmamis,
daha 6nce yayinlanmamis ya da yayinlanmak tizere baska bir yere génderilmemis olmalidir.

2. Calismalarda bilimsel arastirma ve yayin etigiilkelerine uygunluk, Universitelerarasi
Kurul Bilimsel Arastirma ve Yayin Etigi Yonergesi Madde 4, TUBITAK Arastirma

Yil: 13 - Sayr: 26 - Aralik 2023 @




ve Yayin Etigi Kurulu Yonetmeligi Madde 9 ve Yiksekogretim Kurulu Bilimsel
Arastirma ve Yayin Etigi Yonergesi Madde 6'da yer alan hikUmler ¢ercevesinde
degerlendirilmektedir.

“Etik Kurul Karari” gerektiren klinik ve deneysel insan ve hayvanlar tizerindeki ¢alismalar
icin etik kurul onayi alinmis olmali ve bu onay ¢alismada belirtilerek belgelendirilmelidir.

Yazim Kurallari;

Yazilarda metnin basinda Tiirkce 6zet ve altinda ingilizce baslik ve 6zet verilmelidir.
Ozler 9 punto ile yazilmis ve 200 kelimeyi asmayacak sekilde olmalidir. “Oz” bashg
sola yasli olarak bold yazilmalidir. Metin dili yabanci dilde olan galismalarda yabanci
dildeki 6zetin altinda Tiirkce &zet yer almahdir. Oziin altinda, calismanin alanini tanim-
layabilecek en az ii¢ en fazla bes adet “anahtar kelime” (Keywords) bulunmalidir. Ozde
denklem, atif, standart disi kisaltmalar, vb. yer almamalidir.

Yazilar, MS Word 97 veya Uzeri sirimlerde A4 kagidi boyutunda, “Times New Roman”
yazi stili, tek satir araligi ve (11) punto ile; dipnotlar, tablo ve sekiller ise basliklari da
dahil olmak tizere (9) punto yazilmalidir. Paragraflarda ilk satir girintisi 0,7 cm olmalidir.
Paragraflarda sag ve sol girintiler 0 cm, 6nce ve sonraki aralik ise 6 nk olmalidir.

Yazilarin ana basligi ortada olacak sekilde, biyik harflerle bold ve (11) punto ile yazil-
malidir. Yazarin adi bashgin sag alt kenarina konulmali; (9) punto ile ad soyad yazilmali,
yazar birden fazla ise, adlar alt alta yazilmalidir. Yazar(lar)in akademik Gnvani, bagli
oldugu kurumu, ORCID numaralari ve e-posta adresi dipnot seklinde ilk sayfada yer
almalidir. ilk sayfada ayrica, dipnot olarak calismayi destekleyen kuruluslar vb. de be-
lirtilebilir.

Yazi, ¢izim veya grafiklerin yazim alani igcinde olmalarina dikkat edilmelidir. Yazilarda
sayfa kenar bosluklari su sekilde olmaldir:

Ust: 6 cm

Alt: 5 cm

Sag ve Sol: 3,5 cm

Yazilar, sekil ve tablolar dahil 25 sayfayi gegmemelidir.

Yazilardaki resim, sekil ve grafikler “Sekil” adi altinda gosterilmeli; sekil ve grafikler
bilgisayar ortaminda cizilmelidir. Tablo, sekil ve denklemlere sira numarasi verilmeli,
basliklar tablolarin lizerinde, sekillerin ise altinda her sézciiglin ilk harfi bliylik olacak

sekilde yer almalidir. Ayrica tablo ve sekillere ait kaynaklar, alt tarafta 9 punto ile veril-
melidir.

Yazilarda sayfa numarasi eklenmemelidir.

Yazilar, Giris bolimi ile ikinci sayfadan baslamali ve uygun bélimlere ayrilmaldir.
“GIRI$”, “SONUC ve DEGERLENDIRME” ve “KAYNAKCA” basliklarina numara veril-
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memeli ve paragraf ile hizali bir sekilde tamamen buyik harflerle bold yazilmalidir-
lar. Basliklardan 6nce bir satir bosluk birakilmalidir. Yazida yer alan birinci derece alt
basliklar 1, 2, 3, ... gibi Romen rakamlariyla siniflandiriimali, tamamen biyik koyu
harflerle ve paragraf ile hizali bir sekilde yazilmalidir. ikinci derece alt bagliklar 1.1,
1.2, 1.3 ... gibi siniflandiriimalidir. Bu basliklar her sézctgin ilk harfi blylk olacak
sekilde koyu harflerle ve paragraf ile hizali bir sekilde yazilmalidir. Uglincii derece alt
bashklar 1.1.1., 1.1.2., 1.1.3, ... gibi rakamlarla siniflandiriimalidir. Bu tir basliklar
da her s6zcugiin ilk harfi biylk olacak sekilde, koyu ve paragraf ile hizali yazilmaldir.
Madde ve isaretlemeler de yine 1,2,3,4.... Seklinde numerik ve paragraf ile ayni hiza-
da yazilmalidir.

9. Kaynaklara yapilan atiflar, metnin igcinde parantez arasinda veya dipnotlarla yapilmali-
dir. Parantez icinde sirasiyla yazar(lar)in soyadi, kaynagin yili: sayfa numarasi yer alma-
lidir. (Sahin, 2010: 200). Birden ¢ok kaynak noktali virgdl ile ayrilmali, 3 veya daha ¢ok
yazar isimli bildirimlerde “vd” kisaltmasi kullanilmalidir. Eger, yazarin ayni yil iginde
yayinlanmis birden fazla eserine atif yapiliyorsa, yillar harfler ile farklilagtiriimalidir.
Yapilacak atif bir internet sitesinden alinmissa ve atfin yazari belli degil ise, parantez
icerisindeki ifadeler su sekilde siralanmalidir; internet sitesinin kurumu, erisim yili. Ya-
banci dilde yazilan makalelerdeki atiflarda kullanilan baglaglar, metin dili ile uyumlu
olmalidir.

10. Metin icerisinde atifta bulunulan kaynaklar, eger varsa notlardan sonra ayri bir sayfada
“KAYNAKCA” basligl altinda alfabetik siraya gore verilmelidir. Kaynakga basligi paragraf
ile hizali bir sekilde tamamen biyik harflerle bold yaziimalidir.

Yararlanilan kaynaklar diiz metin bigiminde ve iki yana yasli olarak yazilmali, tablo ya-
pilmamali ve her bir kaynagin yaziminda ilk satirdan sonraki satirlar 0,9 cm iceriden
baslatilmalidir. Bunun igin bilgisayarda “Bi¢im/Paragraf/Girinti ve Araliklar/Girinti -
Ozel - Asili - Deger - 0,9 cm” ayarinin yapilmasi gerekmektedir.

“Kaynakga” bolimi, APA (American Psychological Association) kurallarina uygun ola-
cak sekilde asagidaki 6rneklerde gosterildigi gibi ve alfabetik sirayla yazilir:

Kitaplar:
Altug, 0. (1999). Banka islemleri ve Muhasebesi, istanbul: Tirkmen Kitabevi.
Dergiler:

Epstein, M. & Freedman, M. (1994). Social Disclosure and the Individual Investor, Ac-
counting, Auditing, and Accountability Journal, 7(4), 52-63.

11. Yukaridaki formatta olmayan calismalar igerik agisindan degerlendirilmeye alinmaya-
cak ve editor tarafindan yazarina iade edilecektir.
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